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17. dbra: A valtozok dsszevondsianak dendogrammja
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Forrés: Sajat szamitas SPSS 13.0 programmal(8)

Figure 17: The Dendogramm of the variables
Variable name(1), Chosen pigs(2), Store-pig per sow(3), Specific
nutritive quotient(4), Average weight gain(5), Number of swine
per worker(6), Similarity index(7), Source: Own calculation by
using SPSS 13.0 program(8)

Ha az 1-es szintvonalon vagjuk el az &brat, akkor
3 valtozécsoport alakul ki, mig a 2-es szintvonal
mentén elvdagva 2 csoport jon 1étre. Erdemesebb az
l-es szintvonalon (minél koézelebb a 0 esethez)
elvagni az abrat, mert az igy kialakult csoportok
elemei  jobban  hasonlitanak  egymdésra. A
klaszterelemzést a nem hierarchikus McQueen féle
K-kozéppont modszerrel is elvégeztik, majd
elmentettik az gy keletkezett  besorolast.

Az elkésziilt kereszttabla (3. tdbldzat) szemlélteti,
milyen kiilonbségeket eredményezett a két modszer

alkalmazasa.

5. tablazat

A McQueen-féle médszer és a Ward modszer besorolasanak
osszehasonlitdsa
Mch?eeﬁ-féle modszer War'd Médszler Osszesen(d)
szerinti besorolds(1) szerinti besorolas(2)

Csoport(4) 1 2 3
1 ) 16 16
2 14 14
3 32 32
Osszesen(3) 14 32 16 62

Forras: Sajat szamitas SPSS 13.0 programmal(5)

Table 5: Compering the classification of McQueen’s and
Ward’s method
Classification by McQueen’s method(1), Classification by Ward’s
method(2), Total(3), Group(4), Source: Own calculation by using
SPSS 13.0 program(5)

Az 5. tablazatbdl lathatd, hogy a két modszer
egyforman sorolta be telepeinket a kiilénbozd
csoportokba. Ilyen modon eredményiinket, illetve a
klaszterek helytallosagat két modszer kiprébalasaval
is érvényesitettiik.
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Mikor és mennyit vasaroljunk?
Optimalis gabonavasarlasi stratégiak

Nagy Lajos
Debreceni Egyetem Agrar- és Miiszaki Tudomanyok Centruma,
Agrargazdasagi és Vidékfejlesztési Kar,
Gazdaségelemzési €s Statisztikai Tanszék, Debrecen
nagyl@agr.unideb.hu

OSSZEFOGLALAS

A novénytermesztés jellemzdje, hogy az dru egy adott
idoszakban  jelenik meg a piacon egyben, ezért a
Jfelvasarloffelhaszndlo szamdra fontos kérdés, mennyit és mikor
érdemes vasarolni, a termeld szemszogebbl nézve mikor és mennyit
adjon el. A jovedelmet befolycsolo tényezdk kdziil ki kell emelniink
a készletezéssel Osszefiiggd kiliségeket (pl. lekotoit tdke kolisége,
raktarozasi, megrendelési  kiltségek), illetve a beszerzési
koltségeket. Utobbiak azért jelentések, mert a gabonafélék drai
Jelentos éven beliili szezonalitdst mutatnak, igy a beszerzési darak
Jelentdsen befolydsoljak a kéltségalakuldst.

A stratégidk kialakitdsa két lépésben, két modell felepitésével,
és szerves oOsszekapcsoldsaval torténik. Az egyik kiillonbozd,
egymastol beszerzési tételnagysaghan kiilonbozé stratégick, és
ezek Osszehasonlito elemzését jelenti. Ez a modell magdba foglalja
a szezonhatdsok elemzését, és az eredmények modellben toriénd
alkalmazasat  is. A mdsik  egy dinamikus, matematikai
programozdsi modell, mely segitségével — az alternativ befekietési
lehetoségeket is figyelembe véve — kivdlaszthatiuk az elézé
modellben meghaldrozott stratégiak koziil azt, amelyik maximdlis
Jjovedelmet biziosit szamunkra.

Kulesszavak: kockdzat, determinisztikus készletezési modell,
készletezési stratégia, pénziigyi modell

SUMMARY

For farm products, it is typical that goods appear in a certain
period of time in gross; therefore, from the viewpoini of
Jorestallers/users, it is an important question how much and when
to buy and for growers how much and when fo sell. Among the
costs that have affects on income, we have fo emphasize stock-
keeping costs (i.e. cost of tied-up capital, ordering costs) and
acquisition costs. The last one is very important, because we can
notice great divergences in prices for cereals associated with the
significant seasonal factors for a given year, so acquisition prices
affect substantially the evolution of our costs.

We can establish the strategies in two steps: setting up 2
models and interconnecting them. One means the strategies that
differ from each other in ordering quantities and these
comparative analyses. This model contains the analyses of
seasonal effects and also the results that we apply in the model.
The other one is a dynamical mathematical programming model
which — by considering alternative investments — helps us to
choose from the strategies in the previously mentioned model that
one, which assures us maximum income.

Keywords: risk, deterministic inventory model, “acquisition
strategy, financial model
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Barmilyen termék beszerzése, és barmely
gazdasagi 4gazat esetén fontos kérdés, hogy mikor,
és mennyi arut vasaroljunk, hisz a helyes beszerzési
stratégia kivalasztdsa kedvezbéen hat a vallalkozas
jovedelmezdségére. A  gabonafélék beszerzésekor
szembe kell nézniink azzal a specialis problémaval,
hogy a termék egy adott idépontban jelenik meg a
betakaritasi iddszakban, a felhasznalas pedig
folyamatos. A helyzetet bonyolitja, hogy a kiilénb6zo
évjaratt évek kozott az arakban jelentfs eltérés
figyelhetd meg (Bacs, 2003; Bacs és Fenyves, 2005),
amihez egy jol koriilhatarolhato szezonalis ingadozas
is tarsul (/. dbra). A legnagyobb gabonafelhasznald
dgazatokban — malomipar, allattenyésztés — emiatt
jelentésen nd a gazdasagi kockézat. Fentieket
figyelembe véve a tervezés soran  olyan
szemestakarmany  beszerzési  stratégiat  kell
kivalasztanunk, amely a klasszikus kockazatkezelési
cljarasok  alkalmazasa mellett lehetdvé teszi
szdmunkra készletezési, tOkelekotési koltségek
minimalizalasat, illetve a maximalis vallalati
jovedelem elérését.

1. dabra: A buza aranak viltozasa, trendje és a szezonalis
eltérés Magyarorszagon (2002-2006)

smomen Wheat Fiit

Fit forwheat from CURVEFIT,
~™"MOD_8 LINEAR Fi/t

Seas Fastors forwheat fiom
mgxsou. MOD_§ ADDEQU 12

50 000

40000

30 D00~

100004

(RN N

-10 000+

£ ay
EEEREE |
EYEPrT
g

Flm
¥
YT

7

A
2y =>z
Al n]
EERr
[EEEPR
£ 2y
Bz
g
2y -]

wewiemasd
2% 25y
2180
£
Suwrz
25w

o emman]
IR

wsom e
T cousd

Date

Forras: Sajat szamitas KSH adatok alapjan(1)

Figure 1: Trend, seasonal factors and prices of wheat in
Hungary (2002-2006)
Source: own calculation based on KSH dates(1)
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ANYAG ES MODSZER
A modellezés folyamata

Az optimalis stratégia kivalasztasa t6bb szinten
torténik, az egyes részeknél mas-mis modszert
hasznalunk (2. dbra). Az els§ szint a tervezési
intervallumban varhat6 arak elérejelzése. Itt a
klasszikus statisztikai el6rejelzé modellekkel (Sziics,
2004) dolgoztunk, az esettanulmanyban a Winter-féle
simitasos eljarast alkalmaztuk.

A masodik szint a lehetséges stratégiak
modellezése. A stratégiak a rendelési
tételnagysagban kiilonbéznek egymastdl, ahol az els6
stratégia a teljes mennyiség megvasirlasa a
betakaritdsi idoszakot kovetben, majd egyenletes
lépéskozonként csokkentjilk a tételnagysigot. Az
elsd idészak nyitokészlete megegyezik a rendelési
tételnagysaggal (S;), ha az utanpdtlasi idd alatti
szilkséglet kisebb, vagy megegyezik az S;-vel, és
egyenl6 az utanpdétlasi id6 alatti szitkséglettel, ha az
utdnpotlasi ido alatti szitkséglet nagyobb a rendelési
tételnagysagnal.

2. dbra: A stratégiak készitésének és az optimalis stratégia
kivalasztasanak folyamata

Forras: Sajat modell(6)

Figure 2: Process of creating strategies and choosing the
optimal strategy
Ist level: Forecasting expected market price(l), 2nd level:
Modelling the possible strategies (Stock models)(2), 3rd level:
Financial modelling by mathematical programming(3), Sensitivity
analysis(4), Decision(5), Source: own model(6)

A harmadik szinten az optimalis dontési valtozat
kivélasztdsara az Drimba ¢és Ertsey (1999)
esettanulménydban megfogalmazott —matematikai
modellt alkalmaztuk, és modositottuk a probléma
jellegének megfeleléen. A modellben figyelembe
vessziik a rendelkezésre allo sajat tdkét, a hitelek
kamatait, az alternativ befektetési lehetGségeket, és
dinamikusan kezeljitk az id6szak pénzforgalmat. A
modell valaszt ad arra, hogy adott feltételek mellett, a
masodik szinten meghatédrozott stratégidk koziil
melyik valasztdsa esetén lesz maximalis a
jovedelmiink. Emellett pontos adatokkal
rendelkeziink arrél, hogy a vélasztott stratégia mellett
milyen alternativ befektetési modokat vélasszunk, és
mely id6szakban mennyi hitelfelvételre lesz
sziikséglink, és hogy alakul az id6szakok végén a
pénzforgalmi egyenlegiink.

Készletezési stratégidk modellezése

A modell a kovetkezd alapfeltevésekre épul: A
kereslet determinisztikus és allando ratdja,
készlettartas €s lekotott toke koltsége egységnyi
termekre €s a tervezési idészakra ismert, ha egy
rendelést feladunk, akkor ismert nagysigi rendelési
koltség keletkezik, hidnyt nem engedhetiink meg. Ez
megfelel az EOQ modell feltételeinek (Winston,
1997; Chikdn ¢s Demeter, 1998). A gabonafélék
tarolasabdl adddéan még egy koltségtétel jelenik
meg, az un. kezelési koitség, mely egy meghatdrozott
id6nél hosszabb idejl tarolas esetén meriil fel.

A modell alapadatai:

o A készlettartis és lekotott téke koltsége
egységnyl termékre és a tervezési idGszakra
legven k;.

e Ha egy rendelést feladunk, akkor k; nagysagn
rendelési koltség keletkezik.

o Kezelési koltség (k;), mely egy meghatirozott

idénél (KT) hosszabb idejli throlas esetén meriil

fel.

D: atervezési idOszak teljes sziikséglete.

T: atervezési idGszak hossza.

LT: utanpétlasi idé.

D,: idéegységre jutd szitkséglet.

Si az i-edik beszerzési stratégia rendelési

tételnagysaga.

e g, nyitokészlet az i—edik idészakban a j-edik
stratégia esetén.

Modelliinkben a rendelési stratégidk kozotti
lépéskozt az egy idGegységre esd sziikséglet adja,
ami egyben azt is jelenti, hogy az 3sszehasonlitandé
stratégidk szdma egyenld az id6szakok szdmdval:

e Lgy id8szak fajlagos sziikséglete, azaz a 1épéskoz

meghatarozasa:
D
D e — ? (l )

e Az elsd stratégia:
S;=D (2)

e A tobbi stratégiat uUgy alakitjuk ki, hogy a
megeldz6 rendelési mennyiséget csékkentjiik a
lépéskdzben (D,) meghatérozott mennyiséggel:

S, =S5;_, —D,, aholS; 2D, 3)

Az egyes idiszakokra vonatkozo készlet-, beszerzési
mennyiség és kezelési idd informdcick szamitdsa

Nyitdkészletek (q;) meghatdrozdsa

Az elsé idészak nyitokészlete az atfutasi id6tdl
fligg:
LT-D, LT-D,z2S;
s LT-D, <8, )

1

LT-D, Az atfutdsi 1d0 alatti sziikséglet
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A tobbi idészak nyitdkészlete (4) ismeretében:
Qi1 —De g1 =D >0
9 =4S K o1 < [c:] (%)
S; (¢ —[ci] egyébként
(5)-ben k azt jelenti, hogy mennyi D, gyakorisaga
a quj,Qij1 intervallumon, a ¢; az egyes stratégiakhoz
tartozé ciklusszdm, melynek meghatarozdsa az
alabbi:
D

5 LT-D, <,
%=1 (1_LT)-D ©
(I-LT)-D +1 LT-D, >S
S
Alapanyag  beszerzés  (Qy)  iddszakonként  és
stratégianként
S j=1
Qj=19 91 =D (7)

0 egyébként

Az drukezelési idopontok meghatdrozdsa

A kezelési id6pontok kodolasa az alabbiak szerint
torténik:

0 Q>0
Kody +1 Kody >1

A kezelési idépont kédok alapjan
meghatdrozhatd, mikor mennyi aru kezelését kell
elvégezni:

ot 0 ang KO0 [ KOs
. . = —
Qk q]j O 1 at KT KT (9)

0 Egyébként

A készlettartdsi koliség (K ) stratégianként

D
Ki =25~ =0 ki (10)

A megrendelési koltség szamitdsa

A megrendelési koltségeknél a modellben azt
feltételezziik, hogy azok az aru beérkezésekor
esedékesek. fgy minden Q,>0 esetén K,'jz:kg. Az
dsszes rendelési koltség stratégianként:

D D
D D
S, S,

A beszerzési koltség szamitdsa

Mint mar korabban emlitettiik, a gabonaarak egy
éven belil viszonylag jol kortlirhaté szezonalis
ingadozast mutatnak, ezért a tervezési iddszakra
vonatkozod arakat statisztikai eldrejelzd modellekkel
becsiilhetjiik. Az atlagar-szamitasoknal figyelembe
kell venni a mar meglévs szerzédéses, illetve tozsdén
lekotott aruk arait is. A jovébeli arak (p,) €s a
megfeleld  beszerzési  stratégianak  megfeleld
megvasarolandé mennyiségek (Q;) ismeretében az
alapanyagkoltség (K;") konnyen meghatarozhato:

K =ZQjp; (13)

Az egyes stratégidkhoz tartozo dsszes valtozo kiltség
meghatdrozasa

Az 1.1 és 1.2 pontokban részletezett koltségeken
felil még szdmolnunk kell a gyartasi valtozo
koltséggel, a gyartasi vesztességgel, az értékesités

valtozd koltségével, és az esetleges szallitasi
koltséggel, amelyek fiiggetlenek a vélasztott
stratégiatol.

Rl ol k24K 4K 40K (14)
ahol
A a vizsgdlt szemestakarmany ardnya a
takarménykeveréken beliil,
Ko™ egyéb valtozé koltség,

KTOTAL ssszes valtozo koltség

Ezt kovetben értékelniink kell a kialakitott
stratégiakat, amelynek alapja az egyes stratégidk altal
elérhet6 fedezeti hozzajarulés.

A termelési értéket (/) a varhatd piaci drak alapjan
kell meghatdroznunk, ez minden stratégia esetén
megegyezik. A fedezeti hozzijarulds (GM) a
termelési ért€k és a valtozé koltségek kiilonbségeként
adhat6 meg:

Total Total D-LT
GM; =1-K{° = g/ +zj——T——-p§,(15)

ahol

KiTOtal . azi-edik stratégia valtozo koltsége,

GM;: az i-edik stratégia fedezeti
hozzajarulasa,

I: termelési érték,

pj: a j-dik iddszakra el6rejelzett piaci ar,

D: a tervezési idoszak teljes sziikséglete,

LT: utanpotlasi ido,

T: a tervezési idoszak hossza

A stratégidk valtozd koltségeinek szamitdsanal a
két csoportra bonthatjuk a haté tényezdket: az elsébe

KZ={" % (11)  tartozik a készlettartasi koltség, a megrendelési
{D} D {D} koltség, az arukezelési kéltség, és a beszerzési
1+ =Dk, —>| = IBlise
Si S LS oliscg. R .

Mivel a modelliink alapfeltételei kozel egyezdek az
, , L EOQ modell feltételeivel, az elsd két koltségtételt
A kezelési koliseg szdmitdsa figyelembe véve a legkisebb koltségll stratégia

K? =z lef ks (12) megegyezik az EOQ-val szamitottal.

ij
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A kezelési koltség figyelembevétele mar minimalis
eltérést mutat az EOQ-hoz képest, a szezonalis
ingadozast mutatd beszerzési koltség mar teljesen
mas értéket ad. A mésodik csoportba tartoznak azok
a valtozd koltségek, amelyek fliggetlennek
tekinthetok a beszerzési stratégiatol, ilyen a valtozo
gyartasi koltség, gyartési veszteség.

At A k-adik alternativ befektetés i-edik
id6szakban jelentkezd tdkebevétele.

A modell alapfeltételei: x>0, vagyis az egyes

varidnsok nem lehetnek negativak; y>0, vagyis az

alternativ lehetéségek nem lehetnek negativak;

[x]=x. tehat a variansok, melyek bekeriilnek a

AGRARTUDOMANY] KOZLEMENYEK, 2007/27.

Erzékenységvizsgalatok végzésével széleskori
lehetOségek nyilnak kiilonbdzd dontési variansok
képzésére.

Tobbek kozott véaltoztathatjuk a sajat tbéke, a
felvehetd hitel nagysagat, vizsgalhatunk
alternativakat kiilonbozd kamatszinteknél,
modosithatjuk az alternativ befektetési lehetdségek

EREDMENYEK

A modellezést egy magyar malomiizemben
végeztilk el, ahol az optimdlis buzabeszerzési
stratégiat hatdroztuk meg. A malomiizem kapacitdsa
10800 tonna/év, és egy hdnapos biztonsagi készlettel
szamoltunk. A modellezéshez sziikséges koltség és

Miutdn meghatdroztuk az egyes vasdrlasi termelési szerkezetbe, csak egész értekiiek lehetnek. aranyat, stb. bevétel adatokat a vallalkozas biztositotta szamunkra.
stratégidkhoz tartozé fedezeti hozzajarulast, lehetdvé A mérlegfeltételek a kivetkezoképpen alakulnak: Az érzékenységvizsgalattal kapott eredmények Az egy hénapos biztonsigi készlet determinalta a
valik szdmunkra az alternativdk Osszehasonlitd lehetové  teszik szdmunkra a  megalapozott képezhet6 stratégidk szamat. Az egyes stratégidk

elemzése. Azonban ezek az informaciok bar
értékesek, nem  tartalmazzak az  esetleges
hitelfelvételbdl fakadd pénziigyi veszteségeket, és a

Egység feltétel

Csak egy stratégiat alkalmazhatunk:

dontéshozatalt, csékkentve a beszerzésbdl fakado
jelent6s piaci kockazatot.

koltség- és jovedelmezOségi adatai az /. tdbldzatban
talalhatdak.
1. tablazat

lehetséges  alternativ  befektetésekbsl — szarmazéd Zx=1 o - (16) Kiltség- és jovedelemadatok a kiilonbizé stratégiak esetén
hozamot. Ez a feltétel az egészértékliséggel egyiitt biztositja _
szamunkra, hogy a készletezési stratégiakbol csak Rendelési | | Ar gﬁfgzz Fedezeti Netté Ksltségaranyos A;f;;’eézl' Az ngl?;’szlilg‘;“m
Az optimalis dontési valtozat kivalasztasa egy keriiljon a programunkba. térelnagysig, |, o0 [DOVERIB) |y iy oo p [BOZZATGRUIGS(S) jOvedelem(6) - jovedelmezbség, | o iDL orgiel
tonna(1) %(7) = -
i L. L , , , eFt %(8 sebessége(9
A modell valtozoi: Alternativ befektetési lehetdségek méretkorldtozdsa I 10800 | 1 | 484160 | 279213 204946 | 199198 7134 5 )41,14 : (3,)59
X készletezési stratégiak; 2:f 9900 [1;09 | 484160: | 275881 208278 | - 202530 | - 41,8 S T425
Vi alternativ befektetésck nagysaga; 2y <y S, amn 3 9000 | 1,2 | 484160 | 278175 205985 200236 5,01
H:  Hitelfelvételi valtozdk; ahol ) ) o ) 4 8100 | 1,33 | 484160 | 279934 204225 | 198477 ___7090 4099 | 581
T:  Pénziigyi transzfervéltozok; y: aranyszam, melynek értéke 0 és 1 kozott van, S 7200} 1,5 | 484160 ) 284134 - .200026. | - 194278 : SE 06,55
’ . . .. L i S- saiat foredeszksz mennyiséee. . 6 6300 | 1,71 484160 | 290681 193479 187731 7,03
Vi . A jedik stratégia i-edik id8szakban ‘ Zk—Ja dik lfl?etc’szséofe befethetegtt Sssze 7 5400 | 2 | 484160 | 295615 185544 | 182796 61,84 37,76 7,12
¢rickesitett hinyada; Ve = g B[ 4500 | 24 | 484160 | 290093 | - 194067 | 188319 | 6492 | 3890 . 9.49.
9 3600 3 484160 | 293645 190514 184766 62,92 10,68
Ebben a feltételben 10 2700 | 4 484160 | 291719 192440 186692 64,00 14,22
1. idészak: 12 900 12 484160 | 290813 193347 187599 64,51 42,87
) 1 & Forras: Sajat szamitas(10)
ijﬂxjwtzkgyk ~H-D> NV, - Na (1+b)A, +T =S (18) . _ ‘
o . Table 1: Cost and income data for different sirategies
Tovabbi periédusok: Ordering quantity tons(1), Number of cycles(2), Revenue thousand HUF(3), Total variable cost thousand HUF(4), Profit contribution
) “4)
Z Kox. + Z iy T _H - Z NV. _Z Na (I+b)A, +T =0, (19) Tho‘usagd HUEF(5), Net income thousand HUF(6), Cost-related profitability(7), Revenue-related profitability(8), Turn-over rates of tied-up
i it kp kil i joan k Tk ki i capital in goods(9), Source: own computation(10)
ahol S: sajat toke A stratégidk Osszehasonlitidsdnak eredményeként beépitett alternativ lehetdségek futamideje: 1. — havi,
kijx;; a j-edik stratégia i-edik id6szakban 9900 tonna rendelési tételnagysag esetén érhetd el a 2. —negyedéves, 3. — féléves, 4. — éves.
esedékes véltozo koltsége; /fmmérlegek legnagyobb  jovedelem, mig 1800[ t’Ofmanal a 2. tabldzat
1 . 1 | b legalacsonyabb. Az EOQ modellszamitds szerint A pénziigyi modellben generalt viltozatok
Y e k-adik alternativ lehetSség befizetése, X, #Eyk Vi + AL =0 (20) 1701 tonna az optimélis rendelési tételnagysg, ami
n 1 11 sz. stratéeigh kozeli k lania . 1. alviltozat(2)| 2. 3. 4. s.
L ; . . gidhoz kozelit. Ennek alapjan Véltozat(1) | . . . ’
. , Y = . ., alap) Ivaliozat | alvéltozat | alvéltozat | alvéltozat
abol }IZI alf)elﬁztettis_1 };erloduspkl SZama, . L . . egyértelmiinek tinik, hogy a 2. sz. stratégiat kell R gﬁg 880 . . e
i afelvett hitel mennyisege, A fenti egyenlbséggel azt biztositjuk, hogy az kivéalasztanunk, azonban nem hagyhatjuk figyelmen Y 02
Ti tra.nszt.“er lvaNltozo, o egyes 1d6szakokban az értékesités mennyisége és az kivil e védltozat rendkivilli tdkeigényességét, H | 150000
NjA;i az 1—ed1k,k1df)1$zal’<ban értékesitett alternativ tevékenységbdl szadrmazo bevétel az adott valamint az esetleges rovid tav  alternativ 2 5 8%‘200
N H\éeiter.me bo.szg.ﬁin az%!?evel’iil, iddszakban a gyartds, alternativ tevékenységnél a befektetések pénziigyi hatdsat sem, amelyet a H [ 150000
a( )1'k1-,ltal bl_e’tll ! Oszlf da'lﬁ befektetett egység nagysagaval legyen egyenld. pénziigyi modell segitségével vizsgalhatunk. X O I X )
tha 1zat' ; ev,ekg 5l a -adi A pénziigyi modell kiindulo valtozataban hasznalt L . 58’(6)00 $=40.000|H=80.000) H=40.000|  H=
alternativ termekbol, legfontosabb alapinformacidk: sajat téke 80.000 eFt T s 30 000
Célfiizavé (S); felveheto hitel (H) 150.000 eFt; hitelkamat: Y 0.8
élfiiggvény 12%; a sajit tokébél altenativ befektetésekre ] 5000
N fordithato Osszeg aranya (y) — 0,2. A stratégiak koziil ok 1
—Z,Cvx. -5, — 4, +ZN'V" +ZNak (1+b)A,, = max! 21 az 1. tablazatban szinezett 2., 5., 8., s 11. szamut 5 | 150000
j i i o versenyeztettik. Minden modellben 4 alternativ Forrés: Sajat szamitas(3)
lehetdség szerepel, amelyek lejaratukban (1 hénap, 3 o 4
_Z CiXj 1 a jredik  stratégia Osszes  valtozod -d;H;: az i-edik  periddusra  vonatkozd honap, 6 honap, 1 év) és természetesen hozamukban v __T“tbie 2\’/V“T ’a”’zs ”; ﬂw_ﬁ’?“"c’al model 3
J hitelkamat: kiilonbéznek egymastdl. Az érzékenységvizsgilat arian(1), Version(2), Source: own computation(3)

koltsége;
-chlﬁyk: a k-adik alternativara tortént Osszes
befektetési egység (-1);

D NWjia jedik stratégia arbevétele az i-edik
periodusban;
ZNak(Hb)Aki : a k-adik alternativ kifizetés az

i-edik periodusban.

sordn a kovetkezd dontési variansokat futtattuk
(2. tablazat).

A valtozatok és alvaltozatok futtatdsa utan kapott
eredmények a 3. tabldzatban taldlhatok. A modellbe

Az eredmeények értékelése utan egyértelmi 2.
stratégia folénye a jovedelmek tekintetében. Ez
azonban magasabb t6keerdt és kivald hitelképességet
feltételez. Rosszabb pénziigyi kondicidk esetén
kisebb jovedelemmel elszor az 5., majd a
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legnagyobb forgasi sebességli 11. stratégiak keriilnek
elotérbe. A 8. stratégia egyetlen kombindcioban sem
versenyképes. A 2. és 5. stratégia esetén
megfigyelhetd, hogy barmely v esetén els6sorban a
révid futamideju alternativ befektetések
versenyképesek, mig a 11.-nél inkabb a hosszabb
futamidével rendelkezok dominalnak. Ha az
alternativ befektetésekkel elérhet6 tobbletjovedelmet
is figyelembe vessziik, egy viszonylag gyors fedezeti
hozzgjarulds kiegyenlitddés figyelhetd meg a
gyorsabb forgasn stratégiak javara (3. dbra).

3. dbra: A fedezeti hozzajarulds valtozasa kiillonbozé
alternativ befektetési ardnyoknal

6000 T«'"/”” T
so00 | gl
4000
3000

2000
1000

eFt

11.vanéns
5. varians
2. varians(2)

Alternativ befektetések
aranya(1)

Forrés: Sajat szamitas(3)

Figure 3: Changes of profit contribution in different vate for
alternative investments
Rate of alternative investments(l), Variant(2), Source: own

Ezt bizonyitja az alabbi egyszer(i szamitas is:

Optimalizalas elétt:

A 2. stratégia fedezeti hozzajarulasa:  208.278 eFt
A 11. stratégia fedezeti hozzdjaruldsa:  192.388 eFt
Arany: 1,083
Optimalizalas utan:

A 2. stratégia fedezeti hozzajarulasa:  211.603 eFt

(5. valtozat 1. alvaltozat)

A 11. stratégia fedezeti hozzéjarulasa: 197.660 eFt
: (5. valtozat 4. alvaltozat)

Arany: 1,071

Lathatd, hogy optimalizalas utdn az eredeti
értékekhez képest a 2. stratégia elénye tébb, mint
1%-kal csokkent (optimalizalas utan mindkét esetben
a legjobb varianst valasztottuk ki) (3. #dbldzar). -

Osszefoglalva, a szezonalitdst mutat gabonadrak
jelentésen befolyasoljdk az optimalis rendelési
szintet. Az altalunk bemutatott modellel lehetséges a
kiilonbozd beszerzési stratégiakhoz tartozo koltség és
jovedelemadatok  Osszehasonlité  elemzése. A
kiilonbozd stratégiak a megadott pénziigyi feltételek
mellett, egy dinamikus matematikai programozasi

modellben  versenyeztethetok  egymassal, és
kivalaszthatd az adott korGlmények  kozott
optimalisnak  tekinthetd  beszerzési  stratégia.

Erzékenységvizsgalattal tovabbi dontési varidnsok
képezhetok, amely lehetdvé teszi a megalapozott
dontéshozatalt.

computation(3)
3. tablazat
A pénziigyi modellek dsszefoglalé eredményei
” . Stratégiak(3) Alternativ lehetdségek(4)
Viltozat(1) Alvaltozat(2) 2. s, 3 i 1 ) 3 N FH(5)
1. 1. 1 16000 208400
1. 2. 1 7784 28 49 139 | 207602
1. 3. 1 16000 201017
1. 4. | 16000 193620
1. S. | 16000 193620
2, 1. 1 32000 209201
2. 2. 1 15743 33 57 167 | 208003
2. 3. 1 32000 201818
2. 4. 1 32000 194852
2, 5. 1 1804 30196 194824
3. 1. 1 48000 210001
3. 2. 1 23700 38 68 193 | 208404
3. 3. 1 48000 202619
3. 4. 1 1866 10386 35747 195879
3. S. 1 1864 10389 35747 195879
4. 1. 1 64000 210802
4. 2. 1 31659 43 77 220 | 208805
4. 3. 1 64000 203419
4. 4. 1 64000 | 197317
4. 5. 1 8163 16324 32638 196354
S. 1. 1 80000 211603
5. 2. 1 39614 51 89 245 | 209206
S. 3. | 80000 204220
5. 4. 1 14153 13935 51912 197660
S. 5. ] 16774 33552 195995

Forras: Sajat szamitas(6)

Table 3: Results of the financial model

Variant(1), Version(2), Strategies(3), Alternative possibilities(4), Profit contribution(5), Source: own computation(6)
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