Tanulmanyok

A magyar gazdasdagi névekedés
és a fiskalis politika kapcsolata:
modellezésen alapulé vizsgdlat*

Gaspar Attila, A gazdasagi novekedés és a fiskalis politika kozot-
ti Osszefliggések vizsgalata kiemelt makrogazdasagi
jelentdséggel bir napjainkban. A szerzd a tanulmanya-
ban féként technikai jellegli elemzésekkel, mégpedig e
két valtozd kozotti kapesolatrendszerrel foglalkozik:
kiilonb6z6 6konometriai modelleket ismertet a kapcso-
lat irdnyanak és erésségének szamszeriisitése érdeké-
ben.

a KSH fogalmazdja
E-mail: gaspar.attila@ksh.hu

TARGYSZO:
Gazdasagi novekedés.
Koltségvetési politika.

* A szerz0 koszonetet mond Cserhati llondnak és Keresztély Tibornak javaslataikért. A tanulmanyban is-
mertetett elemzésekért, kovetkeztetésekért és az esetleges hibakért kizarolag a szerzot terheli felel6sség.

Statisztikai Szemle, 87. évfolyam 5. szdm



450 Gaspar Attila

Napjainkban a legfontosabb makrogazdasagi mutatok kozott a gazdasagi nove-
kedés és az allamhaztartasi hiany egyarant kiemelt figyelmet kapott. Ez részben az
EU-csatlakozasunknak (példaul konvergencia-kritériumok), részben pedig annak
tulajdonithatd, hogy az éppen aktudlis gazdasagpolitikat gyakran elsdsorban e két
mutatd alapjan itélik meg. Azt sem szabad figyelmen kiviil hagyni, hogy milyen
tényezOk huzdodnak e valtozok mogott, és miként alakultak az egyéb makrogazdasagi
mutatok (példaul arszinvonal, foglalkoztatas).

Bar szamos mutato kozott a gyakorlati és az elméleti jellegli kutatasok alatamasz-
tottak kapcsolatot (példaul inflacid, munkanélkiiliség, gazdasagi novekedés), a gaz-
dasagi novekedés és az allamhaztartdsi hidny esetében az egyes elméletek nem
egységesek. Részben ezért, részben a két mutatd kiemelt szerepe miatt érdekes lehet
a kapcsolat empirikus vizsgélata, melynek nyoman megvélaszolhatjuk, hogy milyen
erésen és milyen id6tavban fejti ki hatasat az allamhaztartasi kiadas a gazdasagi
ndvekedésre.

Dolgozatomban elssorban arra a kérdésre igyekszem valaszolni, hogy milyen
jellegli kapcsolat figyelhetd meg a két mutatd kozott. Ezért a tanulmany elsdsorban
modszertani, 6konometriai-statisztikai jellegli. Az elemzések ugyanakkor technikai
jellegliek, mivel kifejezetten e két valtozé kozotti kapesolat mérésérével foglalko-
zom, atfogd makrogazdasagi modellek vizsgalata azonban nem képezi a dolgozatom
targyat.

A tovabbiakban els6ként a modszertant ismertetem: az elemzés elméleti hatterét,
egyes kutatasok eredményeit és a felhasznalt adatbazist. Ezt kdvetden a korrelacio-
és regresszioszamitas eredményeit, majd az egyszertibb és az dsszetettebb modelle-
ken alapul6 vizsgalatokat mutatom be.

1. Modszertani attekintés

A kapcsolat vizsgalatakor tobb modszertani probléma is felmeriilhet, melyet jol
szemléltet a kdvetkezd torténet:

Az esbtancos azt a feladatot kapta egyik nap a torzsfénoktol, hogy
engesztelje ki tdncaval az es6 szellemét. A vardzslo neki is latott a felada-
tahoz, azonban annyira megtetszett neki a sajat tanca, hogy egy 1d6 utan
mar el is felejtette a tanca céljat. Igy kialakult az es6csinalds mivészete.
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Ebbdl a rovid torténetbol tobbféle kovetkeztetés levonhatd. Egyrészt alapvetd
fontossagl, hogy ne oncéluan hajtsuk végre a kitlizott feladatokat, masrészt 6ssz-
hangot kell talalni az elméleti és az alkalmazott kutatdsok kozott. A kdzgazdasagi
elméletek ugyan sokszor irdnyt mutatnak, azonban nem szabad elvetni minden
olyan 6konometriai modellt, amely ellentmond egy-egy axiomanak, hiszen elkép-
zelhetd, hogy az elmélet (esetleg a megvaltozott gazdasagi helyzet miatt) hibas.
Ugyanakkor a szamokra sem szabad kizar6lagosan hagyatkozni. Tegyiik fel ugyan-
is, hogy a véletleniil kivélasztott szaz esdcsinald koziil 95 sikeresen hajtotta végre a
feladatat. Ez vajon egyértelmiien azt jelenti, hogy az esOcsinald képes befolyasolni
az id6jarast?

A probléma jobban szemléltethet6 azzal a klasszikus példaval, miszerint a golyak
szama ¢és a sziiletések szama kozott is kimutattak mar szoros kapcsolatot. Ez a példa
mar erdteljesebben sugallja, hogy egy mindenféle elméletet mell6z6 modellben olyan
valtozok kozott is kaphatunk kapcsolatot, amelyek kozott csak nagyon gyenge a
korrelacio. Ezért alapos vizsgalatokat kell végezni, nehogy hamis korrelaciot kap-
junk.

A gyakorlati és az elméleti kutatasok ezért egyarant a vizsgalat részét képezték.
Ami a tanulmany elméleti oldalat illeti, ahogy a bevezetében is utaltam ra, az egyes
megkdzelitések ellentmonddsosak. A neoklasszikus novekedéselmélet alapjan csak
rovid tava kapcsolat lehet a két valtozd kozott, ugyanis hosszl tdvon a technologia és
a gazdasagilag aktiv népesség ndvekedési iliteme befolyasolja a gazdasagi noveke-
dést. Igy a fiskalis politika még abban az esetben sem hat hosszii tavon a gazdasagi
névekedésre, ha a megtakaritasokat negativan befolyasolja.

Ezzel szemben az endogén névekedéselmélet hossza tavu kapcsolatot is megen-
ged: alapvetden pozitiv hatast general az dllamhaztartds egyenlege. A nemzeti meg-
takaritas valtozasai ugyanis hosszu tavon is befolyasolhatjak a gazdasagi novekedést.
Ugyanakkor mind a koltségvetési kiadasok, mind a koltségvetési bevételek felbont-
hatok novekedést serkentd, lassitd, semleges és vegyes hatasu tételekre.

A koltségvetési kiadasok és a GDP kozotti kapcsolattal is tobb elmélet foglalko-
zik, ezek koziil csak a legfontosabbakat ismertetem. Keynes tézise alapjan megtobb-
szorozve fejtik ki hatdsukat a kiaddsok a termelésre. A monetéris-neoklasszikus
nézetek szerint ugyanakkor a kormanyzati kiaddsok nem ndvelik a kibocsatas mérté-
két, azonban az arszinvonalat igen, ennek kovetkeztében a termelést alapvetden
csokkentik. A Wagner-torvény ezekkel az elméletekkel szemben azt mondja ki, hogy
a nemzeti 6ssztermelés novekedésével a koltségvetési kiadasok is emelkednek, igy
né a jovedelem-tjraclosztas terjedelme (Mellar [2003]).

Ami a bevételi oldalt illeti, az endogén novekedéselmélet alapjan a magasabb
adoterhek a ndvekedést lassitjak. Fontos azonban, hogy az addkulcs optimalis le-
gyen, vagyis sem a zérd, sem a rendkiviil magas addkulcs nem tekinthet6 jo valasz-
tasnak (Valentinyi [1995]).
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Az eltéré megkozelitések miatt olyan modelleket alkalmaztam, amelyek alapve-
téen nem elméletorientaltak. Ugyanakkor az endogén, illetve az exogén valtozok
korét természetesen az elméletek alapjan jeldltem ki.

Ami a vizsgalat gyakorlati oldalat illeti, abbdl a hipotézisbdl indultam ki, hogy a
gazdasagi novekedés és az allamhaztartasi hiany kozott feltehetden van kapcsolat. A
fiskalis stabilitas ugyanis elengedhetetlen az egészséges gazdasagi ndvekedéshez.
Bar az allam a gazdasagi recessziot képes tompitani beavatkozasokkal, a kapcsolat
voltat feltehetden az befolyasolja nagymértékben, hogy inkabb révid vagy hossza
tavi novekedés-e a kormanyzat célkitiizése. Hiszen export- illetve beruhazasdszton-
70 intézkedések feltehetéen egészséges €s hosszu tavi ndvekedést eredményeznek,
mig a keresletorientalt beavatkozasokra épp az ellenkezd jellemzd. Mivel szamos,
részben endogén, részben exogén tényez6 befolyasolja ennek a két valtozonak alaku-
lasat, ezért ezeket sem szabad figyelmen kiviil hagyni.

A kapcsolat vizsgalataval tobb kutatdintézetben is foglalkoztak mar. A Pénziigy-
minisztérium tanulmanya (Bécsi et al. [2001]) szerint nem létezik egyértelmii kap-
csolat, azonban a vizsgalat nem Okonometriai jellegii, az id6sorok grafikonjainak
vizsgalatan, egyiittmozgasan alapul. A Kopint-Tarki (Kopint-Tarki [2007]) is hason-
16 eredményre jutott, de a szerzék kiemelték, hogy a gazdasagi ndvekedés és a ki-
egyensulyozott koltségvetés egymast er0Ositi, illetve a talkoltekezés fékezi a
novekedést. Mellar Tamas [2003] tanulmanya mar modellezésen alapul, azonban a
szerz6 nem a hidnnyal, hanem a koltségvetési kiadasokkal magyarazta a GDP nove-
kedési litemét: a szerzé kimutatott kapcsolatot a két valtozd kozott. Részben mas
modelleket (eltérdé tipusok, mas struktira/valtozok/tesztek) alkalmaztam azonban
ebben a tanulmanyban kiilonb6z6 okokbdl kifolydlag, amelyeket a késGbbiekben
kifejtek.

Nemzetkozi kutatasok is késziiltek ebben a kérdéskorben, koziiliik kett6t ismerte-
tek. A National Bureau of Economic Research (NBER) tanulmanya (Early [1993])
empirikusan, tobb megkozelitésbdl is megvizsgalta a kapcsolatot. A szamitasaik
alapjan a szallitassal és a kommunikacioval kapcsolatos beruhazasi kiadasok novelik
a GDP-t. Ugyanakkor a nagyobb lakossagszamu orszagok kevesebbet koltenek ezek-
re a tételekre, a védelmi kiaddsaik azonban magasabbak, és ez éltaldban igaz az
egészségligyi és szocialis kiadasokra is.

Kozvetetten a lakossagszam valtozasa (az addfajtak atrendezddésén keresztiil) is
hat a novekedésre, mig szamos egyéb fiskalis mutatd esetében nem egyértelmi a
kapcsolat. Ugyanakkor olyan tényezok, mint az allam demokratikus/diktatorikus
berendezkedése alapvet6en nincs szignifikans hatassal a fiskalis politikara.

A Vilagbank kutatasa (Gray—Lane—Varoudakis [2007]) is kiterjedt tobb valtozo-
ra. A kutatok vizsgalata alapjan alapvetden az oktatdsra és az infrastruktirara fordi-
tott kiadasok novelik a GDP-t. Egyes fejlodé orszagokban azonban az
infrastrukturalis kiaddsok éppen az ellenkezd hatist generaljak. Osszességében el-
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mondhatd, hogy mig a , produktiv” kiadasok (példaul beruhazasok) novelik, a ,,nem
produktiv” kiadasok (példaul fogyasztas) alapjaban véve csokkentik a novekedést.
Tovabba a kiadasok altalanos csokkentése is pozitivan hat a novekedésre.

De szamos egyéb tényez6 is befolyasolja még a kapcsolatot. Az allam mérete is
ezek kozé tartozik: olyan orszagokban, ahol az allam nagy, de gyenge a kormanyzas,
negativ kapcsolat figyelhetd meg. Az adorendszer is befolyasold tényez6, példaul
olyan addk tulsulya, amelyek gazdasagi torzitast okoznak, szintén negativan hatnak a
GDP novekedési litemére.

Az egyes kutatasok tobb ponton is megegyeznek, ezért kiindulopontként szolgal-
nak a magyar kapcsolatrendszer vizsgalatahoz. A tovabbiakban ismertetem az elem-
zéshez felhasznalt adatbazist, a valtozok legfontosabb jellemzdit.

Az elemzéshez sziikséges adatok — a harmonizalt fogyasztasi arindexet
(Harmonised Consumer Price Index — HCPI) leszamitva — az Eurostat adatbazisabol
szarmaznak. Negyedéves bontasban szerepelnek az értékek, mivel hosszabb iddsorok
révén megbizhatobb kovetkeztetések vonhatok le.

A gazdasagi novekedést az egy fore jutdé GDP alakulasaval mértem 2000. évi ara-
kon, az Eurostat lancolasos technikaja alapjan, igy a volumenadatok pontosabban
szamszerlsithetok. Az allamhaztartasi hiany esetében is hasonlé médon jartam el,
mivel nem alltak rendelkezésre volumenadatok, ezért egy specialis arindexet képez-
tem. Els6 1épésben olyan indexeket kerestem, amelyek az allamhaztartasi kiadasok és
a bevételek egyes tételeinek alakulasat (feltehetden a legerdsebben) befolyasoljak.
Az indexek stlyait az egyes tételek megoszlasa alapjan hataroztam meg oly modon,
hogy az egyes stlyok negyedévente dinamikusan valtoznak. Bar nem létezik az 6sz-
szes tételhez index, a kiadasi és bevételi tételeknek megkdzelitéleg egyharmadat
sikeriilt lefedni 0sszességében a termeldi arindexszel, a beruhazasi arindexszel és az
allamhdaztartas fogyasztasanak arindexével. A tételek maradék kétharmadat a GDP
deflatorral vettem figyelembe. A stlyozott bevételi és kiadasi arindexekkel pedig
kiilon-kiilon deflaltam az Osszesitett bevételt €s kiadast, majd ezek kiilonbsége ered-
ményezte a deflalt allamhaztartasi hianyt. Bar tobb arindex is alkalmas lett volna az
arvaltozasok mérésére, ezeket azért nem alkalmaztam, mivel vagy nem alltak rendel-
kezésre valamennyi sziikséges negyedévben, vagy pedig nem fedték le egyértelmiien
az egyes tételeket megfeleld mértékben, igy jelentOs torzitast okoztak volna. A
deflalas hibaforrds lehet a vizsgélatok soran, kiilondsen az allamhdztartdsi hidny
esetében (mivel egy specialis deflatort képeztem), ugyanakkor egyetlen (példaul a
fogyasztoi arindexen alapuld) volumenszamitas bar gyakori, feltehetéen nagyobb
torzitast okozhat. A dolgozatban azonban arra torekszem, hogy az esetleges hibafor-
rasokat kiszlirhessem, igy folyoaras szamités is szerepel a tanulmdnyban, amelyre a
késdbbiekben roviden kitérek.

Az allamhaztartasi hianyt nem a szokasos formaban irtam fel, ugyanis az egy fore
jutd GDP és az allamhaztartasi hiany a GDP szazalékaban egyarant fiigg a GDP
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nagysagatol. Ezért a gyakorlattol eltérden ezt a mutatot nem a GDP, hanem a népes-
ség aranyaban fejeztem ki. Az atalakitds azonban nem csak technikai okokra vezet-
heté vissza, ugyanis a multikollinearitds csokkentése mellett a konjunkturalis
ingadozasok torzitd hatésa is kikiiszobdlhetd ezaltal.

Szezonalisan is sziikséges kiigazitani mindkét idésort, mivel ezek az adatok nem
allnak rendelkezésre (illetve az egy fére jutd6 GDP mas modszerrel van kiigazitva).
Mivel sztochasztikus szezonalitas feltételezheto, ezért a TRAMO/SEATS-modellt
alkalmaztam, amely az 6konometriai tesztek alapjdn megbizhato volt (Box—Pierce,
Ljung-Box, reziduumok normalis eloszldsa). A szezonalitas, a munkanapok, az iin-
nepnapok és az outlierek vizsgalata egyarant az elemzés targyat képezték.

2. Kapcsolatvizsgalatok

A tovabbiakban részletesen ismertetem a kapcsolat kiilonb6z6 modszerekkel vég-
zett elemzését.

2.1. Korrelacid- és regresszioszamitas

Els6 1épésben korrelacio- €s regresszidszamitast alkalmaztam, az abra negyed-

éves bontasban szemlélteti a ndvekedés és az allamhaztartasi hiany kézotti kapesola-
tot 1999 és 2007 kozott:

Gazdasagi névekedés és allamhaztartasi hiany alakuldsa Magyarorszagon (1999-2007)
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Forrds: Eurostat [2008].
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Erdteljes ingadozas figyelhetd meg az allamhaztartasi hidny idésordban. Az egy
fére jutdé GDP ugyanakkor viszonylag egyenletesen novekedett, ami a szezonalis
ingadozas kiszlirésének tulajdonithato.

Természetesen nem Iényegtelen, hogy milyen faktorokra vezethetd vissza a nveke-
dési tendencia. Elsdsorban a végs6 fogyasztasi kiadas (kiilondsen a fogyasztdi és a non-
profit) az egy fore juto GDP novekedésének motorja, de 20022003 6ta az export és az
import mutat kiilondsen dinamikus ndvekedési tendenciat. Az allamhaztartasi oldalon
pedig els6sorban a kiilonb6z6 transzferek és a beruhazasok novekedtek szignifikansan.

Jol lathato, hogy ha nem is erdteljes, de bizonyos foku egyiittmozgas felfedezhetd
a két idosor kozott, igy nem meglepd, hogy viszonylag szoros, pozitiv iranyt
(r=0,554) kozottik a kapcsolat. Ugyanakkor az is szembet(ing, hogy a hagyoma-
nyos értelemben nem fedezhetd fel kapcsolat a valtozok kozott. Ennek ellenére
egyéb modszereket is ismertetek a kovetkezo alfejezetben, ugyanis 01j valtozok bevo-
nasaval, kiilonboz6 transzforméciokkal, illetve mas jellegli dsszefiiggések vizsgala-
taval eltéré eredményeket kaphatok.

A korrelacios egyiitthatot csak ovatosan szabad értelmezni, mivel a hagyomanyos
kapcsolatvizsgalat tévutra vezethet. Ezt nevezik ,,hamis” korrelacionak. Jol lathato
ugyanis, hogy kiilondsen a gazdasagi novekedés erdteljes trendet mutat. Amennyiben
bizonyos valtozok is hasonld mozgast mutatnak (példaul egy masik orszag gazdasagi
ndvekedése), az nem feltétlenill jelenti azt, hogy az egyik orszag egy foére jutdé GDP-
je Hhajtja” a masik orszag novekedési tendencidjat, hanem nagy valosziniiséggel
egyéb valtozokban kell keresni a valaszt a kérdésre. Mivel a legtobb gazdasagi ido-
sor tartalmaz valamilyen trendet, ezért indokolt kisziirni az idébeli hatast.

Egységgyok

Valosziniileg hibat kovetnénk el, ha egyszeriien kiszlirnénk a trendet az idésorok-
bol, és a detrendizalt reziduumokra szamolnank ki az r-t. A legtobb idGsor ugyanis
nem staciondrius, tehat a variancidjuk és a varhatdé értékik nem allando,
autokovariancidjuk pedig id6varians (Hajdu—Hunyadi-Vita [2004]). A stacionaritas
azonban egy fontos egyszerisitd kritérium, amelyre azért van sziikség, hogy csok-
kentsiik az idésor paramétereinek a szamat.'

A stacionaritést leggyakrabban egységgyok-probakkal tesztelik le.” Statisztikailag
az egységgyok ugy értelmezhetd, hogy az idésor varhato értéke és varianciaja az id6
eldérehaladtaval a végtelen felé konvergal. Ezaltal a véletlen hibdk nem éviilnek el,
hanem hosszl tdvon beépiilnek a folyamatokba. Egy adott id6pontban egy sokkhatas
példaul az idosor hatralevd részében is kifejti hatasat, amennyiben az iddsor egység-

' Az id6sor ugyanis sztochasztikus folyamat, és igy minden egyes iddpontbeli értékrol csak egyetlen meg-
figyelés all rendelkezésre.
? Elsésorban az alkalmazandé valosziniiség-eloszlds megallapitasa miatt fontos az egységgyokok tesztelése.
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gyokot tartalmaz, mivel az iddsor ,,megismétli onmagat”. Ha azonban stacionarius,
akkor ez a sokkhatas egy rovidebb vagy hosszabb idészakon beliil eléviil.

Sokféle probaval letesztelhetd az, hogy egy adott idésor tartalmaz-e egységgyo-
kot. Elso 1épésben a legelterjedtebb eljarasokat alkalmaztam. A kiterjesztett Dickey—
Fuller-proba (ADF)’ mindkét idésornal elfogadta az egységgydk létezésére vonatko-
z6 nullhipotézist. Ez nem meglepd, hiszen egyik id6sor sem tiinik stacionariusnak.
fgy differencidkat képeztem az idésorokbol, az allamhaztartasi hiany esetében az
elsé differenciak mar stacionariusak a teszt’ és a grafikus abra alapjan.

A GDP differencialt idésoranal mar nem ilyen egyértelmii a helyzet. Az ADF-
teszt alapjan masodrendi differencidkat sziikséges képezni, mivel az els6 differenci-
ak sem stacionariusak. Azonban tobb probléma is felmeriilhet ezzel kapcsolatban. A
PP-teszt (Phillips—Perron-teszt) alapjan az els6é differencidk idésora nem tartalmaz
egységgyokot. A differencialt iddsor tovabba kozelitéen stacionariusnak tiinik, le-
szamitva az idésor utols6é néhany értékét. Azonban outlier értékek (példaul struktura-
lis torés) nincsenek az idésorban, mivel sem a grafikus abra, sem a TRAMO/SEATS
alapjan nem detektalhato egyetlen kiugro érték sem, ezért nem alkalmaztam atfogobb
eljarasokat ezen értékek tesztelésére. Azért fontos azonban az outlier értékek figye-
lembe vétele, mert befolyasoljak az egységgyokteszteket.

Tovabba az ADF-proba soran Iényegesen magasabb #-értéket kaptam a differen-
cidlast kovetden (abszolut értékben alacsonyabb), vagyis csak sokkal magasabb
szignifikanciaszinten utasithatom vissza az egységgyokok létezésére vonatkozo
nullhipotézist. Masodrendii differenciakat viszont akkor indokolt altalaban alkalmaz-
ni, amikor masodfoku parabolikus fiiggvénnyel irhatok le az értékek, ez a helyzet
azonban nem 4ll fenn.

Ezért alkalmaztam olyan probat is, amely a nullhipotézisben stacionaritast feltéte-
lez, mivel az egységgyokteszteknél a két hipotézis teljesiilése nem ugyanolyan ,,je-
lent6ségli”.” A KPSS-tesztet (Kwiatkowski—Phillips—Schmidt—Shin-teszt) alkalmaz-
tam, amely nem utasitotta el a stacionaritas létezésére vonatkozo nullhipotézist.
Azonban ennek a probanak (is) viszonylag gyenge az ereje, kiillondsen akkor, ha
erteljes a mozgoatlaghibak hatasa. fgy robusztusabb probakat alkalmaztam, ame-
lyek képesek kezelni a mozgoatlaghibakat, és az erejiik is magasabb. Ezek azonban
alapvetden eltéré eredményeket mutattak: mig a DF-GLS-proba® és az NG—Perron-
teszt elfogadta, addig az ERS-teszt (Elliott—Rothenberg—Stock-teszt) elutasitotta az
egységgyokok létezésére vonatkozo hipotézist.

3 A teszt soran a trend és a konstans tag mellett (eltoldsos véletlen bolyongast feltételezve) a SIC és az AIC
informacids kritériumok alapjan a fiiggd valtozo késleltetett értékeit is feltiintettem (mivel az idésorok
autokorrelaltak). A tobbi tesztet ezzel az eljarassal analog modon végeztem el.

* Olyan probakat is alkalmaztam, amelyeknek magasabb az ereje.

’ Kivéve a bayes-i megkozelitést.

% Dickey—Fuller-féle altalanositott legkisebb négyzetek médszere (Dickey—Fuller Generalized Least Squares).
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Egyes okonométerek szerint 10 szazalékos szigniﬁkanciaszinten7 indokolt lefut-
tatni a teszteket, 1ényegesen azonban nem modosulnak az eredmények magasabb
szignifikanciaszintek alkalmazisakor. A problémat az is neheziti, hogy az id6sor
aluldifferencialasa sokszor sokkal stulyosabb kdvetkezményekkel jar, mint a taldiffe-
rencialasa.

Azonban tobb tesztnek (példaul ADF-nek) létezik az a kedvezdtlen tulajdonséaga,
hogy bizonyos koriilmények kozott gyenge az ereje. Példaul ha ¢ =1 -et teszteljiik,
vagyis az egységgyokok 1étezésére vonatkozo hipotézist, azonban valdjaban ¢ =0,95,
akkor nagy valdszinliséggel egységgyokot fog kimutatni a teszt (Maddala—Kim, In-
Moo [1999]). Az eldbb kifejtett érvek alapjan feltehetéen errdl az esetrdl van szo.

Masodrendii differencidkat azonban nem képeztem, annak ellenére, hogy tobb
teszt is alatdmasztotta a transzformacio sziikségességét. Az eddig elhangzott érvek
mellett két fontos szempontot vettem még figyelembe. Egyrészt a differencialt idésor
korrelogramja és parcialis korrelogramja rendkiviil gyorsan nullava valik, a masodik
késleltetések mar inszignifikans autokorrelaciordl, illetve parcialis autokorrelaciorol
taniskodnak. Tovabba a masodrendi differenciak mozgoatlaghibak megjelenését
sugalljak az els6 differenciakhoz képest, amely egyértelmiien a tuldifferencialas
kovetkezménye. (A tanulmdnyban szerepld differencidlt idésorok a Statisztikai Szem-
le honlapjan elérhetd internetes mellékletben talalhatok.)

Megprobaltam viszont ,javitani” az idésoron oly modon, hogy logaritmizaltam az
értékeket. Az eljarast az is alatdmasztja, hogy bizonyos modellek esetén
heteroszkedaszticitasra utald jeleket mutattak a reziduumok. Mivel az allamhaztartasi
hiany is heteroszkedasztikus, ezért ezt az idésort is logaritmizaltam.

Mivel negyedéves adatokat vizsgalok, ezért elképzelhetd, hogy szezonalis egy-
séggyokok is léteznek az iddsorokban. A HEGY-teszt (Hylleberg—Engle—Granger—
Yoo-teszt) (Hylleberg—Granger [1992]) azonban mindkét iddsornal elutasitotta a
szezonalis egységgyokok létezésére vonatkozd nullhipotézist (F =2,89; F=16,57).
A spektralanalizis (periodogram) (Hamilton [1999]) alapjan sem szignifikans a sze-
zonalitas, igy a TRAMO/SEATS-modell valoban megbizhatonak tekinthetd.

2.2. Kointegracié

Bar a differencialt idosorok kozott a korrelacios egyiitthatod értéke mar Iényegesen
alacsonyabb (= 0,261), a kapcsolat tobbféleképpen is értelmezhetd. Lathattuk, hogy
az id6ésorok elsd fokon integraltak, vagyis egy egységgyokat tartalmaznak. Azonban
lehet, hogy a két id6sornak 1étezik olyan linearis kombinacidja, amely mar staciona-

rius. Ebben az esetben a két idosor kointegralt.

7 S6t, egyesek még magasabb szignifikanciaszinteket javasolnak, példaul 25 szazalék (Maddala [1999]).
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Elsé 1épésben felirtam a két valtozo kozott egy regresszidfiiggvényt, majd letesz-
teltem a maradéktagokat. A (moédositott) Durbin—Watson-proba a reziduumok
gyoOkeinek 1étezését teszteli (Ramanathan [2003]). Mindkét teszt (DW =0,12,
ADF =-2,0), valamint a robusztusabb egységgyokprobak is elutasitottak a
kointegracid 1étezésére vonatkozo hipotézist.

Ennek ellenére nem jelentheté ki egyértelmlien, hogy a két idésor nem
kointegralt, mivel a probaknak a kritikus értékei csak n =100 elemszdmu mintara
allnak rendelkezésre, és sziikséges az egyik valtozot normalizalni. A tesztelési eljaras
kibdvitését a késdbbiekben ismertetem, mivel egy atfogobb modell felirdsa sziiksé-
ges a proba elvégzése eldtt. Ezért a kapott eredmények egyeldre csak jelzésértékiiek,
csupan azért ismertettem ezeket a teszteket, hogy rendelkezésiinkre alljon egy kiin-
duldpont a tovabbi szamitasokhoz.

2.3. Hibakorrekcié

A hibakorrekcios modell a kointegraciohoz hasonld eljaras, amely a hosszu és a
rovid tavi kapcsolat vizsgalatan alapul (Ramanathan [2003]). Az aldbbi modellt
becsiiltem meg az eljaras soran:

dlog(GDP)=0,01+0,0018 - dlog(DEF) — 0,58 - u( 1),
ahol

dlog(GDP) — logaritmizalt egy fore juté GDP differencidlt idésora;
dlog(DEF) — logaritmizalt egy fére jutd allamhdaztartasi hiany diffe-
rencialt iddsora.

Mivel hosszu tavon egyensulytalansag feltételezhetd a valtozok kozott, ezért fi-
gyelembe kell venni a hibakorrekciét is, amely az alabbi médon irhato fel:

U, :a'(yt _)A;z)ﬂ
ahol

y — eredeti dlog(GDP) valtoz¢6 iddsora;
y — becsiilt dlog(GDP) valtozo id@sora.

A hibakorrekciés modell a GDP variancidjanak nagyon alacsony hanyadat ma-

gyarazza (korrigalt R* = 28 sz4zalék) és a hiany paramétere sem szignifikans. Bér az
el6z6 id6szaki (egy negyedév) hiba a két valtozo kozott szignifikans, negyedévente
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nem , korrigalodik”, mivel a paraméter eléjele pozitiv. gy a két valtozé kozott nem
1étezik hosszu tavl kapcsolat a modell alapjan.

A szamitasokat elvégeztem oly mddon is, hogy a dlog(DEF) valtoz6 alakuldsat
magyaraztam egy konstans taggal, a dlog(GDP) valtozéval, valamint a hibakorrekci-
0s koefficienssel. Ennél a modellnél bar negativ hibakorrekciot kaptam, a magyara-
zott variancia Iényegesen alacsonyabb.

Ovatosan szabad csak értelmezni a modellek eredményeit, mivel a korrigalt R
nagyon alacsony mindkét egyenlet esetében. Eppen ezért a modellek korrigalasa,
bovitése (a kointegracional leirtakkal analog mdédon) jelentds mértékben modosithat-
ja az eredményeket, tovabba ezaltal lehetové valik a kapcsolat atfogobb vizsgalata.

2.4. Granger-oksag

Mig a kointegracié a hosszu tavi, addig a Granger-oksag a rovid tava kapcsolat
meglétét vizsgalja (Ramanathan [2003]). A kovetkezé modellt becsiiltem meg az
eljaras soran:

1. tablazat
Granger-oksdg vizsgalata (1999-2007)
Viltozo F-statisztika p-érték
dlog(DEF) 1,94556 0,13846
dlog(GDP) 1,06633 0,39671

Forras: Eurostat [2008].

Az eljaras két (korlatozott és korlatozas nélkiili) regressziofiiggvény 0sszehason-
litdsan alapul. A szamitasok eredményei arra utalnak, hogy az allamhaztartasi hiany
Granger-oka a GDP-nek, mig a forditott kapcsolat csak magas szignifikanciaszinten
all fenn. Tehat az allamhaztartasi hiany egyértelmiien elegend6 informaciét hordoz a
GDP elérejelzéséhez.®

2.5. Vektor-autoregressziv modellezés

Az eddig bemutatott modszerekkel a két makrogazdasagi mutatd kdzotti kapeso-
latot vizsgaltam meg bizonyos aspektusokbol. Ezek viszonylag egyszeriiek voltak,

¥ Négy késleltetést alkalmaztam, lényegesen nem valtoztat azonban az eredményeken a késleltetések nove-
Iése, illetve csokkentése.
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hiszen egymadstol elkiiloniilten vizsgaltak az Osszefiiggéseket. Ezért a tanulméanyban
alkalmaztam olyan modelleket is, amelyek lényegesen pontosabban szemléltetik a
két valtozo viselkedését. A modellezés folyamata a kovetkezd 1épésekbdl teviodik
0ssze.

Modellek kivalasztasa

Mivel a kdzgazdasagi elméletek nem egységesek a vizsgalt kérdéskorben,
ezért nem alkalmaztam kifejezetten elméletre épiild modelleket (példaul dinami-
kus szimultan modellek). A vektorautoregressziv-modellek feltehetdéen a legal-
kalmasabbak a kapcsolat modellezésére, hiszen nem tesznek alapvetd
kiilonbséget az endogén és az exogén valtozok kozott. Ezek a modellek gy
éplilnek fel, hogy az egyes valtozokat a sajat, illetve a tobbi valtozo késleltetett
értékeivel magyardazzak. Nem szerepelnek azonban a tobbi (endogén) valtozo
egyidejii értékei.’”

Tobbféle VAR-modellt is felirtam, mivel sokféleképpen értelmezhetd a kapcsolat
a két valtoz6 kozott. Az elsé modell tulajdonképpen egy kointegracios és hibakorrek-
ci6s modell kombinacidja az Engle—Granger reprezentacios tétel alapjan. Az eljaras
soran eldszor a kointegrald regressziot kell megbecsiilni, a masodik 1épésben pedig
ennek a fiiggvénynek a felhasznéldsaval irhato fel a vektor hibakorrekcios modell
(Darvas [2004]).

A masodik modell csak annyiban tér el az els6tdl, hogy szezonalisan kiigazitatlan
adatokat hasznaltam fel. A szezonalis kiigazitds soran ugyanis a szezonalitas ,.el-
vész”, pedig eléfordulhat, hogy a valtozok szezonalitasa kozott szignifikans kapcso-
lat fedezhetd fel.

Jogosan meriilhet fel a kérdés, hogy mennyire altalanosithatok a kapott ered-
mények, hiszen az eddigi modellek csak a magyarorszagi adatokon alapultak.
Ezért a harmadik modell egy panelmodell, amelyben tobb orszag' idésora
(1999Q1-2007Q4) egyarant Gsszehasonlithatd. Allandd és véletlen hatast pa-
nelmodelleket egyarant alkalmaztam kiilonb6z6 tipusu id6- és egyedhatasok fi-
gyelembe vételével. Mivel viszonylag kevés orszag szerepel a vizsgalatban, ezért
az alland6 hatasu modelleket tekintettem elsddlegesnek (Korosi—Matyas—Székely
[1989)).

A negyedik modell egy tobb egyenletbdl 4ll6 VAR-modell, hiszen nem csak a két
valtoz6 kozotti kapcsolat 1ényeges, hanem az is, hogy ezeknek a valtozoknak az
egyes tételei milyen kapcsolatban allnak egyméssal. gy a GDP esetében a felhaszna-

% Ezért nem szimultin egyenletrendszerrSl van sz6.

1% A kovetkezd orszagokrol lltak rendelkezésre adatok valamennyi negyedévben: Belgium, Csehorszag,
Dénia, Németorszag, Esztorszag, frorszag, Ciprus, Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Magyarorszag, Hollandia,
Lengyelorszag, Szlovénia, Szlovakia, Finnorszag, Svédorszag, Egyesiilt Kiralysag és Norvégia.
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lasi szerkezetbdl, mig az allamhéztartasi hianynal a kiadasokbol, illetve az addbevé-
telekbdl indultam ki. Bar ezek a tételek is viszonylag aggregaltak, részletesebb bon-
tast nem alkalmaztam, mivel az iddsorok hosszét figyelembe véve viszonylag sok
paramétert kell becsiilni.

Az otddik modellben teljesen mas jellegli kapcsolatot vizsgaltam elsésorban
abbol a célbodl, hogy egy részben elméleten alapuld modell is a vizsgalat targyat
képezze, hiszen viszonylag sok elmélet sziiletett ebben a kérdéskorben. Struktu-
ralis vektor-autoregressziv modellt irtam fel, amelyet kiillonb6z6 sokkok feltara-
sara hasznalnak (els6sorban monetaris). Elsé 1épésben egy korlatozas nélkiili
VAR-modellt irtam fel, majd megprébaltam a VAR reziduumait felbontani ab-
bol a cftllb(')l, hogy a fiskalis és a kibocsatasi sokkok hatasat szamszerlisiteni
tudjam.

Endogén és exogén valtozdk kivalasztasa

A modelleket lefuttattam oly mddon is, hogy az elébbiekben ismertetett mutatok
mellett tobb valtozot is bevontam. Nagymértékben korlatozta azonban a vizsgalatot,
hogy 1999 ¢és 2007 kozott viszonylag kevés valtozordl allnak rendelkezésre adatok
negyedéves bontasban. gy a kovetkezd valtozokat tiintettem fel az egyes modellek-
ben.

A masodik oszlop azt szemlélteti, hogy az egyes valtozokat melyik VAR-
modellbe vontam be elsd 1épésben. A GDP-dsszetevoket csak a negyedik modellben
vizsgaltam kiilon, mivel el akartam keriilni a tGlparametrizalas veszélyét.'> Ugyan-
akkor természetesen nem tlintettem fel ebben a modellben a kormanyzati hidnyt és a
GDP-t. A harmonizalt fogyasztoi arindex és a kamatlab egyediil a SVAR-modellben
endogén.

Az exogén valtozok nem a modellekben hatarozédnak meg, azonban segitsé-
gilikkel az endogén valtozok variancidjanak magasabb hanyada magyardzhato,
tovabba fontos valtozok kihagyasaval sok informaciot veszithetlink. A szezonalis
dummy valtozokat csak a masodik modellben tiintettem fel, hiszen ez a modell
kiigazitatlan valtozokat tartalmaz. A determinisztikus (linearis és kvadratikus)
trendet a kointegracios modellekbe (VAR, illetve kointegralo regresszid) vontam
be.

""" A paraméterek identifikdlashoz révid tavi korlatozo feltételeket irtam fel: mivel negyedéves adatok
rendelkezésre allnak, ezért Perotti tanulmanya alapjan abbol indultam ki, hogy a kiadasokra nem tud azon-
nal hatni a kibocsatas (Perotti [2004]), mig a bevételek esetében regressziofiiggvény alapjan egy rugalmas-
sagi egyiitthatot becsiiltem (1,42). Azonban ha a koefficiens értéke nulla, nem modosulnak 1ényegesen az
eredmények.

12 Ugyanis az id3sorok viszonylag rovidek és tobb paraméter becslése sziikséges. Tovabba késleltetéseket
is indokolt alkalmazni, igy egyrészt még jobban megrovidiilnek az idésorok, masrészt pedig tobbszorozédik a
becsiilendd paraméterek szama.
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2. tablazat
Valtozok transzformdciéja
Valtozo Tipus* VAR-modell [ntefgor ]e(é;tség Differencialas | Logaritmizalas

GDP ED 1-3,5 1 v v
Deficit ED 1-3 1 v v
Brutt6 alloeszkoz felhalmozas ED 4 1 v v
Végs6 fogyasztas (haztartas és non-profit) ED 4 1 v v
Végso fogyasztasa (kormanyzat) ED 4 1 v 4
Export-import (aruk és szolgaltatasok) ED 4 1 v v
Addbevétel (direkt és indirekt adok) ED 4-5 1 v 4
Allamhaztartasi kiadéas ED 4-5 1 v v
Harmonizalt fogyaszto6i arindex (HCPI) ED/EX 1-2,4-5 0 x x
Pénzpiaci kamatlab ED/EX 1-2,4-5 0 x x

Redl effektiv valutaarfolyam EX 1-2,4-5 0 x x
Munkanélkiiliségi rata EX 1-2,4-5 1 v x
Kormanyzati ciklus (dummy) EX 1-2,4-5 - x x
Szezonalis ingadozas (dummy) EX 2 - x x
Folyo fizetési mérleg egyenlege EX 1-2,4-5 0 x x
Toékemérleg egyenlege EX 1-2,4-5 0 x x
Portfolio-befektetések egyenlege EX 1-2,4-5 0 x x
Kozvetlen tokebefektetések egyenlege EX 1-2,4-5 0 x x
Determinisztikus trend és konstans EX 1-4 - x x

*ED — endogén; EX — exogén.
Forras: Eurostat [2008], OECD [2008].

Valtozok transzformacioja

A 2. tablazat ismerteti azokat a transzformaciokat, amelyeket indokolt elvégezni (az
eljarasok menete alapvetéen megegyezik a korabban leirtakkal) a modellek lefuttatasa
el6tt. A panelmodellben mindkét valtozo egyértelmiien /(1), azonban szezonalisan nem
kiigazitottak, valamint folydarasak. Ami a tobbi modellt illeti, a kormanyzati szektor
veégso fogyasztasi kiadasat, a HCPI-t, az arfolyamot, a kamatlabat és a kozvetlen toke-

befektetések egyenlegét sem sziikséges szezonalisan kiigazitani.

Modellszelekcid

A késleltetések szamanak meghatarozasa kiemelten fontos a VAR-modell felira-
sakor, hiszen sok probléma fakadhat abbol, ha alacsony a késleltetések szama (pél-
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daul téves kovetkeztetések). Részben informacios kritériumok (példaul SIC, AIC),
részben a t- és p-értékek, valamint a korrigalt R” alapjan hatdroztam meg a késlelteté-
sek szamat. Alapvetden azonban egy tulparametrizalt modellbdl indultam ki, majd
csokkentettem a késleltetések szamat, hogy szignifikans paramétereket kapjak. Alta-
laban 2—4, de a panelmodell esetében nyolc késleltetést alkalmaztam. A legtobb
exogén valtozo bevonasa indokolt,”* az SVAR-modell esetében pedig kiilon kitérek a
valtozok szelektdlasdra a diagnosztikai vizsgalatok ismertetésénél.

Az egyes modelltipusokon beliil tobb modell is megbizhatd, ezek koziil a kovet-
kezok tekinthetdk elsddlegesnek (a legtobb valtozd 5 szdzalékos szignifikancia-
szinten mar szignifikans):

1. Modell: (R* = 63 szazalék)

dlog(DEF) = —2,0 — 5,8 - CointEQI + 50,9 - dlog(GDP( — 1)) +
+55,1- dlog(GDP( — 2)) + 37,2 - dlog(GDP( — 3)) +
+0,4- dlog(DEF( — 1)) + 0,3 - dlog(DEF( - 2)) +
+0,3- dlog(DEF(—3))+0,1-£+3,1-CAP —
~0,1-HCPI-7,3-EXIM,

ahol
CointEQI — kointegrald relacio;

EXIM - export-import;
CAP — tékemérleg egyenlege.

2. Modell: (R* = 93 szézalék)

dlog(GDP) = 0,03 + 0,01 - CointEQ1 + 1,6 - dlog(GDP( — 1))+
+0,8- dlog(GDP( - 2)) — 0,01 dlog(DEF( —1)) -
—0,01-dlog(DEF( - 2))+0,001-7,

3. Modell

Mivel a panelmodell nem volt megbizhatd, ezért az egyenletét nem tiintettem
fel. A kovetkeztetésekben a panelmodellel kapcsolatos problémakat ismertetni
fogom.

1> Nem szignifikans a masodik modellben a kamatlab és a tékemérleg egyenlege, a negyedik modellben a
toke, a folyo fizetési mérleg és a tokebefektetések egyenlege. A determinisztikus trend alkalmazasa csak az els6
modellben indokolt.
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4. Modell: (R* = 88 sz4zalék)

dlog(CON1) =—-0,01-0,1- CointEql + 0,3 dlog(TAX( 1)) —
—0,1-dlog(TAX( - 2))+ 0,04 - dlog(EXP(— 1))+
+0,03- dlog(EXP(—2)) - 0,1-dlog(INV(—1)) +
+0,4-dlog(INV(—2)) +1,5- (EXIM( - 1)) +
+2,4-(EXIM( - 2)) +0,3- dlog(CON1( 1)) +
+0,6-dlog(CON1( - 2))—0,1-dlog(CON2( — 1)) —
—0,1-dlog(CON2( - 2)),

ahol

CONI1 — haztartasi és nonprofit szektor végsd fogyasztasa;
CON2 — kormanyzati szektor végs6 fogyasztasa;
INV — brutto alloeszkoz felhalmozas.

5. Modell: (R? = 96 szazalék)

dlog(EXP) = —0,01—0,6- dlog(TAX( - 1)) + 1,3 - dlog(TAX( - 2)) +
+0,02 - dlog(EXP(—1)) + 0,7 - dlog(EXP( - 2)) +
+0,03-dlog(GDP( - 1)) — 0,1 dlog(GDP( - 2))

ahol

EXP — kormanyzati kiadasok;
TAX — adobevételek.

Diagnosztikai vizsgalat

A modellezés egyik kritikus pontja a modell hibatényezdinek tesztelése, hiszen a
modell Ujraspecifikalasa sziikséges, ha fennall valamelyik koziilik. Ezért a kovetke-
z0 hibatényezdket vizsgaltam meg:

— autokorrelacio: az idGsor reziduumai kozott sztochasztikus kap-
csolat all fenn,

— heteroszkedaszticitas: a rezidualis variancia nem allando,

— normalitas hidnya: a reziduumok nem normalis eloszlast kovet-
nek.
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Egyik hibatényez6 sem 4ll fenn, tehat a modellek alapjan megbizhatd kovetkezte-
tések vonhatok le. Bar a valtozok kozott multikollinearitas feltételezhetd, megprobal-
tam a hibatényezd hatasat minimalizalni (példaul a valtozokat egy fére vetitve
vontam be). A SVAR-modell esetében pedig tobb modelltipust'* is felirtam, mivel
ezek nem tértek el Iényegesen egymastol, ezért az eredmények robusztusnak tekint-
hetdk.

A modellek értelmezése és kdvetkeztetések

Az els6é két modell kozott nem fedezhetd fel 1ényeges kiilonbség. A Johansen-
eljarassal becsiiltem meg a kointegraciot, majd a trace és a maximum sajatérték tesz-
teket alkalmaztam, és bizonyithatéan kimutathaté a kointegracid. A két valtozo tehat
hosszl tdvon nem tavolodott el egymastol, igy felirhatok a vektor-hibakorrekcios
modellek.

A harmadik modell elemzése soran is kointegraciot kaptam, igy allithatd, hogy a
hosszu tavu kapcsolat altalanosan is fennall. Egy hagyomanyos regressziés modellt
is felirtam (mesterséges valtozokkal kiegészitve) a két valtozo kozott, amely kimutat-
ta, hogy az idébeli kiillonbségek sokkal erételjesebbek, mint az egyes orszagok ko-
zotti eltérések. Ugyanakkor nem teljesen megbizhatd a panelmodell, mivel a vizsgalt
orszagcsoport nem homogén, igy az egyes orszadgok eltéré gazdasagi helyzete torzi-
tast okoz.

A negyedik modellben valamennyi valtozé kozott kointegracio all fenn, tehat
nem csak a két valtozo, hanem az egyes tételeik kozott is felfedezheté hossza tavu
kapcsolat. Noha egyes modellspecifikaciok (példaul determinisztikus komponensek)
soran kevés kointegrald vektort kaptam, de legalabb 3—4, legfeljebb 5 vektor kimu-
tathat6 volt.

Az SVAR-modell impulzus-vélaszfiiggvényei alapjan feltdrhatok a fiskalis sok-
kok hatasai. Az allamhaztartasi bevételi sokkok, vagyis a bevételek hirtelen megno-
vekedése, rovid tavon a bevételek csokkenéséhez vezet. Bar még ekkor is
megfigyelhetd pozitiv tendencia a sokkhatas kezdeti értékeihez képest, fokozatos
visszaesés figyelheté meg az adobevételekben, és csak a sokkot kovetd harmadik
negyedévben sziinik meg ez a sokkhatds. A kiadasokra is csak késleltetve (3—4 ne-

' Els6 1épésben Cholesky-felbontast alkalmaztam, majd egy harom, illetve 6t endogén véltozot tartalmazo
SVAR-modellt irtam fel. Az els6ben a kormanyzati adobevételek, kiadasok és a GDP, mig a masodikban e
valtozok mellett még a HCPI és a kamatlab endogén. Mivel bizonyos foku kointegracié kimutathat6 a valtozok
kozott (a tesztek eltéréd eredményeket mutattak ki), ezért egy differencialt, illetve differencialatlan valtozokat
tartalmazo modellt is kiilon felirtam. Tobb exogén valtozot is bevontam, eltérd késleltetéseket is alkalmaztam, a
Hodrick—Prescott-sziir6t is felhasznaltam a valtozok trendjének kisziirésére, valamint eltéré korlatozasokat is
alkalmaztam (példaul ,,A” matrix alsé haromszogmatrix, adobevételek nem hatnak rovid tdvon a korméanyzati
kiadasokra, illetve forditva). (A tanulmanyban szerepld impulzusvalasz-fiiggvények egyik tipusa a Statisztikai
Szemle honlapjan elérhetd internetes mellékletben talalhato.)
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gyedév) hat pozitivan a bevételi sokk, hosszi tdvon nem figyelhetd meg alapvetd
valtozas. A GDP-re azonban viszonylag gyengén, de negativ mértékben hat.

A kiadasi sokk bar alapvetden szabalytalanul, 0sszességében negativan hat a val-
tozokra, kiillondsen az adobevételekre. Ugyanakkor a kiadasokat dinamikusan befo-
lyasolja: bar a sokkot kdvetden viszonylag magasak a kiadasok, ezek jelentds
(féléves) ingadozasa figyelheté meg. A GDP is gyorsan kezd csokkeni a sokkot ko-
vetden (bar rovid tdvon pozitiv hatas figyelhetd meg), ugyanakkor viszonylag gyor-
san (harom negyedév) meg is sziinik a sokkhatés.

A kibocsatasi sokk az egyes valtozokra tobbnyire negativan hat, ugyanakkor
hosszu tavon megfigyelhetd a sokkhatas. Az adobevételek a sokkot koveté harmadik
negyedévben indulnak ismét novekedésnek, és megkozelitleg a sokkot kovetd nyol-
cadik negyedévben érik el ismét az egyensulyi helyzetet. Bar a kiadasokra rovid
tavon kis mértékben pozitivan hat a sokkhatas (két negyedév), a visszaesést kdvetden
viszonylag hamar megsziinik. A GDP-t az erételjes visszaesést kovetden elGszor
pozitiv, majd hosszl tadvon ismét negativ iranyban befolyasolja a kibocsatasi sokk.
Az ingadozasok ellenére Gsszességében azonban mégis pozitiv tendencia figyelhetd
meg, mivel a konjunkturalis ingadozasok pozitiv hatasa még a sokkot kovetd tizedik
negyedévben is kimutathatd, ugyanis a gazdasag még ekkor sem tért vissza az
egyensulyi helyzetbe.

A dinamikus kapcsolat valamennyi modellnél kimutathat6, bar az egyes paramé-
terek eldjelei nem azonosak valamennyi modellnél. Az eltérések elsdsorban az eltérd
struktirakban keresenddok (példaul eltérd transzformaciok/szezonalis ingadozas). Az
allamhaztartasi hiany nem valtott ki korlatozé hatast, mivel a valtozd késleltetett
értékei (1-4. negyedév) a legtobb esetben pozitiv eldjellel szerepelnek. Ez azonban
nem tekinthetd altalanos tendencianak, hiszen a panelmodell éppen az ellenkezojét
mutatta ki rovid tavon (hdrom negyedév). Az addbevételeknél ugyanakkor csdkkend
tendencia figyelheté meg. A GDP esetében viszont nem ilyen egyértelmii a kapcso-
lat, amely elsésorban a konjunkturalis ingadozasokra vezethetd vissza. Altalaban
rovid tavon negativ, hosszu tavon pozitiv dinamikus struktirat kaptam. A legtobb
exogén valtozo is pozitiv eldjellel szerepel, kivéve az export-import és a HCPI valto-
zok.

Az eredmények Osszességében azt sugalljak, hogy a két valtozé kozotti kapcesolat
pozitiv iranyu, de nem tekinthetd a hagyomanyos értelemben erdsnek, ha tobb valto-
z6 nem szerepel a vizsgalatban. Az elsd modell egyenletében lathatd a mar korabban
ismertetett jelenség: erételjes az ingadozas a kormanyzati hiany idésoraban, mig a
GDP nagyjabdl linearis tendenciat mutat. Ezért sokkal inkabb egy altalanos egyiitt-
mozgasra kdvetkeztethetiink a modellek alapjan. Mivel elsésorban dinamikus model-
leket alkalmaztam, ezért a két mutatdé kozotti kapcsolat Aarnyaltabban
szamszerUsithetd: a 3—4 negyedévvel késleltetett értékek is még szignifikansan befo-
lyasoljak a valtozok alakulasat. Ugyanakkor az eredmények nem altalanosithatok,
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mivel a panelmodell kimutatott ugyan szignifikdns kapcsolatot, mégis negativ iranyu
Osszefiiggést kaptam. Ezért bar Magyarorszdgon pozitiv, a vizsgalt orszagokban
egylittesen negativ irdnyl dinamikus és statikus kapcsolat figyelheté meg a két val-
tozd kozott. A panelmodell eredményeit azonban csak 6vatosan szabad figyelembe
venni a korabban emlitett torzitdsok miatt. Természetesen az is elképzelhetd, hogy a
szezonalis ingadozasra vezethetd vissza a negativ iranyl kapcsolat: a masodik mo-
dell egyenlete alapjan ugyanis ellentétes tendencia figyelhetd6 meg. Sokkal valdszi-
nlibb tehat, hogy éppen a szezondlis ingadozasok torzitjdk a kapcsolat ,,valodi”
jellegét.

Az egyes modelleknek tobb korlatja is van (példaul torzitas: szezonalis kiigazitas,
valtozok kihagyasa vagy deflalas révén, esetleg hamis kointegracio'”), éppen ezért
tartottam sziikségesnek a viszonylag részletes elézetes vizsgalatokat (példaul egy-
séggyokvizsgalat), valamint azt, hogy ne egy, hanem tobb egyszerlibb és Osszetet-
tebb modell alapjan ismertessem a kapcsolatot. Ugyanis a modellek felirdsakor az
elsddleges célom az volt, hogy az esetleges hibaforrdsok ne jelenhessenek meg va-
lamennyi modellnél. Mivel valamennyi VAR-modell kimutatott kapcsolatot, ezért az
eltéré modellstruktiura nem okozhat szamottevd torzitast. Ugyanakkor mivel viszony-
lag rovid a vizsgalt iddintervallum, tovabba az dsszetettebb modellek egyes valtozok
esetében viszonylag alacsony korrigalt R*-et eredményeztek (elsdsorban az adobeveé-
teleknél) a paraméterek (sziikséges) magas szama miatt, ezért dvatosan szabad csak
értelmezni az eredményeket.

Az empirikus vizsgalat alapjan mindenképpen levonhaté két altalanos megalla-
pitas. Egyrészt, bar a Wagner-torvényt tamasztotta ald tobb modell is (a tételek
kozott is), hosszabb tavon a tézis mégsem teljesiil, tehat a gazdasagi novekedés
korlatlanul nem fokozhato a kiadasok jelentds ndvelésével. (Ez kiilondsen akkor
igaz, ha a sokkhatasokat is figyelembe vessziik.) Masrészt, szem el6tt kell tartani,
hogy mivel a vizsgalt mutatok kozott egyértelmii kapcsolat all fenn, az allamhaz-
tartasi hiany mindenképpen kifejti a hatasat a gazdasagi ndvekedésre rovid és hosz-
szu tdvon egyarant.
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Summary

The economic growth and government deficit are in certain aspect the most important calcu-
lated indicators. On the basis of controversial macroeconomic theories, their connection can be
quite different in certain economies. Therefore, I applied several types of econometric analyses to
measure the nature and magnitude of the linkage. As the connection can be defined in multiple
ways (for example short-term, long-term), not only the classical methods of regression analysis
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(that are also biased) but also econometric models (like cointegration, ECM, Granger causality)
were applied, by which the linkage can be analyzed in a more comprehensive way. VAR-models
were also employed in order to link certain models, to implement other variables, to minimize the
probability of distortion of specific models, and also to determine specific effects, like fiscal
shocks. These models mostly confirm that there is indeed linkage between these variables but the
calculations should be treated carefully as long time series are not available. Therefore, economic
growth is affected by the effects of fiscal policy in multiple ways.
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Forras: Eurostat [2008], OECD [2008].
szaggatott vonalak) szemléltetik.
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Megjegyzés: Az 1. sokkhatas a bevételi, a 2. a kiadasi, a 3. pedig a kibocsatasi sokk. Az egyes abrak a valtozokat ért sokkhatdsok becsiilt értékeit (folyamatos vonal) és a hozzajuk tartozé konfidencia-intervallumot (fels$ és also hatar,
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