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bevezetés. az értékpapir fogalm
Guzdusdgl ¢s kereskedelmi életiink szénmos,
egészen primitiv vonutlkozdésiban mir a legkezdetlegesebh:
id6kben is at-, meg at volt sz ove a hitelezcs gondoiataﬁ

1

val., Az a Jelenscyg ugvanis, hogy valaki valamilyen

szolgdltatdist ugy tudott megdévi tenni,hozy a szerben

’ - 4 - . / . .
4116 £41 nem kivanta az azonnali teljesitést, nem ki=-

vinte azt, hogy nyomban wz lgylet létrejovetele alkalfﬁ

cval az 6t kétségkivil iogosan megilleté ellenszolgdle
tatdst umegkapja, uEgr o 1eg051bb és legcstkevinyesebhb
foruijébun is arra mutatott, hogy hitel nélkiil a guzdas
gl éleﬁ, az euberek epymiskozti gazdasgdi kapcsolata
elképzelhtetlen s hogy hitel mdr ott is volt, ahol
annak tudatos dtélése még taldn véghbe sem ument.

g pedig a hitel a guzdasédgi élet legbsidb



forméjénél is jelentkezett és ugyszllvin nélkolzhetet-
len jelleget 0ltott, mennyvivel inkféib wzzd valt és
valik naponta egyre fokozéddbb mértékben a modern ke-
reskedelmi élet szédilletes ardnvokat 61t6 €s hautalnus
vagyoni és pénziigyi érdekeltségeket magibt foglald vi-
ldgdban. Hincs olvan nmegnyilvénuldca umai gazdasdgi éle-
tinknek, amely valamilyen kupcsolatban ne &llana a hie

. -

tel gondolatdval, a hitel intézuményével, Egyéni és tdar-
sas véllalkozdsok, magunigyletek és dllami gazdasdgi
tevékenyséy egyarant elengedhetetleniil megkidvetelik,
hogy lgvleteik lebonyolitds’nal ugy egyik, umint mdsik
fé1 részér8l a hitel bizisin £1Jagakk. Nem beszdélve
arrol, hogy milven dridsd és sok esetben csaknem el=-
hérithatalan nehézséggel és veszéllyel jdrna, ha a hitelt
kercskedelmi ¢ket'nkb6l kikapcsolndk é€s arra volndnk
xényszeritve, hogy azomnnal éspedig abban uz értékben
gcs crtékuérbben fizessiink, amely az egvébként rendelke-
zéglinkre £116 hitel mbgott §11. Ha nem volna elég egy

aldirds, ha nem volna elég egy al®ig par négyzetcenti=-



néternyi papirdarab, amely a fenndlld kovetlést igauzol-
ja és viztositja, ugy egész xereskedelui ©s gazdasigi
vitdgunk messze szdzadokkal visszamaradt ¢s teljesen
elsorvadt dllapotban tengene-lengene,

Hogy tehdt a hitel ilyen dridsivé nétt
jelent6séggel rendelkezjessék kereskedelmi &letiinkben,
ahnoz feltétlenil szliksg volt olyan megjelenitési for-
mira, amely hitelt mint elvet <s uint eszményt a gva-
korlatbun l4thatd alakban példizza.

Lrre a szerepre villa.koz#kk és hivatottak
is az értékiapirok.

Mik azok az értékpapirok és mi tulgjdon-
képpen az éttékpapir?

Az értékpapir fog.lmét a vonatkozd torvenyi
rendelkezések nem nyujtjék. logy mégis néni fogalmunk
legyen az értékpapir fogalmi kellékeit illetéen, utal=
nunk kell itt elsSsorban urra, hogy az értékpapir mint

#lyen, természetesen okirati form#t kell, hogy 6ltsidn.



T

Nidrt sziikséges az <rtékpapirndl az oki-
rati forma; Hyilvénvaldan azért, hosy "benne egy joz-
viszouyra vonwtkozd gondolatnyilvinitds iridsjegyekkel
akkdnt legyen kifejezve, hogy pusztin szovegébll is 1 /
kitlinjék a jogviszonyra vonatkozd akaratkijelentés."” )

Az &tékiapir wint okirat teh’t egy jogviszon
ra utal, mégpedig egy olvan jogviszonyra, amely ni-
zonyos akaratot rejt uaga mogott.

Tovabbmenve ezen az uton, eljutunk annak
megidtdsédhoz is, hogy az ¢rtékpapir rendelkezé okirat,
mert bizonyos jog megillapitasit kivinja kifejezisre
juttatni. Ye mint rendelkezé okirat is elyan, ho,¥y a
napir birtoka egyben azt is Jelenti, hogy a birtokos
szémira nyilik egyediil lehet8ség a papirban foglalt
jog leenJe31tesere. Az értékpapir ugvanis arra hiva-
tott, logy annak birtokosa gpapir kiadédsa ellencben jo-
goiat nyerjen, Jjogokat gyakoroljon, ellenszolgdltatdst xx
iapjun.

ls/ dr.Buncz Udon A magvar kereskedelmi és vdltdjog véz-
lata II. Ctet 44.1.



Bz utdbbi megdllepodasunk tuwljdonképpen N
visszatérés oda, ahonnan kiindultunk. Azt modottuk u-
crunis az elbzlek sordn, lLogy az értékpupirnak éppen
ott van meg a jelentdsiége, hogy a guazdasdigi élet fel=-
tétlen hitelsziikségletst olyképpen tudja kielégiteni,
" Luogy bizonyos jogot, bizonyos jovébeni szolgdltatdst
egyszeril s:ovegével a vallsigos ¢rték nelyett dokumentdl,
Az értékpapir teudt ezzel a tualjdonsdga-
v..l vitatinatalanul betolti azt a szerepet, amelynek

szolgalatdban az €let gazdasdgl vonatkozdsal megterem=—

tették .
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II.

Az értékpavir fajai.

dint elfz{leg mfr leszdgeztilk, a gazdasigi
élet egész mal felépitése Onmugdbdl kiindulva igényli
nogy értékpapirok dllgjanak rendelkezésére. Bz a nagy
sziikségszeriiség természetesen azt eredményeztxme, hogy
a vazdaségi és kereskedelmi élet az értékpapiroknak gzd-
mos vélfajét hozza napvildgra €s illessze be a minden=-
napi forgalmmbe .

A kpreskedelmi jogl adottsdgk és az értéke-
formdlta médozatok sorin végigpillantva, els8sorban is
fozlalkoznunk kell az ugynevezett "bemutatdra 82018
Papirral®.

Bemutatdra sz618 értékpapirnak azt az ér-
tékpapirt nevezziik, mmelynél a papir puszta birtoka, te-
kintet nélkill arra, hogy a birtokosi minéség jogos=-e,

Vagy Jjogtalan, a papirban foglalt jogositvényok gya-



rorlisdra a birtokos-t feljogositja. Ez mésként annvit
jelent, hogy minden olyan ertékpapir, amelynek birtoko-
sa azzal & ténnyel, hogy & papirt felmutatja, a fenn-
116 jogszabhilyok szerint jogosan igényelheti a papir
tartalménak megfeleld szolgdltatdst, bemutatdra sz616
értékpapirnak tekimtetik.

Mik a bemutatdra sz614 papir kdzelebbi
tulajodnségai és joghutdsai?

Elsfsorban = eltekintve a fent mar mondote
taktdl - a papir birtoka azt aeredményezi, hogy a papir
tartalménak megfelellen kiotelezett személy jogérvénye-
sen teljesithet annak, aki a papirt elftte felmutatja.
Je 411 ez a joghatds harmadik személyekkel szemben is,
vogvis senki sem hivatkozhatik arra, hogy az adds a
teljesitést vele szemben is eszkdzdlje azért, nert a
sapir bemutatdja nem volt legitibmdlva a szolgdltatds

elfogadisara.
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A perutatdra szd818 papir, tekintettel épen
swjétos teri.észetében rejlé tulajdonsdgaira, a legkdzked-

veltebb papirfajtik cgyike a kereskedelmi, lizleti és
Talén €ppen ez a kozked=

“ltaigban a guzdasagi €letben.
veltseég megyardzza, nogy a bemutatdra sz814 papirnak
zyre

apirok az dllami,

id8k folyamén szamos valfaja alakult ki s lett
ink<bb Osszeforrottd a kereskedelmi és lizieti flettel,

$ p

Ilyen xk bemutatdra gzdl
kGzségl, vagy més kozawtlsdgl kolcsbnkotvények, a zdlog-
és oszta=-

levelek, nyereménvkotvények, kamatszelvinyek,
és nég sok=-aok

1ékszelvények, gomjegyek, bankjegyek
mgs feladatot és szerepkdrt betsltd értikpapir.

SSzelebbrbl vizsgilva most mér a kérdést,
nogy a bemutatdra sz016 papiroknak milyen akaki és
tartalni kellékeknek‘kell megfelelnidk, létnunk kell
elsésorban is azt, hogy a beuutatdra szd016 papir alaki

xxxkx kellékei tekintetében ugyszdlvin semmi megkotott-

sdg, semnil szabdly sincsen.




Bzt az dllitdsunkat egyébként igazolni
létszik mir m az a valtozatos felsorolds is, amelyet
fentebb vizlatosan kézdltiink, hiszen az ott feltlintetett
gupirfajték egyméstdl teljesen kiilonbdzd ulakban és

tartalommal jonnek létre.

Szabélyként mindd ssze annvit kell elfogaud-
nunk, hogy a bemutatdra szd6lé papirnak irdsbeli alak-
ban kell megjelennie és»annak a kériilménynek, hogy
az értékpapir bemutatdra szél, magébél a papirbdl ki

“ell tiinnie.

Az irdsbeliség mint kdvetelmény természet=
szeriileg a legvaltozatosabb lehet. Igy kézzel irott,
nyontato. t, rajzolt formék stb. mind alkalmasak a be=-
mutatora szdldé papir érvénvességéhez. A kidllitdnak,
Vagyis az addsénak minddssze az a kbtelezettsege &ll
fenn, hogy a papirt aldirdsdval elldssa. Bz utcbbi

szabaly azonban a gyvi&korlatban oda médosul, hogy a leg~
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t5bb bemutatdra sz061l6 papir aldirdst nem tartalmaz,
csupdn annak kétségbevonhataltan kitiintetését, hogy az
értékpapirt ki dllitotta ki, illetve ki van azon addsként
feltintetve.

Azt mondottuk fentebb, hogy a bemutatdra
s2616 papirnal nwgdibdl a szovegbSl ki kell tinnie a
papir ez utdbbi tulajdonsdgénak. Bzt a bemutatlira szdLé
pabirnadl kétféle formdban lenet elérni. Egyrészt ugy,
hogy a bemutatdra sz6l¢ papir mage a szdvedben utalast
«d arra nézve, hogy a papir bemutatdjdnak az adds a
rapirban foglalt szolgdltatdst teljesiteni fogja, vagy
vedig ~ s ezt mdr a mindennapos élet alakitottia igy
ki - a papir semmiféle utalést nem tartalmaz et@kintet=-
ben, hanem a kozfelfogds szerint a papir jellege be-
mitatdra szdld,

A bemutatdst a szdvegben tanusitd bemuta-
téru 829014 papirokndl e szbvegrészt bemutatdsi zaradék
néven ismeri a kereskedelmi joge. A bemutatdsi zdradék

lehet tiszta és lehet vagylagos bemututdsi zdradék. Az
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el¢bbi azt jelenti, hogy a papir bemutataja a hitelezd
teljes Jogaiba 1lép az addssal séemben, viszont a
vagvlagos bemutatdsi zdradékndl a papir egy meghatéd-
rozott személyt is megjeltl, aki mellett azonban amt
is igéri, hogy & papir bemutatojdnak is teljesiteni
fog az adds. )

Anennyire nyincsen kitotyttség a berutatdra
52410 papir alakjdra és tartaluira vonatkozdlag, ugy el-
vileg annak sincs semmi akaddélya, hogy a bemutatdra
58616 papirt bdrki is kidllithassa. Ez &x a szabdly azon-
ban csak - mint mondottuk - elvileg &1l fonn.Vannak
ugvanis olyan bemutadtra szJ016 papirok, amelyek csak bi-
zonps meghatérozott személyiségek dltal 4llithatdk ki,
Izy példaul a bunkjegyek kiudasdra vonatkozdlag torvé-
nyes int ékkeddsek irjak elé, hogy meghatdrozott ideig
csak a “emzeti Bank adhat ki 4llamunkban banjegyeket;z'/
De vannak eméllett olyan zdloglevelek, bizonyos kétvényel
st¥. amelyek kidllitdsa és kibocsdtdsa szintén csak

A v — o —— - g -

1./4 Kuria hatdrozatai kozil az 5878/1887. és 178/1895.
sz. hatdrozat.
2‘/ 1924, évi VeteCe
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egyes erre jogositott intézetek, vagy intﬁﬁmnyek
szdmira lchetségei:/

A papirok kdzott olyan nagy elterjedtségnek
trvend” bemutatdéra sz6l6 papir minden kozkedveltsége
ellenére is egy nagy veszélyt hordoz magédban.Nevezete-
sen azt, hogy tekintettel arra a tulajdonsdgdra,miképp
a papir birtoka a legitimdcidhoz teljesen elegendd,

a bemutatira sz61S6 papir olyanok részére is jogokat biz-
tositani alkalimas, akik nem hogy nem jogosultak, de

a papir birtoka ndluk egyenesen jogtalan eljdrds ered-
ménye.lgy ha példdul valamely bemutatdéra szd41l6 papirt
ellopnak, a tolvaj, tehdt illetéktelen &és jogosulatlan
személy a papir birtokdban, az abban foglalt jogok
gyakorldsdt a maga szdmdra teljességgel igényelheti.
Elvként 411 tehdt itt az a kereskedelmi jogi szabily,
hogy a bemutatora szdl¢ papirt a kifllité személy
minden esetben a sajdt veszélyére dilitja ki, azaz

szdmclnia kell azzal, hogy a papir kidllit4sdval meg-

1./1896.6ébi V.t.c. és 1897.évi XXXII .t.c.
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sziinik az a biztonsdg, amely egyébként a kereskedelmi
és iizleti életben olyan irdnyban kivinatos, hogy csak
az szerezhessen jogokat, aki egyben kidtelezettséget
is vdllalt, illetfileg teljesitett.
Etb&l a veszélyességhl8l kOovetkezik aztsdn
a bemutatdéra 8z31ldé papirnak az a sajditos tulajdonsdga
is, hogy a tulajdonjogi jogosultsdg és a tulajdonjog
érvényesitésének lehetfsége itt kett8 vdlik.'agyis a
papirban foglalt jog megszerzéséhez sziikséges az,
hogy ~alaki a papir tulajdondt is megszerezze.De ha ndr
érvényesiteni kivdnja a papirban foglalt jorot,akkor
slegend” csupdn a puszta papir felmutatdsa, mert sen-
ki sem tartozik igazolni s bemutatdéra szdlé papirndl
2zt a koriilményt, hogy miként jutott a papirhoz.
Tovabbi jellegzetessége a bemutatdra szd1é
értékpapirnak, hogy dtruhdzds esetén az uj hitelez?
& papirban foglalt jogositvdnyt a papir tartalma sze-

¥int szerzi meg. Ennek az a kiilonds kovetkezmérye,

hogy a pepir bemutatdjdval szemben az addés csupdn a
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rapir tartalrdnak hidnyossdgdra hivatkozhatik,vagyis
kifogdsait egyediil a papir esetleg meg nem feleld tar-
talmdra alapithatja. Nem lehet tehdt az addésnak azt
vizsgdlni, hogy a bemutato személy illegitim uton
jutott-e & papirhoz, hanem egyediil a papir tartalminak
szorgos vizsgdlata révén nyilik szdmdra lehet?ség a
bemutatdé hitelezdvel szembeni esetleges fellépésre.

Végiil a bemutatCra sz6ld papirndl, amennyiben
a teljesités helye nincsen kiildn meghatdrozva, a bemu-
tat0 személy b&rhol kovetelheti az ad“ssal szemben a
teljesitést., Aami redig a bemutatds hatdridejét illeti,
itt vagy maga a papir nyilatkozik a hatdrid® tekinteté-
ben, vagy pedig a papirra nézve is az dltaldnos magdn-
jogi szabdlyok szerint meghatdrozott eléviilési id~
411 fenn.

wigik jelentékeny és ugyancsak igen elter-
jedt értékpapirfajta az ugynevezett forgathatd papir.

Mi ennek a forgathato papirnak lényege?

Nyilvdn semmi egyéb - mint a neve is mutatja -
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ha
hogy & papir§a benne fogkalt jogokat €s kotelezettségi
igéretet barki is gyakorlatilag alkalmazni akarja,
szilkségeképen kell, hogy egyik személyr”l a mdsikra
forgatott légyen s az érvéryesit?® személy visszamend-
leg megszakitds nélkiil vissza tudja vezetni jogosult-
sdgdt a papir kidllitojdkg.

Ennélfogva a forgathatO papir leglényegesebd
kelléke az ugynevezett forgatmény. Mit értiink forgat-
miny alatt? i az a forgatmany?

A forgatmdny tulajdonképpen nem mds,mint bi-
zonyos személyeknek Osszefiiggd ldncolata, vagyis az a
j=lenség, amely azt dokumentdlja, hogy a papir egyik
személyr3l a mdsikra dthdrittatott, egyik személy a
papirt a mdsikra étruhézta:az dtruhdzis ugyanis azt fe-
jezi ki, hogy a papirt az eddigi tulajdonos egy misik
személynek adta dt, ennélfogva a misthk személy most
mir egyediil jogosult arra, hogy a papirban foglalt

jogosivdnyt az advssal szegpben érvényesithse. Itt van
l,/Kunczx id.m. 85 -86. 1l.
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tehdt az az igen jelentd&s kiilontség, amely a forgat-
nhatd papirt a bemutatdéra szdlé éapirtél elvdlasztja.
“art mig & bemutatora sz61l¢ papirndl b#rki, aki a
papir puszta birtokdban volt, teljes joggal érvénye-
sithette a papirban foglalt kovetelést, addig a for-
birtoka

gathato papirnﬁl az értékpapir egyszerii kxxtakexx
még nem alaklmas arra, hogy a papirtfelmutatd személy
a hitelez” jogkdorébe lépjen, met ehhez elkeriilhetetle-
niil sziikséges az is, hogy a papir maga megnevezze
a hitelez8t, vagyis, hogy a papir bemutatdja azonos
személy legyen azzal, akit a papir hitelezfenk tiin-
tet fel.

hogy azonban a biztonsdigot, vagyis azt,
hogy a papirt felmutaté és a patr szerint ks igazolt
személyt a papir-tartalmazta kivetelés valéban meg-
illeti-e, a forgathato papir mennyiben fokozza és

mennyiben mozditja el§, annak d4llitdsa mdr kissé

problematikusabb.lekintettel ugyanss arra, hogy a pa-
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pir legitimdl minden olyan személyt, aki utolsd hi-
telez”ként a papiron fel van tiintetve, mi sem lehet
kdnnyebb anndl, mint a legutdébbi hitelezs utdn a papir
felmutatdjdnak nevét odairni s ime, a ldncolat teljes-
sé vdlik, a papiron szerepld név a felmutatd nevével
azonos s ekként az a jogositvdnynak birtokdba léphet,
noha arra valdjdban semmiféle tartalmi jogeime nincsen.
» forgathaté papir tehdt aztx a bizonytalansagot,
amelyet éppen e téeen a bemutatVra szd6ldé papirndl ész-
lelhettiink, legkevésbbé sem sziinteti meg.n forgathaté
papir éppen olyan alakisdgokra épiti a hitelez? jogo-
sultsdgdt, mint a bemutatira szdldé papir, legfeljebd
az adUsnak itt mddja van arra, hogy a forgatminyon,
mint ldmcolaton végigmenve, kideirthesse azt, hogy a
papiron szerepl” legutolso hitelez3 vajjon valdéban jo-
gosultée a papir tartalma szerinti jog gyakorldsdra.
Ezt azonban csak utdlag és csak akkor teheti, ha mir

s T e11ép8 hitelezfAt kiekégitette, mert annak vizsgdila-
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tdra az adoOsnak egydltaldban nincs joga, hogy a papir
jogosan keriilt-e a felmutato & egyben a forgatminyi
ldncolat smerint legitimdlt egyén tulajdondba, azaz
e vizsgdlatot semmi esetre sem tiizheti ki a papirban
foglalt kdtelezettség teljesitésének feltételéiil. Ha
vizsgilja azt a koriilményt, ugy csakis utdlag és
csak is a-kor teheti, ha a hitelez8 mdr kiek#gitést
nyert.

A forgathaté papirok éppen ugy, mint a x
bemutatéra szélé papirok szd4mos vdltozatban ismeffesek.

Eltérésként jelemtfkezik e két pap=irfajta
fajxx kX0zot az, hogy mig a bemutatora szdldé papirok
vdlfajal a legkorldtlalanabb mértékben tedyészhetnek
és virulhatnak a kereskedelmi élet berkeiben, addig a
forgathatdpapirok vdlfajai csak tgy maghatdrozott ke-—
ret ko0zott mozoghatnak. A forgathaté papirek fajait
ugyanis tételes tdrvényi rendelkezések xxukiky szabjdk
neg.

Vonatkozé torvényi rendelkezéseirk értelmé-
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ben a fergathatd papiroknak a kovetkez” fajtdit is-
mer jilk: vdlto, csekk, kereskedelmi utalvdny,kStelez?
jegy, névre sz61l6 részvény, kdzraktirjegy, rakjegy,
tengeri hajoselismervény, rakjegy, biztositdsi kJtvény
és végiil a hajoktlcsonkevél., E taxativ felsoroldsnak
két jellemz® sajitossdga van. Egyrészt ugyanis a fel-
sorolds a leghatdrozottabb mértékben leszigezi azt.
nogy melyek a forgathato papirok. ldsrészt viszont e
felsorolds csak atekintetben dont&, hogy a forgathatd
papirok zdrt szdmot és zdrt fajtaféleséget alkotnak,
annak tehdt, hogy a papirok koziil egyik-mdsik minden
forgathatdé jellege ellenére is bemutatdra kidllithatéd
legyen, semmi aksddilya nincsen. Ennek megfelel”®en te-
hdt ismeriink olyan forgathatdé papirokat, amelyek
epyes esetekben Bemutatira szdéldé paplroknak tekinten-—
a%k. Hogy mi adja meg tehdt egyik, vagy mdsik jelle-
get, annak eldontése az eddig elmodmottak alapjin

egydltaldban nem okoz hehézséget. liert az, hogy va-
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lamely papir forgathatdé-e, vagy nem, rendszerint -
a kivételekr8l aldbb lesz 826 - megdbbl s papirbél
konnyen megdllapithaté. A forgathatdé papirok ugyanis
- szabdly szeriint - tartalmazzdk minden esetben az
ugynevezett rendeleti, helyesebben a positiv rende-
leti zdradékot. Amely papirok tehdt ezt nem tartalmas-
zdk, azok bemutatéra 824616, vagy névre sz616 érték-
papirok, kivéve természetesen azokat a papirokat,
amelyek ipso iure forgathato papirok s amelyek abban
az esetben is forgathatdéynak tekintetnd®k, ha a posi-
tiv rendelkezési zdradékot nem is tartalmazzdk. S8t
e papirok csak aiban az esetben vialnak bemutatira szé-
16 papirokkd, ha ugynevezett negativ rendelkezési
zdradék e mindségiiket kiilon kiemeli és hangsulyozza.
Ilyen papirok a v4altdé, a kizraktdri jegy és a révre sz¢
16 részvény is.

Felmeriil most mdr a kérdés, hogy ha a tor-
vények - kereskedelmi, vdlto és csekktdrvény -

a forgathatd papirokat ilyen tamativ felsoroldsban
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részesitik, vajjon lehctséges-e ezeken kiviil is még
forgathatd papirokat létesiteni?

Tekintettel éppen a torvényi szabdlyozott-
sédgra, e kérdésre csupdn nemleges feleletet adhatunk.
A mindennapi életben tehdt ujabb forgathatdé papirok
nem létesithet8k s ha mégis bdrki ennek ellerére egy
értékpapirt forgatmdnnyal 14t el, amely azon:an egyéb-
ként és természetét tekintve forgathatOank rem mini-
siilhetne, a papir nem nyeri el a forgathatdé értékpa-
pir jellegét s az ilyen papiron szerepl” forgatmdny
legfeljebb mint engedmény johet szdmitdsba, persze
itt is azzal a feftétellel, hogy a forgatmdny az en-
gedmény feltételeninek vajjon megfelelee? )

A forgathatoO papir Jjogviszonyinak vizsgdla-
t4ndl foglalkoznunk kell még a forgathato papirndl
jelentkez” felelBsség kérdésével is. E papirfajtirak
ugyanis az a rendkiviil érdekes és egyben értékes tu-

lajdonsdga is megvan ugyanis, hogy a forgatmdny nem
1./Nagy Ferenc: A magyar vdltdjog kézikogyve. 56. 1.
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csupédn annak igazoldsdra jé, hogy a mindenkori tulaj-
donosndl, illet8leg birtokosndl milyen el”“zetes ldn-
colat alapjan van a papir, hana@e: egyben a papir éréé-
kességét is noveli, azaz mennél t&bb egy forgathatd
papirok a forgatdk szdma, a hdtrdbb 4116 forgatdk
anndl biztosabb és kényelmesebb helyzetben vannak,
hogy kdvetelésiiket megkapjdk, mert a forgatmdnyban
el”z8leg feltiintetett személyek mind felelfsek a pa-
pirban foglalt szolgdltatds teljesitéséért.

Ez a tulajdonsdga magyardizza azt a koriilményt
hogy miért Brvendenek olyan nagy kozkedveltségnek az
értékpapirok sordban = forgathatd papirok, koztiik
pedig kiilontsképpen a v41ltd.

Az értékpapirfajtdk harmadik nagy cséportjit
az ugynevezett névre sz616, vagy rektapapirok alkot-
jdk. ik tehdt ezek a névre szdlé, vagy rektapapirok?

Ldttuk, hogy a bemutatdéra sz616 papirndl

az értékpapir bemutatdja minden tovdbbi nélkiil jogo-
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sitottnak tekintetik arra, hogy a parirtan foglalt
jogositvanyt gyakorolhassa.Hgyanilyen volt a helyzet

a forgathaté papirnil, természetesen azzal a kiilonbség-
gel, hogy itt a forgatnmdnyil ldncolatnak a felmutatd
személyig elér8 sorozata adta meg a felbhatalmazdist ar-
ra, hogy a papirtulajdonos az igért szolgdlsatds telje-
sitését kovetdhesse.

Ezzel szemben a révre szdélé, vagy rekta pa-
pirndl azt kell tapasztalnunk, hogy itt maga a papir
szigoruan meghatdrozott személyhez fiizi azt a hatdst,

bdrki részére
hogy a psirban foglalt igéred bevdlthato legyen. A
bdrki itt egy embert, egy meghatdrozott személyt je-
lent, azt nevezetesen, aki a papiron mint ilyen,
mint jogositott szerepel.

A rekta, vagy névre sz616 papirnak - s ez
ecy érdekes ellentmondds - nem kell azontan minden
esetben valéban évre szdédlnia, mis esetben pedig nem
kell, hogy pontosan azt a nevet tiintesse fel, aki az

alapul vett szerzfdés értelmében a jogok gyakorld-
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sdriaa hivatott. Llegend® ugyanis olyan 4ltaldnos maga-
tartds, amely kifejezésre juttatja azt, hogy az ér-
tékapir mds, mint névre sz616, nem is lehet. lgy névre
5z616 értékpapirnak tekintendd a ruhktdri jegy is,
noha ezen a név feltiintetése nem szokdsos. Szokds a-
zonkiviil az is, hogy a rektapapirt nem arra a ~évre
411itjdk ki, amely egybbként a tulajdonmes valddi nevé-
nek megfelelne, Ilyenkor is névre szd81ldé értékpapir-
rol beszélpiink.

A névre s8z5616 papirokndl nincsen olyan zirt
kategoria, mint a forgathatd papirokndl. 1tt a papirok
fajtdit nem hatdroztdk meg, tehdt bdrki, ddrmilyen
vigsonylatu értékpapirt egyszeriien névre sz61dé papir-
nak min8sithet, ha ez éppen szdndékdban 411.

A korldtozdsra, a pontosabb szabdlyozdsra
itt nem is volt olyan nagy sziikség, mint a forgathaté
papirokndl, mert itt a papir kibdcsditéja éppen a hite-

lez” megnevezés folytdn egészen hatdrozottan nyilat-
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kozott atekintotben, hogy kivel kivdn kStelezmtéként
szembe d411lni.

Ilyen rektapapirfajtikként emlithatjiik a
névre sz6146 utalvdnyt, a névre szcld csekket s kaxjsd
hajéselsimervényt, a rakjegyet, a biztositdsi kGtvényt
3tb., stb. és még sok midsféfe, a kereskedelmi életben
hasznélitsp papirfajtdt, amely névre szdéldan 411it-
hatd ki;.

ésszevetve most midr az eddig ismeretes pa-
pirfajtdkat azt kell ddtnunk, hogy mig bemutatdéra
825616 papir sohasem lehet névre sz61d8 papir is egyben.
mert ezt a két papir természetes kozotti kiilonbség
kizdrja, addig a forgathatl papir, amennyiben hidny-
zik réla a rendeleti zdradék, illetfleg az ipso iure
forgathaté papirndl rajta van a negativ rendeleti zg-

radék, névre 824616 papir is lehet.

A papirok metamorfdzisa sem egészen ismeret-

1./ Kuncz id.m. 93 - 96, 11.
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ien jelenség a kereskedelmi jogéletben. Ez alatt a
metamorfozis ;latt természetesen azt értjiik, hogy
bizonyos eljdrdsck lehet3vé teszik, hogy egyik érték-
papir a mdsik értékpapir tulajdonsdgdt Jlthesse magd-
ra. lgy¢flddul egészen kionnyen lehetségessé vilik
bidrki szdmdra az, hogy bemutatéra szdld papirt rek-
tapapirrd dtalakitson. Hogyen? Ugy és azzal az egy-
szerii eljdrdssal, hogy a bemutatora szdél6 papirra
agy maghatdrozott személy neve mkeriil azzal, hogy a
teljesitést az adds csak e meghatdrozott személy ird-
nydban vdllalja joghatilyosan és csak ennek a személy-
nek van joga fellépni az advs ellenében teljesitésért.
Ez megdill és keresztiilvihet® a bemutatdra
32616 papirndl és a rektapapir viszonylatdban.leg-
41llhat =z esetleg forditva is, amikor a rektapapirra

vezetteik rd az a korillmény, hogy a papirban foglalt

szolgdltatdasi igéret bdrkivel, tehidt a papir bemu-

1./Cosack : Lehrbuch des Handeksrechts. &8%268. 1.
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tatéjdval szemben is hatdlyos. Elvileg ki van zdrva
azonban annak a lehet%sége, hogy rektapspir forgathaté
papirrd alakulhasson, hacsak - és ez itt a kivétel -
maga a rektapapir nem olyan természetii, hogy forgat-
fdny. illetBleg rendeleti z4radék rdvezetése setén
bele nem illeszthet® a forgathat$ papirfajtdk zdrt
kategoridjdba. Az értékpapir metamorfozisdnak ez
az akaddlya ugyanis éppen ott 411 fonn, hogy a forgat-
hatd papirok taxative lévén torvényeinkben felsrol-
l./p rekta
va csak azokx avgipirok vdalhatnak forgathatdé pa-
pirokkd, amelyek egyébként a forgathatdpapirok fen-
tebb felsorolt fajfdinak egyikével, vagy misikdval

azonosulnak.

1./dr.Kuncz id.m. 87. 1.




- 31 -

111,

Az értéxpapirban foglalt jogositviny.

Az &tékpapir, mint azt az eddigiekbll 14t-
hattuk, bizenyos jogositvdnyt tartalmaz. Ez a jogo-
sitdny - természetét tekintve - rendszerint valamely
vagyoni juttatdst dokumentdl, valakit valaminek a szol-
galtatdsdta kijtelez.

A jogositvdny tehdit kétségteleniil benne
van az értékpapirban. De ugyanugy benne van a kite-
lezettség is, mégpeidg a gazdasdgi kOtelezettség, a-
mely arra irdnyul, hogy valaki, tehdt az adds bigo-
nyos szokgdléatdst kbteles teljesiteni a hitelez’
irdnydban.

Ha pedig az értékpapirban ilyen jog, illet-
ve kGtelezettség benne foglaltatik, nyilvdnvaldan
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természetesnek tetszik a kérdés, amely azt a gondo-
latot veti fel, hogy melyik az a cselekmény az ér-
tékappir létrejottének pillamdtéban, amely a papir-
tartalmazta jogot, de f8leg a kitelezettséget létrehozs
za’

Az értékpapirban foglalt kitelezettség s
ennek folytdn a jog létrejotte tekintetében a vonat-
k026 kereskedelmi jogi irodalom hatalmas anyaggal ren-
delkezik. 3zdmos kiilénféle elmélet, theoria igyekszik
srre a fohhes, de taldn éfpen ezért meglehetBsen bo-
nyolult kérdésiil elfogadhaté felelatet adni. Hogy
tehdt etekintetben bizonyos tdjékozCddsra tehessiink
szert, nem lesz érdektelen a szdmo tevibb elméleteket
egyenként ‘vizsgdlat térgyéuﬁtennﬁnk.

Mindenekel&tt tisztdban kell lenniink azzal,
hogy a kereskedelmi jog mai d4lldsa szerint a vonat-
koz0 elméletek vagy onnanindulnak ki, hogy e kotele-
zettség keletkezését az okirat, vagyis az értékpapir

kidllitdsdt megelAz8 jogviszonyban keresik, vagy ma-
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ginak a kidllitdsnak tényében létjék,Ailletqleg misok
a2z értékpapir kidllitdsit kﬁvét@ cselekményben vé-

1ik felfedezni.Taldn mondanunk sem keli, hogy bizo-
nyos mérvi igazsdg valamennyi elmfletben van, b4r
egyikben nagyobb és szélesebb mértékben,mint a misik-
ban. Ez a tulajdonsdg adja aztan a kiilonféle elméietek
értékét is.

Az a felfogds, amely az értEkpapirban rejl’
kdtélezettség, illet®leg a mdisik oldalon az értékpa-
rirban foglalt jog keletkezését az értékpapir kidllitd-
34t megel?zd jogviszonyban igyekszik kimutatni, a leg-
régibb vonatkozé elméletek kizé sorozhaté. E szerint
ugyanis az a fontos, hogy mi adott okotx arra, hogy
a szembendlld felek értékpapir kidllitdsdra hatdroz-
tdk el magukat? Mi volt az alap, amelybAl kiindultak?
Miutdn pedig két egymissal iizleti Osszekdttetésben
4116 fél kozott bizonyos ligyleti, alapligyleti vi-
szonynak kell lennie, ké®nfekvidnek és lokikusnak

tinik fel, hogy az értékpapir kidllitdsdnak okidt,



- 34 -

ezzel pedig a kOtelezettség létrejottét is abban
& bizonyos alapiigyletben kell keresniink. liert ha ér;
tékpapir létrejstt, ugy azt feltétleniil meg kellett
hogy elfzze egy, a felek k&zott 1létesiilt megillapodds.
A megdllapodds egyik fél részére jogot, misik fél
részére kﬁtélezettséget €s viszont: egyik fél részére
kbtelezettséget, misik fél részére ugyanakkor jogot
sziil, ilyenformdan tehdt az az értékpapir, amely az
alapiligylet nyomdn létesiilt, a benne foglalt kitelezett-
séget is az alapiigyletb”]l szdrmaztatja.

Tagadhatatlan - és ezt minden mis elmélet
alapjdn d4llva is mcg k#2ll dllapitanunk - hogy ennek a
most vdzolt elméletnek szdmos értékes tulajdonsdga
van. Sok igazsdgot takar ugyanis az a nézet, amely
szerint az xx#k értékpapir 1létrjotte Hvsszefiigg
=gy bizonyos iigylettel s ilymddon az értékpapirban
foglalt kOtelezettség az iigyleti kiotelezettséggel
azonosul.

Ez az elmélet azonban feledni l4tszik azt,
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hogy lényegesen megvdltozik a helyzet akkor, ha az
alapiigyletbeli hitelez’ helyébe mds hitelez? 1ép,
amely eset glddul akkor 411 eld, ha az értékpapirt
forgatméngpal mds személyre forgatjdk. Itt mir az a-
lapiigyletbeli viszony helyére egy uj viszony lép,a-
mely uj kotelezettséget dllapit meg addés és hitelezd
koz6tt s amely ilymvdon az alapiigyletbeli voszonynak
természetesen nem tekinthet8. Az elmélet 4ltal adott
felefet tehdt itt hibds és ezért nem is kielégitZ.

Az elmélet mdsik nagy csopdrtja azt 411it~
ja, hogy az #rtékpapirban fgglalt kotelezettség mir
akkor keletkezik, amikor a papirt kidllitjdk, vagyis
a papir kifllitdsa mint tény sziili a papirban foglalt
kotelezettséget.

Ez az elmélet azonbasOnmagdiban is bizonyos
drnyalati eltéréseket tartalmazé ujabb elméletekre
oszlik. Az elméletwmeknek ezt a csoportjdt kredcids
elméletnekne& nevezziik.

A tiszta kredcids elmst summd ja az, hogy
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abban a pillantban, amikor az ados a teljesités he-
lyett értékpapirt alkot, vallsdgos pénzt hoz létre

s 1gy azzal a ténykedésével, hogy a papirt kidllitja,
ktelezettséget vdllal mindenki irdnyaban atekintetben.
hogy a papir felmutatéjdnak, vagy egyébként igazolt
birtokosdnak, - mir természetesen aszerint,hogy név-
re, bemutatdéra szélé papir, vagy forgsthatd papir fo-
rog kérdésben - a papirban irt szolgdltatdst teljesi~
teni fogja. A kidllitds tehdt egyediil 1étrehozzs a
kotelezettséget s mint ilyen, az értékpapirban fog-
lalt kttelezettségnek nem el8készits mozzanata, hanem

egyenesen flcselekménye, mert a kidllitds ténye kbte-

lezettséget sziil.
Bizonyos vonatkozdsban ennek az elméletnek
egyik vdltozata az a xehm theoria, amely szerint a pa-

pir kidllitdsa alapfeltétele a kitelezettség 1étrejotté-

1./F%képvisel”i Einert és 3piegel.
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nek, azonban ehhez még egy Jjdrulékos mis cselekmdy
is megkivdntatik, az nevezetesen, hogy az értékpa-
pir egy harmadik személyhez, jelesiil tehd4t a hitele-
z3h0z is eljusson. Ez az elmélet mir nagyon kidzel jdr
ahhoz az elmélethez, amelyet az aldbbiak sordn mint
ujabb szerz3déses elméletet fogunk taglalni.

Ismét més elméleti megdillapitds szerint
az addés azzal a ténnyel, hogy az értékpapirt kiflli-
totta, egyoldalu igéretet tett, amely azonban a kGte-
lezettséget attél a feltételytSl -~ s itt ezen a fel-
tételen van a hangsuly - teszi fiiggAvé, hogy a papir
egy hitelez’ kezébe keriiljon.

Ismét egy ujabb elméleti meglditds azt vi-
tatja, hogy a papirban foglalt kitelezettség létre-
jotte attdl fiigg, hogy a papirt egy jéhiszemii papir-
birtokos szerezze meg.

Van aztdn a tovdbbiak sordn olyan elmélet

is, amely tulajdonképpen két elmfetet kapcsol Ossze.

tii
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Ilyen az a felfogds, amely szerint az értékpapirban
foglalt kotelezettséget az adds és a hitelezsd kUzdtt
létrejott megillapodds teremti meg, azonban maga a
nyilatkozat mir a kidllitdssal teljessé vélik%'

Az alapligylet és az adUs egyoldalu akzratd-
nak kombindcidjabdl szdrmazik a kdvetkez” theoria.
Eszerint ugyanis egészen mds az adOsnak jogi helyze-
te els8 hitelezfjével szemben,mint misodik, vagy ezt
kGvet8 hitelezfi irdnydban. Ez aztdn azt eredményezi,
hogy nem lehet az adés kotelezettségét egyetlen apap-
ra visszavezetni. 5, ugyanis azt hoznid magdval, hogy
az zdésnak a tobbi hitelezdvel szemben is médjdban vol-
na azokat a kifogdsokat felhozni, amely kifogdsok az
alapiigylet hitelezdivel szemben egyébként felhozhatdk.
Ezt azonban az advs nyilvdnvaldan nem teheti. Ha azon-

ban a kitelezettség alapja az addés egyoldalu akarat-

1./Cosack: Lehrbuch des Handelsrechts 226-228+ 11.
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kigdlentése, akkor mivel sem lehet okdt adni annak,
hogy az addsnak miért van joga arra, hogy az alapiigy-
letbBl eredd kifogdsait az elsf8 hiteled8vel szemben
felhozhatja? Tehit egyik elmélet sem ad maradéktalan
feleletet s igy nincs méds megoldds, mint e két el-
méletet mint kettSs alapot elfogadni.

A tulajdonjogi elmél=t valdjdban szintén
a keedcibs elméletnek egyik vdltozata amennyiben azt
juttatja kifejezésre, hogy mindkét fél, tehdit az a-
dés és a hitelez” kitelezettsége egyoldalu jogcselek-
ményeknek minfsidhetfk. Az adds ugyanis ktelezi ma-
gat azzal, hogy az #rtékpapirt aldirja, ezzel szemben
a hitelezd jogosultsigdt az alapozza meg, hogy ha §
az értékpapirt jéhiszemiien megszerzi.

M{ndezek a kredcids elméleti drnyalatok e§
dltaldnossdgban maga a krescidés elmélet szdmos igen
tetszet8s vondst tartalmaz. Nem lehet azonban elfelej-

teniink, hogy ennek az elmfetnek is vannak bizonyos



- 40 -

kellfen meg nem magyardzhaté és nem indokolhatd ho-
mdlyos részletei. Ezek egyikére, misikdra mir az eddi-
giek foyamin rdmutattunk. Ezt kiegészitend” utalnunk
kell itt els”sorban is arra, hogy amennyiben ezt az
elméletet elfogadjuk, el kell fogadnunk vele azt a
minden tekintetbmn lehetetlen és elvileg helyt nem fog-
Xhaté azt a tételt, hogy van olyan tartozds, amely
hitelezAt nem ismer, vagyis, hogy egy tartozds létre-
johet anékkiil, hogy a tartozds misik oddaldn ne 411-
jon hitelezd., Ez nyilvanvaldan képtelen 411itds, mert
ilyen a valdsdgban nincsen és amennyiben egydiltaldban
lehetne, jogilag semmiképpen sem volna értékelhets.
De nem tekinthets egyoldalu jogiigyletnek
sem &z a helyzet,mert az adds az egyoldalu ligyletek
esetében meghatdrozott személy irdnydban villal kite-
lezettséget, visz nt az értékpapirokndl, kiilondsen
a bemutatdéra szdlé és forgathatd papirokndl a hitele-

z8i viszony egy személyre nem korldtozhatd.

:
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Az értékpapirjogban ismeretes elmélstek
harmadik csoportja szefint a papirban foglalt kdte-
lezettség, illet8leg az ennek alapjin gyakorolhatd
jog nem a papir kidllitdsdt megel”z8 jogligyletbenm,
semr® nem a papir kidllitdsdnak tényébven, hanem -
tovdbbmen’leg - a papir kidllitdsdt kovet? vala-
mely cselekményben leli gyokerét. =z az elmélet is
tobb, kiilonféle csoportokra bomlik.

Egyik gyakorta hangoztatott fajtdjas ennek
az elméletnek az ugynevezett kivocsditdsi elmélet,
amely azt vzllja, hogy a kotelezettség és a jog
csak akkor jon 1étre, ha a kidllitdst kovetfleg az
értékpapir elhagyja a kidllitét, zzaz hLa belekeriil
a kereskedelmi €és ideti élet forgalmiba, ha tehit a
papir quasi 0nd4llésul s megkezdi sok esetben bonyo-
lult kbrutjdt a benne foglalt kotelezettség és jog
természetének megfelel®en kijeldlt pilyédn.

Ezek szerint a xk kidllitds maga nem teljes,
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hanem csupdn el”®készit’ cskkekmény, egy olyan mozza-
nat, amely valdéjdban iényeges és a papir létrejotté-
nél elkeriilhetetlen és szilkkségképpen megkivdnt ese-
mény, de amely nem elégﬁj&es arra, hogy az értékpapir-
ban megtestesitett jogot és kitelezettséget megala-

‘ hogy a papir Ond4lldésul jen,
pitsa. Ehhez feltétleniil szﬁksé%es még az is,  mert
valéjédban csak itt tiinik ki igazdn az értékpapir nagy-
fontossdgu szerepe, amelyr3la kovetkez?® fejezetben
mgg kiilon is szblni kivédnunk.

Ez az elmélet annyiban figyelemreméltd,
hogy eriteljesen hangsulyozni akarja, hogy addig,amig
az értékpapir a kifllitd személy birtokdban van, tehdt
amig a kereskedelmi életben red vdrS utat be nem fu-
totta, a papir tualjdonosa késégteleniil rendelkezik
a pppir sorsa felett, azaz a papirt megviltoztat-
hatja, visszatarthatja, vagy meg is sermisitheti.

Miért fontos ez szimunkra?

Nyilvinvaldan azért, mert itt élesen ri-




- 43 -

tapirthatunk szdmos olyan elmélet gyengéjére, amely a
kidllitds tényében mdr a papirnyujtotta jog és kite-
lezettség alapjdt ldtja. Mert azzal a ténnyel, hogy
a papir kidllitdja az értékpapirt egyoldalu elhatd-
rozdisidval létrehozta, még tulajdonképpen semmi kiils-
nisebb nem tsrtént. Legfeljebdb annyi, hogy a papir
midr most alkalmasnak l4itszik arra, hogy egy jirulé-
kos cselekmény - jelesiil tehdt a kibpcsditds - kdzre-
miikddésével végre valdban azzd vd4ljék, amivé a ki-
4.11t6 szdndéka is tenni akarta, olyan eszkGzzé,
amely kotelezettséget és jogot is hordoz egyben on-

magzdban.

A kibdcsditdshan, & paplir ondlldsitdsdban
a kid411ité akarata olt testet és ez a testet 1t5tt
akarat sodorja most midr tobdbb az é&rtékpapirt a magsa

1./

sajitos pdlydjan.

1./dr.Kuncz id.m. 58 - 60. 11.

[
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Azzal, hogy a papir a kibocsdtds utdn mdr
t6hbé vissza nem vonhaté, legjobban jellemzi ezt
a nelyzetet, amely a papirban foglalt jog-és kote-
lezettség alapjit illetsen fenndll, azt nevezetesen,
hogy & papir valakit jogosit és valakit kotelez is
egyben,

Ezek utin most midr az a kérdés, hogy &z
értékpapirra vonatkozd szimos elmélet koziil melyik
kozeliti hdt meg a valdsdgce telyrete’ . 1207770 =278,
1=t 1l4tszik elfogadhatémak a sok koziil.

Nehéz egy mondotban és nehéz robiden €s
gyorsan donteniink ebben a kérdésten.legmegfelellbbnek
talsin a szerz”déses elméletet taldilbatndnk, azonban
ennek is szdmos fegyatékossdgum van.

Alldspontunk tehdt ezért az, hogy a pairban
foglalt jog és kitelezettség alapjdt a legbizbofsabban
felelhet® médon a kibocsdtdsi elméletben taldljuk.

A kibocsdtdssal vd4lik tulajdonképpen az egyszer: papi-

ros értékpapirrd, mert hidba van meg a felek k5zdtt a
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sz2rz8dés, hidba dontenek ugy, hogy egyik ennek,

a rdsik amannak a tetrjesitésére kotelezi magdt,

ha az értékpapir ki nem bocsdttatik, ha megmarad a
kibocsdtdéndl, mint értékpapir nem johet fisyelembe,
legfeljebb Snmagam, mint kif£l1lité szdmira, de e zel
vajmi keveset érek, hiszen az értékpapirnak éppen

az ad értéket, h gy mdsok szdmdra hozzdférhet8vé vi-
lik. Vagyis, ha az értékpapirt a kidllité ki is

bocsdtja.
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Iv.

Az értékpapirfogalom jelent”ségs.

Témdnk, amély egyébként csak éppen vdz-
latos imsertetésre és ismerkedésre nyujtott alkalmat
a kereskedelmi jognak ezekkel a fontos problédmdival,
tulajdonképpen le is zdrult. Azonban ugy érezziik,
nem volna teljes a kép, amelyet az értékpapirokrél
fentebb alkotni alkalmunk volt, ha nem szdlndnk még
kiegéazitésiént arrdél a jelent”ségr8l is amit az ér-
tékapir fagalma a kereskedelmi életre, de fAként ez
utébbin keresztiil a kereskedelmi jog alafkuldsdra
és fejlAdésiére gyakorolt.

A kereskedelmi élet az adkk- veszek, a
s:olgdltatds—ellenszolgdltatdis viszonydban a hely:e-
teknkk és tortémémeknek olyan adottsdgaival kell,

hogy szdmoljon, amelyek elképzelletetlenek bizonyos
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kisegitd eszkiz ighAnybevétele nélkiil.

Ilyen kdSegit3 eszkdz kétségteleniil az ér-
tékpapir. A papir, amely taldn semmit sem jelent e-
gyébként semki szdmira, azzal, hogy bizonyos kellékek-
kel fel van ruhdzva, hogy a jog bizonyos szabdlyokat
411it fel szdmira és egyben a papirral €124k, a papirt
slkalmazdy, szdmdra is értékhordozévd vélt. A papir
Snmaga mint anyag,mint materia nem érték.De mert ben-
ne jogok és kotelességek vannak megtestesitve, érték-
ké v4lik, értéki jelleget ©l1lt, hordozza az értéket,
tehdt segiti, el”mozditja, hogy az érték kifejezésre
juthasson.Az értékpapir tehdt segédeszkiz egy magasabd
cél szolgdlatdban.

A segées kozi mivoltnak ebbBl az &telmedé-
8ébfl fakad mz a tovdlbi kdvetkeztetés, amely szerint
az értékpapir jogokat és kitelességéket hordozd tu-
lajdonséga révén szinte forradalmi gyorsasigot és meg-

lap®en nagy lehetfségeket nyitd ujitdsokat vezetett

IIIIIII-IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
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be a kereskedelmi életbe, de ezzel egyiitt a keres-
kdelmi jogba is. Az a jelenség ugyanis, hogy az ligy-
letet k5t8 felek elhatdrozdsit nem kellett azonnal
és nem kellett az értékmérSben kifejezett pénzben
azolgdltatni, a kereskddelmi életnek egy JSridsi
tehertételét sziintette meg. Amidta tehdt az érték-
papir a modern értelemben vett formdjdban uralja a
piacokat, segé&ezet nyujt ott, ahol egyébként szinte
elhdrithatatlan nehézségek tornyosulndnak az ligyletet
k6tdk elé, azdta lett igazdn értelme annak, amit a
kereskedelmi élet igazi szabaddsgdnak, nagy lehetf-
ségeinek és az adotrt erfk és lehetfségek korldtlan
kihaszndldsdnak neveznek.

A kereskédelmi élet mellett, sAt azzal egy
vonalban a kereskedelmi jog akakuldsa €s fejl8dése
csak akkor nyert valdéban szdmottevibb litemet, amikor
az értékparir bevonult a kereskedelmi életbe, amikor

@ kereskedelmi jog szabalyai is egyre nivekvibb fi-

I'IlllIIIIIIIIIIlllIlllllIlllllllIIIIIIIII-I---------
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gyelmet szenteltek az értékpapirnak, az értékpapir-
nyujtotta lehet?ségeknek s annak, hogy értékpapir-
jog nem vdlt egyediildlld jegi studiummd, sem elzdr-
k4626 disciplindvd, hanem megtalilta Osszekittetéseit
nemcsak a kereskedelmi jog szdmos mds dgdhoz, hanem
a joggmknak csaknem minden, id8vel &ndlldsult for-
midihoz is. Ennek a jelent”ségnek tudatdban kell szem—
1é1lniink tehdt értékpapirjogunkat és az értékpapirokat

iS. -
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