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Osszefoglalds

Kutatasunk elsédleges célja annak vizsgdlata, hogy a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasara attéro vallalatok pénziigyi kimutatasai,
és az azokban megjelend tételek értéke mennyiben valtozott a standardokban rejlo
ertékelési lehetoségek megfelelé megvdlasztasaval, illetve alkalmazdsaval az dtterés
pillanataban. Megprobalunk valaszt keresni annak a kérdésnek a megvalaszolasara is,
hogy mertek-e elmozdulni a vallalkozasok uj értekelési lehetoségek fele, vagy ahol
lehetett, inkabb megmaradtak a magyar szamvitelb6l mar ismert értékelési
mechanizmusoknal. Evedményeink alapjan sok esetben megfigyelhetd, hogy az dttérés
soran a vallalkozasok a rendelkezésiikre dllo értékelési alternativak koziil azokat
valasztottak, amelyek a korabban alkalmazott szamviteli rendszerhez, és sajat
szamviteli politikajukhoz kézelebb alltak. Az értékelési dtallas kimenete (atértékelodes
mérteke) azonban erdsen fiigg a vdallalkozasok iparagadtol, illetve pontos
tevekenységetol. Az atallas statikus hatasainak elemzésén tul fontosak az idében
elnyujtottan jelentkezo, dinamikus kévetkezmények is: a menedzsment felelosségének és
eléremutato magatartasanak a fiiggvényében atgondolasra keriilhetnek az alkalmazott
modszerek annak érdekében, hogy az IFRS pénziigyi kimutatasok valoban elérjék
céljukat, azaz a potencialis befektetok, tulajdonosok szamdra pontos képet kozvetitsenek
a vdallalkozas iizleti tevékenyégérdl, ami mélyebben megalapozhatia az iizleti
dontéshozatalt is.
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Abstract

The primary goal of our research is to examine the extent to which the statements of the
transitioning companies, the items to be disclosed in them, and their value have
changed with the appropriate choice and application of the valuation options inherent
in the standards. We are also trying to find an answer to the question of whether
companies have dared to move towards new valuation options or, where possible, have
remained with the valuation mechanisms already known from Hungarian accounting.
In many cases, it can be observed that during the transition, companies chose the
options that were close to their previous accounting system. However, after analyzing
the static effects of the transition, depending on the responsibility and forward-looking
behavior of management, the methods used may be reconsidered to ensure that IFRS
financial statements actually achieve their purpose of providing useful information to
potential investors and owners. business decision making as well.

1. Bevezetés

Kutatdsunkban a magyar szadmviteli szabalyozasrol Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok (IFRS) alapjan torténd beszamolokészitésre — attérd
vallalkozasokat vontuk elemzgs ala.

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (tovabbiakban IFRS) a
Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet (IASB) altal kibocsatott olyan szamviteli
szabvanyok gyiijteménye, melyek alkalmazasaval a jogalkotok az egységes pénziigyi
beszamolas keretrendszerét szeretnék megteremteni. Az IASB altal megalkotott
standardok koziil az Eurépai Unid altal befogadott szabvanyok alkalmazasa kételezd
érvénytivé valik a tagorszdgok szamara. A jogharmonizacié kovetkeztében 2002.
szeptember 14-t6l hatalyos az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelete
(2002. jalius 19.) a nemzetkdzi szdmviteli standardok alkalmazasar6l. A rendelet
valamennyi, az Eurdpai Unid t6zsdéin bejegyzett tarsasagot arra kotelezte, hogy 2005.
januar 1-jét kdvetden a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban
készitsék el az Osszevont, konszolidalt pénziigyi kimutatasaikat. Az EU allaspontja
szerint ez a kovetelmény a tarsasagi be-szdmolok  atlathatosagat és
Osszehasonlithatosagat noveli, ennek kovetkeztében pedig az EU teriiletén novekszik a
piaci hatékonysag, csokken a tokeszerzés koltsége a tarsasagok szamara, ezaltal pedig
javul a versenyképesség és fokozodik a ndvekedés [1]. A rendelet értelmében a
kotelezo érvényl szabalyozas mellett a tagallamok megengedhetik vagy eldirhatjak az
Eurépai Unio altal befogadott IFRS-ek alkalmazédsat az Unid t6zsdéin nem jegyzett
tarsasdgok egyedi vagy konszolidalt beszdmoldinak 0Osszeallitasanal, vagy az EU
tézsdéken jegyzett tarsasagok egyedi beszamoldinak Osszeallitisanal. fgy az elmilt
években egyre tobb tagorszag engedélyezte vagy éppen kotelezévé tette az IFRS
elveken alapul6 egyedi pénziigyi kimutatasok készitését és kozzétételét.

Magyarorszagon €s mas orszagokban is szamos problémat vetett fel az atallas,
ugy, mint az adohatasok szamszerisitése, az eldirasok és szabalyozasok naprakész
forditésa, illetve a szakemberhiany lekiizdése [6]. Magyarorszag az unids rendeletnek
eleget téve 2005-t61 megkovetelte a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett tarsasagok
részérdl a konszolidalt IFRS kimutatasok készitését, mas tarsasagok, illetve egyedi
kimutatasok szintjén azonban nem engedélyezte a standardok alkalmazasat. 2015.
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november 29-én fogadta el az Orszaggytilés a ,,2015. évi CLXXVIIL. torvényt a
nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok egyedi beszamolasi célokra torténd hazai
alkalmazasanak bevezetéséhez kapcsolodo, valamint egyes pénziigyi targyl torvények
modositasarol” [2]. A dokumentumban a kapcsolodé jogszabalyok — elsdsorban a 2000.
évi C. torvény - modositasait rogzitették. A szamviteli torvény harom 1épcsében
szabalyozta az IFRS-ek hazai bevezetését az egyedi beszamolok vonatkozasaban (1.
abra).

*VINB dltal feliigyelt intézmények kivételével:

elegfelsébb anyavallalata konszolidalt beszamoldjat IFRS alapjan késziti

eértékpapirjait az EGT barmely tagallamanak szabalyozott piacan forgalmazzak

eaki a koncessziorol szold torvény alapjan koncessziokoteles tevékenység végzésére, illetve
koncesszios szerzédés megkotésére jogosult

2016.jan. 1.
(valaszthato)

eértékpapirjait az EGT barmely tagallamanak szabalyozozott piacan forgalmazzak
2017.jan.1.

(kotelezd)

ehiztositok szamara, a szolvencia Il. szabalyozas ald nem tartozo biztosito egyesiiletek
kivételével

kivételével
SRR RN eaz elBzBekben nem emlitett, kdnyvvizsgalati kotelezettség ald esd tarsasagok szamara

NEERBIEION .., 0n killfildi székhely( vallalkozésok magyarorszagi ficktelepe, aki 154/A. § (1) alapjan
mentesiil a konyvvizsgalati kotelezettség alol

*MNB felligyelete ala tartozo, az el6zdekben nem emlitett intézmények szamara, a pénztarak

shitelintézetek és a hitelintézetekkel egyenérték(i prudencialis szabalyozasnak megfeleld
pénziigyivallalkozasok

eszOvetkezeti hitelintézetek

ecgyes kisebb méret(i hitelintézetek

1. dbra. Az IFRS-ek hazai bevezetéséhez kapcsolodo hatariddk és érintettek kore
Forras: Kiss-Orban, 2017 [3]

Az attérd vallalkozasok korabban a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény
szerinti éves, vagy egyszerlsitett éves beszamolot készitettek, a kdvetkezo tablazat a
beszamolasi formara kdotelezéen eldirt beszamolo-elemeket tartalmazza. Ahogy az a
tablazatbol is lathatd, mar a magyar szamviteli torvény szerint készitett beszamolok

kimutatasai, és az IFRS-ek szerint készitett pénziigyi kimutatasok is eltérnek egymastol.
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1. Tablazat. Beszamoldsi kotelezettség

Beszdamolasi kitelezettség formdja

Részei, jellemzok

Eves beszamolo

Mérleg

Eredménykimutatas

Kiegészitéo melléklet

(iizleti jelentés, mely nem része, de kotelezo
elkésziteni)

Egyszeriisitett éves beszamold

Meérleg
Eredménykimutatas
Kiegészité melléklet

IFRS pénziigyi kimutatasok

Pénziigyi helyzet kimutatasa (Mérleg)
Atfogé eredménykimutatis

Sajat toke valtozas kimutatas
Cash-flowk kimutatasa

Notes (kiegészitéo melléklet)

Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolo

Osszevont (konszolid4lt) mérleg/
eredménykimutatas/ kiegészité melléklet/
iizleti jelentés

Konszolidalt IFRS pénziigyi
kimutatasok

Konszolidalt Pénziigyi helyzet kimutatasa
(Mérleg)

Konszolidalt Atfogé eredménykimutatas
Konszolidalt Sajat toke valtozas kimutatas
Konszolidalt Cash-flowk kimutatasa
Konszolidalt Notes (kiegészité melléklet)

Forras: 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl [4]

Mig a szamviteli térvény megadja azokat a sémakat a beszamold egyes
kimutatasai kapcsan, amitdl a vallalatoknak nem lehet eltérni, addig a Pénziigyi
kimutatasok prezentdlasara vonatkoz6 IAS 1 csak a minimalisan ké&telezéen
megjelenitendé sorokat adja meg. A mérleg, azaz pénziigyi helyzet kimutatdsanak
minimalisan koételezden megjelenitendd sorait a kovetkezd tablazat tartalmazza (2.

tablazat).
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2. Tablazat. Az egyszeriisitett éves beszamolo, illetve az IFRS-ek szerinti pénziigyi

kimutatasok mérlegének osszehasonlitasa

Egyszeriisitett Eves beszimolé (Sztv)

IFRS-ek szerint készitett pénziigyi
kimutatdsok

Meérleg
(Pénziigyi
helyzet
kimutatasa)

A. Befektetett eszk6zok

I. Immaterialis javak

II. Targyi eszkozok

I11. Befektetett pénziigyi eszkdzok
B. Forgdeszk6zok

I. Készletek

II. Kovetelések

I1I. Ertékpapirok

IV. Pénzeszk6zok

C. Aktiv id6beli elhatarolasok

D. Sajat toke

L. Jegyzett toke

II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke
)

II1. Toketartalék

IV. Eredménytartalék

V. Lekotott tartalék

VI. Ertékelési tartalék

VII. Adoézott eredmény

E. Céltartalékok

F. Kotelezettségek

1. Hatrasorolt kotelezettségek

II. Hosszu lejarati kotelezettségek
III. Rovid lejarata kotelezettségek
G. Passziv id6beli elhatarolasok

a.ingatlanok, gépek ¢és berendezések
—-IAS 16

b. befektetési célu ingatlanok — IAS
40

C.immaterialis javak — IAS 38

d. pénziigyi eszkozok (kivéve az e, h
¢és 1 pontokban leirt 6sszegek) — IFRS
9

€.t0kemodszerrel
befektetések — IAS 28

f. biolégiai eszkozok — IAS 40

g. készletek — IAS 2

h. vev- és egyéb kovetelések —
IFRS 9

1. pénzeszkozok  és
egyenértékesek — [FRS 9
J. értékesitésre  tartott
eszk6zok — IFRS 5

k. szallitéi és egyéb kotelezettségek
—IFRS 9

1. céltartalékok — IAS 37

m. pénziigyi kotelezettségek (a k és 1
pontokban szerepld Osszegek
kivételével) — IFRS 9

n. tényleges adokotelezettségek és
adokdvetelések — IAS 12

0. halasztott adokotelezettségek ¢és
adokovetelések — IAS 12

p. értékesitésre
eszkozokhoz
kotelezettségek — IFRS 5
g. kisebbségi részesedések

elszamolt

pénzeszkoz-

mindsitett

tartottd mindsitett
kapcsolodo

I.anyavallalat tulajdonosaira jutd
jegyzett toke és tartalékok — IAS 1

Forras: Lakatos et al., 2013 [5]

A magyar szamviteli beszamolok és az IFRS-ek szerint késziilt beszamolok
kozotti eltérések nem csupan mas jellegli, tartalmi, nevii vagy kinézetli kimutatasokat
jelentik, hanem az egyes sorokhoz tartozo értékelésbeli, mddszertani kiilonbségeket,
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amelyek szamszertisithetd eltéréseket okoznak az eredményben és a mérlegfédsszegben
is.

2. Anyag és Mddszer

Kutatasunk els6dleges célja annak vizsgalata, hogy az attéré vallalatok
kimutatasai, az azokban kimutatasra keriilo tételek, és azok értéke mennyiben valtozott
a standardokban rejld  értékelési lehetdségek megfeleldé megvalasztasaval,
alkalmazasaval. Megprobalunk valaszt keresni annak a kérdésnek a megvalaszolasara
is, hogy mertek-e elmozdulni a vallalkozasok 1) értékelési lehetdségek felé, vagy ahol
lehetett, megmaradtak a magyar szamvitelbdl mar ismert értékelési mechanizmusoknal.

A mérlegtételekre vonatkozd standardokban rejlenek azok az értékelésbeli
kiilonbségek, melyek legjellemzobb mérlegtételeket érintd nagyon rdvid
Osszefoglalasara szolgal az alabbi tablazat (3. tabldzat).

3. Tablazat. Az egyszeriisitett éves/éves beszamolo, illetve az IFRS-ek szerinti
peénziigyi kimutatasok mérlegtételeinek fobb értékelési eltéréseinek

osszehasonlitasa
Meérlegtételek Sztv. IFRS
Sztv/IFRS szerinti
meghatdrozds
Immaterialis javak /| ® écs  korlatok és | ® alapitasi és  atszervezési
1 osztalék fizetési korlatok koltségek nem aktivalhatok
Immaterialis g (s g i len
U maradvanyértéket U a kutatasi fazis koltségei
eszkdzok nem szabalyozza raforditasok, a fejlesztési  fazis
koltségei  aktivalhatok  bizonyos
feltételek teljesiilése esetén.
] Hatarozott és hatarozatlan
¢élettartam elkiilonitése
L maradvanyérték  varhatéan
nulla, néhany kivétellel
. Alapvetden . Kovetd  értékeléshez  két
bekertilési érték alapt | modell koziil lehet véalasztani:
értékelés (- terv  szerinti o bekeriilési érték modell (-
értékcsokkenés  +/-  terven értekesokkenés +/-
feliili értékcsokkenés) értekvesztés)
] Az  értékhelyesbités o atértékelési modell (+/-valos
piaci értékre csupan lehetdség értékre torténd atértékelés -
° Az értékhelyesbités értékcsokkenés +/-
nem képezi az értékcsokkenés értékvesztés)
alapjat o Az atértékelt érték lesz

mindig az értékcsokkenés alapja
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] Az  értékhelyesbités
elszamolas értékelési
tartalékkal szemben torténik,
nincs eredményhatédsa

Immateridlis javakra adott
elélegek  megjelenitése az
Immaterialis javak kdzott

L Az atértekelés gyakorisaga
tobb évente is torténhet

U Az atértekelés  OCl-val
(egyéb atfogd eredménnyel) szemben
tortétnik -  NINCS  tényleges
adohatésa

L Immaterialis javakra adott
elélegek megjelenitése a kdvetelések
kozott

Targyi eszkozok — /
Ingatlanok, gépek,

berendezések

L Alapvetéen
bekertilési érték
értékelés (- terv
értékesokkenés  +/-
feliili értékcsokkenés)
] Az  értékhelyesbités
piaci értékre csupan lehetdség
] Az  értékhelyesbités
nem képezi az értékcsokkenés
alapjat

alapt
szerinti
terven

] Az  értékhelyesbités
elszamolas értékelési
tartalékkal szemben torténik,
nincs eredményhatasa

. Beruhazasra adott

[ Bekeriilési értéket
modositjak az Sztv. szerinti tételeken
tal:
o leszerelésének,
elszallitasanak és a teriilet

helyreallitdsanak becsiilt
koltsége

o halasztott fizetés
kamatraforditasa

o kapott allami tdmogatasok

o hitelfelvételi koltségek
L Komponens megkdozelités
U Kovetd  értékeléshez
modell koziil lehet valasztani:

o bekeriilési érték modell (-
értékcsokkenés +/-
értékvesztés)

o atértékelési modell (+/-valos
értékre torténd atértékelés -
értekesokkenés +/-
értékvesztés)

[ Az atértékelt érték
mindig az értékcsokkenés alapja
L Az atértekelés gyakorisaga
tobb évente is torténhet

U Az atértekelés  OCl-val
(egyéb atfogd eredménnyel) szemben
tortétnik -  NINCS  tényleges
adohatésa

két

lesz

[ Beruhazasra adott eldlegek
megjelenitése a kovetelések kdzott
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elélegek  megjelenitése  a
Targyi eszk6zok kozott

-/ Befektetési célu

ingatlanok

] A téma nem
szabalyozott az Sztv-ben

U Targyi eszkozként
keriil megjelenitésre annak

értékelési szabalyai szerint

] IFRS.ek szerint elkiilonitett
bemutatésa sziikséges a mérlegben
] Kovetd  értékeléshez
modell koziil lehet valasztani:

o valds érték modell (+/-valos
értékre torténo atértékelés,
NINCS értékcsokkenés)

o bekeriilési érték modell (-

két

értékesokkenés +/-
értékvesztés)
U A valés értékelés évente
torténik
] Az atértékelés nettod
eredménnyel szemben torténik —
VAN tényleges adohatdsa
Készletek / U Biologiai eszkozdk is | ® Biologiai eszkozok kiilon

Készletek, Biologiai

eszkdzok

a készletek részét képezik

U Kovetd értékelés: -/+
értékvesztés (leirds eredmény
terhére torténik)

soron keriilnek megjelenitésre, kiilon
standard, az IAS 41 szabalyozza

. Bekertilési érték (hulladék,
ires koltség, finanszirozasi elem,
mindsitett eszkdz stb.megjelenése)

[ Kovetd  értékelés:  piaci
értékre, azaz nettd realizalhatd
értékre torténd leiras (az
eredményben)

] Nettd realizalhatd érték (net
realisable  value) = Varhat6
(szokasos, becsiilt) eladasi ar - A
befejezés becsiilt koltségei
(befejezésig felmeriild tovabbi ktg) -
Az értékesités Dbecsiilt koltségei
(értékesitéshez sziikséges ktg)

Céltartalékok /
Céltartalékok (HLK,
RLK)

[ Megjelenés a
mérlegben kiillon soron E.
fokategdriaban. A standarddal
ellentétben a magyar
szabalyok nem tekintik a
céltartalékot a kotelezettség

egy fajtijanak.
[ Az Sztv. nem kdveteli
meg azt, hogy miultbeli

[ Az TAS 37 standard a
céltartalékokat a kotelezettségek egy
fajtdjanak tekinti, és a hosszu vagy a
rovid lejarata kotelezettségek kozott
keriilnek kimutatasra, 6nall6 soron.
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eseményre legyen
visszavezethetd a céltartalék.
PL: jovoébeni  koltségekre
képzett céltartalék is
megjelenithetd

U Nem realizalt
arfolyamveszteségre is
képezhetd céltartalék.

] Nincs  modszertani
utmutatod a becslés
végrehajtasahoz.

] Nem alkalmazza a
jelenértéket a  céltartalék

értékének meghatarozasakor.

] Elszamolas masik
laba: A magyar szabalyok
szerint a céltartalék képzés és

] Nem lehet céltartalékot
képezni jovobeni koltségekre

] IFRS-ek szerint nem Ilehet
nem realizdlt arfolyamveszteségre
céltartalékot képezni.

U Mobdszertani  Gtmutatdé a

becslés végrehajtasahoz.

feloldas minden esetben az | ® Jelenérték-szamitas
egyéb raforditas, illetve egyéb | alkalmazasa az ¢ven tili et a
bevétel lesz (nettO' céltartalék értékének
eredménnyel szemben | meghatarozasakor.
szamoland6 el, eszkozzel | ® Elszdmolas masik laba a
szemben nem) céltartalék jellegéhez igazodik, pl.:
végkielégités esetén személyi jellegii
koltségekkel szemben képzik,
garancidlis  jellegi  céltartaléknal
kézvetlen raforditassal szemben, a
bekeriilési  értékben  figyelembe
vehetd diszkontalt leszerelési
kotelezettség esetén az elszdmolas
masik laba maga az eszkdz is lehet
(ez esetben a képzésnek nincs
eredményhatasa, csak a
diszkontalasnak)
-/ Ertékesitésre tartott | ® A téma nem | ® Alapelv: befektetett eszkoz
o szabalyozott az Sztv-ben v. elidegenitési csoport csak akkor
eszkozok, illetve | o Targyi  eszkozként | jelenhet meg értékesitésre tartottként,

a kapcsolodo

kotelezettségek

kertil megjelenitésre

ha a kdnyv szerinti érték megtériilése
els6sorban  értékesitésen keresztiil
varhato, semmint a tovabbi
hasznalatbol. Ehhez az sziikséges,
hogy:
o Jelenlegi allapotaban kész
az értékesitésre...
o ...a szokdsos értékesitési
feltételek mellett...
° ...6s az értékesités nagyon
valdszini.
[ Bekeriilési érték: a k.sz.é. és
az értékesitési koltségekkel
csokkentett valds érték kozil az
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alacsonyabbikon

. Kovetd értékelés: -+
értékvesztés, NINCS értékcsokkenés
Adofizetési L A visszaigényelheto | ® IAS 12 Nyereségadok
Kotelezetiség és tényleges ado:  Kovetelés | standard kezeli
(forgdeszkoz) ] Tényleges ado: A
Visszaigényelhetd U Fizetend6 ado: rovid | visszaigényelhetd  tényleges add
, lejarata kotelezettség Kovetelés (forgoeszkoz), a fizetendd
ado / . . PP A, .
] A tényleges add az | ado rovid lejarata kotelezettség
Adodkotelezettségek eredményben keriil | ® A tényleges ad6 az
¢s adbeszkdzik elszamolasra eredményben keriil elszémolésra. .
] A halasztott addé nem | ® A halasztott adé mindig
jelenik meg sehol a szamviteli | hossz tava eszkoz, illetve
rendszerben kotelezettség, a halasztott
adokovetelés befektetett eszkoéz, a
halasztott adokdtelezettség hosszu
lejarata kotelezettség
] A halasztott adok Osszegét
altalaban az eredményben
adoraforditasként  kell  kimutatni.
Kivétel:

°  Valos értek nodvekedése a
felvasarlaskor (goodwill)

o Sajat tékében elszamolt
valos értékre torténd
értékelés hatasa (OCI)

U A halasztott adok
egyenlegétdl fliggben az
adoraforditas akar adobevétel
(negativ raforditas) értéket is felvehet
Pénziigyi lizingelt | ® Befektetett U Fontos kiilonbség, hogy a
- eszkozként jelennek meg lizingbevevé  oldalar6l  minden
eszkozok T . . e .
U Ertékcsokkenésiik lizingelt eszkdz pénziigyi lizingnek
nettd eredményt érint mindsiil  (kivéve rovid tava és
L A lizingkotelezettség | kisértéki lizingek)
hosszu lejarata kotelezettség . A  mérlegben a lizingelt

eszkozre vonatkozod hasznalati jog
eszkoz jelenik meg, kiilon, vagy a
mogottes eszkdz csoportjaba sorolva
(ekkor Notes!)

U Lizingkotelezettség: Kiilon a
tobbi kotelezettségtol, vagy egyben
mas kotelezettségekkel (ekkor
kozzététel valahol, Notes!)

] Ertékesokkenés  (kiilon  a
kamatraforditastol) — nettd eredményt
érint

Forras: Sajat 6sszeallitas, 2021
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Ahogy a fenti tdblazatban is latszik, a két rendszer egyes mérlegelemeire
vonatkozd értékelési eljarasok Osszehasonlitdsa kapcsan lathatdo, hogy hol
vannak/lehetnek nagyobb eltérések az attérd cégek beszamoldiban.

Kutatdsunkban azokat a vallalkozadsokat vizsgaltuk meg, akik a magyar
szamviteli szabalyozasrél Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS)
alapjan torténd beszamolokészitésre tértek at. Adatbazisunkban 241 vallalat szerepelt,
amelyeket 12 szektorra, iparagra osztottunk fel tevékenységiik alapjan.

4. Tabldzat. Az egyszeriisitett éves/éves beszamolo, illetve az IFRS-ek szerinti
pénziigyi kimutatasok mérlegtételeinek fobb értékelési eltéréseinek

osszehasonlitdasa
Korlatolt felelossegii )
Részvénytarsasag tarsasag Osszesen
Egészségligy 4 4 8
Szallitas 5 41 46
Villamosenergia 4 0 4
Kereskedelem 1 14 15
Ingatlaniigyek 6 3 9
Gyartas, termelés 8 7 15
Vagyonkezelés 11 0 11
Epitéipar 1 1 2
Szolgaltatas 12 13 25
Osszesen 52 83 135

Forras: Sajat 6sszeallitas, 2021

A kovetkezd abra szemlélteti az IFRS-ekre attérd vallalatok iparagi megoszlasat (2.
dabra).
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Az TFRS-ekre attéro vallalatok iparagi megoszlasa

1%

N

11%
m Egészségiigy u Szallitas = Villamosenergia = Kereskedelem = Ingatlaniigyek
= Gyartés, termelés » Vagyonkezelés = Epitdipar = Szolgéltatas

2. dbra. Az IFRS-ekre attérd vallalatok iparagi megoszlasa
Forrads: sajat szerkesztés

Célunk az wvolt, hogy az attérés hatasait iparaganként megvizsgalva
kovetkeztetéseket tudjunk levonni a magyarorszagi t6zsdei, €s tézsdén kiviili vallalatok
IFRS-ekre torténd attérések tapasztalatair6l. Ebben a tanulmanyban — tevékenységiik és
elszamolasi jellegzetességeik miatt — pénziigyi, biztositasi tevékenységet végzok
szektorainak (hitelintézetek, egyéb pénziigyi, biztositasi tevékenységet végzok és a
pénziigyi lizinggel foglalkozé tarsasagok, Osszesen 62 tarsasag) bemutatasa nem
szerepel, kés6bbi kutatds iranyul majd a szektorra vonatkozd attérési sajatossagok
elemzésére. A fennmarado 179 cégbdl pedig csupan 135 beszamoldi voltak alkalmasak
az elemzésre (4. tablazat). Ennek tobb oka is volt. Egyrészt voltak olyan cégek, akiknek
a beszamoloi nem voltak alkalmasak egy 0Osszehasonlitdo elemzésre (elsdsorban a
kisebb, pl. betéti tarsasagi formaban miikddd cégek) az adatok, informaciok
hianyossdga miatt. Masrészt bar az Adatbazisban az attéré cégek keriiltek
megjelenitésre, az e-beszamolo rendszerébdl letdltott beszamolok tanusaga szerint tobb
cég mégis maradt a korabbi szabalyozasi kornyezetben, és soha nem készitett IFRS
beszamolot. Voltak olyan vallalkozasok is, akik bar attéré cégek, mégsem alkalmaztak
az IFRS 1 Els6 alkalmazas standardot, mert mar korabban valamikor készitettek IFRS
beszamolot.

A vizsgalt tarsasagok zome korlatolt feleldsségii (kft) tarsasagi formaban
mikoédik (61,5%), a tobbi cég pedig részvénytarsasagi formaban (37,7%), egy
kivétellel, a teljes vizsgalt minta egy eurdpai részvénytirsasagot tartalmaz. A
vagyonkezeléssel foglalkozo, illetve a villamosenergia szektorba tartozd cégek
mindegyike részvénytarsasagként végzi tevékenységét. Erdekesség, hogy a szallitasi
szektorban viszont tulnyomo részben kft-ként tevékenykednek a vallalatok.
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3. Eredmények

Az attérés indoka leggyakrabban az anyavallalati dontés volt, illetve a tézsdei
jelenlét kivanta meg az IFRS beszamolast.

A listdban szerepld vallalkozasok konyvvizsgaloit tekintve az IFRS-ek szerint
beszamolot készité gazdalkodok korében a BIG4 cégek koziil mindegyik megjelenik,
rajtuk kiviil tobb nagyobb konyvvizsgalo tarsasag, de tobb esetben maganszemélyként
tevékenykedé konyvvizsgalot is talalunk. Eszrevehetéek szektoralis osszefiiggések is: a
szallitasi szektorban példaul a cégek tobb mint 90%-anal, a gyartas/termelés szektorban
a cégek tobb mint 50%-a esetén szintén az Ernst & Young Konyvvizsgald Kft. latja el a
konyvvizsgaloi feladatokat (tételes, 0sszehasonlithatd mérleget és eredménykimutatést
hozva), a tobbi szektornal nagyon vegyesen szerepelnek a konyvvizsgaldk.
Osszességében is elmondhatd, hogy az attérést, IFRS beszamolét a leggyakrabban az
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft. konyvvizsgalta.

Az egészségiigyi, a kereskedelmi, a vagyonkezelési, a szolgaltatidsi és az
ingatlanszektorban egy-egy vallalkozas, a gyartas-termelés agazatban 0sszesen kettd, a
szallitasi szektorban az Osszes vallalkozas tobb mint fele (26 tarsasag) beszamolasi
pénzneme az eurd. A villamosenergia szektorban és az épitdiparban minden
vallalkozas forintban késziti a beszamoloit.

Az elemzett tarsasagok mérlegeit és atfogd eredménykimutatasait tekintve
kijelenthetd, hogy az atallas minden esetben befolydsolja a kimutathat6 vagyont és
eredményt, ezért a beszdmolasi forma valtast megel6zOen széleskoriien atgondolt,
szakmailag megalapozott dontések alapjan kell kialakitani az 0j szamviteli politikat,
mely alapjan a késobbiekben is készitik az IFRS beszamolokat, és amely az atallas évét,
és a megel6z6 Osszehasonlitd iizleti évek kimutatasait is érinti. A standardok adta
elszamolasi, értékelési, megjelenitési lehetdségek koziil valasztott eljarasok az atallas
évében jelentos eltéréseket okozhatnak, melyek kezelésére érdemes elore felkésziilni.
Raadasul az is valdszintisithetd, hogy az IFRS-ekre torténd attérés, sok egyéb gazdasagi
hatas mellett hatassal lehet a tézsdei forgalomra is.

A szamviteli politika szempontjabol, az értékeléseket és eredményességet szem
el6tt mindenképp érdemes a 3. tablazatban megjelenitett véalasztasi lehetdségeket,
értékelési modszerek hatdsait szem eldtt tartani. Az egyes cégek pénziigyi kimutatasai
ezeket a valasztasokat a Notes (Kiegészitd megjegyzések) részben mutatjadk be a
kdvetkez6 bontasban:

- szamviteli politika meghatarozo elemei:
oPénziigyi helyzet kimutatdshoz kapcsolodd szamviteli
politikak,
oAtfogd eredménykimutatashoz kapcsolédd —szamviteli
politikak,
oegyéb szamviteli politikai dontések;
- szamviteli politika valtozasai,

A téma volumenére és a tanulmany terjedelmi korlataira tekintettel a példa
kedvéért csupan egy jellemz6 szamviteli politikai dontést, és annak hatdsmechanizmusa
keriil e helyen bemutatasra. A valos értékelés alkalmazasa esetében mindig meg kell
nézni, melyik mérlegtétel esetén hol jelenik meg a valds értékelés hatasa, nettd
eredményben (bevétel/raforditas), ami tényleges adora is hatassal lesz, vagy esetleg az
egyéb atfogd eredményben, aminek nincs tényleges addhatasa. Mindenképp figyelni
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kell tovabba arra, hogy a valdés értékelésnek halasztott addhatdsa is lesz. A sajat
hasznalata ingatlanok, gépek, berendezések valds értékelése példaul egyéb atfogod
eredményen keresztiil torténik, tényleges adoéra kozvetlenill nincs hatasa. De az
atértékelt értékek fognak az értékcsokkenés alapjaul szolgalni, azaz egy megnovelt
eszkozérték magasabb értékcsokkenése a nettdé eredményt fogja csokkenteni adott
esetben.

Az IFRS beszamolasra attérd vallalkozasoknal az attérés pénziigyi kimutatasokra
gyakorolt hatast az alabbi {6 teriileteken vizsgaltuk:

- mérlegféosszeg

- ingatlanok, gépek berendezések értéke

- immaterialis eszk6zok értéke

- befektetésicélu ingatlanok megjelenése

- korébban eszkdzként meg nem jelend lizingek megjelenitése

- halasztott adohatasok,

- nettd6 mukodotoke,

- nett6 eredmény,

- egyéb atfogd eredmény,

-EPS,

-ROE.

Az IFRS attérés a gazdalkodok mérlegf6osszegére kifejtett hatasa
vonatkozasaban elmondhatd, hogy az Osszes attérd céget tekintve 60% esetében
novekedett a mérlegf6osszeg, 31,1% esetében csokkenés, és 8,9% esetében pedig nem
tortént valtozas, ezen elmozdulasok okaira vilagitanak rd az egyes mérlegtételek
valtozasaira iranyuld, késébb bemutatasra keriild vizsgalataink. Véleményiink szerint
egy attérés mindenképp hatast gyakorol valamilyen szinten a mérlegfédsszegre, a
magyar szamviteli szabalyozastol eltéré IFRS értékelési logika, és tobbek kozott a
halasztott ad6 felvétele miatt. Azokban az esetekben, ahol nem tapasztalhato valtozas a
mérlegf6osszegben, ott felvetddik az IFRS-ek megfeleld szintli ismeretének a kérdése.
Természetesen lehetséges magyarazat az is, hogy annyira kicsi, tevékenységét tekintve
annyira jelentéktelen egy cég, hogy a kevés tétel kevés eltérést okoz, de talan ez ritkan
ad magyarazatot a valtozatlan mérlegf6osszegre. A szallitasi szektor esetében nagyon
jellegzetes volt a mérlegf6osszeg ndvekedése, de a tobbi szektorban is inkébb
novekedés volt tapasztalhato, vagy koriilbeliil ugyanannyi cégnél csékkent, mint nétt a
mérlegf6osszeg. Egyetlen szektorban volt inkabb csdkkenés a mérlegféosszegben, ez
pedig a szolgaltatasi szektor. Erdemes tovabba megjegyezni, hogy az eltérések a
legtobb esetben nem meghatarozoak a korabbi, és az IFRS pénziigyi kimutatdsok
kozott. Osszesen 40 tarsasag esetében volt tapasztalhaté a 135 cégbdl 100%, vagy annél
nagyobb eltérés a mérlegfoosszegek kozott, ezen tarsasdgok jelentds tobbsége a
szallitasi szektorban tevékenykedik, a szallitasi szektor szerepldinek 80%-a 100% és
252% kozotti mérlegfoosszeg novekedést mutatott ki IFRS beszamolojaban. Minddssze
4 cég mutatott ki az Osszes atallo cégbdl 10-50% kozotti, és 14 esetben 10% koriili
mérlegféosszeg valtozast.

A tovabbiakban a mérlegf6osszeg valtozasanak indokait vizsgaltuk meg, azaz,
hogy szorosabban véve milyen tételek valtozasanak koszonhetoek az elmozdulasok a
mérlegfoosszegben a két szamviteli szabalyozas kozotti attérés miatt.
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Eldszor e befektetett eszkozoket vizsgaltuk meg. Altalanossagban azt
tapasztaltuk az elemzés soran, hogy a mérlegféosszeg eltérése elsdsorban a befektetett
eszkozok értékmodositasainak a kovetkezménye.

Az ingatlanok, gépek és berendezések kezelésére vonatkozd IAS 16 standard
alapvetden két értékelési modellt alkalmaz, a kezdeti megjelenités és értékelés soran a
bekeriilési érték modellt, mig a kés6bbi értékelés sordn a bekeriilési érték modellt vagy
az atértékelési modellt. A bekeriilési érték modell a magyar szamviteli eljarasokbdl is
ismert, a modell az eredeti bekeriilési értéket terv szerinti értékcsokkenésekkel,
értekvesztésekkel (a  magyar szamvitelben ezt nevezzik terven @ feliili
értekesokkenésnek) és annak visszairasaval korrigalja. Ez alapjan az eszkozként valo
megjelenitését kovetden az ingatlanok, gépek és berendezések valamely tételét barmely
halmozott értékcsokkenéssel és barmely halmozott értékvesztés miatti veszteségekkel
csOkkentett bekeriilési értéken kell nyilvantartani. Az atértékelési modell mar a valos
érteket helyezi elotérbe. A valos érték az az Osszeg, amelyért jol tajékozott, ligyleti
szandékkal rendelkez6 felek kozott szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott Tigylet
keretében egy eszkozt el lehet cserélni. A modell szerint az eszkdzként valod
megjelenitését kovetden az ingatlanok, gépek és berendezések valamely tételét,
amelynek valos értékét megbizhatéan meg lehet hatarozni, az atértékelés idépontjaban
érvényes valds értékkel egyenld atértékelt értéken kell nyilvantartani, csokkentve
barmely késobbi halmozott értékcsokkenéssel és barmely késébbi halmozott
értékvesztés miatti veszteségekkel. Az atértékeléseket olyan rendszerességgel kell
elvégezni, hogy a beszamolasi idészak végén az eszkdz konyv szerinti értéke ne térjen
el lényegesen annak valos értékétdl. Mig az ingatlanok, gépek ¢és berendezések
valamely tétele kivezetésébdl szarmazo nyereséget vagy veszteséget a kivezetéskor az
eredményben kell elszamolni, csakigy mint az értékcsokkenést és az értékvesztést,
addig az atértékelési modell alkalmazéasa esetén az atértékelés pozitiv kiillonbozetét az
egyéb atfogd eredményben kell elszamolni, a negativ kiilonbozettel pedig szintén az
egyéb atfogd eredményt kell csokkenteni annak pozitiv 0sszegéig (ezt kdvetden mar a
veszteség nettd eredményben jelenik meg raforditasként, annak pozitiv valtozasa esetén
kés6bb ez a nettd eredmény valtozik a visszaforditas bevételként torténd elszamolasa
miatt, de csak addig a mértékig, amig a nettd eredményben korabban elszamolt
veszteség visszafordul, ezt kovetden ismét az egy€b atfogd eredményben jelentkezik a
pozitiv kiilonbdzet).

Az ingatlanok, gépek, berendezések kimutatasaval kapcsolatos valtozasok hatasai
kapcsan altalanossagban elmondhato, hogy a vizsgalt IFRS-ekre attérd vallalkozéasok
tobbségénél ennek a mérlegtételnek az értéke jellemzden csokkent. Ez a csokkenés
tobbek kozott a beruhazasokra adott eldlegek forgoeszkdzok kozé torténd atsorolasanak
kovetkezménye.

Egyetlen &4gazatban volt tapasztalhatdé az ingatlanok, gépek, berendezések
értekének jelent6s novekedése, ez a szallitds adgazata volt. Ebben az agazatban volt
ugyanis a legjellemzobb az IFRS 16 Lizingek standard hatasa. Mig a szallitas
dgazataban els6sorban a jarmilivek kapcsan, addig a vagyonkezelési agazatban az
ingatlanok kapcsan jelentek meg a lizingekhez kapcsol6do hasznalati jog eszkozok, de
elofordult a gydgyszeriparban, szolgaltatasi dgazatban is. Tobb ingatlan, jarmii és gép
kezelése esetében ugyanis a magyar szamviteli szabalyok szerinti operativ lizing helyett
az IFRS attérést kdvetden a lizingelt eszkdéz pénziigyi lizingként, hasznalati jog
eszkozként jelenik meg. A vizsgalt vallalkozadsok koziil tobben irtdk ki
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beszamoldjukban, hogy egyelére nem mutatnak ki hasznalati jog eszkozt, de vizsgaljak
az IFRS 16 megjelenitési kovetelményeit sajat lizingelt eszkozeik kapcsan
(valoszintileg az attérést kovetd beszamolokban mar a standardnak megfelelden
keriilnek ezen tételek megjelenitésre). Az IAS 17-r6l IFRS 16 1j lizingstandardra valo
attérés hatasara az érintett tarsasagok vagyona novekszik, mérlegében az eszkoz oldalon
megjelenik a hasznalatijog-eszk6z, forras oldalon pedig az eszkézhéz tartozod
lizingkotelezettség. A hasznalatijog-eszkdz utan értékcsokkenést és értékvesztést, a
lizingkotelezettség utan pedig kamatot szamolnak el. A lizingbe vevd egyetlen
lizingmodellt alkalmazhat, vagyis minden lizingiigyletét pénziigyi lizingként koteles
kezelni, masrészrol az IFRS 16 gyakorlati kdnnyitéseket tartalmaz: a rovid lejarata és a
kis értekli eszkdzok esetében a lizingbe vevd nem kételes lizingligyleteit eszkozként
kimutatni beszdmoldjaban, hanem elegendd koltségként elszamolni (megjelenités aldli
mentesség). Lizingbe adoéi oldalon az uj standard bevezetése nem hozott nagyfoku
valtozast, megmaradt a kett6és lizingmodell a hazai és nemzetkdzi szamvitelben
egyarant.

Az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdlasa standard megkdveteli a befektetési
céli ingatlanok sajat hasznalathaktol valo elkiilonitését, a pénziigyi helyzet
kimutatasban 6nall6 soron szerepeltetését. Befektetési céli ingatlannal az
egészségiparban csak a Hungaropharma Zrt. rendelkezik, a villamosenergia szektorban
az ELMU és az EMASZ (ezen 4gazatban a szereplok 50%-a), az ingatlanszektorban és
a vagyonkezelés agazatban, azok természeténél fogva tobben, a tarsasdgok 44,44,
illetve 27,3%-a. a gyartas/termelés adgazatban a véallalkozasok 1,33%-a, a szolgaltato
agazatban a vallalkozasok 16%-a. A szallitas, kereskedelem és épitdipari szektorban
egyaltalan nem talalhatdo kimutatott befektetési céli ingatlan. Az IAS 40 standard az
eszkozok kozott a pénziigyi instrumentumok utan el6szor a befektetési céli ingatlanok
esetében vetette fel a valds értékelés lehetOségét. A vizsgalt esetekben azonban a
vallalkozasok donto tobbségben maradtak a bekeriilési értéken torténd értékelésnél, és
csak ritkan valasztottak a valos értékelést. Ennek oka valosziniileg abban keresendo,
hogy ebben a kategéridban a valés értékelésnek a netté eredményre van hatdsa, azaz
érteknovekedés esetén bevételként keriil elszamolasra, ami kozvetleniil gyakorol hatast
a megfizetend6 adora. Fontos megemliteni azt is, hogy a valos értékelés kotelezo
évenkénti gyakorisaga miatt ez a modszer minden évben ujabb és Ujabb piaci
értékbecslést igényel, aminek koltségvonzata sem elhanyagolhatd. A valos értékelést a
vagyonkezelés, ingatlaniigyletek ¢s gyartas/termelés agazatban szerepld cégek
alkalmaztak csupan. Ennek oka lehet egyrészt, hogy a magyarorszagi vallalatok 2011.
ota miikddhetnek szabalyozott ingatlanbefektetési tarsasagként (SZIT statusz), 2017-
ben modositottdk a statusz peremfeltételeit, ezzel kedvezdbb adozasi kornyezetet
teremtve a stadtuszt megszerzo vallalkozasok szamara, a SZIT mentesiil a tarsasagi ado-
valamint a helyi ad6 fizetési kotelezettség aldl, a realizdlt jovedelem csak a
részvényesek szintjén adozik, de kdtelezd a piaci értéken torténd értékelés, nyilvanos
részvénytarsasagként pedig a kapcsolodd IFRS-ek értékelési modszereinek
alkalmazasa.

A wvalés értékelés kapcsdn mindenképp el kell mondani, hogy a vizsgalt
vallalatok tobbsége csak a kotelezd esetekben vallalja a valds értékelést, azaz a
pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek, vevok, szallitok, stb. esetén.

Az immateridlis eszk6zok értékének az 4tallas hatisara bekovetkezd valtozasai
nem mondhatoak altalanosan véve jelentdsnek. Sok tarsasag egyaltalan nem mutat ki
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ilyen eszkozoket, és a vallalkozasok tobbségénél valtozatlan maradt az immaterialis
javak értéke, csupan néhany esetben tapasztaltunk nagymértékii eltérést a két
beszamolorendszer altal levezetett értékek kozott. A valtozadsok okai sokszor nem
jelennek meg a beszamolokban. Néhany eltérést az okoz, hogy az IFRS-ek
rendszerében mas elszamoldasi logikak miikddnek, és példaul néhany esetben vagyoni
értékii jogok, szellemi termékek felvételének kdszonhetd az immateridlis eszkdzok
novekedése, vagy példaul a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok nem teszik
lehet6vé a kutatas koltségeinek kimutatdsat az immaterialis eszk6zok kdzott (az IAS 38
Immaterialis eszkozok standard szerint a kutatds minden esetben raforditasként
szamoland6 el, és nem aktivalhatd), ez lehet példaul az immaterialis eszkdzok
értékében bekovetkezd csokkenés egyik oka. Ezek az eltérések a vizsgalt
vallalkozasokat tekintve els6sorban a gyodgyszergyartas ipardgban meriilnek fel, azok
kutato-fejleszto tevékenysége kdvetkeztében.

A magyar szamviteli rendszer nem ismeri a halasztott adé fogalmat, csupan az
IFRS-ek hazankban torténé megjelenésével kezdett el a gyakorlatban is megjelenni a
halasztott add, és annak szamitasanak kérdéskore. A halasztott add az IFRS-ekre
torténd atallas kovetkeztében az egyik legjellemzobb ijonnan kimutatott mérlegtétel,
illetve eredményt befolydsold tényezd, ezért itt egy kis elméleti és gyakorlati
ismertetésre is sort keritiink. Az IAS 12 Nyereségadok standard a nyereségadok
(tarsasagi ado, helyi ipartizési ado, stb.) szdmviteli elszamoldsanak és kimutatasanak
eloirasait tartalmazza. Alapvetden azt vizsgdlja, hogy a targyiddszaki és jovobeli
adokovetkezmények hogyan legyenek elszdmolva. Az Gsszemérés elvén alapszik a
halasztott adok rendszere, azaz halasztott adok elszamolasanak lényege, hogy az adot a
szamviteli elszamolas szerinti (4tfogd) eredményt terheld raforditasként értelmezik,
amelynek elismerése akkor torténik, amikor az alapjat képezd bevételek és raforditdsok
elszamolasra kertiltek. A halasztott adok alapja egy mérlegben szerepld eszkoz vagy
kotelezettség konyv szerinti értéke €s tarsasagi ado torvény altal elfogadott értéke
kozotti eltérés. Ezek az eltérések valamilyen jovoben addelonyt vagy adofizetési
kotelezettséget mutatnak. Az adodalap moddositd tételeket kell a standard értelmében
vizsgalni annak vonatkozasaban, hogy milyen jovObeni adohatast gyakorolnak. A
modositd tételek vizsgalatakor megkiilonboztethetiink atmeneti kiilonbozeteket ¢és
allandé kiilonbségeket. Az atmeneti kiilonbozet egy eszkéz vagy kotelezettség konyv
szerinti értéke és adozas szerinti értéke kozotti kiillonbozet, mely késébb adokoteles
vagy levonhatd atmeneti kiilonbozetként jelenik majd meg, melyek a jovoben
eredményeznek adokoteles dsszeget, akkor, amikor az eszkoz vagy kotelezettség konyv
szerinti  értéke megtériill vagy teljesitésre keriil (tulajdonképpen halasztott
adokotelezettség). A levonhatd atmeneti kiilonbozetek pedig levonhatok annak az
idészaknak az adokdteles nyereségébdl, amikor az eszkdz vagy kotelezettség konyv
szerinti értéke megtériill vagy teljesitésre keriil (tulajdonképpen halasztott
adokovetelés). Atmeneti kiilonbozetek, amelyek halasztott adot keletkeztethetnek, a
kovetkezok:

« Ertékesokkenési leirds: a szamviteli és a tarsasagi adotorvény  szerinti
értékcesokkenési kulcsok eltérésébdl szarmazo atmeneti kiillonbozetek. A szamviteli
értekesokkenés adoalap noveld tétel, az adotorvény szerinti értékcsdkkenés adoalap
csokkentd tétel. Amennyiben a szamviteli torvény szerint gyorsabban keriilnek leirasra
az eszkozok, akkor a kovetkezd években szamitani lehet arra, hogy szamviteli
értelemben az eszkoz teljesen leirasra keriil, adotdrvény szerinti értékcsokkenés
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azonban tovabbra is fennall. Ennek kovetkeztében az adotorvény szerinti
értékcsokkenéssel csokkenni fog az adodalap, azaz a jelenben tulajdonképpen egy rejtett,
latens jovobeni adokdvetelést kell kimutatnunk, ennek a latens kovetelésnek az értékét
pedig halasztott adokovetelésként mutatjuk ki. Forditott esetben, azaz ha az ad6térvény
szerint gyorsabban leirdsra keriil az eszkdz, mint a szamviteli elszdmolasokban,
halasztott addkotelezettséget mutatunk ki a jovébeni latens addkotelezettség-tobblet
miatt. A maradvanyérték meghatarozasa is atmeneti kiilonbozetet eredményez, hiszen a
tarsasagi adotérvény nem szamit maradvanyértékkel, ezért az esetek dontd tobbségében
szintén eltérés lesz a leirds ‘“‘gyorsasagaban”, ezért szintén halasztott add
kovetkezményekkel jar a maradvanyérték.

* Fejlesztési tartalek: A fejlesztési tartalek képzésének évében adoalap csokkentd
tételként jelentkezik a képzett tartalék értéke, mas szavakkal; egyOsszegll tarsasagi
adotorvény szerinti értékcsokkenési leirasra keriil sor, a jovOoben tehat mar csak a
szamviteli értékcsokkenés adodalap korrekcios hatdsa meriil fel az eszkoz leirasaig. A
tartalékképzés évében tehat kevesebb adot fizetlink, azonban az eszkdéz hasznos
¢élettartama alatt ez az adohaszon visszafordul, hiszen a jovOben ado6tobbletet fogunk
fizetni. Emiatt a képzés évében halasztott adokovetelést mutatunk ki.

*Vevd értékvesztés: A vevokovetelésekre elszamolt értékvesztés Osszege
mindenképp jovoben visszaforduld elem. Két lehetdség kovetkezhet be a jovoben: az
kedvezobb opcid, hogy vevonkkel szembeni kovetelésiink befolyik, kifizeti tartozasat, a
kevésbé kedvezd helyzet, ha a kovetelés igazoltan is behajthatatlanna valik. A képzett
és addalap noveld tételként elszamolt értékvesztés a jovoben adoalap csokkentd tétellé
valik, a kiilonbozet visszafordul, halasztott add kdvetelés elszamolasaval jar egyiitt a
vevokre képzett értékvesztés a képzés évében.

* Céltartalékok: A céltartalékok tipikus halasztott adokdvetelést generald tételek,
az elézo tételekhez hasonléan ugyanis a tarsasdgi adotérvény nem ismeri el a
céltartalékokat az adoalapban, ezért korrekcios tételként jelentkeznek az
adokotelezettségek kalkulalasakor. A céltartalékok a képzés évében adodalap noveld,
feloldas és felhasznalds esetén pedig csokkentd korrekcios tételekként jelentkeznek.
Belathato ezek alapjan, hogy a képzett céltartalék altal generalt adotobblet valamikor a
jovoben vagy felhasznalas, vagy feloldas kovetkeztében visszafordul, azaz kevesebb
adot kell majd fizetni a csokkenés évében. Igy a képzett céltartalék értékére halasztott
ado alapként tekinthetiink.

* Tipikus halasztott adot generald tétel még az el6z6 évek elhatarolt veszteségei,
illetve

* A val6s értékelésbdl eredden is lehetnek halasztott adohatasok.

Az allando kiilonbozet: egy eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értéke és
adozas szerinti érteke kozotti kiilonbozet, mely belathatd idén belill, vagy soha nem
fordul vissza. Ilyen lehet a tarsasagi adotdrvényben foglalt adoéalap moédositod tételek
esetében példaul a kiilonbozo adobirsagokra, potlékokra, nem a véllalkozas érdekében
felmeriilt koltségekre, selejtezett eszkozok, aruk értéke, ha nincs megfelelden
dokumentalva, jegyzékonyvezve, stb. Ezek mind olyan tételek, melyekkel kapcsolatban
lehet6ség sincs a jovObeni adomegtériilésre, a jovoben semmiféle adohatasra nem lehet
szamitani veliik kapcsolatban, ezért nem szamolunk veliik a halasztott ado kalkulacio
soran.
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3. abra. A halasztott ado keletkezésének folyamata
Forras: Lakatos et al., 2013 [3]

A halasztott addé kapcsan meg kell emliteni annak eredményhatdsat is.
Amennyiben az eszkoz, illetve kotelezettség konyv szerinti és adoérteke kozotti eltérés
indoka maga is a netté eredményben jelenik meg (pl. értékcsokkenés), akkor annak
halasztott addja is, azaz az addraforditas soron az adott idészakban fizetendd tényleges
ad6 mellett a halasztott add is megjelenik. Amennyiben az értékeltérés oka az egyéb
atfogd eredményben talalhatd, Ggy annak halasztott add hatdsa is (pl. immaterialis
eszkozok, ingatlanok, gépek, berendezések valos értékelése, vagy FVTOCI pénziigyi
instrumentumok értékelése).

A vizsgalt vallalkozasok esetén elmondhatd, hogy vegyesen jelenik meg a
beszamolokban halasztott adokotelezettség, és kovetelés, melynek okai jellemzden az
immaterialis eszk6zok, ingatlanok, gépek, berendezések esetében a leirasi kulcsok
eltérésére, a kovetelésekre képzett értékvesztésre, el6zd évek veszteségére,
céltartalékképzésre vezethetok vissza, ritkan, specifikusan a gyartas/termelés agazatban
fejlesztési tartalék képzésre, az ingatlaniigyletek ¢és vagyonkezelés 4gazatban
befektetési céla ingatlanok valos értékelésére vezethetdéek vissza, melyek
adoraforditasként netté eredményre gyakorolnak hatast.

Viszonylag ritkdbban jelenik meg egyéb atfogd eredményben halasztott ado
hatas, mely értékesithetd pénziigyi eszkdzok kategdridba sorolt pénziigyi eszkozok
valos értékelésére, targyidoszaki aktudriusi értekelésre (OCl-ra, egyéb atfogo
eredményre gyakorol hatast) vezethetd vissza. Maganak az IFRS atallasnak a halasztott
ado hatdséaval is kell szamolni.

Az Osszes vallalkozas koziil minddssze 16 esetben nem jelenitettek meg
halasztott adot, ez 11%-ot jelent. Ennek oka lehet, hogy az eszk6zok és kotelezettségek
értékelésében ezen vallalkozdsok nem tértek el a korabbi gyakorlatuktdl, illetve
szlikebb eszkozallomannyal rendelkeztek. Valamivel tobben mutattak ki halasztott
adokovetelést, mint kotelezettséget a fennmaradod tobbi vallalkozasban. Halasztott
adokovetelést a vallalkozasok csak abban az esetben mutathatnak ki, ha bizonyitottnak
latjdk, hogy a jovoben adokoteles eredményt érnek el, amivel szemben ez
érvényesithetové valik. Pozitiv, hogy a vallalkozasok tobbsége bizik a nyereséges
jovobeli gazdalkodasaban az attérés évében. A halasztott adokdvetelés kimutatasa
elsésorban menedzsment dontés, de természetesen a konyvvizsgaldt kell meggydzni
annak realitdsardl. A pandémia kovetkeztében példaul az érintett években a
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vallalkozasok kevesebb halasztott add kovetelést mutatnak ki a kordbbi években
tapasztaltnal.

Az attérés kovetkeztében a vizsgalt vallalkozasok beszamoloiban bekdvetkezd
valtozasokat a nettd miikodotokét tekintve is megvizsgaltuk, ami a rovid lejarata
kotelezettségek ¢és forgdeszkozok értékmodosulasanak hatdsara alakul. A nettd
mukodotoke valtozdsa sok esetben rengeteg tétel egyidejli, pozitiv vagy negativ
valtozasa idézte el6. Egyrészt hosszu lejarati kotelezettségbdl rovidbe, illetve az aktiv
és passziv iddbeli elhatarolasok atsoroldsai mozgattdk, masrészt néhany tételnél
értékelésbeli eltérések (pl. készletek leirasa nettd realizalhatod értékre, kovetelések,
kotelezettségek értekelése) modositottak. Az IAS 1 szabalyainak valo megfelelés miatt
néhany tétel 0j soron jelent meg a kimutatasokban, példaul tobb vallalkozasnal kiilon
sor jelent meg a nyereségadd kovetelések bemutatasa céljabdl a forgoeszkdzok kozott.
A vallalatok dontd tobbségénél a nettd miikodotoke az attérés hatasara csokkent
(70,4%), a vallalatok kozel 20%-anal novekedett, mig a tobbi esetben, féleg ahol nem
volt adat, vagy kevés mérlegtételt tartalmazott a beszamold, nem valtozott. A nettd
mukodotoke csokkenésének az esetek tobbségében a rovid lejarata kotelezettség
allomany novekedése a felelds. A novekedes legfobb oka, hogy az IFRS-ekben a rovid
lejaratra képzett céltartalékokat, illetve a passziv idébeli elhatarolasokat a rovid lejarati
kotelezettségek kozott kell kimutatni.

Az atfogo eredmény vizsgalatat két részben végeztiik el, a nettdé eredmény, majd
az egyeb atfogd eredmény valtozasara elkiilonitve a hatdsokat. Egyrészt az attérés
hatasara a kimutatott nettd6 eredményt vizsgaltuk, nagyjabol hasonld aranyban valtozott
pozitiv és negativ iranyba, bar valamivel tobb cégnél volt csokkenés tapasztalhatd az
attérés hatasara. A tarsasagok 6%-anal az eredmény vagy nem valtozott, vagy nem volt
adat a helyzet megitélésre. Az egyes agazatok esetében az eredmény novekedése vagy
csokkenése a vallalkozasok esetében aranyos volt, két 4gazat kivételével. A
villamosenergia szektorban minden esetben a nettdé eredmény csokkenése volt
tapasztalhato (els6sorban az arbevétel jelentds csokkenése okozta), mig az épitdiparban,
¢és vagyonkezelés dgazatdban minden vallalat esetében novekedett a nettd6 eredmény (itt
elsosorban az értékesités nettd arbevételének jelentds ndvekedése, illetve a mitkodési
raforditasok csokkenése okozta az eredményndvekedést). A nettd eredményben sok
tarsasagnal a tobb tétel egyiittes hatdsara nagy eltérés Osszességében nincs a nettd
eredményben, jellemzdéen atcsoportositasokra keriil sor. Az IAS 12 szabalyozas miatt
minden cégnél felmeriild tétel a halasztott adoval kapcsolatos tételek miatti
eredménykorrekcid, illetve a helyi ipartizési add és innovacios jarulék atsorolasa a
mukodési koltségek/raforditasok koziil az adoraforditasok (Nyereségaddk) kozé. Sok
esetben torténik elszamolasbeli eltérés az Arbevétel kapcsan: Az Utdlag adott
engedmény, utdlag adott utalvany vagy szkontd atsoroland6 egyéb raforditasbol, vagy
pénziigyi raforditasbol, vagy értékesités onkoltségébdl arbevételt csdokkentdbe, illetve
néhol az egyéb bevételbdl arbevételbe keriilnek at bizonyos koltségatszamlazasok.
Tobb esetben az IAS37 miatt a céltartalékképzés is korrekciora kertilt, példaul személyi
jellegli raforditasba keriilt 4t néhany, tartalmilag oda tartozé tétel. A legtobb eltérést
okozd6 tényez6 az egészségiigyi és a szolgaltatasi szektorban volt megfigyelhetd.

A vallalkozasok koziil [FRS-ek szerinti eredménykimutatasukat tobben készitik
el funkciondlis forméaban (55%), mint koltségnemek (6sszkoltség) szerint (45%).
Néhany esetben a cégek a magyar szamviteli szabdlyozas szerint még 0sszkoltség
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eljarassal készitették eredménykimutatasukat, de az IFRS-ek rendszerébe attérve
valtottak funkcionalis koltség (forgalmi) eljarassal késziilo eredménykimutatasra.

A vizsgalt vallalkozasok minddsszesen 6,7%-a mutat ki egyéb atfogd eredményt
érint eseményt az éves pénziigyi kimutatasukban az attérés évében, az értékesithetd
pénziigyi eszk6zok valds értékének valtozasa, targyiddszaki aktudriusi veszteség, illetve
cash-flow hedge tigyletek kapcsan. Az ¢épitGipar, szallitds, kereskedelem ¢és
ingatlaniigyletek 4gazataiban tevékenykedok koziil senki nem mutat ki egyéb atfogo
eredménybe tartozo tételeket.

Megsziint tevékenységhez tartozd eredmény az atallds hatdsara csupan a
villamosenergia szektorban keriilt kimutatasra, de ott minden vallalkozas esetén.

Az EPS mutatd a tézsdén jegyzett tarsasdgok esetén elérhetd, kozzétételi
kotelezettségeiknek a beszamoloikban 6k eleget is tesznek. A tobbi esetben sem maga a
mutatd nem szerepel a beszamoloban, sem az iizletrészek, részvények darabszama,
amivel a mutatd szamolhat6 lenne.

A ROE mutaté valtozasa a kalkuldcié moddszertanabol kiindulva a nettd
eredmény és a sajat tOke valtozdsara vezethetd vissza, nagyon sok tétel egylittes
hatasara valtozik, n6é vagy csokken, vizsgalataink alapjan nem mutathat6 ki jellegzetes
elmozdulas a cégek 6sszességét tekintve.

4. Kovetkeztetések

Kutatdsunk elsédleges célja annak vizsgalata volt, hogy az attéré vallalatok
kimutatasai, az azokban kimutatasra keriilo tételek, és azok értéke mennyiben valtozott
a standardokban rejlo értékelési lehetdségek megfeleld megvalasztasaval,
alkalmazasaval. Megprobalunk valaszt keresni annak a kérdésnek a megvalaszolasara
is, hogy mertek-e elmozdulni a vallalkozasok 0j értékelési lehetdségek felé, vagy ahol
lehetett, megmaradtak a magyar szamvitelb6l mar ismert értékelési mechanizmusoknal.

Az éves beszamolordl IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatadsokra torténd attérés
tehat szamos teriilet atgondolasat igényli a cégektél. Az Sztv. és az IFRS-ek kozott
egyelére még mindig szamos eltérés van, bar az utobbi években a standardokhoz
kozeledik a magyar szamviteli szabalyozas is, az egyes szamviteli részteriiletekben az
elszamolasok, értékelések kozelitésének folytatasaval, folyamatos fejlesztésekkel.

A vizsgalatunkat az egyes mérlegtételek valtozasanak elemzésével kezdtik. A
készletek kapcsan példaul nagy eltérés nem tapasztalhatd. Ugyanez a helyzet a sajat
hasznalata ingatlanok, valamint gépek, berendezések, immaterialis eszkdzok kapcsan,
amennyiben a vallalkozds a magyar szamvitelhez hasonlod bekeriilési érték modellt
valasztja az IFRS-ek rendszerében is. Nagyobb eltérések a valds értékelés kiillonbozo
lehet6ségeinek valasztasa esetén, illetve a magyar rendszerben nem ismert halasztott
adohatasok felvétele miatt jelennek meg a vizsgalt cégek eredmény, illetve
mérlegf6osszegének adatai kozott. Az IFRS pénziigyi kimutatdsok megkdvetelik a
befekteték hasznos informacioval valo ellatasat, ennek érdekében bizonyos
mérlegtételeket, és azok értékelését 6ndllo sorra emelnek ki a kimutatdsokban (pl.
értékesitésre tartott eszk6zok, befektetési célu ingatlanok).

Az atfogd eredmény vizsgalata soran kiilon elemeztiik a nettdé eredmény, majd az
egyéb atfogd eredmény valtozasat, illetve azok hatdsait. El0szor a kimutatott nettd
eredményt vizsgaltuk, amely kozel azonos ardnyban valtozott pozitiv és negativ
iranyba, bar valamivel tobb cégnél volt csokkenés tapasztalhatd az attérés hatasara. A
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tarsasagok 6%-anal nem tapasztaltunk jelentds valtozast. Fontos kiemelni, hogy a
vizsgalt vallalkozasok kizardlag 6,7%-a mutat ki egyéb atfogd eredményt érintd
eseményt az attérés évében, amely az értékesithetd pénziigyi eszk6zok valos értékének
valtozasabol, targyiddszaki aktudriusi veszteségbdl, illetve cash-flow hedge tigyletekbodl
szarmazik.

5. Osszefoglalas

Osszefoglalasul elmondhat6, hogy az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatdsokra
attéro cégek esetében ipardganként eltéré hatasok azonosithatok be, a tevékenység
jellegére, illetve az iparagra jellemz6 szamviteli politikai dontésekre tekintettel. Vannak
azonban olyan gyakorlatok vagy hatdsok, amelyek talmutatnak ezen, példaul a
halasztott adoval kapcsolatos, illetve a valds értékelésekkel kapcsolatos értékelési
eljarasok megismerése, és alkalmazasa. Sok esetben megfigyelhetd, hogy az attérés
soran a vallalkozasok az esetleges valasztdsi lehetdségek koziil azt valasztottak,
amelyek a korabbi szamviteli rendszeriikhoz kozel alltak. Az atallas statikus hatasainak
elemzését kovetden azonban a menedzsment felelésségének ¢és eléremutatd
magatartasdnak a fiiggvényében atgondolasra keriilhetnek az alkalmazott modszerek
annak érdekében, hogy az IFRS pénziigyi kimutatasok valdban elérjék céljukat, azaz a
potencialis  befektetok, tulajdonosok szamara igazan hasznos informaciokat
kozvetitsenek a vallalkozasrol, ami mélyebben megalapozhatja az iizleti dontéshozatalt
is.
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