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KOSZONETNYILVANITAS

Ez az értekezés nem johetett volna létre szamos személy tdmogatasa nélkiil. Ezaton
is szeretném halamat kifejezni a disszertaciotervezet biraldéinak, Major Klaranak ¢s Gall
Jozsetnek a rendkiviil hasznos észrevételeket. Kiilon koszondm Major Klaranak az
inspirdld javaslatokat ¢és a sok segitséget a dolgozat végsdé verzidjanak
tovabbfejlesztés¢hez, kivaltképp az értekezésben felvazolt alternativ mutatd
vonatkozasaban. Ferkelt Baldzsnak is sok halaval tartozom, aki atolvasva a dolgozatot
tobb javaslatot is flizott hozzd. Szintén szeretném megkOszonni a témavezetomtol,
Kormos Janostol, valamint Foldvari Pétertdl, Czeglédi Paltol és Gall Jozseftdl a hasznos
észrevételeket a Kutatasi Forumokon, Debrecenben.

Az alap- és a mesterképzés soran, tobb projekt keretében nagyon sok utmutatast
kaptam konzulemseimt6l, Ilyésné Molnar Emesét6l, Ferkelt Balazstol, illetve Varga
Gergelytdl és Kotosz Baldzstol, amelyek szilard tampontként szolgaltak doktori
értekezésemhez is. Igy nekik is nagyon sok halaval tartozom emiatt. A konkrét
témavalasztas mellett azt is Ilyésné Molnar Emesének, illetve Ferkelt Balazsnak
koszonhetem, hogy segitettek megtaldlni a specializdcidos szakteriileteimet a
kozgazdasagtanon és a modszertanon beliil.

A korabbi tanulméanyaim soran tobb konferencidn is tartottam olyan eldadasokat,
amelyek az értekezés témakorébe vagtak. Szeretném megkdszonni e rendezvényeken
kapott észrevételeket Zalai Ern6tol, Varga Attilatol, Matti Virentdl, Mellar Tamastol,
Ratfai Attilatol, Konya Istvantol, Takacs Tibortol és Kovacs Erzsébettol.

Koszonettel tartozom tovabba a jelenlegi és a korabbi kozvetlen munkahelyi
vezetdimnek, Varpalotai Viktornak, Haléasz Agnesnek és Szél Katalinnak a
tdmogatasukért és a lehetdségért, hogy részt vehettem a doktori képzésben.

Ezaton is koszondm a Debreceni Egyetem munkatarsaitol kapott ttmutatasokat,
valamint a K6zép-Eurdpai Egyetem munkatarsainak a lehetdséget, hogy a doktori képzést
tamogatd programjukban egy éven keresztiil részt vehettem, aminek keretében
bovithettem a szakmai ismereteimet. Szintén kdszondm a Magyar Nemzeti Bank
munkatarsainak a lehetdséget, hogy részt vehettem egy 6konometriai kurzusukon.

Végezetiil, de kozel sem utols6 sorban szeretném a halamat kifejezni a szeretteimnek,

barataimnak a folyamatos €s rendiiletlen megértésiikért, timogatasukért €s biztatasukért.
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1. BEVEZETES

1.1 Kutatasi elézmények

Egyszerre tobb tényezd is befolydsolta a doktori értekezésem témavalasztasat.
Egyrészt meghataroz6 szerepe volt a Konzulenseimnek, Ferkelt Balazsnak és Ilyésné
Molnéar Emesének, akik javaslatara ebbdl a témakorbol készitettem el az alapképzésben
egy TDK-dolgozatot, 2007-ben. Masrészt mind kézgazdasagelméleti, mind modszertani
szempontbol szorosan kapcsolodik ez a kutatési teriilet a szakmai — 6konometriai és
makrodkonémiai — érdekléddésemhez. Harmadrészt ugy érzem, hogy egyfajta ideoldgiai
szemlélet is all a valasztasom hatterében: a konvergencia- és ndvekedési trendek
megértése, vizsgdlata nem csak kozgazdasag-, hanem tagabb értelemben,
tarsadalomtudoményi  szempontbdl is  rendkiviil relevans. Negyedrészt a
munkahelyeimen szerzett, alkalmazott és elméleti makrogazdasagi és statisztikai
ismereteim is minden bizonnyal hozzajarultak a dontésemhez annak ellenére, hogy
explicit konvergenciavizsgéalatokat nem készitettem a feladataim soran.

Végezetiil fontosnak tartom még kiemelni, hogy az elmult években is igyekeztem a
konvergenciavizsgalatokra figyelmet forditani: konferencidkon vettem részt, illetve
néhany publikaciot is készitettem, valamint a mesterképzésem szakdolgozatat is ebbdl a
témabol irtam, 2011-ben. A doktori értekezésem témavalasztasakor ugyanakkor a célom
az volt, hogy még jobban és mélyebben megismerhessem ezt a rendkiviil dsszetett és

szertedgazo teriiletet.

1.2 A kiindulé problemakér

Rhilleusz tizszer gyorsabban fut, mint a tekRnésbéka, ezért tiz méter eldnyt ad neki.

Mig lefutja Akhilleusz ezt a tiz métert, eqy métert halad elGre a tekndc; mig lefutja
) ) Akhilleusz ezt a métert, eqy decimétert halad el6re a teRndc; mig lefutja ARhilleusz
ezt a decimétert, eqy centimétert halad elGre a tekndc; mig lefutja ARhilleusz ezt a centimétert, egy
millimétert halad elGre a tekndc; mig lefutja ARhilleusz ezt a millimétert, eqy tized millimétert
halad elGre a tekndc és igy tovdbb a végtelenségig, tehdt ha 619RKé fut is ARhilleusz, sosem érheti
el a teknbsbékdt.”

Forras: Mellar (2001) (Zénon, ~Kr. 450)

Zénon kozismert paradoxonjat Krisztus elétt 450 koriil fogalmazta meg. A filozofus

bevezetd torténete jol tiikrozi a kiinduldé — konvergenciamutatok elemzése soran is
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fennall6 — problémat, miszerint 6vatosan kell eljarnunk a tavolsag értelmezésekor: egyes
megkozelitések alapjan elképzelhetd, hogy teljesen mas kovetkeztetésekre jutunk.

Elséként Baumol (1986) mutatott rd, hogy felzark6zas figyelhetd meg tobb ipari
orszag — 1870 ¢és 1979-ben mért adatai — kozott, azaz a kevésbé fejlett gazdasagok relative
gyorsabb egy fore jutod redl GDP novekedést mutattak. De Long (1987) viszont arra hivta
fel a figyelmet, hogy az empirikus vizsgalat eredményei torzitottak, aminek a hatterében
endogenitas, illetve a mintavalasztas szelektiv jellege all. Ezt kvetden azonban szdmos
kutatd, elsésorban Barro és Sala-i-Martin (1991) munkassagat kovetve 2-3% koriili
felzarkozasi sebességet kvantifikalt, példaul az alabbi régiok és orszagok kozott:

- Egyesiilt Allamok régioi (Barro-Sala-i-Martin, 1991, 1992)

- Olaszorszag régioi (Bianchi-Menegatti, 2005)

- OECD tagorszagok (Sala-i-Martin, 1996b)

- Mexiko régioi (Diaz-Bautista, 2000)

- néhany dél-amerikai gazdasag (Barrientos, 2007)

- iszlam (OIC) gazdasagok (SESRIC, 2013)

- Europai Unio régio6i (Dall’erba, 2003; Martin, 1998)

- Kozép-Kelet-Europa (Dedak és Dombi, 2009).

Sokan a 2-3%-os iitemre ij Kaldor tényként is hivatkoznak annak ellenére, hogy
vilagviszonylatban nem mutathatdé ki konvergencia. Egy masik megkdzelités szerint
viszont ez a ,,misztikus” {item fakadhat abbdl, hogy a heterogenitast a becslések soran
nem tudjuk megfeleld mértékben kisziirni. Vagyis bizonyos faktorok hasonldé mértékii
novekedése (példaul a technoldgiai haladas, preferencidk véaltozasanak kovetkeztében) is
generalhat hasonld konvergenciasebességet (Quah, 1996b). A 2%-os iitemet az is
magyarazhatja, hogy a vizsgalt folyamat nem feltétleniil stacioner. Quah (1993) arra is
ramutatott, hogy felzarkozast akkor is lehet becsiilni keresztmetszeti mintakbol, amikor a
szorodas nem csokken. Ez a tény szintén ellentmondasosnak tekinthetd. A mérési hiba
szintén abba az iranyba torzithatja a becslések eredményeit, hogy azok konvergenciat
mutatnak.

Az empirikus eredmények 6sszehasonlithatosagat szamos tényezd neheziti. Egyrészt,
tobbféle konvergenciadefinici6 is hasznalatos a kozgazdasagtanon beliil. Abszolut
konvergenciardl akkor beszéliink, ha ceteris paribus felzarkozéasra keriil sor. Ha a
konvergencidra bizonyos strukturalis valtozok vagy kiindulo feltételek egyezdsége esetén

keriil sor, akkor feltételes, illetve klubkonvergenciarol beszélhetliink. Ez utobbi két
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koncepcid viszont 1ényegében parcialis divergenciaként is azonosithato (Kim-Heshmati,
2014).

A gyakorlatban konvergencia alatt altaldban az egyenldtlenségek csokkenését, illetve
egyes orszagok fejlettségének egymashoz, vagy egy szinthez torténd felzarkozasat értjiik.
Statisztikai-okonometriai és gazdasagpolitikai értelmezésekkel is talalkozhatunk,
amelyek szintén mas-méas megkozelitéseket ragadnak meg. Eldbbiek sordn
leggyakrabban konzisztenciaként, mig utobbiak esetében altalaban novekedési tlitemek
kozeledéseként értelmezziik a pozitiv folyamatot.

Masrészt, a formalizalt makromodellek sem nyujtanak egységes elméleti timpontot.
Ez azt jelenti, hogy mas-mas elméleti, kiindulo feltételek jelentdsen eltéré eredményekre
vezetnek. A termelési fliggvény szerkezete, alakja, valamint a téke kibocsatas szerinti
rugalmassaga ugyanis lényegében meghatarozza, hogy létezik-e egyensulyi allapot és
atmenet, vagyis hogy teljesiil-e a feltételes konvergenciara vonatkozé hipotézis vagy sem.
Kovetkezésképp, konvergenciat ¢és divergenciat egyarant implikalhatnak a
makromodellek.

A neoklasszikus modellekben a téke csokkend hatartermékére vezethetd vissza, hogy
feltételes konvergenciara keriil sor azon gazdasagok kozott, amelyekben azonosak a
strukturalis valtozok (jellemzden a megtakaritasi rata, népességndvekedés, amortizacio,
exogén technologiai haladés, termelési fliggvény szerkezete). Azaz az Gjonnan invesztalt
tokével magasabb kibocsatds érhetd el, mint a kordbban létrehozottal. Az endogén
novekedéselméletek soran a toke csokkend hatartermékére vonatkozo hipotézis mar
tipikusan nem teljesiil, €s bizonyos spillover hatdsok ereddjeként hosszi tavon
novekedhetnek a gazdasagok anélkiil, hogy konvergenciara keriilne sor. Ennek egyik
tipikus péld4ja a human téke tovagyliriz6 hatasa.

Harmadrészt, az egyes mérdszamok is tobb kérdést vetnek fel. Béta-konvergencidrol
akkor beszélhetiink, ha negativ egyiitthatot becsiiliink a kiindul6 jovedelemszint és a
novekedés iiteme kozott. A szigma-konvergencia pedig az egyenldtlenség csokkenését,
tipikusan a jovedelmek szorodasanak mérséklodését ragadja meg. A két mutatd
Osszefligg: a béta-konvergencia fennallasa sziikséges ahhoz, hogy a szigma értelemben
vett konvergencia teljesiiljon, de utobbira egyéb tényezok is hatnak.

A regresszids vizsgalatok soran az egyensulyi allapotot befolyasol6 fontosabb
valtozokra szeretnék kondicionalni (béta-konvergencia alapjan). Tipikus probléma a
becslés sordn, hogy annak eredményei torzitottak lehetnek a szimultaneitas, kihagyott

valtozok, illetve a mérési hiba miatt. Ezen tilmenden identifikaltsagi problémak,
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instrumentumok  vélasztdsaval kapcsolatos kérdések, nem-linearis hatadsok is
felmeriilhetnek, illetve a heterogenitas kiilonb6z6 forrasai is nehezitik a modell becslését.
A szérodasi mutatok sem mentesek a hibatényezoktol (példaul mérési hibatol), ezen
talmenden a sulyok valasztasa, az adatok kiilonb6zo transzformacioja is eltérd

eredményekhez vezethet.

1.3 Az értekezés célja és hipotézisei

A doktori értekezésben a konvergenciavizsgalatok témakdorének tovabbfejlesztéséhez
szeretnék hozzdjarulni, ami egy kiemelkedden kozkedvelt iranyzatnak tekinthetdé a
kozgazdasdgtanon beliil. Mind elméleti, mind empirikus célzati megfontoldsok
vezéreltek kutatokat abban, hogy elmélyiiljenek ebben a kérdéskorben. Alapvetden
empirikus szemléletben, de a formalizalt mainstream elméleti keretrendszerbdl kiindulva
épiilt fel az értekezésem.

Elsddleges célja az értekezésnek a sokfajta redlkonvergencia-koncepcid, -mérészam
kozotti kapesolat feltérképezése, verifikacioja, elemzése. Egyrészt arra torekszem, hogy
a fobb konvergenciadefinicidkat, elméleteket és mutatoszamokat feltérképezzem és
Osszehasonlitsam. Masrészt kisérletet teszek arra, hogy a ndvekedéselméletek és a
realkonvergencia kapcsolatat a hagyomanyos szemléletnél részletesebben mutassam be.
Harmadrészt empirikus és szimulacios vizsgalatot is végzek. Végezetiil a konvergencia

E szempontok alapjan az alabbi hipotéziseket fogalmaztam meg:

1) A vilaggazdasagban a korabbi empirikus tapasztalatokkal Osszhangban
divergencia figyelhetd meg, de ha megfelelé kontrollvaltozokra tudunk
kondicionalni, globalis szinten is becsiilhetiink felzarkdzéasra vonatkozé pozitiv
eredményeket.

2) A konvergenciamutatokat arnyalhatjuk: a heterogén sokasagot homogénebb
részsokasagokra bonthatjuk, kiilonboz6 transzformaciokat hajthatunk végre,
népességgel sulyozhatjuk az adatokat, stb. Ez lehetéveé teszi, hogy jobban
megértsiik a konvergenciafolyamatokat. A népességgel sulyozott eredmények
gyorsabb felzark6zast mutathatnak, ami jelentés mértékben Kina kiugrod
novekedésével magyarazhato.

3) Ha a konvergencia mérésekor kiszlrjiikk a kisebb valtozasokat, iizleti ciklusokat,
bizonyos mérési hibakat, akkor mas mintazatot kaphatunk, mint a hagyomanyos

szemléletben. Ennek feltérképezésére egy alternativ mutaté megalkothato.
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4) Elméleti szempontbol létezik kapcsolat az egyes konvergenciamérdszamok,
illetve -koncepciok kozott, de a gyakorlati alkalmazasok soran eléfordulhat, hogy
nem mozognak mindig egyiitt. Ennek hatterében a sokkhatdsok, az endogenitési
torzitas, €s az adatgenerald folyamat téves feltérképezése allhat. Szimulacios

vizsgélatokkal feltarhato ennek a diszkrepancianak a mértéke.

1.4 Alkalmazott modszertan

A disszertacid témdjat tekintve — ahogy annak alcime is mutatja -
novekedésokonometriai és szimulacios szakteriiletekhez kotodik.
Novekedésokonometriai vizsgalatok alatt [ényegében az dtmeneti, vagy a hosszl tava
novekedési trendeket feltdré dkonometriai €s statisztikai modszereken alapulo, elméleti
vagy alkalmazott kutatdsokat értjiikk. A szimuldcids vizsgalatok alatt pedig bizonyos
feltételeken alapuld, részben vagy teljes egészében konstrudlt adatokon nyugvéd
elemzéseket értjliik. Kozgazdasagelméleti szempontbol pedig — a makrodkonémian beliil
— a novekedéselméletekhez, azokon beliil is az atmeneti ndvekedéssel foglalkozo
formalizalt iranyzatokhoz kothet6k a konvergenciavizsgalatok.

Az értekezés kozgazdasagelméleti szekcidinak alapjat részben Barro és Sala-i-Martin
tankonyve (2004), mig az Okonometriaelméleti szekcidk alapjat részben Durlauf és
szerzOtarsai (2004) tanulmanya képezi. E benchmark anyagok mellett természetesen
mind elméleti, mind alkalmazott vonalon igyekeztem a szakirodalom viszonylag széles
spektrumat lefedni és feltérképezni.

A novekedésokonometriai, empirikus  vizsgalatok elsddleges célja a
konvergenciafolyamatok bemutatasa, azaz a felzarkozas, illetve a leszakadas tényének
becslése és az esetleges utolérés szamszeriisitése. A célom az volt, hogy minél
altalanosabb kovetkeztetéseket probaljak meg levonni, emiatt igyekeztem a minta méretét
maximalizélni: a vilag 143 orszadgat vontam be a vizsgalatokba az 1970-es évektdl a
kozelmultig (a szlikitett modellek 99 orszagot tartalmaztak). A relativ magas
mintaelemszam tovabbi eldnye, hogy a mintaszelekcids torzitas csokkenésének irdnyaba
hat.

A konvergenciavizsgalatok soran az egy fore juto GDP alakulasat probaltam meg
modellezni, elsdsorban a fejlettség kiinduld szintjével. A késleltetett érték
koefficiensének tesztelése a konvergencia tesztjének foghato fel: ha az egyiitthatdja
negativ, akkor felzarkozasra keriilt sor a vizsgalt idintervallumban, azaz a kevésbé fejlett

orszagok ceteris paribus relative gyorsabban novekedtek.
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Mivel a konvergencia sebességét szamos tényezd befolyasolja, ezért ezekre
kondicionalva meghatarozhatjuk a felzarkozas parcialis, feltételes becslését. E tényezok
kozé tartoznak tobbek kozott demografiai, fiskalis, human fejlettséget mérd és egyensulyi
mutatok. E valtozok bevonasa egyben lehetové is teszi, hogy a fébb névekedési faktorok
identifikalhatok legyenek. A masik oldalrdl viszont feltételes konvergencia soran mar
nem beszélhetiink arrél, hogy a kevésbé fejlett orszagok automatikusan utol fogjak érni a
fejletteket.

Az értekezésben készitett empirikus vizsgalatok vazat nagyrészt regresszidos modellek
képezték, ezeken belill is els6sorban panelmodellek. Ennek hatterében az 4ll, hogy a
kiilonboz6 konvergenciakoncepciok koziil a felzarkozéasra koncentraltam elsédlegesen,
ami tobb tényezdvel magyarazhat6. Egyrészt a gyakorlatban konvergencia alatt altalaban
felzarkozast értiink. Masrészt a konvergencia elméleti levezetése, megkozelitése is
alapvetden a felzarkozashoz kotodik.

A hagyomanyos technikak (within group, pooled OLS) mellett igyekeztem figyelmet
forditani a robusztusabb eljardsokra (GMM-becslés) és a konvergenciavizsgalatok
keretében ritkdbban alkalmazott modszerekre (példaul térbeli korrelacié figyelembe
vétele). A modellek tesztelésére, a diagnosztikai vizsgalatokra is prébaltam nagy
hangsulyt fektetni (példaul J-statisztika, Hausman-teszt, hagyomanyos modellszelekcios
¢s rezidualis tesztek).

A 16 célja a regresszios modszerek viszonylag szélesebb spektrumanak nem technikai
jellegli: egyrészt arra torekedtem, hogy a becslés — endogenitasbol fakado — torzitasat
redukaljam. Masrészt a szamitdsok robusztussagat is szerettem volna ellendrizni.
Harmadrészt a szoban forgd folyamatokat jobban megérthetjiikk azaltal, hogy a
heterogenitas kiilonb6z6 formaira (foldrajzi és orszagcsoport-heterogenitas, kiilonb6z6
interakciok, a novekedést meghatarozé fobb hagyomanyos faktorok) kondiciondlunk. A
regresszios becslés mellett szorodason alapuld és egyéb leird jellegli szamitasokat is
készitettem.

A vizsgalatok a Penn World Table, az UNCTAD, az ENSZ ¢és az IMF adatain
alapulnak. A becslésekhez elsésorban EViews-t (v7), masodsorban Stata-t (v13)
hasznaltam. Ezeken tulmenden, néhany egyszertibb kalkulacid (példaul szoérodasi
mutatok) Excel-ben (v2007 és v2016) késziilt el. SPSS-sel (PASW v18) is végeztem
néhany szamitast: elsésorban klaszteranalizist futtattam.

Az empirikus vizsgalatokhoz felhasznéltam néhany szimulacios eljarast. Nevezetesen

egy egyszerlibb Bayes-i modellt lefuttattam annak illusztralasa érdekében, hogy milyen
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mértékben modosulhatnak a felzarkozasra vonatkozo becslések, ha valtoznak a kiindulo
feltételek.

Az empirikus vizsgélatokbodl nyert kovetkeztetések egy-egy mintan alapulnak, igy az
azokat befolyasold mérési hibak, kiilonbozé sokkhatasok akar jelentds torzitast is
okozhatnak. Az adatgenerdld folyamat ismeretének hidnya szintén szdmos tovabbi
kérdést vethet fel. Kovetkezésképp, az empirikus vizsgalatok nem alkalmasak
automatikusan arra, hogy a konvergenciamérészamok kozotti Osszefliggéseket
feltérképezhessiik, ami a doktori értekezésnek egyik {6 célkitlizése. Ennek vizsgalatara —
egy Monte Carlo eljaras keretében — szimulalt adatokon alapul6d szamitasokkal tettem
kisérletet. Ezen tilmenden egy egyszeriibb endogén ndvekedési modellt is definidltam,
amibdl — 6sszehasonlitva a Solow-modellel — szamszertsitettem a felzarkozas sebességét
kiilonbo6z6 kiindulo feltételek mellett. A szimuldcios vizsgalatoknak igy az egyik eldnyos
tulajdonsaga az, hogy az adatgenerald folyamatot 1ényegében ismerjiik, szemben egy
standard 6konometriai vizsgalattal, ami jellemzden az adatgeneral6 folyamat lehetséges
hatterének feltarasaval lezarul.

A szimulacioés vizsgélatokhoz egyrészt a MATLAB-ot (VR2010a), masrészt az R-t
(v3.2.0), harmadrészt az Excelt (v2007 és v2016) hasznaltam fel.

Az alkalmazott modszerek, novekedéselméletek rovid dsszefoglalasat két abra és egy

tablazat szemléleti a fiiggelékben.

2. KOVETKEZTETESEK

2.1 Osszegzés és megfogalmazott tézisek

Az empirikus tapasztalatok alapjan a gazdasagi novekedés gyorsuldsa homogén
orszagcsoportokban tipikusan a konvergencia erésodésével parosul. Konvergencia alatt
altalaban felzarkozast, vagy az egyenldtlenségek csokkenését értjiik. A doktori értekezés
elsddleges célja a  redlkonvergencia  kiilonboz6,  kozgazdasagtudomanyi
megkozelitéseinek és mérdszdmainak ismertetése, illetve empirikus €s szimulacios
vizsgalatok keretében azok Osszehasonlitisa. A dolgozatban tovabba kidolgoztam és
elemeztem egy 01j konvergenciamutatot, amelyet omega-konvergencianak neveztem el.

A doktori értekezés fobb eredményeit az alabbi tézisekben foglalom 6ssze:

1. tezis: A novekedéselméletek endogén és neoklasszikus iranyzata kézott elemi

kiilonbség van, tobbek kozott a konvergenciatulajdonsagok vonatkozasdaban is.
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Ugyanakkor az egyes modelltipusokon beliil is szamos, relevans kiilonbséget
felfedezhetiink, amelyek akar jelentdsen is befolyasolhatjak az atmenet egyenletét és igy
a konvergencia sebességét. A megtakaritasok endogenizdldasa, a nyitott gazdasag
feltetelezése és a tokefiiggo értékesokkenes a konvergencia gyorsulasa, mig az igazodasi
koltségek, a human toke, a produktiv kormanyzati szektor, valamint a tokefiiggo

megtakaritasok annak lassulasanak iranyaba hatnak.

A toéke csokkend hatarterméke kovetkeztében a neoklasszikus novekedéselméletek
feltételes konvergenciat implikalnak. Ugyan k6zds jellemzdjiik a mainstream iranyzatba
tartozd modelleknek, hogy hosszl tdvon a technoldgiai haladés a ndvekedés faktora, az
atmenet, a konvergencia szempontjabol jelentds kiilonbséget talalhatunk kozottik,
amelyet viszonylag részletesen bemutattam a dolgozatban.

Az endogén elméletek soran bar jellemzden divergenciat kapunk, ez nem
sziikségszerli  jellemzdje az 1j, technologiai haladdst jobban magyarazé
novekedéselméleteknek. Egyrészt bizonyos paraméterrestrikciok esetén feltételes
konvergenciat kaphatunk. Masrészt kiterjeszthetdk, bovithetok a modellek oly mddon,
hogy a feltételes konvergencidra vonatkozo hipotézis is teljesiiljon. Ekkor azonban
tipikusan egyszerre tobb egyensulyi allapot is 1étezhet. Ezzel a kérdéssel is réviden

foglalkoztam az értekezésben.

2. tezis: A logaritmizalt egy fore juto GDP novekedésre felirt panelmodellek alapjdn
Vilagviszonylatban nem figyelhetd meg abszolut konvergencia. Viszont ha megfelelo
mennyiségu és mindségi kontrollvaltozokkal az egyensulyi allapotra probalunk
kondicionalni, akkor parcialis értelemben kimutathatunk felzarkozast, ami igazolja az 1.
hipotézist. Vagyis konvergencia homogénebb orszagcsoportokban figyelheto csak meg,
amelybol nem kovetkezik a kevésbé fejlett gazdasagok automatikus felzarkozasa. Ez a
konvergenciasebesség tovabba viszonylag alacsony, 1-2% koriili, illetve fontos azt is
figyelembe venni, hogy lényegében valamennyi modell esetében felmeriil kisebb-nagyobb
specifikacios hiba.

A béta-konvergencia alapjan vegyes eredményeket kaptam: mind divergenciat, mind
konvergenciat tudtam szamszeriisiteni a logaritmizalt egy fére juto GDP-adatokon

alapuld panelregressziokbol. Az eredményeket ugyanis jelentésen befolyasolja, hogy
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milyen orszag- ¢és idOspecifikus hatasokat feltételeziink, milyen instrumentumokat és
milyen kontrollvaltozokat vonunk be.

Figyelembe véve tobbféle modellszelekcids kritériumot (példaul p-értékek, J-
statisztika, Hausman-teszt, Wald-statisztika) és elméleti Gsszefiiggéseket, 1-2% koriili
konvergenciasebesség tlinik a legvaldszinlibbnek a vizsgalt adatok alapjan 1970 és 2011
kozott, 143 orszag adatat felhasznalva. Fontos megjegyezni egyfel6l, hogy ilyen
visszafogott sebesség esetén tobb szaz év sziikséges a felzarkozashoz, ceteris paribus.
Masfelol a becslések nem mentesek kiilonb6z6 hibatényezoktol. Végezetill, az
eredmények 1ényegében viszonylag homogén gazdasagokra vonatkoznak.

Ezt a  konvergenciasebességet a Solow-valtozokkal (beruhazasok,
népességnovekedes) is sikeriilt megbecsiilni (szintén GMM-eljarassal). Ez gyakorlatilag
azt jelenti, hogy a novekedési trendek nagy részét sikeriilt megmagyarazni a Solow-
valtozokkal. Az id6hatasokat fixnek tekintettem, ami jelentds részben a — valamennyi
gazdasagra jellemzé — technoldgiai haladassal, globalizaciés tendencidkkal all
Osszefliggésben.

A GMM-eljaras kozponti kérdése, hogy milyen instrumentumokat vonunk be, a
gyenge instrumentumok ugyanis jelentdsen torzithatjak az eredményeket. A gyakorlatban
sokszor el6fordul, hogy pusztan késleltetéseket haszndlnak instrumentumoknak, ez
azonban egyaltalan nem kell, hogy sziikségszerli legyen: alternativaként a Solow-
valtozokat is bevontam instrumentumként, melyek egyfajta termelési fliggvényen alapul6
megkozelitést ragadnak meg.

Egy egyszerlibb Bayes-i modellt is ismertettem, ami alapjan szintén arra a
kovetkeztetésre juthatunk, hogy mérsékeltebb mértékii konvergenciasebesség figyelhetd
meg a vizsgalt folyamatok tiikrében. Azonban szdmos tényezd, ugymint a prior
variancidja és a benchmarknak valasztott gazdasdg nem csak a koefficiens mértékét

befolyéasolja, hanem annak elgjelét is.

3. tézis: A szigma-konvergencia vizsgalata soran a logaritmizalt egy fore juto GDP
értékek szorasat becsiiltem meg, amelyet tobbféle megkozelités alapjan is dekomponaltam
a vilag orszagai kozott. Ha a konvergencia hagyomanyos szemléletével szemben az
adatokat a népességgel sulyozzuk, akkor az egyenlotlenségek csokkenését figyelhetjiik
meg, ami elsésorban Kina kiugro teljesitmeényével magyardazhato. Kovetkezésképp, a 3.

tézis alatamasztia a 2. hipotézist.
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A szigma esetében a szdmitasok egyértelmiien aldtdmasztottdk a népességgel vald
sulyozas pozitiv hatdsat a konvergenciafolyamatokra vonatkozéan. Kisziirve Kinat az
adatokbol az eredeti, stlyozatlan mintazathoz hasonlé eredményeket kaptam, ami
divergenciat mutatott. Ez azt jelenti, hogy Kina erételjes felzark6zasa all — parhuzamosan
a kinaiak nagy szdmaval — elsdsorban a sulyozott egyenlétlenségek csokkenésének

hatterében. Ez az eredmény 6sszhangban van Milanovic (2002) kutatasaval.

4. tézis: A szigma- és a béta-konvergencia kozti elméleti osszefiiggést tobb szamitason
keresztiil bizonyitottam (levezetés AR(1) keretrendszerben, Monte Carlo szimulaciok),
valamint ravilagitottam arra 1S, hogy lényeges kiilonbség lehet a mainstream

megkozelitések kozott. Azaz az alkalmazott technikak visszaigazoltak a 4. hipotézist.

A szigma és a béta kozotti diszkrepancia hatterében az all, hogy a béta-konvergencia
sziikséges feltétele a szigma-konvergencidnak, de ez utobbira tovabbi tényezdk is hatnak.
Egy AR(1) modell keretében levezettem, hogy a szigmara hatnak kiilonb6z6 sokkhatasok
is, amire a szakirodalom (példaul Barro-Sala-i-Martin, 2004) is felhivja a figyelmet.

A Monte-Carlo szimulacids vizsgalat megerdsitette, hogy a szigma és a béta azonos
eredményre vezet azonos kiindulo feltételek esetén (az egyezdségi rata = 100%). Viszont
ha a hibatag targyiddszaki varianciajat modositjuk, azaz a rendszert valamilyen sokkhatas
éri, akkor ez az egyez6ség mar nem all fenn: masfélszeres relativ kiilonbség 40%-kal
mérsekli az egyezOségi ratat. A variancia és a rata kozotti kapcsolat azonban nem linedris:
kétszer nagyobb relativ kiilonbség esetén mar zérus az egyezdségi rata. Ez gyakorlatilag
azt jelenti, hogy ha recessziora kertiil sor, akkor a két mutatd kozotti korrelacio — akar

jelentds mértékben is — csOkkenhet.

5. tézis: Kifejlesztettem egy uj, alternativ konvergenciamutatot, amit omega-
konvergencianak neveztem el. Az indikator aggregalt szinten parciadlis konvergenciat
mutatott a vilag orszagai kozott. Ez ugy is értelmezheto, hogy konvergencia kimutathato
akkor, ha egyfajta feltételes szigma-konvergencia mérésére tesziink kisérletet, illetve ha
egyfajta ,,magnévekedésre” koncentralunk a tényleges novekedés helyett. Az omega az
egy fore juto GDP értékek, és az azt meghatarozo strukturalis valtozok, illetve kiindulo
feltetelek klasztercsoportjaira felirt mutato, melyet egy bazis- és targyidészakban

szamszertisitettem, figyelembe véve az egyes gazdasdagok fejlettségét. Azaz az indikator
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sulyozott klaszterugraskent értelmezheto. Levonhato a kovetkeztetés, hogy a mutato

megerdsitette a 3. hipotézist.

Az omega alapotletét Durlauf és szerzétarsai (2004) tanulméanya adta. A szerzok
amellett érveltek, hogy nagyon hasznos lenne elméleti szempontbdl a feltételes béta-
konvergencia mintajara a feltételes szigma-konvergencia koncepciojat kidolgozni, ezt a
megkozelitést azonban a szerzok nem formalizéltak. Az értekezésben bizonyos
értelemben erre tettem kisérletet.

Az omega alapétlete az, hogy az egy fore jutdé GDP, és az azt meghatarozo fobb
strukturélis valtozok (melyek biztositjak a mutatd feltételes jellegét), illetve kiinduld
feltételek informéciotartalmat klaszterek alapjan tomoritem, majd e klaszterek valtozasat
szamszertsitem. Az alternativ mutaté igy tulajdonképpen ,klaszterugrasokra™ felirt
modositott sulyozott szorodasi mutatd, amellyel a konvergencia illetve divergencia tényét
¢és sebességét mértem, kontrollalva az egyes orszagok relativ fejlettségére. Azaz minél
kevésbé fejlett egy orszag és minél magasabb a névekedési liteme, annal magasabb lesz
a konvergencia sebessége is.

Az alternativ indikator alapjan aggregalt szinten parcialis konvergenciat kaptam a
vizsgalt mutatok vonatkozasaban 1971 és 2011 kozott, aminek hatterében tobb tényezd
allhat. Egyrészt ha figyelembe vessziik, hogy az egyes gazdasagoknak mas és mas az
egyensulyi allapota, azaz a steady state-et meghatarozo valtozokra prébalunk
kontrollalni, akkor mar 6nmagaban viszonylag kedvezé eredményeket kaphatunk.
Masrészt tobb fejlett orszag mar eleve fejlett volt a bazisidészakban és koziiliikk sokan
nem ugrottak klasztert. Harmadrészt a kevésbé fejlett orszagok koziil még az alacsonyabb
jovedelmii orszagok kozott is taldlhatunk olyanokat, amelyek a jovedelmeiket
megduplaztak a targyidOszakra, ami bar abszolut értelemben nem feltétleniil, relativ
értelemben mégis erdteljes novekedésnek tlinik. Negyedrészt a kinai gazdasag jelentds
novekedése érdemben tdmogatta a konvergenciafolyamatokat.

Az eredmények értelmezésekor figyelembe kell venni, hogy miutan a kisebb,
ciklikusabb jellegli ingadozasok kozvetleniil kiszlirésre keriiltek a klaszterek képzésével,
tobbek kozott a klaszterezési eljarés, a bevont valtozok, valamint a valasztott bazis- és
targyiddszak (1971 és 2011) is befolyasolja a szdmitasokat. Mindazonaltal kiilonb6z6
robusztussagi vizsgalatok alapjan az eredmények megbizhatonak tlinnek aggregalt
szinten. Ezen tilmenden a szimulacids vizsgalatok alapjan az omega a szigmahoz 4ll

kozelebb a mainstream mutatok koziil, ami szintén alkalmassa teheti a feltételes szigma-
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konvergencia-,,szeri” koncepcié megragadasahoz. S6t, a futtatott szimulaciok soran az
esetek 70-80%-aban vezetett azonos eredményre (konvergenciara/divergenciara) az

omega, mint a mainstream mutatok.

6. tezis: A konvergenciafolyamatokat nagyban segitették a kiilsé keresletet és az
eXportrészesedést pozitivan befolyasolo tényezok. Ugyanakkor a konvergencia sebessége,
sot annak elojele is nagyban fiigg a vizsgalt idohorizonttol. A 2000-es évek masodik
felében tapasztalt divergencia hatterében az eladosodasbol finanszirozott tulzott

fogyasztdasi hullam dllhat.

Szamitasokat végeztem annak érdekében, hogy a 80-as évek (1982, 1987) és a 2000-
es évek (2002, 2007) trendjeit Osszehasonlithassam a vildggazdasagban. Arra az
eredményre jutottam, hogy a 80-as években konvergencia, mig a 2000-es években
divergencia volt megfigyelhetd.

A konvergenciavizsgalatok alapvetden az egy fore jut6 GDP aggregilt szintjén
alapulnak, de abbdl a feltételezésbol indultam ki, hogy az egyes GDP-0sszetevok relevans
informéciokat hordozhatnak. Dekomponalva a GDP alakulédsat felhasznalasi tételekre a
szdmitasok azt mutattdk, hogy mindkét idészakban jelentdsen tamogattak a kiilso kereslet
¢s az  exportrészesedés  novekedésére  pozitivan  haté  tényezOk a
konvergenciafolyamatokat. Ez Osszefligg azzal a kozismert ténnyel, hogy a feltorekvo
gazdasagok vilagpiaci részesedése novekedést mutat.

Ez egyben azt is jelenti, hogy a 2000-es évek masodik felében megfigyelt divergencia-
folyamatok hatterében egyéb tényezOk allnak. Egyediil a fogyasztas egyenletében
tapasztalhattunk divergenciadt, azaz a fejlettebb gazdasdgokban a (végsd) fogyasztas
relative magasabb volt. Ennek hatterében valoszinilileg az eladosodasi hullam, vagyis
szamos fejlett gazdasagban a tlzott hitelfelvételbdl finanszirozott fogyasztasi kedv és a
korményzatok talzott koltekezése allhat. Ez a trend a 2008-as gazdasagi és pénziigyi
valsdg sordn jelentds mértékli, hosszan tartd, még a mai napig is fennallo

mérlegalkalmazkodashoz vezetett.

2.2 Uj tudomdnyos eredmények

Az értekezés jszerliségét egyik oldalrol az adja, hogy kidolgoztam és ismertettem
egy Uj alternativ mutatoszamot a konvergencia mérésére, amit omega mutatonak

neveztem el. A masik oldalrél a doktori értekezéshez készitett empirikus vizsgalatokat
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emelhetjiik ki, amelyek szintén Gjszeriinek tekinthetok, aminek a hatterében tobb tényezd
all.

Egyrészt az empirikus vizsgalatok az alternativ mutatohoz koéthet6k, ezért szintén 0j
tudoményos eredmények tekinthetok.

Masrészt a mainstream mutatokon alapuld eljarasokkal — példaul GMM-
panelmodellek, szoroédasi mutatok — kisérletet tettem a heterogenitas széles spektrumat
(példaul a f6ldrajzi elhelyezkedés mellett kiillonb6z0 orszagesoportok bazis- és
targyid6szaki alvaltozoival, mint kontrollvaltozokkal, népességgel vald sulyozassal,
logaritmizalassal ¢€s annak hianyaval) feltarni és az egyes részmodelleket
Osszehasonlitani. Emiatt ezek a megkozelitések, illetve a beldliikk szarmazé eredmények
sem tekinthetdk sztenderdnek.

Ezen tilmenden Kiilonb6z6 szimulacios eljarasokkal (MC, Bayes-i modell) és
levezetéssel térképeztem fel a mainstream indikatorok, illetve az alternativ
konvergenciamutatéd tulajdonsagait, melyek leprogramozasa és futtatasa sem tartozik a
konvergenciavizsgalatok soran jellemzden bemutatott alkalmazasok kozé, ezért szintén

1j tudomanyos eredménynek tekinthetk a kovetkeztetések.

2.3 Jovobeli kutatasi iranyok

A doktori értekezésben bemutatott elemzések €s szamitasok tobbféle formaban is
kiterjeszthetok. Egyrészt novekedéselméleti szempontbol, mind a mainstream, mind a
nem mainstream iranyzat szamos kutatési lehetdséget kinal. Példaul szimulécios eljarasok
keretében az utolérés sebességére vonatkoz6 vizsgalatok bdvithetdk. Az endogén és a
neoklasszikus elméletek szintetizalasa, példaul a tobbféle allandosult allapotot leird
modellek atfogdbb bemutatasa is relevans lehet.

Masrészt az empirikus részek tovabbfejlesztésére is tobbféle lehetdség kinalkozik. Az
id6horizont kiterjesztése, tovabbi valtozok bevondsa javithatja a modellek magyarazé
erejét, csokkentheti a becslés torzitasat és ezen keresztiil annak megbizhatdsaga is
novelhetd. Ezen tilmenden tovabbi novekedési faktorok is azonosithatok: az intézményi
valtozok mellett példaul a human tékével és a technologiai haladédssal erdsen korrelald
valtozok is szamottevden novelhetik a modellek megbizhatosagat.

Tekintettel a vilaggazdasagban megfigyelhet6 jelentOsen eltéré névekedési palyakra,
a heterogenitas atfogdbb kezelését is sziikségesnek érzem. Ennek lehetséges formait

példaul rezsimvaltd modellek, idében valtozd paraméterek becslése képezhetik. A
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felzarkozas mellett a szorodéasi mutatokra is célszerlibb nagyobb hangsulyt fektetni,
példaul a jovedelemeloszlas alakjanak, valtozasdnak megismerése érdekében.

Harmadrészt a szimulacios vizsgalatok kiterjesztését is fontosnak tartom, hiszen az
eredményeket a kiindulo feltételek ¢és a kivalasztott technikdk is jelentdsen
befolyasolhatjdk. A szimulacios eljarasok Kkiterjesztése azért sziikséges, mert a
dolgozatban ismertetett alternativ mutatd kialakitdsakor a feltételes szigma egyfajta
kozelitését tliztem ki célul, azaz tovabbi vizsgalatokkal jobban feltarhatjuk az omega
elméleti tulajdonsagait.

Az értekezésben bemutatott modellek mellett elsésorban a Bayes-i dkonometria
eszkoztara kinalhat szamos tovabbi lehetséget. A Bayes-i becslés egyik f6 elonye, hogy
mas adatforrdsokbol szdrmazd eredményeket, illetve eldzetes varakozdsainkat is
beépithetjiik a keretrendszerbe. Kiilondsen az eldbbi lehet relevans ebben a kontextusban,
ugyanis a tobbféle adatforras, illetve kiillonboz6 empirikus tanulmanyok kozott egyfajta
szintetizalasi lehetséget kinal.

Negyedrészt érdekes lehet a konvergencidra pozitivan és negativan, rovid-, kozép- és
hosszitavon hatd tényezOk szétvdlasztisa mind elméleti, mind empirikus
megfontolasbol. A fejlodé gazdasdgokban bevezetett strukturalis intézkedések példaul
hosszabb tavon gyorsithatjak a potencialis novekedés iitemét, rovidtavon viszont a
novekedést lassithatjak. Ez azzal magyarazhato, hogy az intézkedések megvaldsitasa
potlolagos forrasokat vonhat el més gazdasagi szereploktdl, mikozben iddre lehet sziikség
ahhoz, hogy a megtakaritasok kifejthessék a novekedésre gyakorolt pozitiv hatasukat. Az
értekezésben ismertetett megkozelitések részben kezelhetik ezt a nehézséget, mivel nem
egyéves késleltetéseket, hanem haroméves datlagokat képeztem, Osszhangban az
empirikus sztenderdekkel. Mindazonaltal elképzelhetd, hogy egyes atfogdbb reformoknal
akar magasabb foku késleltetés is indokolt lehet. Ezzel parhuzamosan, a kiilonb6z6
sokkhatasokat kisziirhetjiik (példaul Hodrick-Prescott filterrel) és igy a becsiilt trendre is

fokuszalhatunk a tényleges adatok helyett.
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