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Toprengések valsag idején

Ajdnlé Magas Istvan (szerk.): Vildggazdasagi vilsdg 2008—2009:
diagnézisok és kezelések cimii kitetéhez

Megszoktuk, alkalmazkodunk hozza, amennyire tudunk. A 2008-? vildggazdasdgi vélsag
napjaink részévé vélt. Munkanélkiliség, bércsokkentés, nyugdijkorhatér-emelés, gazdasagi
visszaesés, tarthatatlan mértékii koltségvetési deficitek az egyik oldalon, sztrajkok,
foldindulasszer(i valasztasi kudarcok, félelem és bizonytalansdg a masikon. Van kiut?

Magas Istvan szerkesztésében olyan kétet latott napvilagot még 2009-ben, amelyben
17 szerz6 a globdlis valsag kulonféle aspektusait tarta fel nagyon széles spektrumban. A
tanulmanyok egyik csoportja a valsag altalanos, részben fejlodéselméleti vonatkozasaival,
a masodik a fejlett orszagokra gyakorolt hatdsokkal és azok vélaszaival, a harmadik
tanulmanycsoport pedig egyes feltorekvé orszagok és térségek érintettségével foglalkozott.
A tanulmdnyok a szerzék kozotti egyeztetés nélkiil, tehat nem tematikus jelleggel késziiltek,
ezért jelentds atfedéseket taldlunk. A kotetet éppen ezek az atfedések teszik izgalmassd.
Ugyanis a vilsag fejleményeir6l a mai napig nem alakult ki altalinosan elfogadott
értelmezés. A vélemények ebben a kotetben is eltérnek. Idénként erdsitik egymadst,
ha hasonlé mondanival6t eltérd nézépontbdl fejtenek ki, maskor viszont feleselnek
egymassal. A vélemények sokrétiisége hiven titkrozi a valsag értelmezésével kapcsolatos
bizonytalansagokat, amit a kotet mottéja Alan Greenspan egyik nyilatkozatabol vett
idézettel igy summaz: , A mai napig alig értem, mi tértént...”

A vélsag kutatasa természetesen hozott eredményeket. Teljesen vildgosan latszik példaul
az a folyamat, ami az amerikai jelzalogpiac kicsi szegmensének, a ,,subprime” hitelezések
piacédnak zavaraitol a vildg globdlis pénziigyi rendszerének a megrendiiléséig hizodott.
Akdr felelésoket (biinbakokat) is taldlhatunk. A Lehmann Brothers bankhdz cs6djének
megengedése utdbb katasztrofalis kovetkezményekhez vezetett. De ha a Lehmannt
megmentik, akkor lett volna mdas pont, ahol az évtizedeken at halmozodo fesziiltségek,
mint egy pusztito erejii foldrengés a foldkéreg lemezeiben, elébb vagy utébb mégiscsak
kipattantak volna. Ugyanigy, az amerikai jegybank, a FED 2001 utani kamatpolitikdja
elemzG8k szerint szintén elhibazott volt, és egyebek mellett a subprime-vélsagkirobbanasdban
- mint egy szurolang, gyutacs — fontos szerepet jatszott. A nagy robbanashoz viszont arra
a detondtorra is sziikség volt, amit a globalis pénziigyi rendszer évtizedek alatt hozott létre
a hozamvadaszat céljait szolgdlo pénziigyi termékek kifejlesztésével. A fentiekhez hasonléd
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mozzanatok, aprébb-nagyobb hibdk és kovetkezetlenségek mind hozzajérultak egy picit a
nagy robbandshoz, de ezek mind csak a felszin, az indit6 16kést ado 1épések voltak. A nagy
rombolo energiat tartogat6 fesziiltségek a mélyben halmozdédnak.

Tudasunk tehdt els6sorban a vdisag kitorésének és lefolydsdnak alapvetd felszini
megnyilvanuldsaival kapcsolatban tekintheté jelentdsnek. A mélyebb Osszefliggések
megértése, és féleg ezeknek a napi, gyakorlati mikodésre, folyamatokra térténg
értelmezése, gazdasagpolitikai konzekvencidk kovetkezetes levonasa sokkal hosszabb
id6t igényel. Egyelére sajnos ugy tlnik, hogy a vélsag megrendité kovetkezményei sem
voltak eléggé silyosak ahhoz, hogy a kozgazdasagi, politikai gondolkodast 6nkontrollra, az
elfogadott dogmak feliilvizsgalatara késztette volna. Kiilonben hogyan lehetne értelmezni
azt a tényt, hogy a vilsdg kirobbandsdért, de a fesziiltségek felhalmozodasaért is komoly
feleldsséggel tartoz6 amerikai pénziigyi rendszer mikodésének feliilvizsgalatdt, atalakitasat
célzd torvénykezés csak néhdny felilletes, egyes pénzintézetek miikodési szabadsagit
kismértékben korldtoz6 intézkedést hozott? Az amerikai (és nyomaban a globilis) pénziigyi
rendszer, amely a valsag kirobbandsaban detondtorként mitik6dott, csaknem valtozatlan
forméban, érdemi ellendrzés nélkiil, hatékonyan miik6dé belsé kontroll nélkil mikodhet
ezutan is tovabb. Tiineti kezelés tortént csak. A mostani valsag kirobbandsihoz vezetd £
gocpont, a jelzalog-hitelezés feltételei szigorodtak némileg, de a bankszféra dinamikusan
fejlédd piacain (pl. derivatumok, hataridés tigyletek) az ellendrzés intézményei csekély
mértékben sem valtoztak.

Ugyanigy egeret sziiltek a hegyek Eurdpaban is. Az uniot feszitd problémdk lassan a
monetaris egyiittmiikodés kereteit feszegetik! A kotet megirasakor még nem robbant ki a
gorog valsag. Egy Gjabb szomort fejezettel lenne tehat gyarapithat6 a kotet. A maastrichti
kovetelmények szamonkérése az eurét bevezetni kivand ujonnan csatlakozé orszagoktol
egyre anakronisztikusabb, hiszen az eurd-évezet orszagai kozott lényegében egyetlenegy
sem képes ma teljesiteni azokat. Raaddsul a mélyben felhalmozott fesziiltségek felszinre
kertilésével tobb tagorszag olyan stlyos gazdasagi és tarsadalmi problémakkal szembesiilt,
amelyek tlineti kezelése is (nemhogy hosszi tavii megoldasuk) hatalmas terheket r6 a
fiskalis politika vallara. Alapvet6 valtoztatasokra, reformokra lenne sziikség tehat itt is.

A regionalis integracié kereteit feszegetd negativ folyamatok mellett a globalis szinti
egyiittmiikodés intézményei elé is nagy kihivasokat allitott a valsag. Az elmozdulds talin
itt jelentésebb. Mindenképpen fontos el6relépés a tényleges gazdasdgi eréviszonyoknak
jobban megfeleld kvota- és befolyasviltozds a Nemzetkozi Valutaalapban és a Vilagbankban.
De a nemzetkozi pénziigyi rendszer globalis kontrolljat megvaldsitéd intézményi keretek
megoldasai még otlet szintjén sem nagyon jelennek meg. A régi miikodési elvek pedig a
intézményi megoldasokkal lehet kiegyensilyozott szabalyozast megvaldsitani a nemzetkdzi
pénz- és tOkepiacokon. Csak feltételezhetjiik, hogyha a nemzetkozi pénziigyi szervezetek
Osszetétele valtozik, a korabbi amerikai hegemoénia oldédik, akkor taldn Gjabb otletek,
megoldasi javaslatok is az asztalra keriilhetnek, illetve azok megvaldsitasat a nemzetkézi
pénziigyi lobbi kevésbé lesz képes hatraltatni.

Igy lassan eljutunk gondolatmenetiink lényegi kérdéséhez: miért aktudlis ez a konyv
még ma, egy év tavlatdban is, a viharosan zajlé események ellenére is? Nos, éppen azért,
mert a valsig mélyén meghiz6d6 fesziiltségek nemhogy csokkentek volna, de fokozddtak,
és egyre nyilvanvalobba véltak. A kotet tanulmanyaiban béségesen olvashatunk ezekrdl a
problémakrol. A nemzetkézi munkamegosztas szervezd elveinek véltozdsarol, a gazdasdgi
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eréviszonyok hatalmas mértékd eltolddasardl, a joléti tarsadalmak valsagardl, a globalis
pénziigyi rendszer elszabadulasirél. Minden jel arra mutat, hogy ezek a kérdések ma
ugyanolyan aktualisak, mint ezelStt egy évvel. A kdtet tanulmanyaiban olvashato kritikak ma
is &llnak. Egyaltalan nem id@szerdtlen tehat a valsag természetrajzaval tovabb foglalkozni,
a valsag lekiizdésére hozott kiilonféle gazdasidgpolitikai vagy intézményi lépéseket a
mélyebb &sszefiiggésekkel szembesitve értékelni. Bar a véalsdg sok szomorid kévetkezménye
oOvatos megfogalmazasra kotelez, mégis azzal biztatnam a kedves olvasét, hogy a vélsag
tanulmanyozdasa izgalmas, egyedi intellektudlis és szakmai élmény, a folyamatokat hajtd
hatalmas fesziiltségek olyan tavlatokat nyitnak meg, ami csak ritkan adodik a térténelemben.

Lehetséges persze, hogy lassubb, kiegyensulyozottabb fejlédés ,dllovizében” kis
kockazattal, kényelmesen, izgalmak nélkil evickélhetnénk. De most forradalmi valtozasok
kiiszobén allunk. A mar évtizedek Ota zajldé miszaki-gazdasagi paradigmavaltas
folyamataban elérkezett az intézményi valtozdsok ideje, és nem sokat varatnak magukra a
politikai valtozasok sem. Ez a valsag nem utolsésorban a piacgazdasagi intézményrendszer
eddigi megoldasainak csédje miatt kovetkezett be. A globalizdcié folyamatat elindit6
tudomanyos és technikai forradalom kikényszeriti az intézmények dtalakitasat. Ezt kovetben
foleg, de mar ezzel egyidejiileg is a gazdasagi er6viszonyok eltolodasa kovetkezik be, aminek
természetesen vildgpolitikai konzekvencidi is vannak. Ezek az atalakulasok sokféle érdeket
sértenek, ezért az atalakulds jelentSs ellendllasba aitkozik. Ennek jeleit tapasztaljuk nap
mint nap. A kényes kérdések szOnyeg ald sOprése, a problémak elhallgatdsa, a megolddsok
keresésének halogatasa csak rontjak a kilabalas esélyeit. Tudomasul kell venni, és a magunk
szintjére, kornyezetiinkre kell vonatkoztatni a vélsag tanulsagait. Ebbol kiindulva sziikséges
uj, helyes valaszokat keresni a felmer{ilé kihivasokra. Ebben a gondolkoddasban, az alapok,
a szemlélet formaldsaban nyujthat komoly segitséget ez a konyv.



