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1.A KUTATAS ELOZMENYEIL, CELKITUZESEI ES A KUTATASI TEZISEK
BEMUTATASA

Az ESG egy harom pillért magaban foglalo keretrendszer, melyek a vallalat kornyezeti (E
— Environment), tarsadalmi (S — Social) és iranyitasi (G — Governance) tevékenységét,
teljesitményét kovetik nyomon. Vitathatatlan, hogy az elmult évtizedben az ESG, mint
keretrendszer szerepe jelentdsen felértékelddott a fenntarthatésag irdnydba torténd
elmozdulasban és a zold atallasban (GYURA, 2020). Az ESG-keretrendszer szerepének
egyre fontosabba valasat nagymértékben eldsegitette a gyorsan €s folyamatosan valtozo
szabalyozo6i kornyezet, hiszen szamos 1j jogszabaly, elvaras és ajanlas jelent meg az ESG-
adatok gytljtésére ¢és kozzétételére vonatkozoan. Mindezek mellett, a demografiai
valtozasok, a fogyasztoi preferencidk atalakulasa és legfoképpen a stlyosbodd okologiai
problémak is hozzajarultak ahhoz, hogy a fenntarthatésagi szempontok egyre nagyobb

szerepet kapjanak a mindennapi dontéshozatalban.

Fontos hangsulyozni, hogy az ESG-keretrendszer nem csupan egy marketingeszkdz, hanem
valodi fenntarthatosagi jelentdséggel bir. Az ESG-jelentések és szabalyozasok célja az,
hogy kozvetlen és kozvetett mddon befolyasoljdk a vdllalatok finanszirozasat a
fenntarthatdsagi szempontok figyelembevétele mellett. Mivel a tOkepiac kulcsszerepet
jatszik a fenntarthaté atmenetben, az ezen a teriileten tett beavatkozdsok sokkal
hatékonyabbak lehetnek, mint az elmult évtizedek kevésbé eredményes fogyasztast

befolyasolo intézkedései.

A vallalati szektorra egyre nagyobb nyomas nehezedik az ESG-elbirasoknak valo
megfelelés miatt. Egyrészt a folyamatosan valtozo jogszabalyi és agazati kovetelmények 1j
elvarasokat tdmasztanak a vallalatokkal szemben, masrészt a fogyasztok is egyre inkabb
eldnyben részesitik a fenntarthat6 modon miikodd véllalatokat és termékeket. Ezen
talmenden, az ESG-megfelelés befektetdi és beszallitdéi oldalrol is novekvd elvarasokat
tamaszt a vallalatokkal szemben. Kiemelkednek ezek koziil a nyugat-eurdpai nagyvallalatok
egyre szigorubb ESG-mindsitési kovetelményei, melyek kiterjednek a vallalati beszallitoi

lanc egészére is.

Az ESG keretrendszer térnyerésével egyre tobb kutatd figyelme is ebbe az irdnyba

terel6dott. Azt lathatjuk, hogy fokozatosan né azon tanulmanyok szama, melyek kiilonb6z6



valtozok mellett az ESG felkésziiltség ¢s a vallalati teljesitmény kapcsolatat vizsgaljak,
elemzik az ESG nyujtotta innovacids lehetdségeket, a zold befektetéseket vagy éppen
beemelik az ESG szempontrendszert a humanerdforras gazdalkodasba (AUST et al., 2020;
FRIEDE et al., 2015; HUANG et al., 2023). A kutatasi iranyok egyik f6 aramlata a vallalati
ESG kozzétételekhez kapcsolddik. Azt mondhatjuk, hogy a magasabb mindségli ESG
kozzétételek jelentésen novelik a vallalatok miikodésének 4tlathatosagat, ami noveli a
vallalat érdekelt feleinek vallalatba vetett bizalmat €s 6sszességében pozitivan befolyasolja
a vallalat értékét (LI et al., 2018; BRUNA et al., 2022; KAO, 2023). Fontos azonban
megjegyezni, hogy ez csak egységesitett jelentéstétel mellett valosithatd meg, hiszen az
eltérd tartalmu és mindségli kozzétételek nagyban megnovelik a megalapozatlan €s olykor

téves befektetési dontések kockazatat (ILHAN et al., 2023).

A fentiek alapjan a kutatds soran azt vizsgalom, hogy a véllalatok mennyire felkésziiltek
arra, hogy eleget tegyenek az ESG jelentéstételi kotelezettségiiknek és a joval kisebb
eroforrassal rendelkezd kis- €s kozépvallalkozasokat hogyan tamogathatjuk abban, hogy

onként, hatékony modon az ESG felkésziilés utjara 1éphessenek.
A kutatas céljanak megfelelden 9 kutatasi kérdést fogalmaztam meg, melyek a kovetkezok:

— K1: Milyen trendek azonosithatok az ESG keretrendszer szabalyoz6i kornyezetében?

— K2: Hogyan hat a fenntarthat6sagi szabalyozas a vallalat fenntarthatosagi és iizleti
teljesitményre?

— Ka&: Hogyan hat az ESG keretrendszer bevezetése a vallalati teljesitményre?

— K4: Mennyiben feleltethetok meg a magyar ESG kérddivek kérdései a nemzetkozi
szabvanyoknak?

— KS5: Milyen kihivasokkal szembesiilnek a kkv-k az ESG keretrendszer €s jelentésétel
bevezetése soran?

— Ko6: Milyen kovetkeztetések vonhatok le a varhatéan az ESG térvény hatdlya ala eso
vallalatok jelenlegi ESG jelentésételi felkésziiltségét illetéen?

— K7: Megfeleléen mérik-e a klimakockazatok szamszerisitésére jelenleg széleskorben
alkalmazott modszerek a tényleges kockazatokat?

— K8: Melyek a jelenleg alkalmazott, wvallalati szintl kozvetett hatdsok

szamszerlsitésére hasznalt modszerek problémai?



— KO: Osszeéllithaté-e egy olyan konnyen implementalhaté eszkdz a kkv-k szdmara,

mely koltség- és idéhatékonyan elémozdithatja az ESG felkésziilést és jelentéstételt?
A kutatasi kérdések alapjan az alabbi {6 kutatasi célkitizéseket fogalmaztam meg:

— CI: A fenntarthatdsagi szabalyozasok ¢és a vallalati teljesitmény kozotti kapcsolat
vizsgalata

— C2: Az ESG keretrendszer bevezetése ¢s a vallalati teljesitmény kozotti kapcsolat
vizsgalata.

— C3: A hazai, érintett vallalatok ESG felkésziiltségének vizsgalata.

— (C4: A kozvetett hatasok agazati szintli mérési lehetéségenek feltarasa €s az igy kapott
kozvetett hatdsok Osszevetése a kdzvetlen kibocsatasokkal.

— C5: Egy, a kkv-k szamara konnyen, koltség- és idohatékonyan alkalmazhato

partnerhéaldzati onértékelési modell dsszeallitasa.
A fentick alapjan az alabbi hipotéziseket allitottam fel.

1. tablazat A kutatas hipotézisei és a valasztott modszerek

Srsz. Megfogalmazas Vizsgalati modszer

H1 | A szigor fenntarthatosagi szabalyozas | Szakirodalomelemzés
pozitivan hat a vallalati fenntarthat6sagi

¢s lzleti teljesitményre.

H2 | A szabalyozdi kotelezettségeknek valod | Szakirodalomelemzés
megfelelésen til az ESG keretrendszer
onkéntes bevezetése pozitivan hat a

vallalatok teljesitményére.

H3 | A 2025. évtdl az ESG torvény hatdlya al4 | Tartalomelemzés — ¢és
esé tézsdén jegyzett nagyvallalatok jol | szakirodalomelemzés
felkésziiltek, mig a késdbb csatlakozok
jelentéstételi felkésziiltségeben jelentds

eltérések tapasztalhatok.

H4 | A  klimakockazatok  mérésére  a | Szakirodalomelemzés,

felligyeleti gyakorlatban széleskorben | [OT  modellek  és




alkalmazott modszerek jellemzden csak a | Leontief-

kozvetlen kibocsatasokat veszik | transzformacio
figyelembe, holott, a teljes értéklanc
mentén keletkezé kozvetett hatasok
jelentds kockazatot hordoznak, melyek
figyelembevételével a felallitott dgazati

rangsorok jelentdsen valtoznak.

H5 | A vallalati szinten szamszerusitett | Szakirodalomelemzés,
kozvetett hatdsok alapjdn szamitott | IOT  modellek ¢és
agazati szintre aggregalt értékek szamos | Leontief-
bizonytalansdgot hordoznak, mely a | transzformécid
kornyezeti kiterjesztéssel ellatott input-
output modellek ¢és a Leontief-
transzformacio alkalmazasaval jelentésen

csOkkentheto

H6 | Az ESG-PSAM modell a kis- ¢és|PSAM-modell €s
kozépvallalkozasok szdmdra is egy | tesztelése

konnyen ¢€s hatékony alkalmazhato
eszkoz, melynek célja, hogy tdmogassa a
vallalatot az onkéntes ESG felkésziilés és

jelentététel folyamataban.

Forras: Sajdt szerkesztés

A kutatas kérdéseit, célkitlizéseit és hipotéziseit 6sszefoglaléan az alabbi (/. dbra)

szemlélteti.
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2. ADATBAZIS ES AZ ALKALMAZOTT MODSZEREK ISMERTETESE

Az ESG-torvény hatalya ala eso vallalkozasok ESG felkésziiltsége

A hazai ESG-torvény hatalya ala esé vallalatok felkésziiltségének értékeléséhez elsd
Iépésben az ESG torvény hatalya ala tartozo vallalatok korét azonositottam. Ehhez az EMIS,
a céginformdcidkat, pénzpiaci adatokat, makrogazdasagi elemzéseket, részvény- ¢&s
kotvénypiaci arfolyamokat, jogi adatbazisokat, gazdasagi eldrejelzéseket €s statisztikakat
tartalmazo6 adatbazist hasznaltam, melyben az ESG torvény arbevételre, mérlegféosszegre
¢s létszamra vonatkozd kritériumait allitottam be szlirési feltételnek. Az adatbazis
Osszeallitasa soran azzal az egyszerlsito feltételezéssel éltem, hogy azokat a vallalatokat
tekintettem kozérdekldédésre szamot tartonak, amelyeket az EMIS ,tézsdén jegyzett”
vallalatként jelolt, valamint eltekintettem a wvallalati csoportképzéstol. A torvény
rendelkezéseivel 6sszhangban a minta 6sszeallitasa soran kiszlirtem a mikrovallalkozasokat

¢és a pénziigyi vallalkozasokat (SZENDREY et al, 2024a).

Ezt kovetden oOsszeallitottam a vallalati kozzétételek elemzésének szempontrendszerét,
mely a kovetkez6 elemeket tartalmazza: jelentés tipusa, vonatkozasi év, GRI (GRI - Global
Reporting Initiative) keretrendszer alkalmazasa, GRI 201-2 alkalmazasa, lényegességi
elemzés elvégzése, Iényegességi matrix bemutatasa, Kettds 1ényegesség megjelenése, ESRS
hivatkozasa, Taxonomia rendelet hivatkozasa, SASB (SASB — Sustainability Accounting
Standards Board) hivatkozasa, TCFD (TCFD — Task Force on Climate-related Financial

Disclosures) hivatkozasa, CDP (CDP — Carbon Disclosure Project) hivatkozasa.

A vallalatok kozzétételeit ezt kovetden a tartalomelemzés modszere alapjan elemeztem. A
vizsgalatba a 2025-ben csatlakoz6 véllalatokat, a 2026-ban csatlakozok 3 4gazatat ¢s a 2027-

tol csatlakozo6 kis- és kozépvallalkozasokat vontam be.
Az ESG jelentéstételi keretrendszerek dsszehasonlitasa

A szakirodalom és a nemzetkdzi szabalyozo trendek igazoljak, hogy az ESG jelentésételi
keretrendszert szdmos kritikai éri, mert a szabdlyoz6 hatosagok altal elvart
adatszolgaltatasok vagy a jelentéstételt tamogatd szabvanyok jelentdsen eltérd
szempontrendszeren alapulnak, ami nehézkessé teszik azok egyiittes alkalmazasat. A
keretrendszerek kozotti atfedések azonositasa és a jelentéstételek megkonnyitése céljabol az

EFRAG (EFRAG - European Financial Reporting Advisory Group) 2024-ben
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véleményezésre bocsatotta az ESRS standardok és a GRI szabvanyok megfeleltetéseét
tartalmaz6 anyagat. Az altaluk kozzétett anyag kisérd tabldzata minden ESRS szabvany
szempont esetében tartalmazza az azzal atfed6 vagy azonos tartalmi GRI szabvéanyra valo
hivatkozast (EFRAG, 2023; EFRAG, 2024). A hazai jelentéstétel tdmogatisa és a
rendelkezésre all6 eszkdzok kozotti szinergidk feltarasa céljabol, az EFRAG anyagait, az
ESRS ¢és GRI szabvanyok témaleirasait, valamint a Szabalyozott Tevékenységek
Feliigyeleti Hatosaga (SZTFH) altal publikalt ESG-kérdéiveket alapul véve, a
tartalomelemzés moddszerére tamaszkodva elvégeztem a kiilonbozd adatszolgaltatasi

lehetdségek hazai elvarasokkal valo osszevetését.
Az indirekt kibocsatasok szamszerisitése

A kozvetett és kozvetlen hatasok kozotti eltérések azonositdsahoz mindkét kibocsatast
alapul véve agazati rangsort készitettem, melynek keretében az agazati szektorokat elsd
lépésben a kdzvetlen (Scope 1) iiveghazhatasu-gazkibocsatasuk (UHG-kibocsétas) alapjan
rangsoroltam. A rangsor elkészitéséhez az Eurostat adatbazisat hasznaltam, melyet a
szabalyozoi gyakorlatban 1s sz€les korben alkalmaznak. Az Eurostat az dgazatokat a NACE
Rev. 2 osztalyozasi rendszer (EUROSTAT, 2008) alapjan egységesen kategorizalja, ami 21
kiilonbdzé 4gazati csoportot foglal magaban. Az egyes agazatok UHG-kibocsatasat az
Eurostat altal kozzétett, 2008-t0l kezdddden éves bontasban rendelkezésre alld adatok
alapjan szadmszeriisitettem. Az Eurostat mddszertana az UHG-kibocsatds mérésénél csak
azokat a szektorokat veszi figyelembe, ahol a kibocsatas ténylegesen a légkorbe keriil, igy

ezen adatok segitségével csak a kozvetlen kibocsatasokat tudtam meghatarozni.

A kozvetett hatasok elemzéséhez a kornyezeti kiterjesztésekkel ellatott input-output
modelleket és az EORA26 adatbazist hasznaltam. Az input-output modellek lehetévé teszik,
hogy a teljes érteklanc mentén keletkezd hatdsokat duplikacio mentesen, agazati szinten
tudjuk szamszerisiteni. A kalkulacié soran az R programcsomagban, sajat fejlesztésii

programkoddal dolgoztam, melynek soran a Leontief-transzformaciot alkalmaztam.

A Leontief-transzformacio esetében jelolje x a bruttod kibocsatast, E az egységmatrixot, az
A az agazatok kozotti kozvetlen kapcesolatot leird matrixot, yi a végséd felhasznalés tipusat,
az Lghc a Leontief-féle inverz matrixot €s M a szektorok teljes kibocsatasi matrixat. Ekkor

matematikailag a Leontief-modell az alabbi formaban irhato fel:



x=(E-A)"1-y
M = Lgne ' Vi
A kornyezeti mutatok monetaris kibocsatasra vetitett egyliitthatdinak Leontief-inverzét a
végsO felhasznalassal megszorozva meghatarozhaté az agazati szerkezetben a kiilonb6zo

végso felhasznalasi kategoriak Osszesitett kornyezeti hatasa (STEEN-OLSEN et al. 2016;
SCHAFFARTZIK et al. 2014).

A végsd felhasznalast és a kozbensd aramlasokat a Leontief-transzformacid nélkiil
figyelembe véve, meg lehet hatarozni egy adott 4gazat altal a végsé felhasznélasra szant
kibocsatas eldallitasahoz felhasznalt termékek monetaris értékét. Példaul kovethetd, hogy a
,banyaszat ¢és kohaszat” agazat milyen értekben ad 4t energiahordozokat az
»energiatermelés” szamara. Ugyanakkor ezzel a modszerrel nem szamszerlisithetok azok az
energiahordozok, melyeket a feldolgozdiparnak, a szolgéaltatdsoknak vagy a haztartasi
szektoroknak ertekesitenek. A Leontief-transzformacié alkalmazéasaval azonban ezek a

kapcsolatok €s dramlasok is lathatéva valnak.

Az EORA26 és az Eurostat eltérd szektorklasszifikaciot alkalmaz, ezért az agazatok
harmonizacidjahoz az ISIC Rev.3. és NACE Rev kdédokon alapuld, sajat szakértoi

Osszevetéssel késziilt forgatdtablat alkalmaztam.
AZ ESG-PSAM Modell

Az ESG-PSAM Modell megalkotasaval az volt az egyik célom, hogy egy olyan kdnnyen és
hatékonyan alkalmazhaté eszkozt épitsek fel, mellyel nyilvanosan és ingyenesen
hozzaférheté adatok alapjan végezhetik el a kis- €s kozépvallalatok partnereik ESG
szempontu értékelését. A modell egy belsé onértékelési eljarasnak és partner-regiszternek

tekintheto.

Az ESG-PSAM modell megalkotasanak masik célja az volt, hogy a vallalatok partnereit az
ESG keretrendszer mindharom pillére mentén lehessen értékelni. Ehhez elsé 1épésben
minden pillér vonatkozdsaban Osszegytlijtottem azokat a kérdéseket, amelyeket az ESG
szempontok alapjan meghatarozo tényezoként azonositottam ¢és a relevans adatok
viszonylag konnyen hozzaférhetdek. A kérdések meghatarozasakor torekedtem az ESG
jelentéstételt tamogatd szabvanyok ¢és keretrendszerek, valamint az ESG-térvény

szempontrendszerének beépitésére is. Tekintettel arra, hogy a hatdsok — kiilonosképpen a



kornyezeti pillér esetében — szamszerlsitése még a nagyvallalatok esetében is kihivast
jelent, valamint a szdmitasok ellendrzése, €rtelmezése és Osszehasonlitdsa is rendkiviil
nehézkes, olykor bizonytalan adatokon alapul, igy a vevd-beszallitd szintli kalkulaciok
helyett nyilvdnos adatokon vagy sajat szdmitdsokon alapuld ipardgi megkozelitést
alkalmaztam. A kozvetett hatasokat az input-output modelleknél bemutatott modszer
segitségével szamszerlsitettem, melyhez az R programcsomagban megirt, ciklikus
matrixmiiveleteken alapuld  programkoédot  hasznaltam. A kozvetett  hatasok

szamszer(sitésé¢hez az EORA 26 adatbazist vettem alapul.

Mindezek alapjan az els6 1€pés soran az altalanos kategoriaban 9, a kornyezeti pillérben 76,

a tarsadalmiban 71, a véllalatiranyitasiban 55, igy 0sszesen 211 szempontot azonositottam.

Ezt kdvetden a szempontokon az adatok elérhetOseégét és a valaszadas bizonytalansagat
figyelembe vevé elvek mentén sziirést végeztem ¢€s végiil 9 altalanos, 19 kornyezeti, 23
tarsadalmi, 33 vallalatiranyitasi, igy O0sszesen 84 kérdésre sziikitettem a szempontrendszert
¢s minden szemponthoz 0sszegytijtottem és megadtam a kapcsolddo relevans adatforrasokat

is.



3. AZ ERTEKEZES FOBB MEGALLAPITASAI

Az ESG-torvény hatalya ala eso vallalatok ESG felkésziiltsége

Az ESG-torvény hatdlya ala esd vallalatok ESG felkésziiltsége az elsékorben csatlakozo 15
vallalat esetében jonak tekinthetd, mig a masodik korben csatlakozok esetében heterogén
kép figyelhetd meg. A jelentéstételek Osszetételét nagymértékben befolyasolja, hogy a
vallalatok valamilyen vallalatcsoport tagjaként miikodnek-e vagy rendelkeznek-e
anyavallalattal. A keretrendszerek alkalmazésat tekintve megfigyelhet6 a GRI dominancia,
azonban a tobbi szempont megjelenése iparaganként jelentdsen eltérd képet fest. A kkv-k
eseteben nagymeértekli elmaradas tapasztalhatd, melynek szamos oka lehet. Ilyen
tényezoként emlithetd az anyagi és huménerdforrds, a megfeleld szaktudas vagy éppen a
rendelkezésre allo adatok hianya. A vizsgalatom eredményei alapjan megfogalmazhato6 az a
kovetkeztetés, hogy a jelentéstétel €s az ESG megfelelés elomozditasa érdekében mind a
masodik, mind a harmadik korben csatlakoz6 vallalatok esetében sziikséges a tovabbi

tamogatas.

Az ESG jelentéstételt szamos kritika éri azért, mert az eltérd szabvanyok és keretrendszerek
mas-mas struktiraban és elvek mentén varjak el a kozzétételeket. Hazai viszonylatban a
GRI szabvanyrendszer hasznalata az elterjedt, ugyanakkor nem szabad megfeledkezni a
CSRD-t tamogato ESRS szabvanyrendszerrdl és az ESG-torvényhez kapcsolodd
kérddivekrol sem. Azért, hogy feltarjam a GRI, az ESRS-ek és az SZTFH kérdoéivek kozotti
atjarhatésagot, az EFRAG ESRS-GRI 06sszehasonlitast (lasd. EFRAG, 2023; EFRAG,

2024) alapul véve, elvégeztem a magyar szempontokkal valo dsszevetését is.

Az Osszevetés soran kiemelkedden fontosnak tartottam a 1ényeges témak azonositasat és
kezelését. A magyar ESG torvény — példaul a GRI szabvanyokhoz hasonldan — azt varja a
vallalatoktol, hogy az é4ltaluk fontosnak tartott és miikodésiikbol fakaddan 1ényegesnek itélt
témakkal kapcsolatban valositsanak meg kozzétételeket. Az SZTFH rendeletben kozzétett
kérdbéiv azonban ettdl konkrétabban fogalmaz, hiszen rogziti a kettds 1ényegesség elvet. A
kettds lényegesség elve alapjan a vallalatoknak értékelni kell a vallalkozas tevékenységét
érintd kiilsd fenntarthatosagi kockéazatokat és lehetdségeket, valamint a vallalkozas
miikodése soran annak a tdrsadalomra €s a kdrnyezetre gyakorolt hatasait egyarant. Ennek

figyelembevételével az 0sszehasonlitds soran minden Iényeges (pénziigyi) hatassal vagy
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kockazattal foglalkoz6 szabvanypont esetében feltiintettem az SZTFH kérddivek 9., kettds
Iényegességre vonatkozo kérdését. Az 6sszehasonlitas alapjan a magyar kérddivek szamos
szempontja egyértelmlien megfeleltethetd az ESRS ¢és GRI szabvanyoknak, ugyanakkor
utdbbiak szélesebb korli kozzétételi elvarasokat fogalmaznak meg. Azonosithato tovabba az
1s, hogy bizonyos kérdések esetében (példaul véradas) az SZTFH-rendelet a szabvanyokhoz
képest sokkal konkrétabb elvardsokat fogalmaz meg.

Tekintettel arra, hogy a Magyarorszagon miikkodé nagyvallalatok egyidejiileg eshetnek a
CSRD ¢és az ESG-torvény hatalya ala, az 6sszehasonlitas tampontot jelenthet szamukra a

jelentésétételi elvarasok kozotti szinergidk kihasznaldsara.
Kibocsatasi szintek mentén vett agazati eltérések

A kozvetlen és kozvetett hatasok alapjan meghatdrozott agazati rangsorok felallitasa sordn
elso 1épésben az Eurostat liveghdzhatast gaz-kibocsatasi adatai alapjan szamszerlisitettem
az egyes iparagi klimakockazatokat. Az egyes agazatokhoz kapcsolodo kockazatot az adott
szektor teljes, kategorian beliil vett kibocsatdsdhoz valdé hozzajarulasadval mértem
(SZENDREY & DOMBI, 2023). A kozvetlen kibocsatasok alapjan felallitott rangsort az

alabbi 2. abra szemlélteti.
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2. abra: Az egyes agazatok részesedése a kozvetlen UHG-kibocsatasbol 2023. évi
adatok alapjan

Forras: Az Eurostat adatai alapjan sajat szerkesztés

Az eredmények alapjan megéllapithatdo, hogy ha kizarolag a kozvetlen (Scope 1)
kibocsatasokat vessziik figyelembe, akkor a legnagyobb meértékben az energiaellatasi
szektor jarul hozza a teljes tiveghazhatast gaz-kibocsatashoz, 13,7 Mt-val (26%). Ezt koveti
a feldolgozoipar, ami 10,8 Mt kibocsatast eredményez (21%). A harom legnagyobb

kibocsatd egyiittesen a teljes kozvetlen kibocsatas 64%-aért felel.

A kozvetlen hatasok szamszerisitését kovetdéen az EE-MRIOT (Environmentally extended
multiregional input-output tables) felhasznalasaval az EORA26 adatbazis alapjan
elvégeztem az egyes agazatok teljes értéklancban keletkezd UHG kibocsatasanak
meghatarozasat, majd ezt kovetden az egyes agazatok teljes kibocsatashoz valod
hozzajarulasanak szamszer(isitését is. A szamitasaim alapjan felallitott 4gazati rangsort az

alabbi 3. abra szemlélteti.
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3. abra: Az egyes agazatok részesedése a teljes értéklancbeli UHG-kibocsatasbol
2015. évi adatok alapjan
Forras: Az EORA26 adatai alapjan sajat szerkesztés

A kozvetett kibocsatason alapul6 dgazati rangsort megvizsgalva elmondhato, hogy ebben az
esetben a legnagyobb kibocsatasért a feldolgozoipar (32,3 Mt), ezt kovetden a
mezogazdasag (4,5 Mt), majd az épitdipar (3,9 Mt) a felelés. A harom legnagyobb kibocsato

a teljes kibocsatas 40,63 szazalékaért felel.

A termelési és felhasznalasi megkozelitést alkalmazva egy ijabb kontextusban értelmeztem
az EUROSTAT ¢és az EORA 26 alapjan szamszertisitett kdzvetlen €és kozvetett hatdsokat.
Az alabbi abran a vildgoskék oszlopok mutatjak Magyarorszag esetében az orszag teriiletén
¢s adott iparagon beliil keletkezd kozvetlen kibocsatasokat (Scope 1, Eurostat). Ez a
szamszerlsités a kibocsatasokat azokhoz a foldrajzi teriiletekhez és ipardgakhoz rendeli,
ahol azok kozvetleniil a légkorbe kertiltek, azaz a termelés helyén. Az 4bran sotétkékkel
jelzett oszlopok azonban azt szemléltetik, hogy mekkora kibocsatasok jelentkeznek a teljes
értéklancot figyelembe véve abban az iparagban, amely a végsé felhasznaldsara szant
terméket vagy szolgaltatast eldallitotta. Ezek a kozvetett kibocsatasok a felhasznélési hely

szerinti megkozelitést tiikrozik (SZENDREY et al., 2024b).
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4, abra: Termelés és felhasznalas helye szerinti kibocsatasok szektoronként I.

Forras: SZENDREY et al., 2024b

A fenti 4. dbra atrendezésével érdekes eredmények adodnak. Az alabbi 5. abrdn
egyértelmiien lathatd, hogy bizonyos dgazatok kibocsatasaihoz negativ €rtékek tartoznak.
Ez azokban az esetekben fordul el6, amikor a kozvetlen kibocsatasok alacsonyabbak, mint
a kozvetett hatasok. A magasabb kozvetlen kibocsatasok olyan iparagban miikodo
egységekben keletkeznek, melyek az altaluk gyartott terméket vagy szolgaltatast, mint
inputot tovabbadjdk maés dgazatok szdmara. Az atadas mértékét jelolik az alabbi abran a
negativ értékek. Ezek az atadasok ugyanakkor beleszamitandok mas iparagak kozvetett
kibocsatasaiba, melyet az 4bran narancssarga oszlopokként tiintettem fel. A banydaszat
eseteben példaul jol lathatd, hogy a termelés helye szerint vett kibocsatasok jelentdsen
meghaladjék a felhasznalas helye szerint vett értékeket. Ennek az az oka, hogy a banyészat
jellemzden olyan termékeket allit eld, melyek mas iparagak inputjat (példaul épitdipar)
képezik. Forditott helyzet jellemzi példaul a pénziigyi szolgaltatoi szektort, ahol a

szolgaltatasok eldallitasanak folyamata alacsony kozvetlen kibocsatast eredményez, mig a
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kozvetett hatdsokba beleértenddk azok a gazdasagi kapcsolatok is, amelyeket a pénziigyi

szolgaltatok tevékenységiik soran finansziroznak (SZENDREY et al., 2024b).
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5. abra: Termelés és felhasznalas helye szerinti kibocsatasok szektoronként II.

Forras: SZENDREY et al., 2024b

A gazdasagi szektorok karbonldbnyomanak és karbonintenzitasdnak szamszerlsitésére
jelenleg alkalmazott mddszerek jellemzden a kozvetlen kibocsatasi adatokra épitenek,
amikor az egyes agazatok atallasi kockazatait értékelik (SZENDREY & DOMBI 2023). Ez
a megkozelités azonban aldbecsiilheti bizonyos ipardgak tényleges kockazati kitettségét,
mivel — bar kozvetlen kibocsatasaik alapjan alacsonyabb kockazatinak tiinhetnek — teljes
kibocsatasukat figyelembe véve ennél joval nagyobb kockazatot hordozhatnak. Egy
esetleges tranzicios sokk, példaul egy hirtelen bevezetett karbonadd, az upstream ellatasi
lancokon keresztlil mas szektorokra is jelentds hatast gyakorolhat (SZENDREY et al.,
2024b).

Eredményeim megerdsitik, hogy a kozvetlen hatasok szambavétele nem elégséges a
kibocsatasokhoz kapcsolddo kockazatok megfeleld azonositasahoz és szamszertisitéséhez.

Az altalam bemutatott input-output elemzések ugyanakkor eszkoziil szolgalhatnak a
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szektorszintli, aggregalt elemzések elvégzéséhez, valamint d4gazati rangsorok feléllitasahoz

¢s kockazatelemzések elvégzéséhez.
Az ESG-PSAM Modell

Az ESG-PSAM modell megalkotasaval az volt a célom, hogy segitséget nyujtsak a Kis- és
kozépvallalkozasoknak az ESG atallasban ugy, hogy konnyen, ingyenes hozzaférhetd
adatokkal, kiilso szakérto alkalmazasa nélkiil elkészithessék ESG onértékelésiiket. Az ESG-
PSAM modell struktarajat tekintve 4 kérdéscsoport koré épiil, melyek az altalanos,
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontok. A szempontrendszer 9 (nem
pontozott) altalanos, 19 kornyezeti, 23 tarsadalmi, 33 vallalatiranyitasi, azaz osszesen 84

kérdést tartalmaz.

A modell kvalitativ bels6 onértékeleési modellnek tekinthetd, melyhez kapcsolddoan fontos
megemliteni, hogy az ESG szempontoknak valo megfelelés vizsgalatakor tobb kutato allitja,
hogy célszerti kvalitativ elemzést végezni (lasd. YU et al., 2018). A szempontrendszer mint
egyfajta partner-regiszter mar dnmagaban véve, sulyozas alkalmazasa nélkiil is alkalmas a
partnerek értékelésére és sorba rendezésére vagy akar kivalasztasara. Az egyes szempontok
¢s pillérek mentén kiilon-kiilon is elvégezhetd a partnerek Gsszehasonlitasa, mivel az

ertékelési rendszer egyseges.

A teljes ESG teljesitmény értékelésére 3 lehetséges sulyozasi modszert javasoltam, melyek

a kovetkezok:
1. Egyenld sulyozas

Az elsd leginkdbb kézenfekvd modszer az egyenld stlyozas modszere. Ekkor az
egyes pillérekben elért teljesitmény egyenld, 1/3, 1/3, 1/3 sullyal kertil

figyelembevételre.
2. A kornyezeti pillér feliilsulyozdsa

Az egyenl6 stlyozéassal szemben szamos kutato ugy itéli meg, hogy fenntarthatdsag
szempontjabol a kornyezeti pillér feliilsulyozésa sziikséges (lasd. FLEISCHER 2014,
SIMONYT & ZSOTER, 2020), hiszen ezzel nemcsak kikiiszobolhet$ az, hogy a
vallalat elfedje a tényleges negativ kornyezeti teljesitményét, hanem az értékelés

soran megjelenik az a szemléletmdd, miszerint, ha a természeti kornyezetiinket
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jelentésen karositjuk, akkor jelentéségébdl veszit a tarsadalmi és vallalatiranyitési

teljesitmény.
3. Pillérenként csokkeno sulyozds

A fenntarthatosagi célkitiizések eskiivoi torta modellje ravilagit arra, hogy a
célkitlizéseket nem egymas mellé rendelt szemléletben, hanem egy hierarchikus
felépitésben kell bemutatni. Ezen nézOpont szerint a rendszer alapjat képezi a
természeti kornyezet, erre ¢épiill a tarsdadalom, majd mindezekre egyiittesen a
gazdasag. Ezt tiikr6zi, ha az ESG keretrendszer E-S-G pilléreit rendre csokkend
sulyokkal vessziikk figyelembe a végsd ESG teljesitmény meghatdrozasaban. A
szemléletmod alapgondolatat erdsiti, hogy a jelentéstételi keretrendszerekben is (lasd.
ESRS) a kornyezeti szabvanyok dominalnak, ezt kovetik a tarsadalmi kérdések, majd

az iranyitas szempontjai.

Az ESG-PSAM modell felallitasat kovetden elvégeztem az alkalmazhatdésaganak
tesztelését. Fontos megjegyezni, hogy a teszteléssel nem az volt a célom, hogy a kapott
mindsitések alapjan a résztvevd vallalatok partnereinek ESG teljesitményét osszevessem,

hanem az, hogy informaciot nyerjek a modell gyakorlati alkalmazhatosagarol.

Mindezek figyelembevételével a 7 felkért vallalat 6sszesen 70 beszallito és 50 vevd partner
ertékeléset végezte el. A tesztelés eredményei azt mutatjak, hogy az értékelés legfeljebb 5
orat vett igénybe és minden esetben 2 munkavallalo kozremiikodését igényelte. A
kitoltéshez specidlis szaktudast egyik vallalat sem vett igénybe, a megadott tajékoztaton tal
addiciondlis informacio- vagy segédlet-igényt nem fogalmazott meg a modellel
kapcsolatban. A kitoltott tablazatokat attekintve elmondhatd, hogy minden értékeld
hianytalanul kitoltotte a kotelezd informaciokat €s mindegyikiik esetében tapasztalhato volt

néhany kiegészitdé szempont megjelolése is.
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4. AZ ERTEKEZES UJ, ILLETVE UJSZERU EREDMENYEI

A dolgozat az ESG keretrendszerhez kapcsolodo kihivasokat és lehetdségeket foglalja
0ssze, kiemelten targyalva kozvetett hatdsok szamszeriisitésében rejld nehézségeket és a
jelentéstételhez kapcsolodd anomalidkat Az eredményeket Osszegezve az alabbi

megallapitasok tehetdk:

1. A szigoru fenntarthatdsagi szabdlyozas pozitivan hat a vallalati fenntarthat6sagi

teljesitményre, az iizleti teljesitményre gyakorolt hatas azonban nem egyértelmi.

2. Az szakirodalom alapjan elmondhato, hogy az ESG keretrendszer bevezetése tobb

szempontbdl pozitivan hat a vallalatok teljesitményére.
3. AKis- és kozépvallalkozasokrol az alabbi megallapitok tehetok:
I. eddig még jellemzden nem tettek kozz¢ ESG tartalmu jelentést,

li. a keretrendszer bevezetése szamos kihivas elé allitta a kis- ¢&s

kozépvallalkozasokat, melyek koziil kiemelendd az eréforras €s szaktudas hianya,

li. a jelenlegi szabalyoz6i kornyezetet jelentésen egyszerlisiteni és

operacionalizalhatova kell tenni.

4, A feliigyel6 hatosdgok altal a klimakockdzatok mérésére alkalmazott mddszerek
jellemzden csak a kozvetlen kibocsatasokat veszik figyelembe, holott az értéklancban

keletkezd kozvetett hatdsok jelentds kockéazatot hordoznak.

5. Ajelenlegi keretrendszerek az indirekt hatasok szamszertisitését egyedi szinten varjak
el, ami az eltér6 szamitasi mechanizmusokbo6l, azok pontatlansdgabol ¢és a megfeleld
mindségben ¢és mennyiségben rendelkezésre allo6 adatok hidnyabdl addddan noveli az
eredmények bizonytalansagat €s csOkkenti a megalapozott dontések meghozatalanak

lehetdségét.

6. A vallalati szinten meghatarozott kozvetett hatdsok aggregaldsaval a tobbszoros
szambavétel problémajaba iitkozlink agazati szinten, amit a kornyezeti kiterjesztéssel
ellatott input-output modellek alkalmazasaval kiiszobolhetiink ki, feltarva ezzel a kozvetlen
¢s kozvetett kibocsatasok alapjan felallitott 4gazati rangsorban megmutatkozo
kiilonbségeket. A termelési €s felhasznalasi szemlélet bevezetésével a kozvetlen és kdzvetett

kibocsatasok alapjan a vallalati felelosség egyértelmiien meghatarozhato.
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7. A Kkis- és kozépvallalkozasok ESG felkésziilését és jovObeni jelentéstételét
tamogatando, felépitettik az ESG-PSAM modellt, mellyel a kkv-k sajat maguk, kiilsd
szakrétd bevondsa nélkiil, 1d6- és koltséghatékonyan képesek sajat partnerhélézatuk
onértékelésének elvégzésére. Bar a jelenlegi szabalyozoi kdrnyezet e szegmens minden
szerepldjére vonatkozoan nem fogalmaz meg kételezd érvényii jelentésételt, de adédhatnak
olyan eseteket, amikor a kis- és kdzépvallalkozasok partnereik iranyabol szamithatnak ESG

adatszolgaltatassal kapcsolatos megkeresésekre.
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5. AZ EREDMENYEK GYAKORLATI HASZNOSITHATOSAGA

Az ESG jelentéstételi keretrendszerek és szabvanyok dsszehasonlitasa

Azéltal, hogy a Magyarorszagon miikodo nagyvallalatok egyidejiileg eshetnek a CSRD ¢és
az ESG-torvény hatalya ala, az Osszehasonlitas tampontot jelenthet szamukra a

jelentésétételi elvarasok kozotti szinergidk kihasznaldsara.
Input-output modellek és kdzvetett hatasok

A dolgozatban megmutattam, hogy a kozvetlen kibocsatasok mellett fontos a kozvetett
hatdsok szadmszerlsitését is elvégezni, hiszen a kozvetlen €s kozvetett hatdsokat is
figyelembe vevO® agazati rangsorok eltér6 képet mutathatnak a tényleges
klimakockazatokrol. Ezen elvek figyelembevételével mind a feliigyeleti feladatokat ellatd
hatosdgok, mind a pénziigy1 piaci szereplok feliilvizsgalhatjak a pénziigyir portfoliok
kockazatait és beépithetik az eredményeket a feliigyeleti és hitelezési politikaikba. Ezaltal a
kornyezeti szempontbol — példaul kedvezmeényes hitelfeltételekkel vagy tékekovetelmény
kedvezménnyel — tamogatandd agazatok korét is egy atfogd szempontrendszer mentén
értékelhetik. Természetesen, a kozvetett hatdsokon alapuld kockazatkezelés nem csak a
pénziigyi piaci szereplok ¢és a feliigyeletiiket ellatd szervek esetében fontos. A zold
atallashoz elengedhetetlen, hogy a vallalati szektor szerepldi is beépitsék az értekelési
folyamataikba a kozvetlen hatasaik mellett a kdzvetett tényezdket is. Ezt erdsiti a Scope 3

kibocsatasok szamszeriisitésére vonatkozd fokozodd szabalyozoi igény is.

A klimakockéazatok mellett nem szabad megfeledkezni az 6koszisztéma-szolgaltatasokat
fenyegetd tovabbi — példdul biodiverzitast érintd — tényezOk szambavételérdl sem.
Meglatasom szerint a tagabb értelemben vett kornyezeti kockazatok — példaul természeti
erOforrasok felhasznalasa, vizfelhasznalas, foldhasznalat — azonositasa soran is mind a
kozvetlen, mind a kozvetett hatasokat figyelembe kell venni, nem megfeledkezve azok
mennyiségi elosztdsa mellett a mindségbeli €s i1ddbeli tényezOk azonositasarol sem. Az
input-output modellek segitségével az egyéb kornyezeti tényezOk esetében is
szamszerlsithetok tgynevezett labnyom tipusu, kozvetett hatasokat 1s integral6 indikatorok,
melyek megnyitjdk a lehetOséget az 0 vizsgalatok elvégzéséhez (SZENDREY et al.,
2024Db).
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Az ESG-PSAM Modell

Ahogyan azt az el6zéekben hangstlyoztam, az ESG-PSAM onértékelési modell
meghatarozasa soran arra torekedtem, hogy a vallalatok nyilvanosan elérhetd, ingyenesen
rendelkezésre 4116 és naprakészen tarthato informaciok €s tapasztalataik alapjan sajat maguk
tudjak értékelni a partnereiket. A modell elénye, hogy az értékelésbe a partnerek bevonasa
nem sziikséges, valamint nem kapcsolodik hozza olyan informécid, amely csak dijfizetés
ellenében veheté igénybe. Az altalam bemutatott modell és sulyozas atlathatd, az
alkalmazéasahoz felhasznalt adatbazisok mindenki szamara elérhetdk, igy a partnerek az
ertékelési folyamatot egyértelmilien, I€pésrdl Iépésre rekonstrualhatjak. A kitoltést
megkonnyiti tovabba, hogy jelenlegi formajaban az értékelést végzo vallalatoknak nem kell
a partnereik kornyezeti hatdsahoz kapcsolodd indikatorokat szamszerlisiteni vagy toliik
annak szamszerlsitését kérni, ami nagyban csokkenti az eredményekhez kapcsoldodo
bizonytalansdgot. Az ingyenes, harmadik fél kdzremiikodeését nem igénylé modell azt is
lehetdve teszi, hogy a vallalatok a megtakaritott er6forrasaikat ténylegesen az ESG atallasra,

igy példaul a z6ld technoldgidhoz kapcsolddo beruhdzasok megvaldsitasara forditsak.

Hangstlyoztam azt is, hogy a modell jelenleg egy minden vallalat szempontjabol
relevansnak tekinthetd szempontrendszeren alapul, ugyanakkor jellegébdl adédoan konnyen
kiegészithetd a vallalatok szamara relevans, tovabbi egyedi kritériumokkal. Azaz, ha a
vallalat egy olyan 4gazatban tevékenykedik, melyre jellemzOk tovabbi ipardgi sztenderdek
vagy specifikumok, azokat a vallalat sajat maga, tanacsado6 vagy egyéb szolgaltato bevonasa
nélkiil konnyliszerrel beépitheti az értékelési eljarasba. Ezzel megteremthetd az agazat-
szemponti vagy vallalatonként vett értékelés is. A kiinduld szempontok mentén torténd
értékeléssel a vallalatok, mig az iparagi specifikacioval az agazatok ESG-teljesitménye is

O0sszehasonlithatova valik.

A modell nem helyettesiti a szabalyozo altal elvart kotelez6 adatszolgaltatast, ugyanakkor
anyagi -és humaner6éforras hianyaban elémozdithatja a szereplok ESG felkésziiltségét.
Ennek jegyében a partnerek ESG értékelése kiindulopontot jelenthet a vallalatok szdmara a
sajat bels6 ESG jelentéstételének ¢és nyomon kovetésének kialakitasahoz, a kapcsolodo
kockézatértékelés elvégzéséhez, mely megalapozhatja azt a tudést, amivel a vallalatok
képessé valnak masok jelentéstételeinek értekelésére. A tudatossag ndvelése eldmozdithatja

a fenntarthatosagi és ESG szakemberek alkalmazasat, valamint a kiils6 mindsitok
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szolgaltatasainak igénybevételét. Tobb ponton hangsulyoztam, hogy az altalam bemutatott
eljaras egy belsO partner-értékelési eljards, ugyanakkor az alkalmazott szempontrendszer

egy része akar a kiilsé mindsitést végzo vallalatok modelljeibe is beépithetd.

Alkalmazasat tekintve a modell a vallalati dontéshozatalba szamos ponton beépithetd.
Egyrészrdl a klasszikus vevd-beszallitoi értékeld modellekhez illeszthetd vagy azok
kiegészitéseként szolgdlhat, igy tdmogathatja a meglévd partnerek értékelését vagy az
ujonnan érkezo partnerek atvilagitasat. A partnerek értékelése pedig lehetdséget teremthet a
vallalati értéklancok zolditésére is. Amennyiben az értékelést végzo vallalat tobb azonos
iparagban tevékenykedd vallalattal miikodik egyiitt vagy 0j kapcsolatot kivan 1étrehozni, a

nem iparag-specifikus szempontok megkonnyithetik a valasztast.

Az eloz6ek mellett, ahogyan azt a szabalyozoi elvarasok is tiikrozik, a vallalatoknak kiemelt
figyelmet kell forditani az érdekelt felek azonositasara €s a veliik valé6 kommunikaciora. Az
ESG-PSAM modell altal elvégzett értékelés lehetdvé teszi a vallalatok szamara, hogy a vevo
¢s beszallito partnereik koziil kivalasszak ESG-szempontbdl a kiemelt érdekelt feleiket €s

veliik célirdnyos kommunikaciot folytassanak a k6zos célok elérése érdekében.

Mindezeken tal, az eredmények a végfelhaszndlok és az ipar szamara is nyujthatnak
informaciot arra vonatkozoan, hogy melyek azok a vallalatok és agazatok, ahol az innovacio

tamogatasa sziikséges.
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