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A tudomdnynak és vele egylitt

- e

minden tudomdnyszaknak elsd és f6elve,hogy
a haladé korral 1épést tartson. - Taldn e-
gyik tudomdnyszaknak sem sikeriilt ezt a
célt ennyira elernl, nint a kizgazdasdg-
tannak, Egyik tudomdnyszak sen reagdl
gyorsan a mlﬂdCﬁ/nanﬁ élethen felmeriild

-v4ltozdsokra, egyik sem appercipidlja any-

=}

nyira az uj jelenségeket, mint éppen a
kozgazdasdgtan, Bér a Aﬁ.' szdzad bonyolult
élete a legkiilonbszsbb varideidk-
ja fel a nehezebbnél ne shez ebb prob-
1énskat,mégis a sok kozott van egy kérdés

mely ujabban minden mds kézgazdasigl kér-

dést hattérbe szoritott s ez a konjunktura
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A konjunktura prebléméval a
maga egészében csak @ legujabb iddéktsl
kezdve foglalkozik a kozgazdasdgtan. A fo-
gelom 13tszélag kozismert. Ez a kozismertség
azonban csak abban merﬁl}ki, hogy mindenki
hallotta mdr ezt a fogalmat emlegetni,e-
gyesek taldn még annyl féradsdgot is vet-
tek, hogy a 1eXikonban uténﬂa-néztek;de
ha »megkérdezzﬁk még a miveltebb embereket

—

is, hogy mi is hdt tulajdonképen az a kon-
junktura, milyen elgond51ésa, fogalm&,:isme~
retei vannak réla, arra a szomori megdllapi-
tdsra jutunk, hogy még a miiveltebb emberek
is nem.csak a legeltérdbb, de hidnyos isme-
retekkel bimak e tekintetben. Ezért - mint-
ahogy 2z egyik  hires kizgazddsz mondotta-
sohasen 4rt a konjunkturarsrél szdlé dolgo-

zatokat 8 konjunktura fogalmdval kezdeni,
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A konjunktura

A"konjunktura" szé latinbdl szdrma-

zik, A kozépkorban az aszirolégia
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riilt fel s koriilbeliil ugyanabban az
Ben haszna2ltdk, mint a " konstelldcid" szdt,
Ebben az értelemben e XVII. szdzadban jott
5t a hétkdznapi életbe. Féleg Németorszdg-
ban alkalmaztdk sokszor, ezeket a-fogalmakat
jelslve vele : Iage der Dinge, %eitverhili-
nisse. 4 XVII. szdzad végén a kereékedéi
nyelvben mér a mai értelemben taldljuk s
jelsli az iizlet fellendiilését vagyvhénvatlé—

szt. Idthatjuk tehdt, hogy a konjunkturs,mi-

wivi

o

vel az iizletmenet s szempont j&bdl nézi a gaz-

dasggi helyzetet, eredetileg magdngazdasdgi

N

fogalom, az 41taldnos kizgazdasdgban csak a
XVII. szézad mésodlk felében honosodott meg
Az ujabb terminoldgia értékité-
leti elem hatdsa alatt a konjunktura szénak
egy sajétos uj jelent st adott, amennyiben

a kedvez§ konjunkturdt jelzi vele, / Hoch-
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folyamat, 4llandd mozgdshan van, tehdt
dinemikus jellegii, A sziikségletek 411anddan
megujulnak s az ezek nyomdn meginduls gaz-
dasdgi tevékenység kiilonbdzd menete okozza

a gazdasdgi élet dinamikdjét. Ha a v4ltozés

a szilkségletek, vagy ezek kielégitésére szol-
- gél6 javak mennyiségében éll'be;gazdaségi,st&-
tikus agyensuljrél,ha ellenben a szilikségle-
tek és javak egymdskvzti viszonydban torté-
nik médosulds, dinamikus egvensulyrdl beszé-
link, A dinamikus egyensulyt mutatd irdnyvo-.
ﬁalat " trend "-nek nevezziik, A kézgaédaség
statikus helyzetéﬁek vizsgdlate sohasem k-
totte le kiilonGsebben a gazdaségkutaték fi-
gyelmét ; ezzel szemben korﬁnk gazdasdgi in-
gadozdsainak hatdsa alatt roppant nagy fej-
16dést vett a kizgazdasdg dinamilkus folya-
matainak vizsgilata, hiszen maga a kizgaz-

L]

dasdg is egy tipikus dinamikus folyamat.
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A konjunkturs dltaldban bizo-
‘nyos . gazdasggi eseményeknek Bsszetaldlko-
zésa és Osszekapcsoldddsa ; a tdrsadalmi,for-
galmi és gazdasdgl viszonyoknak olyan alaku--
ldsa, mely a termelés médositdsa nélkiil idés
eld vdltozdst a meglevd andasépi értékekben,

Ebben a fegevetnen kizdrélag csak
- a konjunktura fogalmédt 1smertettuk, mert cél-
zseriinek tartottuk a konjunkturatan tébbi fo=-
‘galmit a konjunkturavizsgélatrél 52616 fe-

jezethen tdrgyalni.
Konijunkturselméletek.

A konjunktura fogal ménak meghatd-
rozdsa utén dttérink a kiiltnbdz6 konjunktura—
elméletekfe. Itt mindenek el6tt elére bocsd-
tom, hogy tébb, a magyar kizgazdasdgi iroda-
lomban eddig még fel nem dolgozott elmv*etet
is fogunk +térgyalni,

A mult szézadban a gazdasdg-tudo=-

nény nem volt érzékeny a konjunkturaviltozd-
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sok irdnt s annak csak egyik fézisdt, a v4l-
ségot / kiizis/ érezte meg., A vdlsdg 2 terme-
1lésnek, fogyasztdsnak és forgalomnak zavara-
ib6l keletkez8 baj, mely mindig értékeknek,
féleg tdkének megsemmisiilését vonja maga u-
tdn. Jellege szerint van pénz-, hdborus-,tdzs-
de-, kereskedelmi-, hitel-, mezlgazdasdgi-,
ipari- stb, vdlsdg. A legrégibb konjunktu-
ra-elméletek az u.n. vdlsédgelméletek gylij-
ténév alatt foglaltatnak dssze. A kon junktu-
rével kapesolatban helytelen vélsdgelmélet—
r61l beszélni, ilyen nincs, csak a most tdre-
gyalandé néhdny elméletet szokték vdlsdgelmé-
letek név alatt emliteni. |

A vdlsdg elméletek az angol khsz-
szikus kozgazddszok elveiben. gyskereznek., Uk
ugyanis azt tanitottdk, hogy & szabadon érvé-
nyesiilni tudd gazdassdgilersk egyre nagyobb
harménidt teremtenck a kﬁzgézdaségban.ﬁzen
nézetilk folytan persze nagy fejtorést oko-

zott nekik azoknak a vdlsdgoknak a megmagya-



réazdsa,melyek 2 XIX, szdzadban elég gyakran
léptek fel, melyckkel mnajd egy késébbi fe-
jezetben fogok kiilontsebben foglalkozni, Min-
deﬁesetre nem hagyhattdk figyelmen kiviil a
nagy gazdasdgi megrdzkodtatdsokat s igy kii-
1lénféle elméletekkel igyekeztek azokat meg-
megyarazni.

‘Ezek a régebbi vélségelméletek
a kizgazdasdg mozgésit nem a.maga egészé-
ben tdrgyaltdk, hanem csak egy-egy szembe-
$iiné krizist vizsgiltak s ennek felderi tésé-
re sokkal nagyobb sulyt fektettek, mint ma-
éénak a kbzgazdasdgtanak analizéléséra.‘é
nagy vélsdgoknak csak ktzelfekvd okait vizs-
gédlték, melyek Osszeomldsokban, a termelés
és fogyasztds ardnydnsk megvdltozdsdban H
/Uberproduktions- oder Unterkonsumtiéns-
theorien / vagy az egyes termelési dgak
normglis viszony megévltozdsdban mutatkoztak,

/ Disproportiondlitétstheorien./ Emellett még
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ugyanazon elméleten beliil is erdsen eltér-
tek egyesk azon 2 ponton, hogy milyen okole
azok,melyek ismételten elfidézik a‘gazdasé-
gi diszharmdénidt, Malthus a nagy tékefel-
halmozdédédsban, Owen, Sismondi, Robertus a
rossz jovedelemeloszldsbhan, Marx a kapita-
lizmusban és a kapitalizmusban el6idézett
termelétényeZéi ardnytalensdgban, a Gurréncy-
iskola a rossz pénzkibocsdtdsban, Jevons az
ingadozd terméseredményben, mdsok a vdllal-
koz 6k tevékenységében keresték az okit,

) | A két legrégibb vdlsdgelmélet a
fogyasztdshidny és a tultermelés-elmélet. A
tultermelés gondolata Owentél ered,vdlsdgma-
gyardzattsd Qalé éfdolgozésa pedig Malthustél.
Lényege abban van, hogy a kapitalizmus 41%al
nagy ardnyban megszervezett termelés a né-
pesség visdrléerejének cstkkenésével az d-
rukban tulbﬁséget teremt; a tultermelési

elmélet tehdt nem abszolut, hanem a vésdrb-
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képességhez viszonyitott, reletiv tulterme-
tiv reciproka a fogyasztdshidny elmélete,
mely szerint a nép fogyasztd képessége nem
elég nagy ahhoz, hogy azveiééllitott drukat
Gsszevdsédrolja. Mégalapitéja Sismondi, aki
g valsdgok okdt fbleg a rossz jovedelemel-
oszldsban ldtta. Elmélete nem helyes, mert
mig vannak kielégitetlen emberi sziikségle-
tek, ilyenek pedig mindig lesznek, addig
fogyasztdshidny nen 411 be. Nem helyes a-
zért sem, mert a védlsdgol meg lehet ugyan
magyarszni vele, de nem lehet a konjunturst,
kiilonosen annak periddikus voltdt.

A tultermelési elmélsttel szemben
411 Jean Baptiste Say hires eladdsi utak el-
mélete. Szerinte dltaldnos tultermelés nem
lehet, mert a termelés fogyasztédssal jar s

a gazdasdgi javak mennyisége igy d4llanddan

kiegyenlitédik, legfeljebb bizonyos termelé-

si dgak ideiglenes elétérbe nyomuldsdrdl le-



het sz6, ami azonban nem szémol a piac szer—
kezetével és a gazdasdgi élet természetével
s igy nem fogadhaté el. | |

Az eddig tdrgyalt hdrom védlsdg-
elméletnek kozos féhibéjuk, hogy a vdlsdgok
periodicitdsédt nem tudjdk megmagyaréﬁni, 8
az egyes vdlsigokat 5ndlls tGrténéskent ke-
zelik s nem adnak védlaszt a fellendiilés okd-
r6l. A visszatérés megmagyardzdsdra az elsé
kisérletet Marx tette az-dltal, hogy a fogybz-
tashignyelméletet a nyereséghdnyad cssklend-
éérél 87616 elvvei,egészitette ki és siker-
rel megmagyardzta a vdlsdg utdni fellendiilés
okdt, mely abban 411, hogy mivel a vilsdg t8-
két pusztit, a t6kék ardnya cstkken a a vdl-
sdg fellendiilésbe ésap at, mért kevesebb t6-
ke 411 rendelkezésref

Itt van azutédn a meteoroldgiai
konjunkturaelmélet, melyet William Stanley
Jevons alkotott meg s ujabban Dietzel, Kirk

és lMoore fejlesztensk. Ez az elmélet a nap-
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foltok fellépésével kapcsolatos idévaltozd-—
sokb6l,a Venusnak & Nap koriil megtett utjd-
b6l és a terméseredmények vdltozdsdbél igyek-
szik a vdlsdgokat megmagyérézni. Dietzel az-
zal vélte aldtdmasztani ezen elmélet jogos-
sdgdt, hogy a termésvdltozds determindlélag
hat a mezlgazdasdgi lakossdg helyzetére s

igy kizvetve jé vagy rossz terméseredményil
évek az egész kozgazdasdgra hatdst gyako-
rolnak, A meteorolégiai konjunkturaelmélet
helytelenségére Pigou mutatott rd azdltal,
hogy ennek a magyarézatnak a mezlgazdassgi
orszéagokban van csak helye, indusztrializglé-
dott orszdgokban azonban nem lehet elfogani
kelld konjunkturavdltoztatdé oknak,

A régebbi elméletek kbziil csak
ezt a négyet emlitjiik meg, mert ezek a leg-
fontosabbak. Természetesen van még ezeken
kiviil sok régebbi felfogds, melyelkmek egyd-

dalusdgukon kiviil kdzds hibdjuk, hogy csak
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a gazdasdgl krizist lehet velik megmagyarssz-
ni. Kovetkezménye ez annak, hogy a kizgaz-
 dasdgtanban régebben a statikai nézbpont
d1llott eldtérben 8 a dinamikus jelenségekre
nem fektettek elég nagy sulyt a kutatdk.John
Bates Clarknak ktszinhetd, hogy a figyelem
ujabban a gazdasdgi élet dinamikdja felé
védlsdg nem 6ndllé fogalom, hanem a gazdasé-
gi élet hulldmkdrének egyik fdzisa. Ltt6l
‘kezdve nem a valsigkutatds volt a f6 problé-
ma, hanem a gazdasdgi élet heljzetvéltozésa,
mozgése, a piachan egybefiizott gazdaségoknak
egybefiizottségikbbl folyé , timegszeril ered-
ményekben nyilvdnulé kolecstnhatédsa. Mivel
pedig éppen ebben az idében v4lt magdngaz-
dasdgibbl kdzgazdasdgivd a konjunktura fogal-
ma, igy a kizgazdasdg létszolt legalkalmasabb-
nak a probléme kozéppontjdba helyezésére.

A modern konjunkturaselméletek
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a Mark-féle vélsdgelméletkb6l néttek ki, Az
elsé lépcsdfok az volt, hogy a francia Jug-
lar megéllapitotta, példdkkal bizonyitotta
a gazdasdgi élet»periodicitését. irre az
eredményre jutott Lord Overstone és Tugan-
Baranowszky.

Az ujabb elméletek kozilil els-
sz0r a lélektani konjunkturaelméletet emlit-
jiik meg, mely a vdllalkozék vdllalkozdsi ked-
vének eme&f%désébﬁlQVagy cstkkenésébbl és
mds lélektani elemekbll magyardzza a kon-
junkturavédltozdst. A vdlsdgelméletekb6l métt
ki a lélektani elmélet is és Pigou fejlesz-
tette tovdbb tndllévd. Nagy szerepet jat-
gzik benne a spekulativ lehetéség, lizleti
kilétdsok megitélése, vele kapcsolatban a
pénz és hitel szerepe. Két nagy hibdja

van: az egyik, hogy nem gondol arra, hogy a

véllalkozdk hangulatvdltozédsdnak is oka ven,

a misik pedig egyoldalusdga, mert kizdrdlag
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pszihoiégiaiLmomentumokbél»gazdéségi helyzet-
véltozds 1étre nem johet. Feltiing, hogy Pi-
gou kevésszer hasznélja‘a'konjunkfura elne-
vezést & helyette " psychological fluctuati-

g "ot emleget. Igaz ugyan, hogy a 1lélekta-
ni tényezbket nem lehet kizdrni a gazdasdgi
&let dinamik4jabél, de mégis tulzds nekik
oly nagy szerepet Juttatni.

Az egylk legfontosabb konjunk-
turaelmélet a monetdrius kongunkturaelmélet.
A konjunkturahullédmzdst a pénz oldalédrdl fog-
ja fel. Ily irdnyu t0rekvések mdr a XIX.szd-
zad kezdetén jelentkeztek, de igazdn nagy je-
lentéséglivé csak a cambridgei iskola véd6-
szdrnyai alatt novekedett meg ez az elmélet.
Az irényelv az, hogy a gazdasdgi életet egye~-
diil befolydsold tényezd kizdrélag a pénz,
igy tehdt a pénzmennyiség nivekedeése a f6-

A

tényezéje a konjunkturahulldmzdsnak. A pénz-

‘mennyiség novekedése beruhdzdsokra 8sziinoz,
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a termelés‘fckoy dik, a fogyzsztdis a jove-
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delmek fokozdédésa olytqm szintén emelkedik,
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Bgy bl?OPyGS fokndl azonban megk
kénysrer-takarékossdg és a
kumvulativ folyemat, kovetkezésképpen a fo-
gyasztds erfsen esfkken, a krizis kezdbdik,

Pl

izen a ponton kapcsoldédik be a hozzdnidvekvs

vésdrldersd fogalma, melyen 8z egész monetd-

rius konjumkturaelmélé* nyugszik. A Déna-

mennyiség gyarapoddsa, a nagyobb hitelnyuj-
tds visszaadja az Osszezsugorodott gazdasdgl
életnek a t6le elvont vevSkirt ées a vdlsdg

enyhiil, & monetdrius elmélet féképviseldje
Ralph George Hawtrey, raj%a kiviil Robertsen,
Irving ¥Fisher, Mises, H ger Hayek, Robinson
az ismertebbek. A monetdarius konjunkturaelmé-
oyeznek abben, bidr sok varideid-

gy a mal bankrendszert és pénzgaz-
artjdk a konjunkturavidltozdsok

féokainak s hogy hiszik, hogy az ingadozdsokat
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Keynes elmélete mutatja, melyrél éppen ezérk
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kﬂl@n ‘emlékeziink majd meg. A monetdrius el-
mwi@t korszeriisége ellenére is abban a Libéw‘
pan van, hogy mint az eddig tdrgyalt tobbi
elméletek; egyediil a pénzme _a%ié%§ valtozd-
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ra vezeti vissza a konjunkturaciklust.

{9;€ﬁfﬂﬁéﬁ@ ) h@gy rdutalt = pénznek,
# ‘ . .

ara a ﬁgn a&ixrga&ﬁaﬁgf¥ e

5 s

0
. # s e 4 :
Oﬁl&ﬂ%ﬁ&& ang,&eut@a n 41]

cavard okol 118 e ollenke”
a.zaverd okok @ggeﬁie és ellenke -

16t hoznak 1éireg Mint sak'm§5'%@n~



tényezblknek tulajdonitja, éppen ezért nem
lehet Xeynest 2 monetsdrius konjunkturekutae-
L6k kbzé sorolni Jliive elsé részében kiilonb-

3

séget tesz a trend és = konjunktura kozstt,
mésodik részében azonban errbl az egydlialdn
nem helyes megkiilonbtztetésrsl teljesen meg-

feledkezik, csupan T.kélcsénés Osszefligeés” -t
emleget. Tiz egyenletet s vele parhuz Zanosen
eméleti tételeket 8111t fel, melyekkel azt
akarja bizonyitani, hogy = trend és a kon-
junktura okai teljesen kiilonboz8k, ezért tesz
kiilonbséget trend €s konjunktura kozt, Hlmé-
letén VWicksell hatdsa érzik meg legjobban s

6 maga is bdtran vallja magdt a neo-Wicksell
irdny kovetdjének Ieghyllvanul ez abban is,
hogy a gazdesdgl dinamikus véltozdsokat mo-
netdris, inveszticids és indrusztridlis té-
nyezbkre bontja szét, elég helyteleniil, mert
az egyes fogalomkorsk keresztezik egymést.

Megdllapitja, hogy mily okok idézik eld @
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gazdasdg fazisvdltozdsait, ‘milyenel azok

kovefkezmenyel. Szerinte az druinfldeid s

nem a tékeinfldcid a fellendules sagatos
jelensége, mert middn olyan fogyasztdsi ja-
vak keriilnek a piacra, melyeket nem lehet |
eladni,‘bééll{a-krizis. " a&kdﬁjunktura /long
run / egy Potenkin- falu, m@ly a trend /short
\Aran / ingé bézisdra van felépitve ", TbbSL
a klgelenteqhol arra Tehet Kovetke?tetnl,
hogy Keynes =2 trendeticsak egy eszményi k=
- vetelmény ! 1ﬂugar2@sanak tartga mely a ru?\
galmas StﬁblllZ&GlOt akar1a jelenteni. Vége-
zetiil meg csak ant jegyezziik meg Keynes el-
' méleterol hogy mint sok mésnak, ,Ugy neki sem
Sﬂkerult a gdz&asagl statika és dinanika ko~
zott a kongunk*urakutatdssal Papcsolatban as
‘kosszekottetest megtalalnl éppen a trend és
& konjunktura KGztti okozati. és Gsszefiig-
gési kapcsolat értelmezése miatt. o
A m@netarlus s o vele rekon

Keynes—elmeieﬁne% ellentmona Bouniatian fel-

i
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gdea. 0 ugyanis azt

11 tgtta, hOgy a mai

z

oankrenfiw ¢s pénzforgalom rugalmassdga

folyt ‘’n enyhiti a KOH’VHKtHTdO?Okab, tehat

senmi esetre sem 1ehet:hu11émzést elfidézd

Cds

ok, A QGDTESolO tokelelrﬂqo&ial idr, tulaj-
doni csere esetén pedig az uj tulzjdonos jé-
val olesdébban szerzi meg a tékedridkeket.O
hivta fel a figyelmet 2z endogén jelenségek—
nek a fontossdgdira. fzek oly tiinetek, me-
lyeket nem o gazdasdg természetst61l t4vol
4116 tényezlk idéznek eld., Indogén vdlsdgok—
nak nevezte Bouniatian az oly vdlsdgokat,
melyeket 2 kozwa dasdg természete okoz, Bou-
niatian ezzel az egyediil 4110 elméletével,
melyet csak Hobson fogadott el, lényegileg
Malthus tanait fejlesztette tovsbb.

Az eddig tdrgyalt elméletek k-
ziil a tultermelési, fogyasztdshidny és a
Marx-féle tdkehalmozdsi elmélet szerencsés
keverékeként a legujabb gazdasdgi viszonyok

figyelembe vételével és hatdsa alatt alakuli
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knal ma egyik legelt zgeaﬁebb magya-
razata. A hallémzésck forrdsdt a tdkehefek-
tetés és a fogyasitie viszonydban latja. B-
zen elmélet szerint depressio all calmival is

folyik a tékesilirlistdésés éppen ezért az igy

o0

Osszegyiilt erdk inditjdk meg
Gustav Cassel inditotta meg ezirdnyban a
konjunkturalutatist, melyhen Robertson és
‘Keynes is részt vettek. Szinte hihetetlen

mfdon kiszélesedett a tultdkésitési elmélet
kore, midén a kényszertakaréko sség 2 Wick-

v kummula-

(’2

sell- féle természetes kamatldb &
tiv folyamat, tovabbs a termeldsi kdrutak

fogalomkdre is behapcsolédett. A piaci ka-
nat és a természetes kamat 4zsidja befekte-
tésekre késztet és megindul a termelési ko~

rutak kimélyitése. Iz a tendencia mindaddig

.

Ta

o fellendiilést,

tart, mig a bankok meg nem szoritjdik a hitel-

nyunjtdst és fel nem emelik a kamatldbat, ek-

kor a befektetések jovedelmezdsége cstkken
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a fellendiilés meg uaunlk LAz Bsszeomldst
a kényszertakarékossigtdl és a nagyfoku hi-
telnyujtdstdl tamogatott Wicksell-féle kun~
mulativ folyamat tulfeszitdse 1dézi el§.
A tultékésitési éim,l t utdbbi részét Mises
és Hayek dolgoztdk ki. lgy elmélet sem old-
ja meg oly wsikerrel a konjunkturavdltozd-
sokat, mint ez, ugyhogy ma ezt kell a leg-
tokéletesebbnek mondanunk.lrdekességként
megjegyezziik. azt, hogy a tultékésitési el-
mékt kovetsi lebecsiilik a kiilonbozé védlsdg-
elméleteket, ho1otb az 8 kiinduldponjuk is
a vals égelmeletﬂk héirom legsikeriltebbje.
A fogyasztdshidnyelmélet egyik
sajét$égos viltozata Lederer fmil konjunk- .
turaelmélete. Szerinte is a termelés 8= a

vél-

m\
QD
]

fogyasztds ardnydnak a megzavarodds
ség oka 3ovpde1mﬂ dgak arapy+awaﬁs gival
kapcsolatban.A konjunkturaingadozdsokat egy-
formén lehet jovedelmi- és drdiszparitdsnak
vagy a termelvények szétoszidsbeli ardnytalan-

sdgdnak tekinteni., Elmélete arra a kérdésre



is felelet ad, hogy miért mennek végbe nagy
jovedelmi dtalakuldsok az drszinvonal meg-
valtozdsa folytén.\éz okot abban 14tja, hogy
a kiilonbdz8 jovedelmi dgeK nem egyformdn ér-
zik meg az drvdltozdsokat. Minden 4rszin-
vonalvdltozds jﬁ#eﬁelemeloszlési ktizdelmet,
minden uj addénem addathndritdsi teﬁékenysé-
get indit meg. Lederer elméletének legnagyobb
jelentdsége éppeh abban van, hogy az drszin-
vonalvdltozdsok elméletét bekapcsolte a kon-
junkturakutatés ktrébe. | |

Meg kell emlékezniink Josef
~ Schumpeter kventitativ- statikai konjunktu-
reelméletérdl nemesak azért, mert telje-
gsen uj szemsz@igh6l vizsgdlja a konjunkturdt,
hanem azért is,mert nagy hatdssal van kor-
a lélektani tényezbket, mivel azokat tul
szinteleneknek tartja, hogysem meg lehetne
veliik a konjunkturavdliozdsokat magyardzni,

egyszeriien ab ovo kizdrja. lgy organikus
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az egész gazdasdgi elet strukturdjdbél folyd
okot jeldl meg, mely a konjunktura hulldm-
mozgésit megindltga.~mnﬁongunkturahullamo-
kat kivdltd okot nem tartja valami deus ex
mechindgnak, mint élédei és rémutat arra, hogy
mindegyik hulldmnak kiilsn oka van és, hogy

a cyklikus mozgds sem Onmagétél valik perido-.
dikussd. Szerinte a fejlédés lokésszerii, mely
abbbl ered, hogy a gazdasdgi élet folydsdt
keziikben tartd védllalkozdk nem oly statikai
tényez6k, mint mds gazdasdgi alanyok, hanem

uj megoldéqokra, vﬁl]alkozésokrﬂ torekednek

ket eléiaéznek egyre szélesbbedl hullémok
alakjédban a konjunktura Osgszes fdzisdn ke~
resztiil futnak,

A Gurrendy-elmélet a konjunk-
turaelméletek koziil a legegyszeriibbnek mond-
haté, Két vdltozata kbzil a kvantitativedi-
namikus pénzelméle4 a régibb,mely szerint

az aranytermelés fellendiilése okozza a ked-
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vez$ konjunkturdt, majd a tulfeszités kiovet-
keztében bedll a krizis. A bankjegykibocsd-
tdst inflatérikus jellegiinek tartja; ebbél
az kidvetkezik, hogy minden konjunktura oka
az infldcié, minden pangdsé a defldcid. Bz
az elmélet lehetdnek tartja a vdlsdg enyhi-
tését, s6t részben az ingadozédsok kikiiszt-
b5lését is.—- 4 hitelteremtés a modern kon-
junkturaelméletek egyik fétdmasza, ugy a
currency- elmélet ujabb vdltozata is ebbdl
indult ki és megalkotta a hozzdndvekvs hi-
tel fogalmdt, melynek a bankoknak ténylege-
sen befolyt tékéiiiksn feliil is nyujtott hite-
16t érti. Az igy nyujtott hitelek folytén
rendkiviil kiszélesednek a gazdasdgi élet
terﬁletei; majd midén a gazdasdgi lehetd-
ségeket tulfeszitették, a kihelyezések egy
részét vissza kell vonmi,‘amibél azutdn vdl-
ség‘keletkezik. Mivel az ujabb currency-el-
nélet féleg a hiteiforgalomfa gllitotta be

az egész konjunkturaproblémét, nagy fontos-

£

sdgivd vélt a kamat kérdése is. Kematpoli-
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tikei o0ldalrél nézve a konjuhkturét a fellen-
diilés okdt abban ldatjuk, hogy a bankok ala-
csony kamatldbakkal miikédnek és ezdltal in-
dokolatlan terjeszkedésre adnak lehet@séget.
Kétségtelen,,hogy a péhzforgalom,a hitelélet
és @ kamatldb lényeges forrésa‘a konjunktu-
ravéltozdsnak, mert a hitel §1énkiti a gag-
dasdgi élet vérkeri?gését, a kamat és a p&z-
forgalom pedig az drszinvonalra hat ki, de
mégsem fogadhatjuk el a currency-elmélet he-
lyes konjunkturamagyardzé elvnek, mert a kér-
dést tulssgosan szimplifikdlja s , bar a kone
junkturdk még valahogy megmagyardzhaték be-
1léle, ellenben a pangdsbdél vald kikeriilés

mar nem,

Az Gsszes konjunkturaelméletek
két nagy csoportra oszthaték: monokauzdlis
és polykauzdlis elméletekre, aszerint, hogy
egy okban, vagy az okok bizonyos komplexumg-
ban keresik a konjunkturahulldmzdsok eldidé-
28jét. Feltétleniil helytelennek kell tarta-

nunk azokat az elméleteket, amelyek & gazda-
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sdgi élet organikus voltdt figyelmen kiviil
hagyjdk, egyes elszigetelt okokbll igyekez-
nek kovetkeztetéseket vonni.A monokauzdlis
elméletek a konjunkturaciklusok lefolydsé-
nak hasonlatosssgdbsl a konjunkturahulldmzé-
sokat fogalmi elemmé normalizgltdk, konjunk-
turasémskat 4llitottak fel, melyekt6l vals
eltérést azutdn jé vagy rossz Eonjunkturé-
nak nevezték.—- Igazén helyesnek - legaldbb
is még ma - csek a polykauzdlis konjunktura-
elméleteket szabad tartanunk, melyek kiil6-
nosen egy elméletben csucsosodnak ki: a Spiet=
hoff- féle redlisztikus konjunkturaelméletben,
nely napjainkban eklekticista elméletté kezd
étaiakulni.

Spiethoff Arthur nevét vildg-
gzerte ismertté konjuhkturaelmélete‘éltal
tette, Juglar tanitésaibél indult ki s elé-
sz8r a tultermeldsi elméletet fejlesztetté
tovdbb, majd egyre szélesebb alapokra he-
lyezkedve a gazdasdgi élet hulldmzédsdban min-

den konjunkturatényezlnek szerepetvjuttatott.
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Részletesen leirta a konjunkturaciklus min=-
den fézisédt. Usak azt o gazdasdgi fellendii-
1lést tekinti fejlldésnek, melyben valamennyi

szik és amely

2

konjunkturatényezl szerepet jd
ezédltal emelkedd nyereségekben, hiteliigyi fo-
lyamatokban, nagyobb befektetésekben , nyers-
anyagfogyasztds fokozdddsdban, emelkedd drak-
ban jut kifejezésre. A megélénkiilt fizleti é-
let hatdrozott irdnyba tereli a termelést.
Abben a hiszemben, hogy a magas drak mellett
és az élénk kereslet miatt a termények elhe-
lyezhetbk lesznek, fokozddik a termelési ja~
vak elédllitdsa. A ndvekvd termelékenység és
az ipar hozadéki termelékenységének megfele-
16en ndvelik a termelési berendezéseket,ami
persze csak nagyardnyu hitelek segitségével
lehet. Spiethoff minden polykauzdlis felfo-
gas ellenére is a sok ok kizil foként a hi-
telre fekteti a T8sulyt, mert a vdlsdg folya-

maténak a leirdséndl azt mondja, hogy minden

£

vésldg

r
w/

eo ipso hitelvdlség is.
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Spiethoff redlisztikns konjunk-
turaelméletébll keletkezett a legujabb el-
nélet, melyet eklektikus konjunkturaelmélet-
nek szoktak nevezni. kizen elmélet szerint a
konjunktursmozgdsokat a legkiilonbtzsbb té-
nyezbk és korilmények valtjdk ki,mert mi-
vel a kizgszdasdg szerves egész, igy abban
barmely lényegesebb tényezd modosuldsa valto-
zésokat okozhat s mivel a gazdasdgi élet e-
gész teriiletének zavardsdrél van séé, ezért
a gazdasdgi élet egyensulydt megbonté folya-
matok . tobb oldalrél indulhatnak meg. & 1é-
nyeges gazdasdgl tényezbk Osszekapcsoliddsa
oly szoro$, hogy bdrmely ponton ingatjuk meg
a gazdasdgl élet gépezetét, megindul a moz-
gés, majd annak csendesiiltével a nyugvipont
keresése. ibb6l a szoros Osszekapesoldddsbdél
még az is kovetkezik, hogy-amit semmi mds kon-

junkturaelmélet eddig megmagyardzni nem tu-
dott - az ingadozdsok rendszerint ugyanazon

a médon folynak le s ez jelenti a konjunktu-
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ravéltozdsok periodicitdssdt. Az eklektikus
konjunkturaelmélet - mely, mint ahogy a ne-
ve is mutatja, az Osszes elméletek helyes
megdllapitdsait kivonatolva egységes polykau-
Nzélis egéseszé olvasztja Gssze - egy olyan
uj elemet is von bele 2 konjunkturakutatds-
ba, melyet a t6bbi elmélet figyelmen kiviil
hagyott s ez a véletlen, A gazdasdgi élet a-
lakulésédra endogén és exogén okok hatnak. Az
engodén okokrél mdr Bouniatian elméleténél
sz6lottunk, exogén.okoknak pedig az oly o=
kokat nevezzilk, amelyek a kizgazdasdgi élet
szerkezetétll fiiggetleniil, rajta kiviil ered-
nek, de bizonyos tények folytdn mégis hatds-
sal vannak ré. Az eklekticista felfogds leg-
aldbb oly jelentdséget tulajdonit a vélet-
lennek, mint a t0bbi elméletek 4¥tal jél -
rosszul kielemzett okoknak, mert hiszen agz
eméegén és exogén okok taldlkozdsdt sem le-
het mésnak minésiteni, mint e véleltlen jé-

tékdnak, Hivel pedig a két fajta ok a leg-
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kiilonbdz8bb varidcidkban taldlkozhatik, eb-
b6l az kivetkeznék, hogy nem lehet megjésol-
ni.az irdnyvonal haladdsdt. Hogy ez nem igy
van, a2zt azzal magyardzza, hogy * a kon junk-
tura vagy javuldé vagy rosszebbadd lehet s

kovetkezésképen ebbe a két irdnykategéridba.

kell belettmdriteni az Gsszes lehetdségeket.
Ennek az elméletneik mdsik ujitdsa az, hogy rd-

mutatott a nemzeti jovedelemnek a konjunktu-
ra alakuldsdval kapcsolatos fontossdgira.
Ujabb konjunkturakutatdsok bebizonyitottik,
hogy =a Konjun ktura és a nemzeti jOvedelem
Osszefligg, ezt azutdn alkatrészévé tette az
eklektikns elmélet. A konjunkturahullémzés
lényegileg a nemzeti jovedelem ingad@zésival
azonos s egen ingadozds jelzésére nem any-
nyira a nemzeti jovedelem pénzériékadatai,
mint inkdbb a nemzeti jovedelem volumenének
vdltozdsai a donték. Ha a volumen né, az é-
letstandard emelkedik, a munkanélkiiliség cstk-

ken, a jovedelemeloszlds aréayosabb§ 2 kon-
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junktura pedig javul, ha ellenben a volumen
visszaesik, akkor a konjuvnktura is romlik.
Bebizonyitott tény, hogy'e nemzeti jovedelem=
nek a konjunkiurskutatds keretébe valé bekap-
csoldsa szinte hihetetleniil széles perspekti
vét tdrt fel a modern gazdasdgkutatds elétt;
soha megoldani nem remélt kérdéseket fejtettek
meg mir ez gltal , s elbreldthatdlag a fejlé-
dés ' abban az .irdnyban fog haladni, hogy az
eddig még meg nem oldott tiinetek okat a nem-
zeti jovedelem alakuldsdbdél prébsljdk kilu-
tatni. A'térgyilagoéség kovetelményét tart-
va szem elétt meg kell emliteniink, hogy rop-
pant nagy nehézségekkel jar a nemzeti jove-
delemmel kapcsolatos.konjunktufakutatés,nem~
csak a nemzeti jovedelem fogalma, hanem az

adatgyiijtés, feldolgozds és = volumen megdl-

-~

lapitdsa miatt is.-
Ha végeretiil visszapillantunk a
konjunkturaelméletek gazdag teriiletére,ldt-

hatjuk, hogy dltaldbanvéve nincsenek tul nagy



kﬁlow ségek az elmdéletek kiizt, hanem inkdbb
‘a részletekben ds az egyes tényezdk kiilon-
~bozo fontos ségénak hengsulyozdsiben van ki-
lonbseO. Szerintiink a disztinkeio énaél_a
' ﬂcntﬁél a legélesebb, midén 2 monokauzglis

3 b]

és a ﬁOlyKﬁUa?lls konju unkturselnéletek ko-

z5tt teswiink kiilsnbséget. Hel eselmeka poly-

(m.

kauzdlis elmo*atuj mondhatdk, konnyl beldt-
ni, hegy‘qeholﬁew oly kéros az egyoldalusdg,
mint & konjunkturaelnéletek terdn, Nem sza-
bad azonban lekic)in} elniink a monokauzdlis
,eTmeletekv); nert ezeke ig rcndfwqu érdekes
és fontos k& rulmcnyenef elemeztek ki. ﬂla;jé-“
ban véve ma?@aeﬁ mindegyik konjunkturselmé-

let holyeﬂen ,atta meg o gozdasdgl élet dy-

namlkagat befolja&ole tényezbket, kiiléndsen

o1
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a monetarius elm eleteg épvicel
sok'eredménnyel hasznos munkdt a kiilsnbsdzs
konjunkturatényezdkre vald rdmutatds d1tal,

Konjunturavizsgsdlat.

A kbrngazdasdgtan egyik legujabb

L.
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48a a konjunkturatan, mély a kbzgazdasdg vdl-
tozdsait, ingsdozdsait kutatja.- A modern |
kcnguﬁkburaﬁuﬁatoﬁ meginditdja a francia
Juglar volt ; 6 mutatott rd elds 7or 8 gaz=

dasdgi élet periddikus voltdra. Juglar ki-

0

tind statisztikus volt, konjunkturakutatds

>

terén elért eredményei is visszatiikrOzik ezt.

[ON

Hatdsa olyan nagy volt az egéez gazdasdy

é¢letre, hogy a konjunkturakutatdst - és a

Stﬁtlbthé:%~$0kéig egymdst kiepdszitd fo-
galomnak tekintették.- Juglér ég Tugan-Ba-

ranowszky utdn bizonyos tekintetben o kdzgan-

figgetlentil a moguk statisztikai

‘‘‘‘‘‘

dédszoktdl

modszerével- mely ugy,x létgzik egyre inkdbb

hédit a kizga: Ga“quan - fejleéz%ették to-

v4bb & konjunkturstant Neumann-Spallart,Al-

fred de oville stb. Neumann- Spallart pél-

déul megprébdlta széttagolni a kbzgazdasdg-
&

tan mozgdsait és Kkiilonbséget tett dltaldnos

kifejlés, 41taldnos ntvekedés és cyklikus




ingédozések kiz5tt. Bleinte a kzgazdagdgi
és St“tlsvtlxak kutatds egymistél fiiggetle-
niil, bdr parh uzanosan haiaat maid 1913<ban
‘Nltcaell korszakalkotd K@nyvével /‘Eusines
cycles / az elméleti torténeti kizgazdasdgi
és matematilkai statisztikai kutatdsmédot
szerencsésen egyesitette. Ugyanily irdny-
ban dolgozott Persons is 1916-ban meovﬂlent
miivével.- /7 igy'megalapozo tt talajon kelet=-
kezett azfén az els, a tudomdnyos vildg 41-

tal él%“”'as gl elismert EonﬁUﬁ”ﬁur?kut 156

’?

1ntezet a HafVST& Unlverzty Comnite of Hco-
ﬁomlc Research, mely a leg 1Feﬂv‘tebﬂ médon

e

egyesitette magdban az elméleti

CD\

a gyakor-
lati kod}unkturakutdt st. |
Ennek az amerikai tipusu konjunk-
turaszolg 3latnak az a jellemvondsa, hogy
kozgazdasagat hatalmas mechanizmisnak, nagy
gé@eZStﬁek‘tekintig melynek mozgdsit szépo-

16 matematikai médzzer segitségéve

_)
bt QN
Q0

oyt W
)

o

N
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v

jék. Az smerikai konjunkturakutatds jellem=
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azon a szemléleten, hogy a kdzgazdasig élé
organizmus, mely a legszorosabb sszefiiggd
ben van 2 novényi és dllati élettel.

sokat foglalkoztatta kivdld kiil-
f51di konjunkturakutatd tudésckat /Wagner,
Wagemann / 2z a kérdés, hogy a konjunkturalu-
tatdsndl vajjon a teordtilus deduktiv vagy
jérds & helyesebb?
A vitat kétségtelentil a gyakorlat dontotte
el, mely nen- el} ensége ugyan az elméleti ku-
tatdsnak, viszont éppen a konjunkturakutatds
az a teriilet, ahol az empirikus induktiv méd-
szer a legvildgosabb &s a legcélravezetsbb,
A Fonjunkturskutatdsban nem szabad pusztén
statisziikai feladetot ldtnunk, mert bdr P

lad
tatiszti 13 és kifinomitott statisztikai méé-

CQ

szerek nélld 1 nincs konjunkiurakutatds, az

alapkérdés mégi ktzgazdasdgl természetﬁ.

o

Konjunkturastatisztikén az oly gazdasdg
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statisztikét értjlilk, mely adstolr gyiijtésével,
hirszolgdlattal, ttkeletesitett statisztikail
‘médszerek alapidn torténd retrospektiv ter-
mészetll megfigyelésekkel foglalkozilk , Mivel
pedig a gazdasdgi szervezetnek egyre bonyo-

1

lultabbs valik, a konjunkturavdltozdsokkal
jéré cyklikus hulldmzdsok elongdcidjdt terv-
szerlien befolydsolni Séhajté kizgazdasdgi po-
litika finomabb és kiltségesebb statisztikdt

gényel. Tovabbi feladata a kongunkturasta- 7
tisztikdnak a feltart jelenségekbdél o konjunk-
turapélitika seritségével prognosztikus uton
a gazdaségi’cselekvéc menetét szabdlyozni.
Természetesen a modern.konjunkturakutés nagy
haszngt veszi a statisztikai médszernek yely
néliil e téren semmi komolyabb ereéméﬂyeket
elérni nem lehetne.

A konjunkturatan f6tdrgya a kon=-

e

junkturamozgés természetének és okdnak fel-

deritése, melyet hogy részletesebben tdrgyd-
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hassunk,elébb a statikus és dinemikus

Gb

fogalmdval kell kezdeniink, melyrél mdr Comte,
Mill, Clark is beszéltek. A statikus gazda-
sdg fogalma abbdl a fikecidébdél ered, hogy a
kizgazdasdgi tényezbk teljes kiegyensulyozott-
sagra volndnak képesek. Lz ternészetesen le-
hetetlen, mert a kozgazdasdg oly sok ellen-
tétes tényezd hatdsa alatt éll, hogy azok a-
ligha keriilnek tokéletes egyensulyba, Noha

a statikus helyzet elérésére dpiacnak meg ven
az irdnyzata, mégis fikeidnak kell mindsite-
nink a statikus gesdasdg fogalmit. izzel szem-
ben a tény az; hogy a2 gazdasdg dynamikus
természetiis a népesedés novekedése, a terme-
1és fejlédése, a technika haladdsz, a gyér-
tdsi médok tokéletesedése, kiilftldi piacok
megnyerése, vagy elvesziése hozza 1létre - hul-
14mzdsdt, melynek kiils6 megjelenése sokféle

és bomgolult mozgdsképet ad, A £6bb folyama-

tokat vizsgdlva mdr John Stuart Mill megfi-

7
[
azdas Sag
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gyelte a statikus és a dynamikus gazdaség
kozotti killdnbségeket, majd John Bates
'Glark, Patten, Vogel behatdébban foglalkoz-
tak a gazdasdgl dynamikdval, Marshall pedig
h&ngsuiyozta, hogy a kizgazdasdg statikus
vizsgédlata csak elfkész ilet a dynamikus je-
lenségek megértéséhez. Ujabban kiildndsen eld-
térbe lépett a kizgazdasdg dynamikus voltdrdl
vald felfogds, hiszen az Osszes konjunktura-
elméletek nem eaaebe&, mint a gazdasdgi élet
dynamikus ;folyamat@inax vizsgalatai. A koz-
gezdasdg statikdjira és dynamikijédra szép
példa taldlhaté Wagemann fémiivében /Konjunk-
turlehre /, me yben 2 javaknak és a péna-

nek kérforgdsét is térgyalja.

Az egyes kizgazdasdgi elemek el-
méleti és gyakorlati alkatrészekbll, mint
egységekbdl tevSdnek Bssze. Vdltozdsuknak
jellbmzl médjaként megkiilonboztetlink szerke-

zeti és konjunktura elemeket, / Struktur-
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elemek az olyanok, emelyeknek megviltozdsa

- meghatdrozott mdédon tortént, ezzel szemben
konjunkturaelemeknek a periodkus, ritmikus
mozgdsu elemeket nevezzik. Kz utdébbival nem
szabad Gsszetéveszteniink szintén ritmikus moz-
gdsa miatt a késdbb tdrgyalandd szeoningado-
zédsokat. A szerkezetl vdltozdsok 41llanddbb
jellegiiek s ezdltal tartésabb hatdssal v4l-
toztatjdk meg a gazdasdgi élet feleplteset

a konjunktura JngadozaQéva] kapesolatban tor-
téné viltozdsok rov1&ebb tartamuk folytédn
kevésbbé birnak dtalakitd képességgel. A
szerkezeti vdltozdsok tehdt szemben &1llanak

a konjunkturavdltozdsokkal, mert az eldbbiek
a kbzgazdasdgstan organikus 4talakulédsai, az
utébbi pedig funkeiondlis jelenség. A gyakor-
latban természetezeriien az a szokdsszeriivé
v4lt megkiilonboztetés nehefh ismerhetd fel,
mert a konjunktura és a strukturavdltozdsok

hatasa mindig kummuldltan torténik s csak
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fogalmi és szemléleti megfontoldsok alapjdn
1ehet k6ztuk kiillénbésget tenni., A struktu-
ravdltozdsok és a konjunkturaingadozdsok
kizotti kﬁlénbséget csak az utolsé 1-2 év-
tizedben munkdlta ki a tudomdny réamutatva
tobbek kozott arra, hogy a strukturdlis vdl-
tozdsok hatdsdt egyszeri konjunkturajavuléds
nem kilsz6bdlheti ki, hanem ezzel kapcsolat-
ban hosszu adaptdcids folyamatra van sziikség.
Bar a konjunktura- és strukiuravdliozdsok ki-
z6tti kﬁlaﬁbségtevégﬁ teljes mértékben helye-
seljiik, mégis hangsulyozni ohajtjuk, hogy a
kozvélemény ezt a kiildnbséget sohasem veszi
figyelembe ; ennek ellenére azonban tudomd-
nyos kutatdsok alkalméval nindig élesen disz-
tingvdlni kell e két fontos kozgezdasdgi té-
nyez6 kozt,

Az elsé fejezetben mér emlitet-
tiik, hogy a konjunktura szé a tudomdnyos i-
rodelomban a hétkdznapindl egy jéval pregnan-

sabb kifejezést nyert, amennyiben a kizgazda-
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ség mozgdsi formdjét jeldlik vele. Hogy a
konjunkturavizsgdlat részleteibe ig beleme-
hesslink, meg kell ismerkedniink a konjunktu-
ra fogalmi ismérveivel, amelyeket a kbzgaz-
dasdgi hulldmzdsok Gsszekuszdlt kiillonfélesé-
geibbl kell kielemezniink, A Harvdd-intézet
megdllapitdsa szerint o gazdasdgi mozgdsfor-
nék a kovetkezdk : 1. A mozgds alapirdnya
/Trend/ 2. Szezoningadozdsok, 3. Cyklikus
ingadozdsok / ezek a tulajdonképeni konjunk-
turaingadozdsok / 4. Lgyéb esetleges ingado-
zdsok. A trend hosszabb ideig tarté gazdasd-
gl mozgds alapirdnydt jelzi. Lényegileg egy
képzelt tengely, amely a gazdasédgi élet f6bb
tiineteinek alekuldsdét jelzd irdnyzatokbsl
addédik. A konjunkturahulldmzédsok a trend
koriil folynak le, mozgdsukban a trendhez,
mint tobb évtizedre terjedd gazdasdgi irdny-
zat irényvonaléhoz‘igazodnak.A trend nagy

jelens6ségérdl mir a Keynes-féle konjunk-
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turaelméletnél szélottunk, itt még ceak azt
jegyezzilk meg, hogy Keynes szerint a trend

és a konjunktura okai feljesen kiilonbozbk.

A kettdt igyekezett egymdstdl elvdla ztani;
ez azonban nem sikeriilt neki.

A cyklikus mozgdsck, ingadozd-
sok lehetnek rovidek, vagy hosszuak a sze-
rint, hogy rovid,kbzepes, vagy hosszu hule
lému konjunkturdrdl van szé. A periodikus
hulldmzdsok vagykstotten bimikusak, /Sasison-
‘schowankungen / vagy szabadon ritmikusak,

/ Konjunktur - bewegungen /.

L gazdaségi élet szerkezetvdl-
tozdsaival- mivel azok a sziikebb értelemben
vett konjunkturakutatdssal nincsenek szoro-
sabb kapcsolatban - nem foglalkozunk- hanem

csak a periodikus mozgdsokkal.

i8] A szezoninga-

dozdsok fogalma abbdl a megfigyveléshbl ered
o ) 3, 4

hogy a gasdasdgi élet majdnem minden megnyi-

latkozdsa az évszmkok valtozdsdnak erds be-
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folydsa alatt van. A szezoningadozdsok,mint
periodikus mozgdsok, abbél keletkeznek, hogy
az egyes gazdasdgl cselekvések idGszeriileg
meghatdrozott médon az év folyamdn kiilén-
btz6 mértékben oszolnak meg. Vannak mester-
séges’és természetes szezoningadozdsok, az
elébbiek a tulhajtott spekuldcidvdl a tozs-
dék és hitelintézetek ultimékori vagy negyed-
évvégi leszdmoldsaibél, a hitel & pénzpiac
szabdlyszerien visszatérs ingadozdsaibél 41
nak eld, az utdébbiak féleg meteorolégiai be=
folydsok folgédn. A természetes szezoninga-
dozdsokra kihatédssel van az aratéds ereﬁmény‘
nye, a kdzlekedés médja, a munkapiac, pénz-
piac, srszinvonal és kiilkereskedelem. Nem sza-
bad azt gondolnunk, hogy a szezoningadozg-
sok, bdr kototten ritmikusak, 4llanddak,

mert ezeknek is vannak mozgdsai és eltolédd-
sai. Elsbsorban a mesterséges ingadozdsok

véltoznak nagyon kinnyen meg, a természetes
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ingedozdsok mdr sokkal nehezebben. A pénz-
piacnak sokkal onkényesebb vdltozdsai van-
nak, mint példdul a munkapiacnak. A szezon-
ingadozdsok mozgdsdt sematikusan kivetni
csak nehezen lehet, és csak lehetdség szerint
tudunk okainak utdnakutatni.

A ritmikusan egymdsba sz5v6ds
mozgésok csdportjéba tartoznak még a kiillén-
bozé rovidebb tartamu periodikus ingadozdsok,
melyek kuta+éséné1.a legnagyobb nehézség ab-
ban van, hogy a megfigyelésnek a egkl sebb
id6egységekre , tehdt ampra és érira is ki-
kell terjednie és ezzel kapcsolatban megku—
lonbtztetni havi, heti és napi ingadozdsockat.
A 25 napbdl 4116 kereskedelmi hénap kiemel-
kedd pohtja az ultimé, a mélypont, a 22-ik |
‘kereskedelmi nap. A heti ingadozdsok csucs-
vpontja a péntek, szombat és a hétfd., A napi
ingadozdsokban a forgalomelevenség a késé
délel6tti Ordkban nagy, a forgalom maximum

vedig az esti 6rdkban 411 be, ezzel szemben
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erfs lehanyatlds mutatkozik a kora délutd-
ni érédkban. Az ilyen, rovid tartamv ingado-
zédsok azokra a gazdasdgi dgakra jellemzlek,
melyek a legszorosabb Osszefiiggéshen vannsk
a fogyasztdéval ; a kiskereskedelemben, kiz-
lekedésre, elektromos véllalatokra.

A dzabadon ritmikus konjunkture-
mozgésoknak van egy pozitiv é§$ﬁggativ defi-
niciéja. Ha a kizgazdasdg Osszes mpzgdsaibdl
az egy esetre szdlé kontinuens és diszkonti-
nueng, tovdbbd a pericdikucsan visszatérd sze-
zoningadozdsokat kizdrjuk, narad egy oly moz-
géskor , melyet a szoros értelemben vett kom-
junktura szdéval jelsliink. A pozitiv definicid-
hoz akkor jutunk.el, ha a statikus megfigye-
16 médot ott/hagyva; a kizgazdasdg tokéletes
pénz és joszdg kirforgdsdt tételezziik fel,
Izt a tokéletes korforgdst rdzkédtatdsok za-
varjék s ebbdl a szempontbdél nézve a konjunk-

tura: nem nagyobb, mint a gazdasdgi élet re-
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Osszetévesztieniink 2 szezoningadozdsokat a

konjunkturavdltozds okkal, mert a konjunk-

turavdltozdsok indirekt médon gazdasdgi é-

ga
letet fellendité vagy lankaszté erbk kivet-
keztében jonnek 1létre s a reskecidk kbzds gyiij-
t6neve. A reakcid kutatdsival mér a merkan-
tilistdk fOQ]QlkOZt?W, de killondsen a klasz-
szilns kozgazddszok fektettek f6sulyt a re-

keidk fellenditésére. Adam Smidth az a-

':o

narchisztikus termeléssel és az drszabdlyo-
zdssal kapcsolatban mutatott erre rd, Ricar-
do pedig a rezkecidk " mechanizmugdrg " hiv-
ta fel a figyelmet, melyben a kﬁlkereskede-
lem és a pén,ﬁa/d asig fés 5ereppel pir.

A modern konjunkturastetisztika
médszerében a harménikus rezgések képe ked-
velfté valt, mert ez a fogalom viseli leginkdbb

magén a visszatérés, megismétlsdés, periodi-

citds, vagy tdgabb értelemben a 11[”15& 3888

\
¥



dsbol kivetkezik, hogy
vannak bizonyos fdzisok, melyek cyklussd
egyestidnek. Két £6 kérdés meriil itt fel elé-
szbr is : melyek ezeknek a fédzisoknak megkii-
1onboztets ismertets jelei s miképen lehet
kiztik hetdrt vonni, tovdbbd hogy mekkora a

fézisok idétartama s milyen idd8kdzokben tér-

o

»

ne't vissza? A konjumktura a hullédmzds je-

J
lensége, mert az lizleti kildtdsok véltozdsa-
ival ingadozik, A gaz&aségi ¢let hulldmmozgd-
sét csak a konjunkturaviltozds kérdésének meg~
fejtése 4ltal magyarwAQ1r}nx neg. A védltozd-
sokban bizonyos torvényszerii lefolydst ta-

pasy alho%uﬂ:, zért sziilkséges, hogy részle-

tesebben is foglalkomink e konjunkturafdzi-

- Juglar 1"W0m féle konjunkiuracyk-
lust kiilinboztetett meg ¢ La periode prespé-
re, la peri@&e de crese, la periode de 1li-

quidation. A modernebb teoridk koziil a leg -

jelentésebbek : Spiethoff és a Harvard-inté-
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zet fizis elmélete. Spiethoff alapos tapasz-

talati kutatwuok alepjin 1dtta meg a fazisok

ibenlétét és egymisutinjdt. O is hdrom fé-
zist kiillsnboztet me ugyan, de sokkal rész-

letesebbé teszi a képet azdltal, hogy alosz-

~

tédlyokat is 411it fel, egyszersmind arra is
felhivja a figyelmet, hogy a valedg nem sziik-
ségképen kivetkezménye a hulldmzdsnak és
'hogy nagyobb arinyu Ssszeomldsok néllil is
folyhat le konjunktura. Ngla a hirom £6 alap-
fdzis : Stockung, Aufschwung, Krizis. A Har-
Vurd~intéze§‘tagolusa 6t fézist killonboztet
meg : Depression, Hecovery / fellendiilés/
BusineSS prosperity Financial Strain,/ meg-
eroltet““ / Industrial Crisis. Bzeket tovdbb-
menéleg ismét oaztélyozza kisebb csonortokra.
A kiilonbozd konjunkturajelek 4llanak az egyes
orszégokban'elétérben. b francia Juglar széd-
mara a ]ecyuaﬁk helyzete a {8is mertetéjel, a
nénet up1~u10f£ szémira a t6kepénz, amelyet

a kiilonbozd %ﬁlw 1ésl dgakba befektetve taldl,

4
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jédban stagndl. Csak a hosszu *T.jératu hite-

&

leket keresik, ezdltal a rovid ?ejﬁratu hi-

<

5}

telek kindleta egyre nagyobb. A vdltédr-

folyam erdsen csdlkken. 4 depressio végefeld
~a hosszu lejdratu tarfozds a kasszetartalék
s = 0V16 lejératu hitelnyujtésok kindldsa

erdsen megvﬁ;wagy a kereslet 361 kematozd

paplrgkban. Fellendiilésnél ez a kereslet cstk-
« keul-kezd, inkébb az » osztalékpapirok beszer-

nése nbvekedilk., Az fizletmenet minden %éren

- megélénkiil, igy a depressio alkalmdval any-

nyira‘megvetett rividledraty kihelyezések-
benkis,,melyeknei nivekedése most mir nem
‘oly»nagy ardnyu. A fellendiilés tovibbi fo-

~ lyamén a rovidlejdratu bankhitelek értéke
novemsgik, a bankjegy~forgalon né. Hogy a

felleméﬁleg_tu1f6331tesbe csap 4t, arrdél le-

‘het megtudni, hogy megnehezedik a hosszu és

s

it

rovidlejdratu hitelek felvétele,Uj emlssiok

- nehezen torténnek, rovidlejdratd hitelnyuj-
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adnak, melyek azonban =elapjdban véve két
elméletcsoportban témorithetdk, s ezek a-

lapjén térgyalja Heller Farkas a konjunk-
t

Dv
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[©]
o
@
=
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turaelméleteket: a hulldmelnm

cykluselméletek kirében. A hulldmelméletek
1

o
b
;’.\'J\
62}
{
S
w0
=
oyl
O

minden xonwuwk urahullgm
‘megyardznak. A cyklusokat csak mésodrendii
jelenségelmek tartjék, szerintik a fésuly

sok

egymdsbdl -vald kivetkezésén nyug-

a férisok eg

szik. A gazdasdgi életben nem kirforgist,
hanem csak hulldmzdst ldtnak, melyet vala-
mely olyan koriilmény, vagy véltozéds okoz,
mely képes a konjunkiura #sszes fdzisdt
mozgdsba hozni. A4 cykluselméletek szerint
nem hulldmzds, hanem korforgdsszeriien kell
felfogni a konjunkturavdltozdsokat, nem sza~
bad minden fézis okat kiilén-kiilon kutatni,
mert a gazdasdgi élet alperdi egyetemlege-
sen és 81landdéan idéznek eld ingadozdsokat,

Az egyik konjuixtnfﬂcyklno lefoljﬂsa utén



megnagyarizhassuk, fel kell iételeznﬁnk, hogy
~a cykluselméletek hdromrészbfl d4llansk: haus-
setheoridkbdl, védlsdgelmélethll és baisee-
theoridkbdél, Azt, hogy miért kell

okbol h4ubseaak vagyis ujabb Vanjan cturég-

1

képen magyardz-

e

nak kiemelkedni, héaromféle
haté meg. Az egyik magyardzat a depressi
alacsony draibdl, a misik a tékeképzddés fo-

b/

lyamataib6l indul kl,mip a harmadik t.i.a
neomarxizmus expanzids elmélefe szerint a '
‘kapitalizmuson kiviil fekvé tényezbk adnak
nédot a fellendiilésr e.Ugyanis mivel a ka-
pitalizmus 4ltal eddig még nem érintett te-
riiletek kapcsolddnai be a gazdasdgi életbe,

ez a gazdasdgi expanzid konjunkturdt idéz
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elé s megmenti a kapitalizmust az Csszeom-
lastdél, A konjunkturacyklusok s egyes f4-
zisainak ismertetése alkalmibsl sziikséges-
nek tartjuk megemliteni,a mdsodlagos depres-
siok fogalmdt. Sokan ezt dssze szoktdk té=-
veszteni a konjunkturafdzisokkal s ugy te-
kintik, mint a konjunkturacyklus fézisainak
egyikét. Helytelen eljdrdsnak tartjuk a md-
sodlagos depressiét ©ndlld fézisnak tekinte-
ni, mert ez csak accidentdlis jdruléka a kon-
junkturakozfolyamatnak. Mdsodlagos depressié-
rél akkor beszélink, amikor a fellendiilés

nem tudja idejében lekiizdeni a pangdst s igy
a depressio elmélyiil , vagyis ujabb gazdasé-
gi bajok, depressios folyamatok forrdsdvd vd-
Jik. A médsodlagos depressio nem Ysszehuzddd-
sa a gazdasdgi életnek, hanem tényleges zsu-
goroddsi folyamat, amely kiszdmithatatlanul
sulyos kivetkezménnyel jér. Ilyen depressiot
eddig csak egyet figyéltek.meg, tei.azt,amely

1931 utén kezdddétt s amely az elsbdleges,
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vagyis konjunkturdlis depressiok tiineteit
sokszorsan nagyitva sorvasztoita tobbek

kozott  Megyarorszdg gazdasdgi életét is.

A konjunkturavizsgdlatrél szo-
16 fejezet eled részében az 41ltaldnos kon-
junkturatanrél beszéltiink, most az alkalma-
zott konjunkturavizsgdlatot; a konjunktura-
‘kukatdst tdrgyaljuk.
| Konjunkturakutatdson o gazda-

jgi 6let helyzetvdltozdsdnak 41landdé rend-

W
o

zeres Tigyelemmel kisérését értjék. Az el-

w

drés lehet retrospektiv és introspektiv.

&
£

e
09,

4 régebbi konjunkturakutaték/ Juglar, Tu-
gan- Baranowszky, Spiethoff, Bouniatian,stb./
nég csak adatok gylijtésére, a mult vizsgdla-
tdra helyezték a sulyt, vagyis refrospektiv
utatés _médot alkalmaztak, A gazdasdgi
konjunkturakutatds nem elégszik meg azonban

a retrospektiv vizsgdlattal, sét még a gaz-
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dasdgi élet helyzefvdltozdsainak 411andd
nyomon kisérésével sem, hanem jellemezni
akarja a jovlre vald kildtdsokat is.

A konjunkturakutatés céljdnak
minél tékéletesebb elérése végett az e té-
rén leginkébb megfeleld statisztikai médszewxt
alkalmazza. 4 cél az, hogy a gazdasdgi hely-
zetképet induktiv statisztikal eljérésok se-
gitségével a statisziikai médszertan legl-
.jabb fejlédésének kihaszndldsdval szemlélies-
sitk, A gazdéségstatisztika anyagsénak vizsgé-
lata nem tériénhetik frekvenciasorok mintd-

- jéra, hanem azok csak idésorok segitségével
gbrézolhatdk., Altaldnos szabdlyként megdl-
lgpithatjuk, hogy a konjunkturastatisztiké—
bén szinte kizdrélag csak iddbeli sorokat
taldlunk, melyeknék az oly sorokat értjik,
melyekben a vizsgdlt anyag mennyiségi ada-
tai megfigyelés idbrendi sorrendjében jegyez-
tetnek fel.

Hogy a statisztikai szemlélbtés.
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minél ttkéletesebb legyen, ki kell zdrni ,
minden oly korilményt, mely a szemléltetést
bonyolulttd teszi, vagy smely nincs szoro-
sabb kapcsolatban a tulajdonképeni konjunk-
turavdltozdssval. Igy f6képen a szekuldris
valtozdsokat jelentd trendet é¢ 2 szezonin-
gadozdsokat kell kikiiszobdlni, A trend ki-
kiisz8bolése rendszerint ugy torténik, hogy

a nyers statisztikai sor adatai k&ziil ki-
keressiik a cenfralls értéket jelz8 sort, ami
rendszerint 4dtlagképzés utjdn torténik, Bgen
centrdlis sortél szdmitott adatok szdmai ad-
jék a keresett cyklikus movgasok gorbé jének
adatait. Ha az igy kiszédmitott trendet mate-
mdblkal forﬁulaba qkav3uk onteni, akkor egy
oly pontsort kell zelnlink, melytdl szd-
mitott adatok tdvolsdgénak négyzete a mini-
mumot adja. Lzt az irdnyvonalat azutdn a sta-
tigztikai megfigyelések kbzott - hacsak a ku-
tatd

viil kell hagyni, nem szabgd bel6le messze-

nen éppen erre irdnyul - figyelmen ki-

JREN
w0
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mené kovetkeztetéseket levonni, mert csak
étlagot, cetrdlis értéket jelent. Nagy fi-
gyelmet kell forditani a szezoningadozdsok
kikiisztbdlésére is. bz nyilvdn hosszadalmas
nagy utdnjdrist kﬁveﬁg és sok féradsdgot i-
génybevevs szdmitdsckkal jér. £ téren az el-
s6 1épés az , hogy tdjékozédni kell a sze-
zonvaltozdsok mértéke, médja's faji jelle=
ge felbl, majd az e célra késziilt frekven-
cia=- tabld segitségével- dolgozatomban
bonyolultsdga $0Lj+aﬂ részletesebben ki nem
fejthetd - matematikai uton t8rténik az eli-
mindcid.,

A tovébblak ellzményeképen megem—
1i't jiik, hogy a konjunkturastatisztika tul-
nyomé részben indexszdmokkal, indexszdmso-
rokkal dolgozik a szenléltetés megkinnyité-
se cé1ljédbdl. lzek az indexszédmok ujabban
nagy ktzkedveltségnek rvendenek, mert tech-
nikdjuk egyszerl s Kiflonisen fix bdzisu in-

dex esetén az eltérés szdzalélkokben is ki-



fejezhetd, 2 konjunktu
dig, mivel a piaci éraiakuléask, jelenségek,
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hulidm sok kifejezésére kiiléndsen alkslmas,
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kival riiek. 4 gyakorlatban fé-
1

tudlds utjén vald é;tékvéltozésé% jelzi.

A legrégibb 1d6kt61 kerdve egé-
szen napjazinkig a kanjuﬁk%uraingazéﬁés elsb-
sorban az drvdltozdshan jut kifejezésre.ln-

tatja ezt az, hogy a konjunkturamozgist

dgrvaltozdst, mint szinonim Pft@lﬁu 87 avauﬁt

das grosse Thermometer der Wirtschaft." Az

dsok mindig hiven visszatiikrozték
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ot
<y
N
24...1
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a gazdasdgi élet helyzetképét. Az ujabb kon-

kutatds azonben r4jott, hogy nemesak

determinglélag, hanem példiul
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a Tforgalom is. £z persze nem azt jelenti,
hcgy az dringado:ds elvesztette konjunktu-
avéltoztatd hat &s?t, mert e téren elsdébb-
ég ﬁmn mindig m nqmaradt. Epen ezért a kon-

3 turakutqto intézetek pontosan és nag
koriiltekintéssel ellendrzik az drak alaku-
ldsdt ¢ ﬂetl, havi, vagy'negyedévi jelenté-
seikben teszik azt kozzé, ezenkivil a f§ &~

lelni cikkek ég bergove&eiwe“ kgzti viszonyt

havi jelentésekben kozlik.

ban szinte nélkﬁl@zhetetlenné valt mér a
konjunkturebarométer vagy gazdasdgi baromé-
teru‘ﬁz alatt a mozgdskirdk oly grafikus
ghrizolésait ert]uk melve& legnagyobb vdl-
tozatossdg szerint a matematikai médszer a-

1

1apjéﬁﬁﬂm%‘n Thatdlk, Bdr a konjunkturabaromé-

terben bizonyos fokig benne van a gazdasdgi

progndzisnyuitds leaeLoboanek fogalma,még-

&2

?u

. . - T A K oo
ig az oly dbrdzolds esetén is gazdasdgl ba-

ronéerrsl 1 fsz“1 tink, amely nem tovdbbfejld-
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dést, hanen csak egy meghatirozott mozgdsdl-
lapotot nyujt. ! g=zda 4g§,barﬂmagt lelke
a sz P+et1KU“ uton nyert generdlindex, mely

t6bb repr@"\,tﬂtlv fru vagy 4rucs portbcl

kégzilt O%S'Q?ogxalab, egeyéolvasztds utjdn.
A gemerallnaexek‘allen ujabban sok kifogds

o
=

<
o
2
Q0
.
o
e

‘meriilt fel, melyek egyrésszt biz

reprezent&t iv Jeliegmt vorgay kéteégbe, mis=~

2 generdlindex megdlﬁotauméé]’t i fo-

e

Hég a mult szdzadban torténtek

;

kigérletek a kiillonbizd mogpgiskirtknek kon-
junkturavéltozdsoknak barometrikus uton szem-
161het6vé tétele szempont jdbdl, & tekintet-

- ben a legrégibb kiséxrlet Juglaron kiviil

de Feville francia stotisztikusé, aki baro-

metrikus, thermometrikus, higrometrikma és
sok mds médon probidlt kiiltnbséget tenni a

oi élet vizs g‘lat¢naﬂ kapesdn. Gene-

gazdass,

[

rélberométerdben négy helyzetjelzé kifeje-

o7

zéssel Franciaorszdg 32 legfontosabb gaz-



Spallart még nem vette figyelembe a szezon-
ingadozdsok befolydsolé voltat, a belge
Julin ég a7 olasw lortara azonban mér ezek
figyelembevételével dolgoztak, s6t Babson

Sokat fejlodott a konjunkturavizsgdlat James
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Brookmire mikidése altal. J,mint

Econonic Service megalapitdéja, azt Allitot-

ta, hogy = gezdasdgi élet egyméeutdni moz-
gdsa 3 tényezd hatdsa slatt 411; azel a

%
o
kovetkezdblk: banktényezdk, tdzsde

e

‘érupiaé; o vildghdboruig ez az osztdilyozds

meg»is 8d1lte a helyé

ugyhogy & modern amerikai kon junkturakutatds
ettdl az irdnytdl egyre jobban eltér.

Nagy haladdst jelentett a kon-

junkturavizsgdlat terén az, hogy az ?;yesﬁlt

£11amok 1917-ben Comittee on Iconomic RHe-



search cimen nagysz: bdsu kanjunktufakuta— 
©6 intézetet dllitobtak fol, mely a Harvard-
egyebemmel karesolatban mindjdrt £e7qett
fogva folytqtta mii Koaeset.(ﬁvkongunktura-
,kut&tgssal kapcaolatban foglalkoZtak a ba-
rométerek feléllitéﬁévalgmeiyben az érték-,
‘éfu;;‘és ‘pénzpiac generélinéeivenalét 41-
litottdk egymis wellé. Toy keletkeztel a Har—
 v3vﬁ~ 1mte7et ‘hires bu81ness-b arométerei 1923
6ta a Harvard ficonomic § oczety mas jel*ega
har@m fcgarse% alkalma ,fmegpedlg a spekild-
cié, tizlet és a pénz szerint‘kﬁlénbéztetVe |

meg azokat.
N

&

| 1 Az‘élta1anos tapasvtala+ art mu-‘
Ktéﬁja;‘hogy,a‘gaz&asagl élet feﬁlodcsmeneq
£é+t nem lehet‘elé<_ j61 tegolni, ha egy egy-~‘
ségesft Grmﬂt kalm“vunk vagy ha csak egy
f%zempont swerlnt is taﬂeluna.ré‘német'kon-
 ]umkturaKuta+o 1ﬂtezet mlnﬁld tavs 511t '
/  atto1 qooy a Hﬂrvad~3mte zet barometere:hez,

1

v.vagy‘a 5p13thofff_féle tanokhoz ha n]éan
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mig a kivitel nyomain elddllo
rahulldm rendszerint a trend és a
kozstt ingadozik, addig a behozatali inga-
dozds minden konjunkturafdzison keresztiil
fut. fz azért van, mert sz pari 41lamokban
a nyersanyagbehozatal a belteriilet 4ltald-
nos konjunkturdjdval van Gsszefliggésben,
mig a készérukivitel csak a konjunktura fej-
16désével. A kivitel s a konjunktura vi-
szonya hdromféleképen alakulhat 21 telje-
sen fiiggetlen a konjunkturatél / textilkész-

o
gru /, 2. a legszorosabb Gsszefiiggésben van
vele , a/. paralell médon / gépipar/ b/ellen-
tétesen , / horunaulrwpar / 3. vegyes tipus
/porcellén /. Bmek kbziil legérdekesebb az
ellentétes irdny, mely kiildndsen kivitelre

#”

zént termoioixar drungdl fordul eld8 / ne-
hézipar, szénbénydszat /.

Nagy jelentdségi a konjunktura-
kutatds azért is , mert harométere segited-

cével szembe lehet 4llitani az ipari és
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agray

r-dllamok rendszerint ellentétes kon-
junkturaingadozédsait. A XIX, szdzad folyamdn

2

mégkezdédétt a kozgazdasdgban az dtmenet a
tulnyomd részt uralkodd agrirgazdasdghdl

az ipari gezdasdgba. A statisztike egy kii-
16nds médjdval bizonyitotta ezt be Bram-
stedt : statisztikai tdblén 4brdzolja = f6ld-

’

miivel§ és ipari lakossdg hédzassdgkitési ardny-

2y

- szémat, tovdbbd a gabona és ipari drak meg

{

EN

2 hézassdgkitések viszonydt. Teszi ezt a-
zért; mert a népesség hézassdgkitési mozgal-
ma az egyik legfébb karakterisziikuma a gaz-
dagdgi életnek. A mult szdzad eleji adato-
kat tartalmazd adatosszedllitdsokbdél ldthat-
juk, hogy j6 termés mellett nagy a hdzas-
ségkdtések szdma és forditva, viszont minél
rosszabb a termés és minél kizelebb joviink
idébeny ez a nagyon éles hdzassdgkitési ardny-
szémingadozds egyre cstkken, ami kétséglele-
niil az iparosodds jele.

A konjunkturastatisztika hivta
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fel a figyelmet bizonyos dresoportoknak
egymdshoz vald viszonyéra. A statisztikai
&brézoldhdd jellege honta létre az 4rollék
fogalmit, mely rends zerlnt két drcsoport i-
d6beli egymdshoz vald viﬁzonyét jelenti.Szo-
ros kapcselatbaﬁ van =2 ¢ bdzisu indexszd-
nitdssal, mert a kiinduldsi pontot példdul
loo-nak véve %-ban fejezziik ki az eltoléddst.
Arollékat, melyek konjunkturavédltozdsok foly-
tén 4llnak eld, rendszerint a gazdasdgi élet-
re nagy hatdssal levd drsorokbdl alakitanak,

Az 4rolléknak t&bb faja van, legismertebbek

P

az ,agrdrolld, kartellolld, a nagy- és kis-

kereskedelmi drak olldja.

Az indexszdmitdsndl mér emli-
tettiik, hogy a konjunkturabaroméer készité-
se alkalmdval a kiilonbdzd intézetek vdltozd
szému adatokat hasznilnak fel. A Harvard -
intézet lo féle oly adatbsl 41Wtja



konjunkturakutats intézetek mdr kizel 4o
adatot vesznek fel, melyeket a kiivetkezd
csoportokba foglalnak Gssze : lakds,ndvényi
és 4llati tdpanyagok, ipari nyerstermékek

és féldruk, ipari készdruk, fogyasztdis ja-
vak, munkdshetibérek, tisztviseldl havibérek,
életstandard, létfenntartdsi index,

Most étiéﬁﬁnk a konjunkturavizs-
gélat egyik legnagyobb fontossdgu részére
a gazdasdgi élet diagnozisénak és prognézi-
sénak tdrgyaldsdra. A konjunkturabarométer
segitségével megven ugyanis a lehetdség ar-
ra, hogy a konjunktura diagnézisdt, vagyis
‘a gazdasdgi élet mozgdsdnak egy bizonyos i-
dépontbeli dllapotdt meghatdrozzuk, tovabba
hogy a konjunkturdnak egy késlbbi meghatdro-
zott idbpontbeli helyzetére kovetkeztethessiink,
Diagnozist, mely tipikus mozgéskdrok dbrézo-
18s4b6]l adddik, pozitivvés n@gativ médon le-

het késziteni. Ujabban inkibb a negativ mé-
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don lehet késziteni. Ujabban inkdbb a nega-
tiv médot kedvelik. Mivel a diagndzis tipi-
kus mozgédskorskbél keletkezik, mdr magdnak
a konjunkturdnak a fogalmdbdél is kovetkezik,
melyben mér eleve benne ven az ellre megdl-
lapithatdsdg ténye, hogy ezek egyméssal
parhuzamosan alkalmazva, belélilk kizvetle-
niil, vagy kozvetve a tovdbbi fejldidésirdnyt
/ nemcsak a trendet ! / ki lehet olvasni.

A szekuldris irdnyvonalat jelz6
trend progndzisa ardnylag kinnyen feldllit-
hatdéy ennél ceak = szezonprognézisok feldl-
litdsa egyszeriibb., Ezelmél sokkal nehezebb,
viszont nagyobb jelentfséggel bir e konjunk-
tﬁrapragnézis feldllitdsa, vagyis révid peri-
odust mozgéisok megjdésldsa. A konjunkturaprog-
nézis nyujtédsdnak eldfutdraitél eltekintve
Brookmire alkotott elészbr oly barométert,
melyet az drvdliozds prognézisdul lehetett
alkalmazni. Lgyesitett generdlindexet alkal-

maz,/ Warenpreissindex / melyet négy £6
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csoportbél alkotott meg : alaptermelés,
kiilkereskedelem, bankiizlet, kereskedelmi
forgalom. izdltal lehetséges a Brookmire-
intézetnek az dringadozdsokbdl 4-6 hénap-

ra elbre megjdésolni a konjunkturdt. Kils-
ndsen a varhatd nagy és fontos ingadozdsok-
ra voltak tekintettel. Wagy fontossdggal bir
a Eaney'professzor é1tal kidolgozott és a
Franklin Statistical Service d4ltal alkalma-
zott fébarométer, smely dltal agz iizlet 4l-
taldnos menetét 5-7 hénapra elére lehet 14t~
ni. ﬁzv?z u.n. " PsV-Barométer " az dru és
drkereskedelmi tomegforgalom kizdtti viszonyt
ébrézélja,? az aruviszonyt, V a javakat tiin-
teti fel. Ennek az elvnek ttkéletesebb mésa
az értékpiacharométer, az u.n. "P=V=l-=vonal",
Ebben a baroméerben a PV vonal a tékepiaced
van kombindlva s a kombindlt vonal mozgdsd-
b6l a hatdridépiac tovdbbi fejlédésére lehet
kovetkeztetni. Az amerikai Kartsen specidlis

médon probdlia a hdrom piac mozgdsdbél a mrog-
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nézist megadni. Arra utal, hogy a piacokat
nem'lehet az egymds utan vald kivetkezés
mozgdsdnak elvével tédrgyalni, mdt a kizle-
kedéstechnika a piaci mozgdsok gyors reak-
ciéit hivja elb. Elveiben és eljdrdsmédjd-
ban, a konjunkturagt 5rbék alkalmazdgsdban sok
tekintetben ellentétben 411 a Harvard-intézet-
tel.- )

A gazdasdgi barométerbbl és a
diagnézisbél a konjunkturaprogndzist két-
féleképen lehet meggllapitani: sziptomati-
kus vton a jelekbSl és elméleti uton a funk-
cidkbAl. Hogy sziptomatikus uton proguézist
gllapithassunk meg, a gazdasdgi élet mozgd-
sairdél kell el@szor tiszta képet nyerniink,

A vélsdgelméletek, amelyek eddig a konjunk-
turakutatds féelnéletét képezték, mindig ar-
ra térekedtek, hogy deduktiv fogalomkdrbe

préseljék be a gazéagégi vélsdgokat, a kon-
junktura okait azutdn e séméktdl vald elté-

résben keresték. Kz az eljdrds a kbzgazda-

28
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g orgs nlkuq volta miatt nem helyes. A kon-
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lagsdei élet testének

L

junkturamozgds a gazd
beﬁeges tiinete s mint shogy az avos egy
ség tovdbhi lefolyd-

sédra kovetkeztetni tud, ugy a tipikus moz-
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gdsnak szabdlyos egymdsuténjdbél analdgidval

a tovébbi gazdasdgi vdlfozdsra kbvetkeztet-

hetiink. Abszolut pontos itélet persze nem
mondhaté, mir csak azért sem, mert g moz-

gésképek S)haw@m tokéletesek., A mozgds okai-
itésében a konjunkturatan mindjdrt
1 fogva faradozott, a régebbi vdl-

8
eégelmfletek azonban e téren nagyon keveset

[or

értek el. A modern ] konjunkturatan nem érzi
hivatdsdnak, hogy csupdn egyes okokat derit-
sen fel, hanem inkgbb Hﬁgao funkeiondlis

« S -

seszefiiggéseket keres. Az okkutatds a kon-
junkturavizsgdlat tovdbbi lépéseinek soro-
zatat képezi és egyik vagy mdsik tényezGt
lsédlegesnek, médsodlagosnak rendzgerint

-

fenye70fomneAuu0xaﬁ minfsit. %z az okkutatd
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eljérés persze nagyon nehéz és veszélyes,
viszont a gazdasdgi élet funkciondlis mii-

ktdésébe vald behatoldsndl nélkiildzhetetlen,

A modern gazdasdgi problémdk és

a konjunktura,

A nagyhsboru befejezése utén egy
szabadkereskedemellenes, a véddvém eszki-
zeivel dolgozé gazdasdgpolitikai irdnyzat
keriilt eld8térbe, mely a nenzetnek a gazdsé-
gi szempontbdl vald ondlldsdgdt tiizte ki cé-
1ui s ez az autarkia. Hogy ez a kiilonds i-
réanyzat, mely ma a vildg Osszes dllamainak
gazdasdgi életét irdnyitja, honnan keletke-
zétt, nem sikeriilt kikutatni, cseka tineteit
tudtdk észlelni. Bir minden szempontbdl el -
itélendd, mégis a konjunkturakut-tds =0 kat
kgszonhet ennek az autarkikus irdnyzatnek,
mert ett6l kezdve forditottak csak nagy fi-
gyelmet az dllamok a konjunkturavizsgélatra.

Egy éveszdzad bebizonyitotta, hogy



a kepitalizmyg nagy vdledgl
viszont 8z még a kizgazdasdgben sldéntetlen
kérdés, hogy vajjon a tervgazdasdg, melymek
itt minden irdnyst egybefoglalom, mentes-e
vélsdgoktsl 7 A kilfoldi és a hezai szaki-
rék legnagyobb része azon a nézeten van, hogy
a tervgazdasdg 4ltal irényitott gazdasigi é-
let mentessége sincs biztositva a vdlsdgok-
t61, legfeljebb annyi a kiilonbség, hogy a
kapitalizmus vélségeivel ellentétben nem
termeldi, hanenm fos#ész%éi minssé@ben kd-
rosodnaek a gazdaségi alanyok. Bédr tagadha-
tatlan, hogy a tékés rendszer alapelemei, va-
gyls a pénz a szabad verseny stb. kiilonleges

sazdasdgl zavarokat idézhetnek eld, nem sza-
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reket megkiméli g vdlsdg és a konjunkturain-
gadozds. Ez a felfogds nem d11lja meg a helyét,
mert mindad dig, mig a gazdasdgi élet dynami-

kus jellegii marad - mér vedig 1eqalébb is
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a mostani vélemények szerint Orokké az ma-
rad- lesw konjunkturaingﬁdszéb ¢s lesznek
gezdasdgl vélsdgok,

Forrdstanulndnyaink kozepette
tapasztaltuk, hogy a kiilfsldi srakirodalom-
ban kivdld tudésok ma azon az 4llédsponton
vannak, hogy ez elmult években nem iddszaki

vélsdg on, hanem strukiturilis ataiu“ul dson

on,

e

ment keresztiil a2 gazdasdgi élet. Szerintiik
lejdrt a kepitalizmus évszdzados urszlma s
heYyette uj rendszer fog 3"m;fet'i*ezm, mely
valésziniileg a tervgazddlkodds vagy a vele
rokon etatizmus lesz, Feny, hogy a kapitaliz-
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must sohasem tdmadtak ennyira, mint napjaink-

ban s a tervgazddlkodds is egyre jobban ter—
jed. A gazdasigl élet fejlldése is azt a

»

benyomdst kelti, mintha az egész vildg a terv-

azdasdg irdnyaban haledna.
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Nemesak a ktzgazdasigtan, henem
a pénziigytan is nsgy jelentfséget tulajdo-
it e konjunkturénik, igy kiltnisen az 2d6-

v011t1<a. llivel a kiillonbdzd terhektdl amugy
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is TOSA&&G:
kedvezdtlen kongunkturbvai is taldlkozik,
a pénziigytannak killondsen meg kell fontol-
nia a kivetendd addk nemét , a szolgdlatds
idejét, a behajl 114

nokat a hélyeﬁat melyeket a helyes adéz-
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médjdt, 411

tatds alapelveiként kdnyveltek el. Paradox-
ként hangzik, de mégis igaz, hogy az addéfi-

zetés pontossdgdbdl nem lehet j6 konjunktu-
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rara ovgﬁ{ ztetni, mgrt gyalran cstkkend
konjunktura esetén jé a bevételhozan és meg-
forditva, Eegrosszabb az 4llankincstér hely=

zete akkor, ha rossz konjunktura melleti az

ad6hozan is kedvezStlen. Tlyenkor §llamhdz-
tartdsi oldalrél nem lehet javuldst eldidéz-
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Nagy feladat vér itten a konjunk-

2

tvraﬂu atdsra annak Peﬂallaﬂltasanél, hogy
a’kongunkﬁuravaltozas bizonyos fézisainél
‘milyen adétipust helyezen elétérbe az ad6-
‘korményzat. lrre a célra kiilin 41lanhdztar-
- tdstani konnu“kﬁlrﬁ izegdla tot rellene tar-
‘ytanl, mert abOiﬁSA oefficienseknek kiszd-
mitdsa , nelyek az.adoklv tést b?LO]VLuQ1n£M

’

nagy nch ézségekkel jir, Rossz kOF]up”ﬁura

Tode

s hozadédki addkat csik-
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esgtén a jovedelmi
kenteni kellene, viszont aforgalmi és fo-
‘gyasztdsiakat emelni, jé ! omqun*tnrq esetén

ﬁvorsan vél-

{19,

 pedig forditva. Végiil erbsen és
£0z6 konjunktura esetén az add dthdaritd sTa

is figyelemmel kell lennie az addkorményzat-
nak, mert ha ezt nem teszi, a konjunkturahul-

1émzds ezaltql még nagyobb mpre+eVet olt

Ujabb?n felmeriilt az a gbndolat,

hogy a ndvekvd munkanelku11sem, jovedelemel-
oszldsi ardnytalensdg s az 41taldnos kedve -
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zétlen gazdasdgl helyzet megsziintetése cél-
jébdl nem jobban lenne-e konjunktura nél-
kiili pazdasigot teremteni, va gyis a konjunk-
turat stabiliz Slai, az ilyen toreﬁvések ol-
len, melyeket ﬂapjainkbam kiilondsen sokfeléd
hangoztatnak, mindedpldalrsl erds t mﬁdéghn
indultak meg. Megjegyenziik, hogy a konjunk-

furastabilizdeidt valldk is csak elmélethen

vélik elveik megvaldsuldedt s beldtjdk, hogy az

wa g o

& gyakorlatban kivihetetlen. Xé%t f6 elv van,

nmely a kon]uncuura&tabilizéoié ellen szdls

ot
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ist és
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2z egyik ellenérv szerint, ha a kri
depr0331ot klkuozabmlju _____ ,igaz, hogy baisse
sem 411 be, visgont mégis csak lassanként
elsekélyesedik a gazdasdgi élet, amelyben
g kedvezs fellendilésnek snitkséges eb6Ael-
tétele a pangds; a mdsik szerint baisse ki-
zérisdval hausse sem 411 be, ami kimondha-
tatlan kdrral jérhat a viléggazdaség pros-

peritéséra. Lé tha@}u tehdat, hogy legﬂaﬂyobb
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jelentfségli elemeitll kellene megfosztanunk
a gazdasdgi életet, hogy konjunkturastabilizd-

ciét teremthessiink, mindamellett a konjunk-

zésok lehetd cefk entésére, Azok az eszkb-
70k, smelyekkel a konjunkiurapolitika ezt

4. ‘;q- e ]

elérheti, részint kizgazdasdgiak, részint
magan gpzdasaglik. 4 £6bb kbzgazdasdgi kon-

nkturamérsékls mddok: hitelpolitikai ktz-
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mis kozotti kapesolatdnak szorosabbg tétele,
Wﬂﬁju”%tafﬂ”ﬂixfé intézetek feldllitdsa,mi-
ktdésiiknek fokozdsa, stb. A kizgazdasdgi

mellett nagy jelentdsége vana magdngazdasd-

gi konjunkturaszolgdlatnak is, mert hidba

Lﬁmﬁvaa n ~+or énhe ik, mert napjainkban

-

egyre szorosabbd vilik a kiz- és nagdn. gz~



dasdg kizbtti Osszefliggés,



