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1. A KUTATAS ELOZMENYEL CELKITUZESEI ES A KUTATASI HIPOTEZISEK
BEMUTATASA

Kutatasi teriiletem kozéppontjaban az IFRS-ek egyedi pénziigyi kimutatdsok szintjén
torténd hazai bevezetése all. A magyar szamviteli rendszerrél az IFRS-ekre attéro
vallalatoknak szamos eltérést kell kezelnilik. Az emlitett szamviteli rendszerek kozotti
legnagyobb eltérések €és egyben a legvitatottabb témak kozé talan a valds értéken torténd
értékelés €és a halasztott ado témakore tartozik. Mig a valds értékelés magyar szamviteli
rendszerbe torténd adaptalasaban mar korabban tortént eldrelépés — hiszen a pénziigyi
instrumentumok esetében mar a szamviteli torvény is engedélyezi ezt a mdodszert —, addig a
halasztott adok, vagyis az 4atmeneti adokiilonbozetek jovObeni adohatasainak
megjelenitésére a magyar jogalkotd részérdl mindezidaig nem volt torekvés. Ugyanakkor a
napjainkban zajlo globalizacios folyamatok révén a globalis minimumad6 bevezetése
kapcsan a halasztott ado elszdmoldsanak torvénybe iktatasa elengedhetetlenné valt, igy

2024-t61 a magyar jogszabalyba is bevezetésre keriilt.

Doktori disszertaciom témavalasztasat az indokolta, hogy a magyarorszagi vallalatok IFRS-
re torténd attérése kapcsan a halasztott adok pénziigyi kimutatasokba torténd beemelését
vizsgdljam. A halasztott adok informaciotartalmanak hasznossagaval kapcsolatban
folyamatos vita zajlik a standardalkotd szakmai szervezetek, a jogalkotdk, €s a jogszabaly
alkalmazok kozott a vildgon, ugyanis az 1980-as évek 6ta a halasztott adokra vonatkozd
kozzétételi kovetelmények folyamatosan ndvekedtek mind az IFRS, a US GAAP, mind az
egyes nemzeti szabalyozési rendszerekben, ezzel azt a célt szolgéalva, hogy az érintett
érdekhordozok szdmadra tobb informacidt nyljtsanak a halasztott addk természetérdl,
keletkezésérdl. Ugyanakkor szamos empirikus kutatas allapitotta meg, hogy a pénziigyi
kimutatasok felhasznaldi figyelmen kiviil hagyjdk a halasztott adot, mivel nem tudjak
értelmezni az informaciotartalmat és ezéltal nem nyujt szamukra relevans informéciot
(CHLUDEK, 2011; MEAR et al., 2019). A kozzétételi kovetelmények bovitése a
kapcsolodd adminisztracios terhek novekedését eredményezte, ugyanakkor a befektetk

hozzaallasaban nem okozott valtozasokat.

Dolgozatom megirasa soran kettds célt fogalmaztam meg. Egyrészt vizsgalom az IFRS-ekre

attérd magyarorszagi vallalatok jovedelemadd kezelésének megvalositasat, a halasztott



adok felvételének, illetve az atcsoportositott jovedelemadok eltérd szamviteli kezelésének
hatasat a vallalatok effektiv adéterhelésére. Masodsorban célul tliztem ki a halasztott adot
keletkeztetd tényezok feltardsat, valamint a halasztott addk informécidtartalma

hasznossaganak, 1ényegességének megallapitasat az egyedi pénziigyi kimutatasok szintjén.

A disszertacidmban olvashaté megallapitasokat és kovetkeztetéseket a hazai és nemzetkdzi
szakirodalomra, nemzetkozi empirikus kutatdsokra és tanulmanyokra, valamint a sajat

magam altal végzett adatgylijtés és elemzés eredményeire épitem.

Ertekezésem megirasanak elsé célja (C1) a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokra (IFRS) attért magyarorszagi vallalatok adoraforditasainak és effektiv
adoterhelésének mérése és oOsszehasonlitaisa az IFRS ¢és a magyar szamviteli
szabalyozas (Sztv.) szerint. A villalkozasok szamara alapvet0 jelentOségli, hogy a
jogalkot6 a jovedelmiik mekkora hanyadat vonja el jovedelemaddzas keretében, hiszen ez
egyrészt érinti a tOke felhalmozasanak lehetOségét, masrészt pedig a tulajdonosokat

megilletd osztalék mértékeét.

Az IFRS-ben kimutatott, az eredményt terheld jovedelemadod raforditas Osszetétele a
szabalyozés kiilonbségeire visszavezethetden eltér a magyar szamviteli rendszer szerint
kimutatott adoraforditastol. Ennek oka, hogy mig a magyar szabalyozas adoraforditasként a
tarsasagi adot jeleniti meg, addig az IFRS az adéraforditdsok kozott a jovedelemaddkat
mutatja ki, viszont a tarsasdgok dontési jogkorébe helyezi azt, hogy miikodésiik
szempontjabol a tarsasagi adon til mit tekintenek jovedelemadonak. A magyarorszagi
adonemek koziil az IFRS-t alkalmazok jellemzden a helyi ipartizési adot, az innovacios
jarulékot és egyéb agazati kiillonadokat soroljak a jovedelemadodk koz¢. Tovabba a magyar
szamviteli rendszer — a globalis minimadot alkalmazé vallalatok kivételével — a halasztott
adot nem kezeli, igy az IFRS-re attérd vallalatoknak a halasztott adot fel kell vennie a
kimutatasaikba, melyek jellegiiktdl fiiggden novelhetik vagy csokkenthetik az adoraforditas
értékét. A szabalyozorendszerek kozotti eltérésbdl adoddan a vallalatok tényleges, vagyis
effektiv adoterhelése a két rendszerben kiilonbozik. Emiatt a megfogalmazott cél

elemzéséhez a kovetkezd hipotéziseket fogalmaztam meg:



— HI: Szignifikans eltérés igazolhato a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
(IFRS) szerint kimutatott adoraforditas és a magyar szamviteli rendszer (Sztv.) szerint
kimutatott adoraforditas kozott.

— H2: Szignifikans eltérés igazolhato a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokra (IFRS) attert vallalatok IFRS szerinti effektiv adoterhelése és az Sztv.
szerinti effektiv adoterhelése kozott.

— H3: A halasztott adoraforditas valtozasa szignifikansan befolydsolja az effektiv

adoterhelést.

Doktori kutatasom masodik célja (C2) a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokra (IFRS) attért magyarorszagi vallalatok pénziigyi kimutatasaiban
szereplo halasztott ado hasznossaganak, lényegességének megitélése és a halasztott
adot keletkezteto tényezok vizsgalata az egyedi pénziigyi kimutatasok szintjén. 2016-
ban a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet szamos gyakorlati kérdést azonositott az
IAS 12 Jovedelemadok standarddal kapcsolatban. Ezek koz¢ tartozott az IAS 12 jelenlegi
mérleg modellje, a halasztott add Osszetettsége €s a kapcsolodo kozzétételek hasznossaga

(MEAR et al., 2019).

A szakirodalom feltarasa kapcsan célom feltérképezni, hogy az addrendszer és szamviteli
rendszer fliggetlenségére jellemz6 amerikai vallalati adatokat feldolgozé elemzéseken til az
IFRS adatokat felhasznald6 empirikus tapasztalatok mit prezentalnak a halasztott adok
természetérdl. Az attérés kapcsan célom feltérképezni, hogy a halasztott adok kimutatasa

hogyan befolyésolja a vallatok eredményét.

Véleményem szerint az, hogy a halasztott adok milyen értékben, mekkora hangsullyal
jelennek meg a pénziigyi kimutatasokban, befolyasolhatja, hogy a pénziigyi kimutatasok
felhasznaléi mennyire tekintik lényeges vagyonelemnek és figyelembe veszik-e a
dontéshozatali folyamatuk soran, alkalmazzak-e adostratégiai célokra. Ezzel kapcsolatban
célom annak meghatarozasa, hogy az 4ttéré vallalatok altal kimutatott halasztott ado a
pénziigyi kimutatasok lényeges elemének tekinthetd-e, igy a kimutatasok felhasznaloi

szamara fontos lenne-e a természetiik minél alaposabb megértése.

A jelenlegi szabdlyozads az ugynevezett mérlegmoddszert alkalmazza a halasztott adok

megallapitdsdhoz, mely modszer az dtmeneti kiilonbozetek esetén azonosit halasztott adot.



A kordbban alkalmazott eredményszemléleti modszer ezzel szemben csak az idébeli
eltérések miatt kimutatott halasztott adéhatasokat jelenitette meg. A beszamoloban kozzétett
informécidk alapjan vizsgalni kivanom, hogy a tarsasagok esetében milyen tényezok
keletkeztettek halasztott adot, ezaltal a szamviteli rendszer és az addérendszer kozotti
eltéréseket €s a rendszerek tavolsadgat kivinom megbecsiilni. A halasztott jovedelemadot
okoz6 tényezOk feltarasat kovetden Ossze kivanom hasonlitani a pénziigyi tevékenységet
végzd vallalatok és a nem pénziigyi tevékenységet végzd vallalatok adatait annak
megallapitasa céljabol, hogy kimutathathato-e eltérés a halasztott ado okai kozott. A

halasztott adoval kapcsolatos elemzés soran a kovetkezd hipotéziseket fogalmaztam meg:

— HA4: Az attéro vallalatok az attérés éveben jellemzéen eredményt csokkento hatdsu
halasztott adokotelezettséget mutatnak ki a meérlegiikben.

— H5: A halasztott adok kimutatasa a vizsgalt mintaban lényeges.

— H6: A halasztott adot keletkezteto tényezok jellemzéen idobeli eltérésekbol
szdrmaznak.

— H7: Eltérés igazolhato a pénziigyi tevékenységet végzo vallalatok és a nem pénziigyi

tevékenyseget vegzo vallalatok esetében a halasztott adot keletkezteto téenyezokben.

Kutatdsom sordn a célok €s a hipotézisek pontos megfogalmazasdhoz eldszor szekunder
kutatast végzek, mely soran feldolgozom az effektiv addterhelés mérésével, valamint a
halasztott adoval kapcsolatos kordbbi kutatdsi eredményeket. A szakirodalom feltdrasa
kapcsan célom feltérképezni, hogy az adorendszer €s szamviteli rendszer fiiggetlenségére
jellemz6 amerikai vallalati adatokat feldolgoz6 elemzéseken tal az IFRS adatokat

felhasznald empirikus tapasztalatok mit prezentalnak a halasztott adok természetérol.

A primer kutatés soran 192 vallalat adatait tartalmazo sajat adatbazis kertil kialakitasra, mely
az elemz¢s id6horizontjdban az IFRS-re attért magyarorszagi vallalatok teljes sokasagat

tartalmazza, igy az adatok felhasznalasaval végzett elemzések reprezentativnak tekinthetdk.



2. ADATBAZIS ES AZ ALKALMAZOTT MODSZEREK ISMERTETESE

A Debreceni Egyetem Gazdasagtudomanyi Kardnak Szamviteli és Pénziigyi Intézete egy
korabbi kutatds projekt kapcsan egyiittmiikodott a Magyar Nemzeti Bankkal, mely soran
meghatarozasra keriilt egy, a beszdmolési kotelezettségiiket az IFRS szerint teljesitd
vallalatok lista. Ezaltal a doktori disszertaciom primer kutatasdnak alapjat képezd —
elsdsorban adozasi témateriilettel kapcsolatos kvalitativ és kvantitativ informéciokat
tartalmazo — sajat adatbazisom Osszeallitasakor az IFRS-re 2016-2021 kozott attért hazai
tarsasagok teljes sokasagabol indultam ki. Az adatbazis kialakitdsa sordn az adatgytijtés
kézzel tortént, melynek oka, hogy a mintaban szereplo vallalatok esetében az altalam célként
kitlizott elemzésekhez kordbban nem létezett adatbazis. Modszertanomat aldtdmasztja azt a
tény, hogy szamos hasonlo, szamviteli informacidkon alapuld kutatds esetében szintén kézi

adatgylijtest alkalmaztak, ezzel biztositva az adatbazisokban szerepld informaciéo mindseget

(NOBES — STADLER, 2023).

A vallalati beszamolok feldolgozasara a dokumentumelemzés modszerét alkalmaztam,
mely a dokumentumok — nyomtatott és elektronikus (szamitogépes €s interneten tovabbitott)

anyagok — attekintésére vagy értékelésére szolgalo szisztematikus eljaras (BOWEN, 2009).

Az adatbazis 0sszeallitasdhoz meghataroztam azt az idépontot, amikor a mintaban szerepld
tarsasagok részérdél mind a magyar szamvitel szerinti kdzzétett adatok, mind az IFRS szerint
kozzétett adatok rendelkezésre allnak. Az eredeti, IFRS beszamolot kozzétevod vallalatok
listajabol kiszlirésre keriiltek azok a vallalatok, akik alapitasuk ota IFRS beszamolot
készitenek, ugyanis esetiikben nem lehetséges az attérés vizsgalata. A késébbiekben ezek az
adatok képezték az 6sszehasonlitd elemzésem alapjat. Az 1. abra az IFRS-re torténd attérés

1débeli folyamatanak példajat szemlélteti.
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1. abra: Az IFRS-re torténé attérés idobeli folyamata

Forras: Sajat szerkesztés az IFRS 1 standard alapjan (2024)

Az attérés idohorizontjaba a 2016-2021 kozott attérd vallalatok kertiltek, igy mindezeket

figyelembe véve egy 192 tarsasag adatait tartalmazo adatbazis keriilt kialakitasra, mely a

fenti id6savot tekint az attéré magyarorszagi vallalatok teljes adatbdzisa, igy az elvégzett

elemzéseim az adott minta alapjan a megjeldlt idohorizontra reprezentativnak tekinthetdek.

1. tablazat: Az adatbazisban szereplo vallalatok agazat szerinti besorolasa (N=192,

M.e.=db)
Agazat . Vallalati ’
mintaelemszam
Egy¢éb hitelnyljtas és egyéb monetaris kozvetités 38
Egy¢eb pénziigyi, biztositasi tevekenyseg 12
Pénziigyi lizing 8
Vagyonkezelés (holding) 11
Villamosenergia 4
Kereskedelem 15
Ingatlaniigyek 9
Gyartas, termelés 15
Epitéipar 2
Szallitményozas 45
Szolgéltatas 25
Egészségligy 8
Osszesen 192

Forras: Sajat szerkesztés (2024)




Az adatbézis attekintése soran a hipotézisek felallitdsakor a vallalati kor tobbféle szemponti
csoportositasa meriilt fel. A szakirodalmi fejezetben ismertetett kordbbi empirikus
felmérések egy része a pénziigyi vallalkozasok korére Gsszpontositott, mig a vallalatok
tdzsdei jelenléte a befektetdi finanszirozas jelenlétét teszi hangsulyossd. A tobbféle
csoportositasi szempontbdl adéddéan az elemzések megkezdése eldtt az adatbazisban
szereplo cégek csoportositasara klaszteranalizist végeztem. A klaszteranalizis egy olyan
statisztikai eljaras, mely adatobjektumokat csoportosit kizarolag azon informaciok alapjan,
amelyeket azokban az adatokban talal, melyek az objektumokat, valamint a koztiik fennallo
kapcsolatokat irjak le. Célja, hogy az egy csoporton beliili objektumok hasonldak legyenek
egymashoz (vagy kapcsolat legyen kozottiik), és kiilonbozdek legyenek mas csoportok
objektumaitol (vagy ne alljanak ezekkel kapcsolatban). Min¢l nagyobb a homogenitas a
csoportokon beliil €s min¢l nagyobb a kiilonbség az egyes csoportok kozott, annal pontosabb
a klaszterezés (FULOP, 2011).

A dolgozatban meghatarozott tézisek igazolasara statisztikai modszereket alkalmaztam.
Tobb hipotézis igazolasara, illetve az okozatok feltarasa viszonyszamokat szamitottam. A
viszonyszam két adat hanyadosa, melynek harom legfontosabb fajtdja a dinamikus
viszonyszam, az intenzitasi viszonyszam ¢€s a megoszlasi viszonyszam. A megoszlasi
viszonyszamok valamely sokasagrésznek az egész sokasag nagysagahoz viszonyitott
nagysagat mutatjak (HUNYADI-VITA, 2019).

Az adoraforditas valtozasainak elemzését varianciaanalizis modszerével szerettem volna
megvalositani, viszont az adott csoportok szérdsa olyan mértékben tért el egymastol, hogy
a Kruskal-Wallis probat, valamint a Wilcoxon féle probat alkalmaztam. A Kruskal-Wallis
teszt egy nemparaméteres statisztikai teszt, amely harom vagy tobb, egymastdl fliggetlentil
vett csoportok kozotti kiilonbségeket méri fel egyetlen, nem normaélis eloszlasu folytonos
valtozon (KRUSKAL-WALLIS, 1952).

A disszertacioban szerepld egy kulcs mutatoszdm az effektiv adorata. Meghatdrozasakor a
mikroszinten hatrafelé tekinté modszer keriil alkalmazasra. Az effektiv adorata a vallalatok
tényleges addterheit méri. Elemzésem soran igazodtam az IAS 12 Jovedelemadok standard
altal is megfogalmazott (atlagos) effektiv adokulcs meghatarozadsanak modszeréhez, vagyis

a vallalatok altal kimutatott adoraforditast viszonyitottam az ad6zas eldtti eredményhez.



Adoéraforditas

Adoézas ell6tti eredmény

Effektiv adorata (ETR) =

Az |IFRS-re torténd attéréshez kapcsolddo effektiv adoterhelés Osszehasonlitdsara a
paraméteres probak kozé tartozo paros mintas t-probat alkalmaztam. Az eljaras soran két
mintat vesziink figyelembe ¢és a két minta minden eleme egyértelmiien 6sszeparosithatd. Az
elemzés soran az Sztv. ¢és az IFRS szerin kalkulalt effektiv adératdk Kkeriiltek
Osszehasonlitasra. Az effektiv adoterhelés klaszterek szerinti bontasban torténd tesztelése
varianciaanalizissel tortént.

Disszertacibmban a regresszidanalizist alkalmaztam a halasztott adoraforditds €és mas
tényezOk effektiv adoratara, mint fliggd valtozora torténd befolyasold hatdsanak meéresére.
A regresszid a valtozok kozti kapcsolat elemzésének elterjedt eszkdze. Arra szolgal, hogy
megvizsgalja két vagy tobb magyarazo (fliggetlen) valtozd milyen hatassal van az eredmény
(fliggd) valtozora és a regresszids egyiitthatok nullatol kiilonbézonek tekinthetok-e
(WOOLDRIDGE, 2019).

A halasztott adot keletkeztetd tényezOk vizsgalata soran attekintettem a vallalatok kozzétett
pénziigyi kimutatdsainak kiegészitd megjegyzéseit €s Osszegyiijtottem a halasztott adot
okozo tényezdket. Az eléfordulasi gyakorisagok alapjan gyakorisagi tablat készitettem,
majd ebbdl gyakorisagi rangsort allitottam fol. A pénziigyi és nem pénziigyi tevékenységet
végzd vallalatok halasztott addjat okozd tényezOk Osszehasonlitasara a khi-négyzet probat

alkalmaztam.



3. AZ ERTEKEZES FOBB MEGALLAPITASAI

Disszertaciom elsd célkitlizéseként az |IFRS-re attért vallalatok adoraforditdsainak és
effektiv adoterhelésének Osszehasonlitasat tliztem ki, melyhez kapcsolédéan héarom
hipotézist fogalmaztam meg. A két szamviteli rendszer kozotti alapvetd kiilonbségként
jelenik meg a jovedelemadok kezelése és a halasztott ado kimutatasa. Az eltérésekbdl
adoddan azt gondolnank, hogy a két rendszerben kimutatott adéraforditds, valamint a
tarsasagok effektiv adoterhelése eltér egymastol, ezaltal befolyasolja a vallalatok
eredményét. Ezzel kapcsolatban eldszor a jovedelemadok Osszetételére €s mértékére
vonatkozoan végeztem elemzést €s azt a hipotézist fogalmaztam meg, miszerint H1:
Szignifikans eltérés igazolhato a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok (IFRS)
szerint kimutatott adoradforditas és a magyar szamviteli rendszer (Sztv.) szerint kimutatott
adordforditas kozott. Az adoraforditasok Osszehasonlitdsahoz eldszor megvizsgaltam az
attéré vallalatok 4altal kimutatott adoraforditas valtozds iranyat és Osszetételét. Az
eredmények alapjan a vallalatok 11%-4nal megegyezett az Sztv. szerinti adorafordités és az
IFRS szerinti adoraforditds 0sszege, vagyis esetilkben sem halasztott ad6 felvétele nem
tortént, sem a tarsasagi adotol eltérd egyéb adot nem kezeltek nyereségadoként az IFRS-
ben. A minta 22%-anal, vagyis 42 vallalat esetében csokkenés kovetkezett be, mig a
vallalatok 67%-anal magasabb IFRS adoraforditas érték mutatkozott, mint a magyar adatok
szerint. A tovabbiakban az atlagos adoraforditas valtozas mértékét vizsgaltam és
hasonlitottam 6ssze. A valtozast tobb szempont szerint, példaul 4gazati besorolas alapjan, a
mérlegben kimutatott halasztott adé tipusa szerint, a vallalatok tézsdei jelenléte szerint,

illetve a pénziigyl vagy nem pénziigyi tevékenyseég szerinti bontasban is vizsgaltam.

Az atlagos adoraforditasok vizsgalata soran nem Vvolt kimutathato szignifikans eltérés a
rendszerek kozott, ami vélhetéen annak koszOnhetd, hogy bar az egyes vallalatok
adoraforditasa szamszakilag modosult az attérés miatt, a teljes mintat elemezve ezek a
hatasok semlegesitették egymast. Igy megfogalmazhaté, hogy bar tartalmilag eltér a két
rendszer szerinti adoraforditas, statisztikailag igazolhato eltérés nem mutathat6 ki, igy a H1

hipotézis elutasitasra kertil.

A felallitott masodik hipotézisem az volt, hogy (H2) szignifikans eltérés igazolhato a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokra (IFRS) attért vallalatok IFRS szerinti



effektiv adoterhelése és az Sztv. szerinti effektiv adoterhelése kozott. A hipotézis
igazolasdhoz kiszamitasra keriiltek az effektiv adokulcsok minden vallalat esetében az
adoraforditas €s az adozas el6tti eredmény hanyadosaként. Az effektiv addterhelés mérése
a két szamviteli rendszerben eltér egymastol, melynek okai magara a szamviteli rendszerek
eltéréseire vezethetok vissza. A H2 hipotézis elemzéséhez kapcsoloddan tesztelésre kertiltek
az Sztv. szerinti effektiv adokulcsok és az IFRS effektiv adokulcsok kiilonféle kategorikus
valtozok szerint, majd 6sszehasonlitasra kertiltek a két rendszer szerint kalkulalt adékulcsok

paros mintés t-proba segitségével, melynek eredményeit a 2. tablazat szemlélteti.

2. tablazat: Az Sztv. és az IFRS effektiv adoterhelés osszehasonlitasa paros mintas t-
probaval

Pearson-féle korrelacio 0,42
Feltételezett atlagos eltérés 0,00
df 191,00
t érték -0,10
P(T<=t) egysz¢li 0,46
t kritikus egyszéli 1,65
P(T<=t) kétszéli 0,92
t kritikus kétszéli 1,97

Forras: Sajat szerkesztés (2024)

Az Sztv. effektiv adokulcs varhatd értéke 8,56%, mig az IFRS effektiv adokulcs értéke
9,04%. A 2. tablazat adatai alapjan 5%-0s szignifikanciaszintet az a megallapitas teheto,
hogy a két rendszer szerint szamitott effektiv addkulcsok kozott statisztikailag nem
igazolhato eltérés. A tovabbiakban varianciaanalizissel vizsgéaltam a klaszterek szerint
bontott minta effektiv adokulcsait. A Kklaszterek vizsgalata esetén a p-érték 0,413, ami
meghaladja a 0,05 szignifikancia szintet. A kapott értékek magyardzata, hogy az Sztv. és az
IFRS effektiv adokulcs nem mutatott eltérést a teljes mintdn végzett paros mintas t-proba
szerint, igy az egyes alcsoportok szerint sincs szignifikans kiilonbség. A kapott

eredményekre alapozva a H2 hipotézis elutasitasra keriil.

Az IFRS attérés kapcsan az effektiv adoterhelés mérésére alkalmazott ETR mutatoszam
vizsgalata soran megallapitottam, hogy a varakozasommal ellentétben nincs statisztikailag
igazolhat¢ eltérés a magyar ¢és az IFRS szerint szamitott adokulcsok kozott. Véleményem
szerint a mutatd jelenlegi formajaban nem informativ, a globalis minimadé bevezetésével

viszont felértékelddik azaz informaciotartalom, amelyet hordoz. A mutatészam alakulasat
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szamos tényezd befolyasolja, példaul az IFRS attérést tekintve a mutato értékét eltériti a

halasztott adok felvétele, valamint a mas adénemek nyereségaddoként torténd kezelése.

Az IAS 12 Jovedelemadok standard kozzétételi kovetelményként tartalmazza az effektiv
adoterheléssel kapcsolatos informacioszolgaltatast, példaul atlagos effektiv adokulcs és a
torvényes adokulcs kozotti szdmszaki egyeztetés kozzétételével. A kutatds soran
megvizsgaltam, hogy a pénziigyi kimutatasok kiegészité megjegyzései tartalmaznak-e erre
vonatkozdan kozzétételeket. A vallalatok mindossze 43%-a vezette le ezt az egyeztetést,
vagy tette kozz¢é a vallalat tényleges adoterhelését. A minta 57%-a nem tartalmazott ezzel

kapcsolatos informaciot.

Kutatdsom sordn az ETR mutatdészamot részmutatoszamokra bontottam és meghataroztam
a részmutatok kapcsolatat, melyben a mutatok értékei kozotti kiillonbségek mutatjak az
adoterheles kozotti elteréseket. A magyar szamvitelrdl az IFRS-re torténd attérés kapcsan
az adoraforditasban bekovetkezd valtozasok logikajat kovetve az ETR mutatot az alabbi

almutatokra bontottam.

Tényleges adéraforditas (CTE, current tax expense)

CETR =
Adozas ellbtti eredmény (PBT, Profit befor tax)
Tényleges adoraforditas (CTE, current tax expense) +
CDTR = Halasztott adoraforditas (DTE,deferred tax expense)
B Adozas ellotti eredmény (PBT, Profit befor tax)
ETR — Teljes adoraforditas (TE, total tax expense)

Adozas ellotti eredmény (PBT, Profit befor tax)

TE = Tényleges adoraforditas (CTE) + halasztott adoraforditas (DTE)

+ atsorolt nyereségadé (reclassified profit tax expense, RPTE)

A modellben a torvényes adoratat (STR, statutory tax rate) allandonak tekintjiik, mely a
jelenleg hatalyos jogszabalyok alapjan Magyarorszagon a 9%-os tarsasagi addkulcsot

jelenti.

Az IFRS attérés kapcsan a torvényes adorata (STR) €s az effektiv adorata (ETR) dsszevetése

az atsorolt nyereségaddk miatt nem értelmezhetd a szamviteli rendszer €s az adorendszer
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tavolsdganak megitélésében, hiszen a torvényes tarsasagi adokulcs 9%, mig az ETR mutat6

esetiinkben a tarsasagi adotol mas nyereségaddként kezelt adonemeket is tartalmaz.

Az STR és a CDTR mutatok kozotti kiilonbség a szamviteli és ad6zas szerinti jovedelem
kozotti tényleges kiillonbozeteket méri relativ értelemben, az addzés eldtti eredményhez
viszonyitva. Ez mutatja a torvényes adokulcs és a hatdlyos adoszabalyok szerint kiszamitott

tényleges adokulcs kozotti eltérést.

CBTIG (current book-tax income gap) = STR-CETR

Mivel az STR egy allando értek, igy minél alacsonyabb a CETR, annal nagyobb a CBTIG.
Anndl alacsonyabban tudja tartani a tényleges adofizetési kotelezettséget, kihasznalva az

adoalap csokkentd tételek és adokedvezmények hatasat.

A CETR ¢és a CDTR mutatok kozotti kiillonbség a szamvitel-ado jovedelem kozotti atmeneti
kiilonbozeteket méri relativ értelemben, az adodzas eldtti eredményhez viszonyitva. Ez

mutatja a halasztott adé hatasat.
TBTIG (temporary book-tax income gap) = CETR — CDTR

Minél nagyobb a kiilonbség a CETR és a CDTR koz6tt, annal nagyobb a TBTIG mutato,
vagyis anndl nagyobb a halasztott ad6 elszamolasdnak hatasa. Itt az eltérés irdnya utal a

halasztott ad6 tipusara.
A teljes tavolsag BTIG (book-tax income gap) mutatoval fejezhetd ki.
BTIG = CBTIG + TBTIG = (STR — CETR) + (CETR — CDTR) = STR - CDTR

Mivel az STR egy alland6, minél nagyobb a kiilonbség a CDTR ¢és az STR kozott, annal

nagyobb a BTIG, vagyis az adozas €s a szamvitel tavolsaga.

Disszertaciomban a halasztott adok kimutatdsanak vizsgalatat dsszekapcsolva az effektiv
adoterhelés mérésével azt a harmadik hipotézist fogalmaztam meg, hogy (H3) a halasztott

adoraforditas valtozasa befolydsolja az effektiv adoterhelést.

A hipotézis tesztelése regresszids modellezéssel egy szitkebb mintan tortént, a teljes
mintabol agazati besorolas alapjan a ,,Gyartas, termelés” agazat keriilt kivalasztasra, 15

vallalati mintaclemszammal. A regresszidos modellezés sordn a fliggd valtozdé az ETR
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mutatd, mig a fiiggetlen valtozoként a kotelezettségek részardnya (DAR), a befektetett

eszk6zok aranya (CI) €s a halasztott adoraforditas valtozasdnak Osszes eszk6zon beliili

aranya (DTE) mutatoszamokat alkalmaztam.

3. tablazat: A regresszios modell eredményei

Fuggetlen Becsiilt R
88ct eeSwt | standard t- érték p-érték | VIF érték
valtozok egyiitthato o s
hibaja
Konstans 0,23 0,07 3,42 0,01
DAR -0,02 0,07 -0,23 0,82 1,09
Cl -0,26 0,10 -2,65 0,02 1,46
DTE 0,09 6,22 0,01 0,99 1,40

Forras: Sajat szerkesztés (2024)

Megallapithaté, hogy a regresszios modell eredményei alapjan a befektetett eszkoz
részarany mutatoja (Cl) befolyasolta az effektiv addterhelés mutatojanak alakulasat, a
kotelezettségek részardny mutatoja, illetve a halasztott add valtozas aranymutatdja
szignifikdnsan nem befolyasolta az effektiv adoterhelést, ez alapjan a H3 hipotézis

elutasitasra kertilt.

Doktori disszertaciomban az IFRS attérés okozta effektiv adoterhelés valtozas elemzése
mellett masodik célként tlztem ki az attért vallalatok pénziigyi kimutatdsaiban szerepld
halasztott add hasznossdganak megitélését €s a halasztott adot keletkeztetd tényezdk

vizsgalatat.

Abbdl kiindulva, hogy a magyar jogszabalyi kdrnyezetben az ad6t a fizetési kotelezettséggel
azonositjak, a befektetdk, tulajdonosok szempontjabol felmeriilhet az a kérdés, hogy a
halasztott ado6t mikor kell megfizetni az adohatosdg részére. Ehhez kapcsolddoan
értekezésem negyedik hipotézisét allitottam fel, miszerint H4: az attéro vallalatok az dttérés
évében jellemzoen eredményt csokkento hatdasu halasztott adokotelezettseget mutatnak ki a
mérlegiikben. A hipotézis igazolasdra megvizsgaltam a mintaban szerepld 192 vallalat

pénziigyi helyzet kimutatdsat és megallapitottam a halasztott add pozicidjukat.
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16,67%

36,46%

46,88%

Nincs halasztott add Halasztott ado kotelezettség Halasztott add eszkoz

2. abra: Az attéro vallalatok mérlegében kimutatott halasztott ado tipusanak
megoszlasa (N=192, M.e: %)

Forras: Sajat szerkesztés (2024)

A 2. dbra szemlélteti, hogy a mintdban szerepld 192 vallalat 47%-a, vagyis 90 vallalat
halasztott adokotelezettseget mutatott ki az attéréskori meérlegében. 36%-uk, mely arany 70
tarsasagnak felel meg halasztott ado eszkozt vett fel a mérlegébe, mig a vizsgalt minta 17%-
a, vagyis 32 tarsasdg nem azonositott halasztott adot keletkeztetd tényezot, vagy az esetleges
halasztott ado eszkozt nem jelenitette meg a mérlegében. Ezzel kapcsolatban fontos
megjegyezni, hogy ezt az aranyt nagymértékben befolyasolta a tarsasdgok el6zd évekrol
athozott elhatarolt veszteséggel kapcsolatos jovobeli eldrejelzései. A  megoszlasi

részaranyok eredményei alapjan az 4. hipotézisem elutasitasra keriilt.

A masodik célkitlizésemhez kapcsolodd 6todik hipotézisében a halasztott adok hordozta
informaciok lényegességét, ezaltal a pénziigyi kimutatdsokban valo szerepeltetésének
hasznossagat vizsgaltam. A felallitott hipotézisem (HS) szerint a halasztott adok kimutatasa

a vizsgalt mintaban lényeges.

A szakirodalmi megallapitasokra alapozva a halasztott ad6 kimutatasa lényeges értékben
jelenik meg az attéréskori mérlegben, ezéltal hasznos informaciokat tartalmaz a pénziigyi
kimutatasok felhasznal6i szadmara, amennyiben befolyasold erdvel bir. Az IFRS nem
tartalmaz konkrét hatarértéket arra vonatkozdan, hogy a beszdmol6 szempontjabol mit tart
lényegesnek. A halasztott ado 1ényegességének megallapitdsakor a konyvvizsgalat altal
alkalmazott modszertanra alapoztam és a lIényegesség megallapitasakor az adozas elotti

eredményt vettem figyelembe.
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Mivel a halaszott ad6 szamlaegyenlegeit vizsgaltam, igy az altalanos 1ényegesség helyett a
végrehajtasi 1ényegességet alkalmaztam, a kiiszobértékét az altalanos 1ényegesség

hatarétékeének 75%-aban allapitottam meg az aldbbiak szerint:
Végrehajtasi 1ényegesség kiiszobértéke: (Adozas eldtti eredmény x 0,5) x 0,75

A teljes mintabol kisziirésre kertilt 32 vallalat, amelyek pénziigyi helyzet kimutatdsa nem
tartalmazott halasztott adot. fgy a vizsgalt mintdban szerepld 160 tarsasag 62,5%-anal
haladta meg a harom megjelolt mutatoérték koziil legalabb az egyiket a mérlegben
kimutatott halasztott ado értéke, vagyis 100 tarsasdg esetében 1épi at a Iényegességi
kiiszobeérteket. Mig a vizsgalt vallalatok 37,5%-a alacsonyabb mutatoertekkel rendelkezett,
igy esetiilkben a kiiszobértéket figyelembe véve nem mondhatd a pénziigyi beszamold

lényeges elemének a halasztott ado.

A mennyiségi hatarértékek vizsgalatdn til a szakirodalomban ismertetett mindségi
szempontokat is figyelembe véve megallapithato, hogy a halasztott ado kimutatasa Iényeges
eleme a pénziigyi kimutatdsoknak, ugyanis a halasztott add kovetelések elszdmolhatosaga
révén lehetseéges, hogy veszteséget nyereségge valtoztat. Ezaltal az eredménybefolyasolo
hatdsa révén a tézsdei arfolyamok alakulasara, az EPS mutatora is kihatassal lehet, vagy
akar a vezetés prémiuma is fiigghet tle. Igy mind a mennyiségi hatarértékeket, mind a
mindségi kritériumokat figyelembe véve megallapithatd, hogy az otodik hipotézis (Hb),

miszerint a halasztott adok kimutatasa a vizsgalt mintaban lényeges, elfogaddasra keriilt.

Ertekezésemben célul tiiztem ki annak vizsgélatat, hogy milyen tételek keletkeztetnek
halasztott addét, melynek elemzésére a kvalitativ elemzési moddszerek kozé tartozod
tartalomelemzést valasztottam és végeztem el. A hatodik hipotézis (H6) melyet felallitottam,
hogy a halasztott adot keletkezteto tényezok esetén inkabb valoszini, hogy idobeli
eltérésekbol fakadnak. Ennek igazolasara a beszdmold kotelezd részét képezd kiegészitd
megjegyzések tartalmat vizsgiltam &t és a halasztott adot keletkeztetd tényezdket

kategorizaltam.

Megvizsgaltam a pénziigyi kimutatasokban szerepld tényezok eléfordulasi gyakorisagat,

melyet a 3. dabra szemléltet.
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= Targyi eszk6zok

= Immateridlis eszkdzok
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(]

3. abra: A vizsgalt mintaban szereplé vallalatok halasztott addéjat okozo tényezok
osszes gyakorisagan beliili megoszlasa (N=363, M.e.: %)
Forras: Sajat szerkesztés (2024)

A halasztott adot keletkeztetd tényezdk rangsorolasa az Osszes gyakorisagon beliili
részarany alapjan tortént. A rangsorolas alapjan megallapithato, hogy a Targyi eszkozok
(29%), a Céltartalékok (17%), valamint a Kdvetelések és értékvesztések (11%) kategoriak
kumulalt részaranyai 57%-os értéket €rnek el, vagyis ez a harom tényezo6 tobb, mint 50%-
ban okozo6ja a halasztott ad6 kimutatasanak. A felallitott hipotézisem, vagyis hogy a
halasztott adot keletkeztetd tényezdk esetén inkabb valdszinii, hogy iddbeli eltérésbdl
fakadnak, mar ezen a szinten elfogadottnak tekinthetd. Ugyanakkor mivel ez esetben két
tényezd, a Targyi eszkozok és a Kovetelések és értékvesztések tényezdje esetében is
feltételezéssel éltem, igy kiegészitve az Elhatarolt veszteség tényezdjével a kumulalt

részarany 67%-ra nd, igy ez egyértelmiien erdsiti a 6. hipotézis elfogadasat.

A hetedik (H7) hipotézis szerint eltérés igazolhato a pénziigyi tevékenységet végzo
vallalatok és a nem pénziigyi tevékenységet vegzo vdallalatok esetében a halasztott adot
keletkezteto tényezokben. A hipotézis igazolasara 0sszevetettem az 1-es klaszterbe és a 2. és
3. klaszterbe tartozo vallalatok tényezdit. Az 1-es klaszter mutatta a pénziigyi tevékenységet
végzb vallalatokat. Az eléfordulasi gyakorisag a targyi eszk6zok, az elhatarolt veszteség és
a pénziigyi instrumentumok kategéridk esetén mutatta a legnagyobb eltérést. Az elvégzett

elemzések eredményeképpen a 7. hipotézis igazoltnak tekintheto, igy a hipotézist elfogtam.
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4. AZ ERTEKEZES UJ, ILLETVE UJSZERU EREDMENYEI

Doktori kutatdisomban a magyarorszagi vallalatok egyedi pénziigyi kimutatasok szintjén
torténd IFRS attérésének hatasainak elemzését tliztem ki célul addzasi szempontbol.
Kutatési célom elsdsorban a tényleges addterhelés dsszehasonlitdsa, valamint a halasztott
adok kimutatasanak elemzése volt. A célok €s hipotézisek aldtdmasztasara végzett primer

¢s szekunder kutatas eredményei alapjan:

1. Megéllapitom, hogy a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok (IFRS)
alkalmazéasa révén a vallalatok altal kimutatott adéraforditds bar tartalmilag eltér a
magyar szamviteli szabdlyozas szerinti adoraforditastol, ugyanakkor bizonyitast nyert,
hogy statisztikailag igazolhato eltérés nem mutathato ki.

2. Megallapitom, hogy a Nemzetkozi Pénziigyi Beszadmolasi Standardok (IFRS) szerinti
adatokbol szamitott effektiv adoterhelés mutato tartalmilag nem egyezik meg a magyar
rendszer szerint kiszamitott effektiv adoterheléssel, ugyanakkor bizonyitast nyert, hogy
a két rendszer szerinti adatok alapjan szamitott effektiv adoterhelés mutatd6 mértéke nem
mutat szignifikans kiilonbséget.

3. Megallapitom, hogy az addraforditds és az addzds eldtti eredmény hanyadosaként
szamitott effektiv adoterhelés mutatoszamanak (ETR) kozzététele nem nyujt elegendd
informacidt a pénziigylr kimutatdsok felhasznaldéi szamdara. Az ETR mutatészamot
részmutatdoszdmokra bontottam. A CETR mutaté a vallalat tényleges tarsasagi
adofizetési kotelezettsége szerinti effektiv adoterhelését mutatja. Osszehasonlitva a
nomindlis adérataval megallapithatd a tarsasag targyévi tényleges addterhelésének €s a
torvényi adokulcs szerinti addterhelésének eltérése. A CDTR mutaté a halasztott
adoraforditassal vagy adobevétellel korrigalva mutatja az effektiv adoterhelést. A CETR
¢s a CDTR eltérése az atmeneti kiilonbozetek adoterhelését szamszerisiti. A CDTR
mutatot Osszehasonlitva a torvényes adoratdval meghatarozhat6d a végleges €s atmeneti
kiilonbozetek hatdsa. A végsd ETR mutatoban az adoraforditasok kiegésziilnek a
nyereségadoként kezelt egyéb adokkal. Ez a mutatdé szemlélteti az IFRS szerinti
tényleges adoterhelést.

4. Bizonyitast nyert, hogy a vizsgalt mintat elemezve a halasztott adéraforditas valtozasa

szignifikansan nem befolyasolta az effektiv adoterhelést.
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5. Megallapitom, hogy az attéré vallalatok 46%-a mutatott ki a mérlegében halasztott
adokotelezettséget, ezzel bizonyitast nyert, hogy az attérés évében jellemzéen nem
eredményt csokkentd hatast halasztott adokotelezettséget mutatnak ki a vallalatok.

6. Bizonyitast nyert, hogy a pénziigyi kimutatdsokban szerepld halasztott adokovetelés és
halasztott adokotelezettség lényegesek mérlegtételnek mindsiilnek a IFRS-re attért
magyarorszagi vallalatok esetében.

7. Megallapitom, hogy az egyedi beszamold szintjén a halasztott adot jellemzden idébeli
eltérések okozzak, ugyanakkor bizonyitast nyert, hogy eltérés igazolhatdé a pénziigyi
tevékenységet végzd vallalatok és a nem pénziigyi tevékenységet végzo vallalatok kozott

a halasztott adot keletkeztetd tényezok gyakorisdgat vizsgalva.
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5. AZ EREDMENYEK GYAKORLATI HASZNOSITHATOSAGA

Doktori disszertacidm témadja a globalizaci6 kapcsan vilagszinten egyre inkabb elfogadott
¢s elterjedt szamviteli rendszer, a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok egyedi
beszamolasi célokra torténd hazai bevezetésének vizsgalata elsOsorban adozasi

szempontbol.

Véleményem szerint a halasztott adok elszamoldsanak az egyes nemzeti adorendszerekhez
kothetd sajatossdga miatt igazolhat6 az a tény, hogy a halasztott adok természetének pontos
értelmezéséhez szdmos olyan informéacid sziikséges lehet, melyet a pénziigyi kimutatasok
nem tartalmaznak. Példaul a tényleges adoterhelés ilyen tipusi meérésére hivatott
mutatészdm nem alkalmazhat6 helyesen orszagok kozotti 6sszehasonlithatd viszonylatban
az eltérd szabalyozasra visszavezethetben. A magyarorszagi szabalyrendszerre alapozva
meghataroztam egy mutatoszamrendszert, mely a torvényes adokulcshoz mérve mutatja a
folyo évi tényleges adodterhelés eltérését, ezaltal a rendszerek tavolsagat, a halasztott adok
kimutatdsa miatti idobeli eltérések okozta adohatasok eltérését és végsdsoron az
nyereségadoként kezelt egyéb adok miatti adohatasok tényleges adoterhelésre gyakorolt
hatasat. Javasolnam egy részletesebb, az adoterhelés tényezdit jobban prezentald
mutatoszamrendszer alkalmazisat, melynek altalam megfelelonek itélt levezetését a

disszertacidban kidolgoztam €és bemutattam.

A halasztott ad6 egy sajatos kategoria, amely Osszekapcsolja a szamvitel €s a jovedelemado
teriiletet. LAKATOS (2014) szerint a halasztott adok nagysagrendje egy eldzetes
mérdszama a szamviteli rendszer és az adorendszer kozotti eltérések meghatarozasanak.
Megallapithatd, hogy Magyarorszagon a szamvitel €s az ad6zas nem fliggetlen egymastol,
a nyereségadok meghatarozasa a szdmvitel altal nyujtott informacidkon alapszik és a
magyar szamviteli rendszer €és adorendszer tavolsaga kisebb, mint az IFRS ¢és a magyar
adorendszer tavolsdga. Vélhetden a halasztott adod szabalyozésa ezért nem keriilt
mindezidaig atiiltetésre a magyar jogrendszerbe. Ugyanakkor fontosnak tartom kiemelni,
hogy az IFRS-ek atvétele adozasi szempontbol jelentdsen eltérd gondolkodasmodot, illetve
a tényleges adoterhelés mérésében is valtoztatasokat igényel, hiszen hatdssal lehet a
vallalatok altal alkalmazott adostratégidkra, befolyasolhatja a jovedelem alakuldsat és

addzashoz kapcsolddo bizonytalansagokat vethet fel.

19



Osszességében kovetkeztetésként megallapitottam, hogy az IFRS-re torténd attérés, bar
vallalati szinten hatdssal van a vallalatok altal kimutatott addéraforditasra és effektiv
adoterhelésre, ez a hatds a statisztikai elemzések eredményei alapjan a minta egészét

tekintve alacsonynak mondhato.

Kutatdsom soran megallapitottam, hogy a halasztott ado tételek lényeges elemei a
beszamoldknak, ugyanakkor a pénziigyi kimutatasok kiegészité megjegyzéseiben szerepeld
kozzétételek kevés informaciot hordoznak természetiikrdl. A mérlegmodszer alkalmazéasa
miatt a vallalatok megjelenitik, hogy milyen mérlegtételekkel kapcsolatban keletkezett
halasztott add, azonban ezek id6beliségérdl nincsenek kozzétett informaciok. Ugy
gondolom, hogy az érdekhordozok részéré a halasztott add informaciotartalmanak
hasznossagat novelné, amennyiben a vallalatok a visszafordulas 1ddbeliségére vonatkozo
becsléseiket kdzzétennék a beszdmoldban, ami kapcsan kovetkeztetni lehetne arra, hogy a
halasztott ad6 mikor valik ténylegesen fizetend6 vagy levonhato tételle. Véleményem
szerint ez a kozzététel javitana a halasztott adok megértését, informaciotartalmanak
megitélését, igy ezzel kapcsolatban javasolndm a halasztott add i1débeli megbontasanak

kotelezo kozzétételek kozé torténo felvételét.
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