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Kivonat: Kiilonbozé pénziigyi 6sztonzd tervek léteznek az EU-ban a geotermikus beruhdzdsok megvaldsitasanak
tamogatdsdra, azonban amig a geotermikus erémiivek létesitéséhez szamos tamogatasi eszkoz létezik, addig a
geotermikus energia direkt felhaszndlasa esetén kevés szamu tamogatasi lehetoség all rendelkezésre. Az
alkalmazott finanszirozasi modellek dttekintésével képet kaphatunk arrol, hogy milyen pénziigyi eszkézok allnak
rendelkezésre és melyek azok az eszkozok, amelyeket jellemzdéen t6bb europai orszag is alkalmaz.
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Abstract: Different financial incentive schemes exist in the European Union to support the uptake of geothermal
energy, while power generation has several supporting instruments; little provision is available for geothermal
direct use. Overview of the used financing models we can get an image about, what financial tools are available
and which assets are used typically in several European countries.
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1. BEVEZETES

A megujulé energiaforrasok jelentds fejlodési potencialt jelentenek az eurdpai orszagokban, a
klimavaltozassal kapcsolatos problémaék, a fosszilis energiadrak gyors novekedése miatt az
eddigi gyakorlatnal nagyobb mértékben lesz sziikség az alternativ energiaforrasokat felhasz-
nalod beruhdzéasokba torténd befektetések dsztonzésére.

A cikkben a geotermikus energetikai befektetések megvalositasa soran igénybe vehetd al-
lami, nemzetk6zi pénziigyl eszkozok elemzésével foglalkozom, azaz a geotermikus energia
elektromos dramtermelés és/vagy a kozvetlen hasznositas (hiités-fiités vagy kombinalt ho-
energia) finanszirozasanak struktarajat vizsgalom meg.

Barmilyen beruh4zas megvaldsitasi koltségeinek, raforditasainak szamitasakor figyelembe
kell venni a feltarhat6 é€s elérhetd kiilsd, idegen forras lehetdségeket. A beruhazasok finanszi-
rozésa harom jol elkiilonitheté modon valosithatdo meg:

- teljes egészében sajat forrasbol, amelynek alapja az addzott nyereség €s az amortizacio,

- sajat és idegen forrasbol,

- egyéb mddon (pl. haszonbérlet, lizingelés).

A gyakorlatban nagyobb beruhdzas esetén lehetséges a fentiek kombinacioja is.

Eurépaban kiilonb6z6é finanszirozasi modelleket alkalmaznak egy geotermikus projekt
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megvaldsitasa soran. Vannak pénziigyi konstrukciok, melyeket csak egy-egy orszadgban alkal-
maznak, mig mas modelleket tobb eurdpai orszag is alkalmaz. A geotermikus energiat fel-
hasznal6 orszagokban tobbféle olyan gazdasagi eszkéz/modszer 1étezik, amelyek segitik egy
projekt megvalositasat. Ilyenek példaul:

- A garantalt aram atvételi ar alkalmazasa.

- Adodkedvezmények vagy adomentesség biztositasa a beruhdzo részére.

- Kozvetlen allami tamogatasok igénylése a geotermikus beruhazasok fejlesztésére.

A kiilonbozé allami tdmogatasok jelentdsége abban van, hogy csokkentik a beruhazasi
koltségeket, illetve a garantalt atvételi arak kiszdmithatova teszik a bevételeket a mikodési
1d6 alatt. Az allam altal alkalmazhat6 tamogatasi eszk6zok mellett méas gazdasagi 6sztonzokre
is szlikség lenne ahhoz, hogy egy geotermikus beruhdzéas hosszu tdvon sikeres és életképes
legyen. Az elemzett eszk6zok lefedik

- egy-egy projektszakasz timogatasat (geoldgiai kutatas a korai fazisban, eldzetes megva-

losithatosagi vizsgalatok, feltarasi forrasok kialakitasa, fejlesztési pontok kialakitasa és
eromuiépités, lizemeltetés karbantartas, stb.),

- a geotermikus energia barmilyen célu alkalmazasat (fiités, hiités, elektromos aramter-

melés, stb.), valamint

- azt, hogy melyik gazdasagi iranyitasi szint kezeli az adott pénziigyi eszkozt (orszagos,

regionalis, eurdpai).

Az Eurdpai Unid tamogatasaval €s finanszirozasaval tobb olyan felmérés késziilt, melyek a
geotermikus beruhazasok megvalositdsanak és azok finanszirozasanak kérdéseivel foglalkoz-
tak. A felmérések eredményeit tanulmanyok formajaban tették kozzé. Az egyik ilyen tanul-
many az Intelligent Energy — Europe II programon beliil elinditott GEOFAR (Geotermikus
Finanszirozas és Tudatossag az Europai Régiokban) projekt keretén beliil késziilt tanulmany.
A tanulmany célja egyrészt az, hogy feltarjak azokat a jogi és gazdasagi problémakat, ame-
lyek akadalyozzék a geotermikus beruhdzasok megvalositasat, masrészt, hogy megoldasokat
javasoljanak a feltart problémakra. A GEOFAR tanulméanyban 6sszegylijtotték tiz eurdpai
orszag pénziigyi konstrukcioit, melyeket geotermikus beruhazasok finanszirozasa soran alkal-
maznak. A tanulmany sorra veszi Németorszag, Franciaorszag, Spanyolorszag, Portugalia,
Gorogorszag, Szlovakia, Magyarorszag, Bulgaria, Izland és Olaszorszag altal hasznalt pénz-
uigy1 eszkozoket, és bemutatja egy-egy orszag gyakorlatat ezen a téren.

Ebben az Osszefoglald attekintésben, amelyben a kiilonb6zd igénybe vehetd nemzeti és
nemzetkozi pénziigyl tdmogatasi eszkozoket elemzem, tobbszor utalni fogok a GEOFAR ta-
nulmédny megallapitisaira. A kdvetkez0 pontokban ismertetem milyen pénziigyi tAmogatasi
eszkozoket kindlhat egy adott orszag kormanya a beruhazoknak, illetve az allami pénziigyi
segitségen kiviil milyen unids és egyéb nemzetkozi pénziigyi tdmogatasokat vehet igénybe a
beruhazo.

2. A GEOTERMIKUS BERUHAZASOK FINANSZIROZASANAK KERDESEI

Altalanositani nem lehet a geotermikus beruhazasok megvalositasa esetén (koltségek, megva-
16sitas ideje stb.) tekintettel arra, hogy mas az elektromos aram termelése €s a tavfiitéshez a
ho eldallitasa teljesen kiilonb6z6 technologiai folyamatot jelent. Raadasul az egyes projektek
jellemz6i tobb tényezotdl is fliggnek, mint példaul a helyszin, az erémi elvart kapacitasa,
természeti feltételek stb. Mindettl fliggetleniil megallapithatdo, hogy egy geotermikus
beruhazéas esetében a geotermikus héforrds mennyisége €s mindsége fontos €s sziikséges
feltétel egy sikeres projekt megvaldsitdsdhoz. A héforrés jellemzoi (pl. homérséklet, mélység,
a rezervodr mérete, vizhozama stb.) befolyasoljak a beruhazési koltségeket, amihez hozza
jonnek még a helyszin adottsagai (pl. tdvolsag a geotermikus forras €s a fogyasztok kozott). A
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forrashoz kapcsolodo tényezOkon til, a megvalositas koltségei fliggenek az erdmi tipusatol
(pl: elektromos &ram, vagy kapcsolt aram, hodtermelés stb.) attdl, hogy ,,z0ldmezds”
beruhazasrol, vagy mar mikodoé energiatermeld rendszer bdvitésrdl van szo6. Filiggenek a
beruhazas koltségei attol is, hogy meglévo ismert kutat vonnak be az energiatermelésbe, vagy
Uj kutat létesitenek.

A geotermikus beruhdzasok leginkabb abban térnek el a tobbi megujuld energia beruhazas-
tol, hogy a beruhdzéas kezdeti szakaszaban a kutatasi szakaszban nagy kockazatot jelent a
megfeleld geotermikus héforras megtalalasa. A geotermikus rendszerekkel kapcsolatos befek-
tetések szempontjabol ez azt jelenti, hogy a héforras meglétére és mindségére a kutatd furasok
elvégzéséig nincs bizonyiték. Kovetkezésképpen csak akkor lehet eldonteni egy projektrol,
hogy megvaldsithatd vagy nem, ha néhdny, a geotermikus héforrasra jellemzd mennyiségi
adat és homérsékleti érték megfelel a beruhdzo elvarasainak (pl. kit hozama, homérséklete,
termalviz kémiai Osszetétele stb.), a kezdeti magas kockdazat ellenére a projektnek ezt a kutata-
si szakaszat is finanszirozni kell. A kutatasi szakasz finanszirozasa minden geotermikus beru-
hazas esetén fontos kérdés, amit valamilyen pénziigyi eszkoz alkalmazasaval kell megoldani.
Egy hagyomanyos kereskedelmi banki finanszirozas esetében a kockazat til magas ahhoz,
hogy meghitelezzék egy geotermikus projekt korai fazisaban felmeriild koltségeket. A
tapasztalat alapjan a pénzintézetek addig varnak a hitelek folyositasaval a geotermikus pro-
jektek esetében, amig bizonyitast nem nyer a héforrds megléte és annak mindsége. A magan
pénziigyi befektetok a projektnek a kezdeti fazisaiban magas megtériilési arannyal szamolnak
annak a kockdzatnak koszonhetden, amellyel befektetésiik szembe néz. A kérdés az, hogy ki
¢s milyen modon akarja és tudja finanszirozni az egyes geotermikus beruhazasok kezdeti,
jelentds kockazatokat hordoz6 szakaszat. Jellemzden a kutatdsi szakaszban felmeriilé koltsé-
geket a beruhédzo viseli, de az allam is tdimogathatja valamilyen modon a kezdeti szakaszban a
beruhazast. Az allami tAmogatasok csokkenthetik a beruhazok koltségeinek nagysagat, a tor-
vény altal szabéalyozott garantalt &ram atvételi arak pedig hosszu tdvon tervezhetové tehetik a
bevételt a mitkddési szakaszban.

Egy ilyen beruhdzas és annak finanszirozéasa aktiv részvételt kivan mind az 4llami, mind a
magan pénziigyi befektetoktol. Még a gazdasagilag fejlett orszagokban is ritka, hogy egy geo-
termikus beruhazast kizardlag kereskedelmi banki forrasokbol épitenének meg. A geotermi-
kus projektek fejlesztéséhez sziikség van az allami €s a magan szektor pénziigyi forrasainak
bevonasara. Az allami/magan pénziigyi szerepvallalas aranya fiigg az adott orszag gazdasagi,
pénziigyi helyzetétdl, példaul milyen a koltségvetés helyzete, az dllam mennyire elkotelezett a
megujuld energia beruhdzasok és foleg a geotermikus beruhdzéasok fejlesztésének tamogata-
saban, az allam milyen mértéki szerepvallalast var el a maganbefektetoktdl. Minden egyes
projekt esetében szamos résztvevovel kell szdmolni: vasarlok, beruhdzok, ellatok, korméanyok,
pénziigyi intézmények. Mindegyik szerepld tevékenysége hatassal van a projekt gazdasagi és
pénziigyi feltételeinek alakuldsara, mindegyiknek sokrétli érdekeltsége van a beruhdzassal
kapcsolatban. Példdul a pénziigyi intézményeket a beruhazas életképessége €s a projekttel
kapcsolatos kockazatok érdeklik, illetve az, hogy a beruh4zashoz nyujtott hitelt az ados vis-
szafizesse, a befektetd érdeklddésének kozéppontjaban a befektetett toke megtériilése kertiil.

3. A GEOTERMIKUS BERUHAZASOK FINANSZIROZASAT TAMOGATO
PENZUGYI ESZKOZOK

3.1. Tamogatasi eszk6zok

Sokféle, kiillonbozd tamogatasi eszkdz ismeretes, melyeket a geotermikus beruhazasok fi-
nanszirozasanal alkalmaznak. Minden ilyen eszkoz alkalmazasanak célja, hogy ndvelje a be-
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ruhdzas jovedelmezdségét, ezaltal lerdviditse a projekt megtériilési idejét. Ezek a tdmogatasi
lehetdségek kedvezden befolyasolhatjak a befektetdi szandékokat. A leggyakrabban alkalma-
zott finanszirozasi eszkdzok csoportjai:

- Kozvetlen allami timogatasok

- Garantalt aramatvételi ar

- Kereskedelemi banki hitelek

- Kockazati biztosités

Kozvetlen dllami tamogatasok

Akkor beszélhetiink az EK Szerzddés 87. cikk (1) bekezdésének hatalya ala tartozo allami
tamogatasrol, ha az alabbi feltételek egylittesen teljesiilnek.

A tamogatasnak allami forrasbol kell szarmaznia, amely forrasba tobbek kozott beletartoz-
nak, a kozponti koltségvetés, az elkiilonitett allami pénzalapok, a tarsadalombiztositasi ala-
pok, a helyi és kisebbségi dnkormanyzatok, illetve az Eurdpai Uni6 kozosségi forrasaibol
szarmazod pénzek is. Ez azt jelenti, hogy a Strukturalis Alapokbol szarmazdé forrasok esetén is
be kell tartani az allami tamogatasokra vonatkozd szabalyokat. Az allami forrds fogalméba
tartoznak tovabba az dllam altal befolyasolt, valamint az allami tulajdonban 1év6 vallalatokon
keresztiil torténd finanszirozas is.

Az 4llami tdmogatasnak olyan eldnyt kell jelentenie a kedvezményezett szamara, amelyet
azonos finanszirozasi viszonyok mellett a piacon egyébként nem érhetne el. Az elény nem
csak kifizetés formajaban jelentkezhet, hanem allamhaztartasi bevételkiesés formajaban is,
mint példaul az adokedvezmények.

Jellemzben az adott allami tamogatast a gazdasag szerepldi koziil nem mindenki veheti
igénybe, csak egy régio, egy gazdasagi dgazat vagy adott vallalatok, projektek stb. szadmara
jelent gazdasagi elonyt.

Amennyiben egy intézkedést minden korlatozas — pl. agazati, foldrajzi vagy a vallalat mé-
rete szerinti kiilonbség tétel — nélkiil alkalmaznak a tagallam teriiletén letelepedett barmely
vallalkozasra, akkor az altalanos intézkedésnek, és nem allami timogatasnak mindsiil [1].

Az allami tdmogatasoknak szamos formaja van, példaul a vissza nem téritendd €s a vissza-
téritendd pénzeszkozok nyuljtasa, kamatmentes kdlcson, kedvezményes kamatozasu kolcson,
kamattdmogatéas, kedvezményes feltételli kezességvallalas, allami tOkejuttatas, addkedvez-
mény, addalap-kedvezmény, ingyenesen €és kedvezményes feltételek mellett nytjtott szolgal-
tatas, ingatlanjuttatas, kovetelésrdl vald lemondas, tartozasatvallalas, kedvezményes bérlet,
kedvezményes lizing [1].

A tamogatasok feltételeit egyértelmiien kell meghatarozni, mit tamogat az allam, mire
lehet felhasznélni, mekkora Osszeget lehet tamogatdsként igényelni, milyen hosszu a
futamideje a timogatasnak, milyen feltételei vannak az 4llami timogatas igénylésének.

A geotermikus beruhdzasokat segitd kiilonb6zd allami tamogatasok nagyon eltérd forma-
ban jelennek meg. Eurdpaban az allami tamogatdsok formai a legfébb finanszirozasi eszko-
z0k, melyeket a beruhdzo igénybe vehet. Az dllami tAmogatdsok szerepe egy beruhazas esetén
leginkdbb az, hogy a beruhaz6 terheit csokkentsék tigy, hogy az allam a beruhazas bizonyos
koltségeit atvallalja. Az Eurdpaban alkalmazott allami tdmogatasok nagyobbik része a beru-
hazas megvaldsitasa alatt, annak valamelyik szakaszaban igényelhetok.

A legaltalanosabb formaja a kormanyzati 6sztonzéknek a forgalmi adé kulcs csokkentése.
Az adocsokkentés altalanosan alkalmazott allami tAmogatés, amelyet mind az dramtermelés,
mind a hétermelés esetében alkalmaznak. A tdmogatas modja ebben az esetben is orszagon-
ként eltér egymastol. Franciaorszagban és Bulgariaban a tavho eladasi araban jelenik meg a
forgalmi ad6 csokkentése. Portugaliaban a beruhazasokhoz sziikséges 1) berendezések, illetve
az elektromos aram termeld erémi tervezésének és épitésének a forgalmi addjat csokkentik

2]
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Az adomentesség alkalmazasanak is tobb féle formaja van jelen az Eurdpai Unio6 orszagai-
ban. Gorogorszagban és Bulgaridban a nyereségadd csokkentésével segitik a geotermikus
beruhdzasok megvalositasat, Szlovakidban a beruhazé a fogyasztasi adé megfizetése aloli
mentességet kap az aramtermelés esetén. Olaszorszagban addjovairas jar a beruhazoénak a
hétermelésre (tavfiités), és a furdsi munkak elvégzésére. Egyes orszagok sajat eszkozeiket
foéként maganiizemelteték szamara kindljak. gy példdul Bulgaridban a beruhazasok
eldsegitésére vonatkozo torvénnyel, vagy Szlovakiaban a kis- és kozépvallalatok szamara ,,a
versenyképesség ¢és gazdasdgi novekedés operativ programja” révén. Franciaorszagban
specialis tdimogatasokat kindlnak a megvalodsithatdsagi tanulményokhoz, amelyek a feltarasi
fazis finanszirozasanak elsé 1épését jelentik, mig Portugélidban a regiondlis finanszirozasi
programok inkabb a kisérleti projekteket tamogatjak [2].

A pénziigyi konstrukciok alkalmazésa az allam meghatarozott szerveihez benyujtott palya-
zatok alapjan, projektektdl fiiggéen torténik. Az eurdpai finanszirozasi eszkozok esetében,
példaul Magyarorszagon ¢s Szlovakiaban is igy torténik a pénzek elosztasa, ahol a pénziigyi
forrasokat els6sorban az eurépai strukturalis alapok biztositjak.

Kereskedelmi banki hitelek

Az Eurdpai Unidban specialis, a geotermikus beruhazéasokra felvehetd alacsony kamatoza-
su hitelek ritkan vannak a banki ajanlatok kozott kivéve Németorszagot és Izlandot.

Klasszikus kamattdmogatott beruhdzasi fejlesztési hitelek vannak, példaul Németorszag-
ban, de ezek a hitelek nem vehetok igény be a geotermikus projektek kutatasi szakaszaban.

Garantalt dramatvételi/betaplalasi ar

Az aramatvételi ar az a tdmogatasi modszer, amelyet a megijuld energiabol eldallitott
elektromos dramtermelés tdmogatdsara alkalmaznak. Az atvételi ar szerzddés alapjan hossz
tava argaranciat jelent a beruhazo szamara, mert a szerz6désben az atvételi arat meghatarozott
1dore rogzitik. Ez a fixaras periodus altaldban a beruhazas varhatdé megtériilési idejéig tart. Ez
a timogatasi modszer a legelterjedtebb az eurdpai unids orszagokban. Az dramatvételi arak
nagysaga minden orszdgban mas és mas. A kiilonbségek abbdl adodnak, hogy milyen meg-
Ujulod energiaforrasbol allitjak el az elektromos aramot, illetve a nap melyik szakaban (csucs-
1d6ében vagy azon kiviili id6szakban) taplaljdk be az energiat, a bruttd vagy a nettd (sajat fo-
gyasztas a kiillonbség) termelést szdmoljak el. Ez a tdmogatési eszkdz a geotermikus beruha-
zasok miikodési szakaszaban vehetok igény be.

A ho eldallitasanak tamogatasara betaplalasi ar nem létezik az unid orszégaiban. A ho ter-
melésnek nincs rogzitett, hosszu tavua, garantalt dra, amin értékesiteni lehetne.

Kockazati biztositas

A biztositasi tevékenység hétkoznapi értelemben nem tartozik a pénziigyi eszk6zok kozé,
ez nem a pénzszerzes egy lehetséges modja és nem novelik a beruhdzas jovedelmezdségét, de
ahhoz hogy a geotermikus energiatermelésbe torténd befektetések szama novekedjen, sziiksé-
ges lenne minél szélesebb kdrben alkalmazni.

A beruhazdknak a geotermikus projektek esetében a projektek kezdeti szakaszaban az
alabbi fobb geoldgiai bizonytalansagokkal kell szembe nézni [3].

- Rovid tavu kockazat a furasi szakaszban: annak kockazata, hogy nem taldlnak olyan
geotermikus energiaforrast, amelynek hozama és homérséklete megfelel az elvarasok-
nak, igy nem biztositott a tervezett erdmii gazdasagos iizemeltetése.

- Hosszu tava kockézatok a mitkddési szakaszban: ha az energiaforras 1étezik és az elva-
rasoknak megfelelden kitermelhetd, de a hdéforras kimeriil az erdmu tervezett ¢lettarta-
manal korabban. Hosszu tadvon kockdzatossa teheti a kitermelést, ha az erdmiibe beépi-
tett anyagok, eszk6zok, berendezések az iizemeltetési szakaszban jelentés mértéki ka-
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rosodast szenvednek (a geotermikus folyadék magas dsvanyi anyag tartalma miatt).

A megvalositds minden egyes szakaszaban kiilonbozé kockazatok meriilnek fel. A
geotermikus forras kutatdsa, helyszini geoldgiai vizsgalatok, probafurasok mind bizonytalan-
sadgot hordoznak, és novelik a beruhazas koltségeit [4]. A geotermikus beruhdzasok megvalo-
sitasara nehéz hiteleket szerezni, mert a bankok magas kockazatu befektetéseket nem kivan-
nak finanszirozni. A kockézatok csokkentésére van sziikség ahhoz, hogy a bankok ilyen tipu-
st projektekre hitelt adjanak. Az egyes geologiai kockazatokra, amelyek egy geotermikus
beruhazast jellemeznek, a hagyoményos biztositasi gyakorlat nem tud megfeleld ajanlatot
adni. A kockazati biztositas, mint pénziigyi garancia alkalmazéasanak célja, hogy mind a beru-
hazokat, mind a projekt hitelezdit biztositsa a geoldgiai kockézatokkal szemben.

Jelenleg csak néhany eurépai orszagban lehet biztositast kotni a geotermikus projektek ku-
tatasi szakaszaban felmeriilé kockazatokra (Franciaorszdg, Németorszag, Bulgaria). Ezeken
tul van néhdny magan biztosito tarsasag, amelyek kiilonb6zd biztositasi konstrukcidkat kindl-
nak, amiket egyedileg adott projektre szabva lehet igénybe venni, persze magas kockazati
felar megfizetése mellett. A miik6dd kockazatmegosztd biztositdsok nem egy minta szerint
vannak kialakitva. Az egyes orszagokban kiilonb6z6 modon alkalmazzak a kockazatmegosz-
tast [2].

Franciaorszagban a befektetok részére a geotermikus kutak furasara kindlnak biztositasi
rendszert a geoldgiai kockézattal szemben, részben allami pénzalapokbol finanszirozva. A
rovid tava kockazat (nem taldlnak olyan geotermikus energiaforrast, amelynek hozama és
hémérséklete megfelel az elvarasoknak) vonatkozédsaban teljes sikertelenség esetén (az erdfor-
rads mennyiségét és mindségét tekintve) az alap az elsé furés teljes koltseégének akar 90 %-at is
fedezheti. A hosszl tava kockéazat (az erdmiibe beépitett anyagok, eszk6zok, berendezések az
lizemeltetési szakaszban jelentdés mértékli karosodast szenvednek) esetén a kompenzaciod Os-
szege a karosodas kovetkezményeitdl és az elharitasara tett intézkedésektdl fiigg [3].

Németorszagban a kockazatmegosztas az allam és beruhazé kozott jon létre. A beruhazo
kolesont vehet fel az allamtol, melyet ho és aramtermelési projektekre egyarant igénybe lehet
venni. A kolcsont a projektek kezdeti szakaszdban a termeld és visszasajtold kutak furisara
lehet igényelni. Ez a hitelkonstrukcio kartalanitast biztositd zaradékkal és torlesztési konnyi-
téssel van ellatva, a furds sikertelenségének esetére. A kolcsondsszeg nagysaga elérheti az
igazolt és elszamolt farasi koltségek 80 %-at, furasi projektenként max. 16 millio eurds kol-
csonosszeggel egy-egy termeld és visszasajtold kut megfurdsara. A kértalanitasi zaradék iga-
zolt €s a hitelt folyositd bank altal jovahagyott sikertelen feltards és firas esetén a beruhazot
100 %-ban mentesiti a meglévo kolesonok visszafizetésének kotelezettsége aldl [3].

3.2. Nemzetko6zi pénziigyi eszk6zok

Eurdpai szinten szamos olyan eszkozt hoztak létre, melyek a kiillonb6z0 megljuld energia
beruhdzasokat timogatjak, beleértve a geotermikus projekteket is. Ezeknek az eszk6zoknek az
alkalmazaséaval kezelhetdek az egyes szakaszokban felmeriilé kockazatok pénziigyi terhei. Az
alabbiakban bemutatok néhanyat a legfontosabb tdmogatési lehetdségek koziil. Az itt felsorolt
pénziigyi eszkozok, tdmogatasi modszerek dsszhangban vannak az EU f6bb gazdaséagi irany-
elveivel, célkitiizéseivel.

- Intelligens Energia Eurépaban Program

Az Intelligens Energia Eurdpaban Program tdmogatja az energia hatékonysag novelését szol-
gal6 politikat, illetve a megajuld energiaforrasok alkalmazasat. A program tdmogat minden
olyan kezdeményezést, ahol a gyakorlatban alkalmazzdk a megljuld energiat, fliggetleniil
attol, hogy allami vagy magéan befektetOk végzik a beruhazast, vagy valamilyen fiiggetlen
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eurdpai szervezet valositja meg a projektet. Az elektromos aram eldallitas és a hétermelés
terén a megujuld energiaforrasok részesedésének novelését eldsegitd programok tdmogatasat
végzi. Néhany geotermikus energia felhasznaldssal kapcsolatos tanulmany is ennek a prog-
ramnak a keretében késziilt el, példaul az ALTENER, GEOELEC, GEO-DH [3].

- Strukturalis és Kohézios Alapok

Ezek az alapok a kevésbé fejlett, a tobbi unids tagallamhoz képest szegényebb orszagok fel-
zarkoztatasat segitik eld, illetve tdmogatjak pénziigyileg a gazdasag minden teriiletén az adott
orszagot. Az alapokbol az egyes orszagok ugy tudnak pénzhez jutni, ha Gn. nemzeti fejlesztési
tervet készitenek. Ez a terv az alapja a targyaldsoknak az Eurdpai Bizottsag és az adott orszag
kozott, az alapokbol folyositott tdmogatasokkal kapcsolatban. Maximalis timogatasi 0sszeg
nincs meghatarozva, az dsszeg a projekt tipusatol, a megvalositds helyétdl fiigg. Az unios
tamogatasok igénybevétele az adott orszag tarsfinanszirozasaval torténik, az egyes projekteket
az adott orszadg kormanya is valamilyen aranyban finanszirozza [3].

- Europai Befektetési Bank és az Europai Befektetési Alap

Geotermikus beruhazasok esetén hiteleket és kockazati t6két kindl a beruhazok szdmara, igy
tamogatva a projektek korai szakaszat. A hiteleket megvalosithato, gazdasagilag életképes
beruhazasi projektekre nyajtjak, fiiggetleniil attol, hogy azt egy orszag kormanya, egy 6nkor-
manyzat, vagy valamilyen magéan befektetd valdsitja meg. A bank iigyfelei kdzott vannak
vallalkozasok, allami intézmények 6nkormanyzatok is [5].

- Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) — Megiijulé Fejlesztési Kezdeményezés

Ez a Bank a legnagyobb befektetd Europaban, mindemellett jelentds Eurdpan kiviili tékét is
tud mozgdsitani, ha sziikség van ra a sajat forrasain til. Leginkdbb magéan vallalkozasokat
finansziroznak, gyakran valamilyen kereskedelmi banki partnerekkel egyiitt. Az Eurépai Uj-
jaépitési €s Fejlesztési Bank létrehozta a Megajuld Fejlesztési Kezdeményezés programot,
melynek keretében a megujuld energia beruhazasokat finanszirozzédk. Az egyes megujulé pro-
jektek esetében akar a teljes beruhdzasi 6sszeg 30-35%-at is finanszirozhatja a bank. Pénz-
tigyi kozvetitdkon keresztiil hiteleket nyujtanak, lizing iigyleteket bonyolitanak, pénziigy
technikai segitséget biztositanak az iigyfelek szamara [7].

- Vilag Bank (World Bank) GeoFund

A Viladg Bank egy geotermikus fejlesztési programot hozott létre. Geotermikus Energia Fej-
lesztési Program (GeoFund) célja eldsegiteni a geotermikus energia haszndlatat Eurdpéaban és
Ko6zép Azsidban. A GeoFund tdmogatasi ajanlatai kozott szerepelnek:

- Technikai segitségség nyujtas
- Kozvetlen projektfinanszirozas
- Geolodgiai kockazati biztositas

1. A technikai segitségnyujtas azt jelenti, hogy meghatarozzak azokat az informacios és kapa-
citas korlatokat, melyek hatraltatjak egy geotermikus beruhdzas megvalositasat. A segitség-
nyUjtas kiterjed, az adott régidra vagy orszagra jellemz0 jogi és gazdasagi akadalyok feltara-
sara felmérésére, valamint az akadalyok elharitasanak moédjait is tamogatja. Eldsegiti az adott
régid vagy orszag energiaigényével kapcsolatos politikdjanak feliilvizsgalatat, tdmogatja a
jogszabalyok modositasat ugy, hogy az kedvezd hatassal legyen a geotermikus energia fel-
hasznalasara. A Vilagbank segitséget nyujt a geotermikus projektek eldkészitéséhez és meg-
valositasahoz.

2. A kozvetlen projektfinanszirozas keretein beliil a GeoFund eldsegiti a geotermikus projek-
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tek megvalositasat, kedvezd, alacsony kamatozasu hitelekkel, direkt vagy eseti jellegli tamo-
gatasok biztositasaval segiti, melyek bizonyos feltételek teljesiilése esetén vehetdk igénybe,
vagy a hiteleket bizonyos, a beruhazasi projektben eldre meghatarozott mérfoldkovek elérése
utan folyositjak.

3. Geologiai kockdzati biztositas, ez az a biztositasi konstrukcio, amelyet a beruhdzo vehet
igénybe, és ami segit csokkenteni a geoldgiai kockazatokkal kapcsolatos pénziigyi rafordita-
sok nagysagat a beruhdzas kezdeti szakaszaban [7].

4. A RENDELKEZESRE ALLO PENZUGYI ESZKOZOK RENDSZERE
MAGYARORSZAGON

Magyarorszagon jelenleg nincs olyan kdzvetlen allami timogatasi forma ¢és hitelkonstrukcio,
amelyek a geotermikus beruhdzasok finanszirozasaban fel lehetne hasznalni.

Egy magénvallalkozas a legsikeresebb a geotermikus beruhazasok megvalodsitdsa terén. Je-
lentds méretli tdvho rendszereket épitettek mar meg (példaul: Miskolc Avasi-lakotelep). Eze-
ket a beruhdzasokat részben az Eurdpai Bank finanszirozasaval hoztak létre. Kidolgoztak egy
pénziigyi mddszert, amelynek segitségével és egyes dnkormanyzatok egylittmiikodésével tobb
beruhazast is végrehajtottak mar. A konstrukcié lényege, hogy a vallalkozds és az adott
onkormanyzat megallapodnak abban, hogy a telepiilésen kézosen fejlesztik a tavho szolgalta-
tast geotermikus energia felhasznalasaval.

Adodkedvezmények: nincsenek olyan adokedvezmények, amelyeket geotermikus beruhazas
megvaldsitasdhoz, vagy a miikodtetéshez igénybe lehetne venni.

A villamosenergia térvény alapjan az aramtermelé kérésére a Magyar Energetikai és
Ko6zmiiszabalyozasi Hivatal hatarozatban allapitja meg a megajulo forrasbol vagy hulladékbol
nyert villamos energia kotelezd atvételi arrendszer (KAT) keretében atveheté mennyiségét és
az atvétel idétartamat. A KAT rendszer keretében atvehetd villamos energia mennyiségének
¢és az atvétel idOtartamanak meghatarozasaval biztositjak, hogy a termel6 legfeljebb a befekte-
tés megtériiléséig kapja a tdmogatast. A tamogatott atvételi ar kiillonbozik a megtijul6 energia-
forrasbol, illetve hulladékbdl termelt villamos energia esetében, tovabba az atvételi arak diffe-
rencidltak a méret (névleges villamos teljesitoképesség), a jogosultsdg megszerzésének i1do-
pontja (2008. janudr 1. eldtt vagy utan), a zonaidd (csucs-, volgy- és mélyvolgy-iddszak), va-
lamint részben a technologia (napenergia, szélenergia) alapjan is. A zold ho termelés esetén
még az atvételi arrendszer sincs kidolgozva [8].

Kockézati biztositasi konstrukcié ma nem létezik Magyarorszagon.

5. OSSZEFOGLALAS

A cikkben ismertettem azokat a pénziigyi eszkozoket, amelyeket geotermikus beruhdzas meg-
valositasakor a beruhazé igénybe vehet, a sajat tokebefektetése mellett. Megallapithatd, hogy
egész Eurdpaban létezik néhany altalanos pénziigyi eszkdz (pl. az aramatvételi ar), amelyek
tamogatjak a geotermikus projektekbe torténd befektetéseket, de a pénziigyi eszk6zok Ossze-
hangolésa eddig egy unids orszagban sem valdsult meg. A pénziigyi eszkozok legnagyobb
része nem kifejezetten a geotermikus energiara vonatkozik, igy ezek a finanszirozasi leheto-
ségek nem veszik figyelembe az ilyen tipust energetikai beruhdzas jellemzdit. Az 1. sz. tabla-
zatban Osszegytijtottem ezeket a fobb jellemzoket, amelyeket figyelembe kell venni a beruha-
zas finanszirozasanak megtervezése soran. Ezekhez a jellemz6khoz hozzarendeltem a jelenleg
igénybe vehetd pénziigyi eszkozoket. Az alkalmazhatd pénziigyi eszkézokre jellemzd, hogy
nem egyszerre egy beruhdzas esetén allnak rendelkezésre, hanem az unids orszagokban egy,
két eszkozt alkalmaznak egyszerre.
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Geotermikus beruhazasok jellemzoi Alkalmazhato pénziigyi eszkozok

A projektek kutatasi szakaszanak tdmogatisa | - Allami timogatasok

- Allami timogatasok

- Kockéazati tékekoleson

Magas beruhazasi koltségek, kockazatok - Kereskedelmi banki alacsony, timogatott
kamatozast kolcsonok (megvaldsitasi
szakaszban)

- Allamilag timogatott kockazatmegoszto

Geologiai kockdzatok biztositasi konstrukciok

Nem megfeleld mindségli vagy mennyiséglia | - Garantalt aramatvételi rendszer alkalma-
megtalalt, felszinre hozott geotermikus ener- zasa

giaforras - Addkedvezmények, adomentesség

1. sz. tablazat: A geotermikus beruhazasok jellemzoire alkalmazhat6 pénziigyi eszk6zok
(Forrés: sajat szerkesztés)

A GEOFAR tanulmany altal vizsgélt orszagok koziil egyik sem kinal teljes korti pénziigyi
konstrukciot a geotermikus projektekre, és nem megoldott kérdés a kutatéasi szakasz finanszi-
rozasa.

A kereskedelmi bankok a geotermikus energiaval kapcsolatban ajanlott hitelkonstrukcioi
altalaban csak a kutatasi szakasz sikeres lezarasat kovetoen a megvalositasi szakaszban vehe-
téek igénybe a beruhdzok szdmara. A garantalt dramatvételi ar jo eszkdz a villamos energia-
termelés, vagy a kombinalt ciklust projekt jovedelmezdségének biztositasara és a gazdasagi
eredmény novelésére. Azonban ez a tdmogatds csak a miikodési szakaszban vehetd igénybe,
igy a kutatasi szakaszban felmeriild kockéazatokat nem csokkentik. A biztos, eldre kiszamitha-

to bevétel lehetésége nem elég vonzo még a kockazati toke befektetok szdmara sem.

Ismertetett pénziigyi
eszkoz

Alkalmazasanak célja

Alkalmazasanak egyéb
feltétele

Kozvetlen allami tamogata-
sok

Megfeleld mértéki tamoga-
tas

A projekt minden szakasza-
ban igényelhetd

Adocsokkentés, adomentes-
ség

A beruhazas eldsegitése

Az épitési és mitkddesi sza-
kaszban alkalmazhato

Garantalt aramatvételi ar

Hosszu tavon biztositott be-
vétel

A beruhazas mikodési sza-
kaszaban veheto igénybe

Kereskedelmi banki hitelek

Nagy értekii beruhazasok
finanszirozasanak lehetdsége

Biztositasi konstrukcid nél-
kiil a kutatasi szakaszban
nem vehetd igénybe

Kockazat megoszto biztosi-
tas

A kutatasi szakasz finanszi-
rozéasanak segitése

Minden projektre egyedileg
meghatarozott biztositasi
konstrukci6 késziil (Nincs
kidolgozott miik6dd biztosi-
tasi minta)

2. sz.tablazat Az egyes pénziigyi eszk6zok alkalmazasanak célja és feltétele

(Forréas: sajat szerkesztés)

A kockazati biztositasi konstrukciok csak Németorszagban és Franciaorszagban szerepel-
nek a kindlatban, azonban sziikség lenne rajuk a tobbi unids orszagban is a geotermikus pro-
jektek kockazatainak csokkentéséhez. Emellett az egyéb, a kutatasi szakaszt tdmogatd pénz-
ligyi eszk6zok alkalmazasa sem megfeleld mértékii a GEOFAR altal vizsgalt tiz orszagban.

A 2. sz. tablazatban (lasd az el6z6 oldalt) felsoroltam a cikkben ismertetett pénziigyi esz-
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kozoket, ezekhez hozzarendeltem az adott eszkdz alkalmazéasanak jellemzdjét, és 0sszefoglal-
tam, hogy az egyes eszkdzok a beruhdzéas mely szakaszdban vehetdk igénybe, vagy mikor all
rendelkezésre. A tablazatbol kiolvashatd, hogy a pénziigyi lehetOségek széles skaldja ellenére
sem minden geotermikus projekt szakaszra terjednek ki a finanszirozési eszk6zok.

A geotermikus projektek korai szakaszdnak finanszirozasaval és kockazat megosztassal
tamogatott, illetve a geotermikus energia projektek specidlis jellemzoit figyelembe vevo
pénziigyi eszk6zok fejlesztése eurdpai szinten jO megoldas lehet a geotermikus energia pro-
jektekbe torténd beruhdzasok 0sztonzésére.
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