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10. évfolyam

A holland bankrendszer 1914-1940 kozott

Altalanos a torténetirasban az az elképzelés, amely Hollandiat a kora djkortdl kezdve egyfajta mintadllamnak
tekinti, amely biztos irdnytiiként jelezte az eurdpai kapitalista fejlédés tendencidit. Ez a kora tjkorban
kétségteleniil igaz volt, azonban a késébbiekben Hollandia, a kereskedelmi kapitalizmus hazdja tobb tekintetben
alaposan lemaradt Nyugat-Eurépa mogott. Kiilondsen igaz ez a pénz- és bankiigyekre, amelyek taldn éppen a
sajatos, kereskedelem és agrarcentrikus gazdasdgi fejléddés miatt szdzadunkig nem 1éptek tiil a gyermekkoron.

Az adatok tanulsdga szerint az 1910-es években még nem volt dltaldnos a kiilonbdzd pénzkiméld fizetési
mddszerek alkalmazdsa Hollandidban, noha ez ekkor mdr rutinszer(i tevékenységnek szamitott a vildg fejlett
orszdgaiban. Az Osszes pénzmennyiségnek mintegy 64 szdzaléka tartozott az tn. M1 pénztomeghez, ami a
kozgazdasdgtan szaknyelve szerint a készpénzt (esetiinkben féleg ezt) és a 14tra sz6l6, tehat azonnal hozzaférhetd
betéteket jelenti. Ez az adat Belgiumban és Németorszdgban ugyanekkor 30—40 szdzalék koriil mozgott, ami
jelzi a kiilonbozd részvények és lekotott betétek fontossdgat ezekben az orszagokban. A kiilonds jelenség
hétterében a holland kereskedelmi bankrendszer fejletlensége hizédik meg.

A holland pénz- és tékepiac szerkezetének legfébb sajdtossdgat az a vonds kolcsondzte, hogy a rovid tavi
hiteligényeket leghatékonyabban nem a bankok, hanem a kotvénypiac elégitette ki (ez volt az Un. prolongatie
rendszer). A véllalatok rovid lejaratd kotvényeket bocsdtottak ki, amelyeket a befektet6k szivesen vettek meg,
hiszen kedvezé kamatot kaptak. Ez mashol sem tortént masképpen, azonban a kotvények kozvetlen lakossagi
felvasarldsa Hollandidban szokatlanul nagy méreteket 6ltott. A kereskedelmi bankok a XIX. szdzad sordn tehat
nem voltak képesek atvenni a toke kozvetitésének szerepét, és igy a holland gazdasagi fejlédés finanszirozasaban
mdsodlagos szerepre voltak kdrhoztatva. A helyzet csupdn 1906-t6l kezdett megvéltozni, amikor a ndovekvd
hiteligények kielégitése mar lehetdvé tette néhdny nagyobb bank talpon maraddsat.

A forradalmi valtozast azonban végiil az els6 vilaghdbort hozta meg. Bar Hollandia semleges maradt, a kormany
sziikségintézkedéseket hozott a stabilitds megérzése érdekében. Ezek egyike volt az amszterdami t6zsde
bezdrdsa 1914-ben, ami lényegében véget vetett a kotvények szabad forgalmazdsanak, igaz, egyben megeldzte a
tézsde Osszeomldsdt is. Csak az dllami beavatkozdsnak volt tehat koszonhetd, hogy az ébredezd modern holland
bankrendszer egyik pillanatrél a mdsikra megszabadult fenyegetd rivalisat6l, a hatékony kotvénypiactdl. Az
amszterdami mellett a londoni tézsde sem volt elérhetd 1914-t6l, igy a kotvényekben rejld lehetdségek egyeldre
kimeriiltek. A hdbord utdn a kordbbi rendszert mir sohasem sikeriilt kordbbi hatékonysdgdval egyiitt
Ujjaéleszteni (bar a tézsdét 1915 februdrjdban ismét megnyitottdk), igy ez a néhdny esztendd alapjaiban
megvaltoztatta a holland pénziigyi rendszer jellegét.

A bankok tevékenységében nagy valtozast hozott, hogy a kordbban a kétvénypiacon megjelend pénztomeg most
a bankokba dramlott. A betétek Osszegének megnovekedése arra késztette a bankokat, hogy kihelyezési
politikdjukon véltoztassanak, és a rovid tdvd hitelnytjtds mellett egyre aktivabb szerepet vallaljanak a hosszui
tava befektetésekben is (vegyes banki tevékenység). Igen jellemzd, hogy a Rotterdami Bank 1910-ben még
csupan 30 igazgat6i hellyel rendelkezett kiillonbozd vallalatok igazgatétandcsaiban. Ez a szdm 1923-ra elérte a
127-et.

A haboru alatt a holland tengeri kereskedelem fontossdga minden fél szdmara nyilvanval6 volt: az antantnak
bosszisdgot, Hollandidnak élelmet és tulélést, Németorszdg szamadra pedig a csempészaruk forrasat jelentette. A
kereskedelmi tevékenység finanszirozdsa most a bankokra vart, ami egyiittjart a valtéleszamitoldsi ligyletek
megszaporodasaval, és az atutaldsi tevékenység altaldnossa valasaval. A kereskedelmi banki szolgdltatdsok teljes
palettdja megjelent tehat, noha az ut6bbi teriileten 1923-ban, minden szabalyozés ellenére, olyan nagy ziirzavar
tdmadt, hogy a giro tevékenységet évekre fel kellett fiiggeszteni.



A kedvezd helyzetben egyre tobb bankot alapitottak, azonban ezek tobbsége nem volt képes megorizni
onallésagat, és dldozatdul esett a szektor koncentracidéjdnak. Ez a folyamat mar a haboru eldtt megindult, amikor
1911-ben két bank egyesiilésébol Ilétrejott a Rotterdami Bankegyesiilet (ROBAVER - Rotterdamse
Bankvereeniging), azonban igazdn nagy méreteket csak 1916 utdn oltott. 1916 és 1925 kozott nem kevesebb,
mint 106 bankot vésdroltak fel az egyre novekvé nagybankok. A folyamatot tovabb gyorsitotta az 1921-23
kozotti depresszid, amely az 1jjaépitésbol kordbban jol profitdld Hollandiat sdjtotta. A holland pénz- és
tékepiacot hamarosan 6t nagy kereskedelmi bank hatdrozta meg.

A kereskedelmi bankok eldretérése azonban nem csupan a kotvénypiac rovdsdra zajlott le. A folyamatnak
karosultjaiva valtak a kiilonb6z6 lakossdgi megtakaritdsokra szakosodott intézmények is, amelyeket még a XIX.
szdzad masodik felében kifejezetten szocidlis célzattal alapitottak, tobbek kozott a holland torténelemben
meghatdrozé szerepet betdltd Kozjoléti Tarsasdg (Maatschappij tot Nut van‘t Algemeen). A takarékbankok
ideiglenes térvesztését a szolgdltatdsok alacsony szinvonaldnak tulajdonithatjuk, hiszen szdmos kereskedelmi
banki tevékenységet, példdul a fizetési forgalom lebonyolitdsit, nem tudtdk elvégezni. A hiszas években
azonban éppen szoliddris hitelpolitikdjuk eredményezte, hogy a takarékbankok visszanyerték pozicidikat a
vélsdgba keriil§ kereskedelmi bankoktdl

A huszas évekre a pénzpiac minden szerepldje felismerte az egylittmiikodés sziikségességét, és kiilonbozd
szervezeteket hoztak 1étre érdekeik védelmére. A kisebb takarékbankok megalapitottdk a Holland
Takarékbankok Szovetségét (Nederlandsche Spaarbankbond).Az agrarbankok, amelyek a holland mezdgazdasag
jelentds szerepe miatt szintén alapvetd, fontos piacot szolgaltak ki, banki kézpontokat (centrales) hoztak létre,
amelyek eleinte a mezdgazdasidgi bankok egymds kozotti iigyleteinek kezelésére szolgdltak, azonban
fokozatosan az agrarhitelezés irdnyit6iva notték ki magukat.

Az 1921-23-as gazdasdgi depresszié véget vetett a kereskedelmi bankok kordbbi aktiv politikdjanak. Bar
jelentds bankostromokra nem keriilt sor, a bizalom a bankbetétekben megcsappant. A banki betétek ardnya a
pénztomegben fokozatosan visszaesett, noha a haboru el6tti alacsony szintet mar sohasem érte el (50 szazalék
koriil stabilizdlodott). A bankok visszavonultak az ipari befektetések teriiletérdl, és az 1914 koriili helyzetet
kivantak visszadllitani. A bankok csokkend befektetési kedve nem fogta vissza az ipar fejlodését, amely 1923
utdn stabil novekedd pdlyara allt, és igy beruhdzdsait sajat forrdsaibol fedezte. A bankok visszahtizéddsa ellenére
a banki szektor bizonyult a hiiszas évek legdinamikusabban fejlédé dgazatanak Hollandidban, amely ekkor hozta
be tobb évtizedes lemaradasat.

A holland bankok 6vatossidgdnak tudhaté be az is, hogy a bankrendszer jol atvészelte a vildgvalsag els6
hullamat. Hollandia stabilitdsa és nem utolsé sorban szilard kidlldsa az aranystandard mellett az angol valuta
leértékelése utani években is (egészen 1936 szeptemberéig), vonzo célpontta tette a Németorszagbdl és Kozép-
Eur6pabdl menekiild téke szdmdra. A holland gazdasdg, amelynek hiteligénye a kiilpiacok elvesztése miatt
csokkent, nem tudta felszivni az tjabb tokét, igy a bankok legfébb gondja az elkovetkezendd években a
szlikosen rendelkezésre 4ll6 befektetési lehetdségek felkutatdsa lett. Az aranystandard melletti kidllds
Osszességében hozzdjarult a holland bankrendszerben val6é bizalom megdrzéséhez, azonban az tjabb kutatdsok
tobbsége a valsag elhtizéddsanak okt is ennek tulajdonitja.
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