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1. BEVEZETES, CELKITUZES

A kozép-eurdpai térségben Magyarorszag az itt €16 népek éléskamraja volt, dkologiai
adottsagai és foldrajzi elhelyezkedése miatt. Ebbdl kovetkezden jelentds szerepe volt, export
arualapot eloéallitoként a nemzeti jovedelem termelésében és a vidéki életforma
megodrzésében, a szocidlis nehézségek lekiizdésében. Nemzetgazdasagi meghatarozé szerepe
egészen a hetvenes évek végéig toretlen volt, mignem a vildgpiaci tulkinalat, belsd és kiilsé
piaci zavarokat eredményezett hazankban is.

A mezdgazdasagban a 80-as évek kozepétdl torvényszerlien jelentds valtozas és
gazdasagi, politikai atalakulas kovetkezett be. A termelés volumene nagymértékben
visszaesett, a foglalkoztatottak szamaban csokkend tendencia figyelhetd meg, az értékesitési
lehetéségek fokozatos besziikiilése a belfoldi piacok mellett az export lehetdségét is
drasztikusan korlatozta. Az inflacid felgyorsulasaval, az értékesitési arak eltérd valtozasaval, a
korabbi kiszamithatd termékértékesités biztonsaganak és a termékjovedelem stabilitasanak
megsziinésével a mezdgazdasagi termékek ara erdsen ingadozott. A jovedelem drasztikus
csokkenése fokozott tOkehidnnyal parosult, amely a technoldgiai szinvonal tovéabbi
visszaesését eredményezte. Ugyanakkor a versenyképesség biztositasahoz nélkiilozhetetlen az
épiilet- €s gépberuhazasok megvalodsitasa. A kilencvenes évek elején a tulajdonviszonyok
gyoOkeres 4atalakulasa tovabb nehezitette a mezdgazdasag helyzetét. A rendszervaltas utdn a
magyar gazdasag jelent0s valtozdson ment keresztiil, melynek kovetkeztében a tulajdonosi
szemlélet valt altalanossa. A f6 célkitlizést a szovetkezeti tulajdon magankézbe adasa
jelentette. A nevesitett szovetkezeti tulajdon egyrészt a mezdgazdasagi tevékenységgel
¢lethivatasszeriien foglalkozok, masrészt nyugdijasok és kiviilallok kezébe keriilt. Ennek
eredményeként a jovedelem felhaszndlds tekintetében éles ellentétek alakultak ki, A
tulajdonszerkezet ilyen irdnyu atalakulédsa a tulajdonosok szamanak drasztikus ndvekedésével
¢s a birtokolt teriilet nagysaganak jelentds csokkenésével parosult. Alapvetd nehézséget
jelentett a foldhasznalat és az eszk6zok, igy a fold tulajdonjoganak elvaldsa egymastol. Ezek a
folyamatok Osszességében a termelési alapok feléléséhez, altalanos elbizonytalanodéshoz
vezettek. A 1étrejott nagyszamu vallalkozds szamara egyre nagyobb problémat jelent
nemhogy a fejlesztés, de még a miikddés biztositasa is.

A napjainkban is sulyos problémakkal kiiszkodé mezdgazdasag szdmara hosszu tavon az
Eurépai Uni6 mutathat kiutat. A mezdgazdasagban miikodd vallalkozadsoknak — onmaguk

erejébdl - olyan feltételeket kell kialakitani, hogy az Eurdpai Unidhoz valod csatlakozas



eredményeként megnovekedett versenyhelyzetben, a lehetdségek maximalisan kihasznalok, a
nagyobb konkurencidnak méltd versenytdrsai legyenek. Ennek megvaldsitasban alapvetden a
tartosan életképes vallalkozasokra célszerli 6sszpontositani. Hosszu tdvon a miikoddképesség
megOrzéséhez, a fejlesztések megvaldsitasahoz elengedhetetlen a sajat forras szinten tartdsa ¢s
novelése, amely csak jovedelmezd gazdalkodassal valdsithatdé meg. Ennek hidnyaban a
forrasok felélésével a miikodés biztositdsa fokozatosan ellehetetlenedik. Ezért tartom
fontosnak a mezdgazdasagi vallalkozasok — elsdsorban jovedelmi — helyzetének elemzését.

A jovedelemelemzéshez sziikséges informéciokat a szamviteli informécios rendszerek
biztositjak. A szdmviteli szabalyozas teriiletén is az Eurdpai Unids integracios torekvések —
igy a hataron atnyuld befektetési €s pénziigyi dontések - egyre inkabb az eltérd nemzeti
szabalyozasok harmonizaldsat teszik sziikségessé, amellyel lehetévé valik a kiilonbdzo
orszagokban miikddd tarsasagok tevékenységének, teljesitményének egységesen elfogadott
elvek alapjan torténd Osszehasonlitdsa.

Mindezek figyelembe vételével dolgozatom célkitlizéseit a kovetkezOkben 6sszegezem:

1. Az elemzés alapjaul szolgalé adatokbol nyerhetd informdéciok értékallosagéanak,
nemzetk6zi Osszehasonlithatosdganak érdekében sziikségesnek tartom az adatok
szolgaltatasaban meghatarozd szerepet betoltd szamviteli informécids rendszerek
attekintését. Ezeket a kovetkezo részekre tagolom:

» Folyamatban van a nemzetkdzileg elfogadott szamviteli szabalyok mélyrehato
atalakitasa. Ezért nélkiilozhetetlen e valtozadsok naprakész kovetése, a hazai
szamviteli szabalyrendszer folyamatos aktualizalasa. Ehhez kapcsolodva
fontosnak tartom a nemzeti €s nemzetkozi szdmviteli informacios rendszer
néhany jellemzdjének, intézményi hatterének rovid Osszefoglalasat, kiillonds
tekintettel az EU harmonizacids torekvéseire, utalva az IAS és a US GAAP
szerepére és fobb kiilonbségeire.

» A magyar szamviteli szabalyozas fejlodésének rovid attekintése utan kiilon
figyelmet forditok az éves beszdmold, ezen belill is az eredmény-, és cash
flow-kimutatas szerkezetének, tartalmanak bemutatasara. A nemzetkozi
szamviteli tendencidkat megfigyelve 1ényegesnek tartom a szamviteli torvény
¢s az IAS néhany fobb kiilonbségének kiemelését. Ezzel parhuzamosan utalok
a US-GAAP kovetelményeire is.

2. A mezdgazdasagi vallalkozasok szamviteli rendszerébdl nyerhetd informaciok jobb

értelmezése érdekében sziikségesnek tartom a mezdgazdasag altalanos helyzetének,



tulajdonviszonyainak, = nemzetgazdasagban  betoltott  szerepének, jovedelmi
helyzetének, és a jovedelem hidnyt kivalté tényezdknek rovid 6sszegzését.

Az elemzés szerepének, céljanak Osszegzése utan a pénziigyi mutatok szamos
csoportositasi lehetdségei koziil mutatok be néhanyat. Az altalam valasztott mutatokat
¢s fobb jellemzoit mellékletben foglalom 6ssze.

Fo célkitlizésként a tiszantili mezdgazdasagi vallalkozasok 1997-t8l 2002-ig terjedd
idészakanak vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét vizsgadlom, ezen beliil:

» a kapott eredményeket Osszehasonlitom tesztiizemi €s mas adatokkal. E16szor
az adatokat évenként vizsgalom és végzem el az dsszehasonlitast, majd pedig
az egyes eredmény- €s cash flow kategoéridk, illetve mas mutatok hat éves
tendencidjanak valtozasat kdvettem nyomon,

> A vizsgalt szervezetek kiilonb6z6 szempontok alapjan alkotott csoportjaiban
(pL: évek, vallalkozasi formak, stb.) vagyoni, pénziigyi vagy jovedelmi
helyzet szempontjabol feltarom a lehetséges szignifikans kiilonbségeket,

» Vizsgalom van-e Osszefiiggés néhany eredménykategoria, a pénzeszkoz-
valtozas, valamint a jovedelmezdségi €s likviditasi mutatok évenkénti atlaga
kozott.

» Klaszteranalizis segitségével meghatarozom a vizsgalt adatbazisra
vonatkozoan - az dsszes altalam hasznalt mutatd egyidejli figyelembevételével
- az adott évre leginkabb jellemzd vallalatcsoportokat és a csoportositasnal
meghataroz6 mutatokat.

» Nagyszamu vallalkozas egyidejlii vizsgalata soran a vagyoni, pénziigyi €s
jovedelmi helyzet véltozasat kivaltd okok feltardsa nem mindig jar sikerrel.
Az egyes dontések kovetkezményeinek pontosabb nyomon kovetése
érdekében az adatbazisbol két korlatolt feleldsségli tarsasag mélyrehatobb

elemzését is elvégzem.



2. ATEMA MODSZERTANI MEGKOZELITESE

A célkitlizésekben megfogalmazottak megvalositasa érdekében onallé kutatasokat
folytattam, amelyek az alébbi teriiletekre terjedtek ki.

A témahoz kapcsoldédd szakirodalom feldolgozéasa és rendszerezése utan a kovetkezd
1épés a célkitlizésekben megfogalmazott atfogd elemzés elvégzéséhez sziikség adatbazis
kialakitasa volt. Az elmult idoszak egyértelmiien igazolta, hogy az e teriileten kutatéknak
nagyon nehéz elegendd, megbizhaté adathoz jutnia. Tobb évet atdleld, megfeleléen mély és
részletes adatbazist a mezdgazdasagi lizemek gazdalkodoi tevékenységének eredményérdl a
Kozponti Statisztikai Hivatal (tovabbiakban: KSH) sem tudott kialakitani. igy a kiilonbdzd
tudomanyos iskolakhoz, intézetekhez hasonldan sajat — tobb év gazdalkodasat nyomon kovetd
— adatgytijtést végeztem.

Az adatgyiijtés soran célul tiiztem ki, hogy minél nagyobb adatbazis kialakitdsa
érdekében a leheté legtobb tiszantali, alapvetden mezdgazdasagi tevékenységet folytato,
éves beszamolot készité gazdasagi szervezet mérlegét, eredménykimutatasat és kiegészitd
mellékletébodl a cash flow-kimutatast 6sszegytijtsem. Mivel a cash flow-kimutatas 1997-t6l
része az éves beszamolonak, a vizsgalt idészak 1997-t6l 2002-ig terjed. A tarsasagok
foldrajzi elhelyezkedését tekintve a Tiszantal teriiletén, Hajdu-Bihar, Szabolcs-Szatmar-
Bereg, Jasz-Nagykun-Szolnok, Békés és Csongrad megyében gazdalkodnak. A beszamolok
ilyen részletességben ¢és foldrajzi kiterjedésben csak az Igazsagiigyi Minisztérium
Céginformacios- és Cégnyilvantartasi Osztalyan taldlhatok meg, ahol az adatdllomanyt
minden évben a kozzétételre bekiildott beszdmolok feldolgozdsa utan a rendelkezésemre
bocsatottak.

Az adatgyiijtés els6 évében a tiszantuli megyék adathalmazat cégenként tanulmanyoztam
¢és csak az alapvetden mezdgazdasagi tevékenységet folytatd, éves beszdmolot készitd cégek
mérlegét, eredménykimutatisat és cash flow-kimutatasat gyiijtdttem Ossze. Sajnos a
vallalkozdsok szankcidk hidnydban hianyosan, nagyon gyakran hibdsan, vagy nem tesznek
eleget kozzétételi kotelezettségiiknek.

Az adatok jobb Osszehasonlithatosdga érdekében minden évben ugyanazon cégek
adatait dolgoztam fel. A cégek megsziinése, felszamolasa, a kozzétételi kotelezettség
elmulasztasa, vagy hibas, a rendelkezésre all6 informaciok alapjan nem javithatd beszamolok

miatt a vallalkozasok szama (1997-ben 120 cég) az évek elérehaladtaval drasztikusan



lecsokkent. Ennek eredményeként a rendelkezésre 4ll6 adatok nem reprezentéljak a tiszantali
mezdgazdasagi vallalkozasokat.

Az adatbazis novelése érdekében azoknal a vallalkozasoknal, amelyeknek tobb éves
adatsora allt rendelkezésemre a hianyzé beszamolokat egyrészt a Hajdi-Bihar Megyei
Cégbirosagon, masrészt a cégek kozvetlen megkeresésével probaltam potolni.

Az adott év éves beszamolgjat legkésébb a targyévet kovetd év majus 30-ig kell
kozzétenni és letétbe helyezni. Igy az adatokhoz a rogzités utan leghamarabb a kozzététel
évének végén vagy az azt kdvetd év elején juthattam hozzd. Mivel a 2003-as év adatainak
feldolgozasat leghamarabb 2004 vége felé kezdhetném meg, igy az adatbazist a 2002-es
adatok feldolgozasa utan lezartam.

Az emlitett okok eredményeként 1997 és 2002 kozott, minden évben 40 tiszantili,
mezogazdasagi tevékenységet (mezOgazdasagi alaptevékenység, mezdgazdasagi termékek
feldolgozasa, erd6gazdalkodas, haldszat, mezOgazdasagi szolgéltatasok, stb.) folytato vallalat
éves beszamolojat gylijtottem Ossze. A jobb Osszehasonlithatosdg érdekében a vizsgalatok
folyaman a mintat Ggy osztdlyoztam, hogy olyan csoportokat kapjak, amelyek valamilyen
szempontbol homogének. Az osztalyozasnal csoportképzd ismérv lehet példaul a gazdasagi
¢év, a vallalkozasi forma, stb.

A gazdalkodo szervezetek megyénkénti €s vallalkozési formak szerinti megoszlasat az 1.
tablazat szemlélteti.

1. tablazat
Az elemzés adatbazisat szolgaltatéo mezogazdasagi vallalkozasok megoszlasa megyénként
és vallalkozasi formak szerint
Me: db, %

Megnevezés Szovetkezet. : b Osszesen

Hajda-Bihar megye 14 26

Békés megye 5

Jasz-Nagykun-Szolnok megye 1

7
Csongrad megye 1 3
3
1

Szabolcs-Szatmar-Bereg megye -

Osszesen 21 40
%

Forras: Sajat 6sszeallitas
A foldrajzi elhelyezkedés tekintetében a cégek tobb mint 80%-a Hajdu-Bihar és Békés

megye teriiletén taldlhatok. Vallalkozasi forma szempontjabol a  vallalkozasok

szovetkezetekre, korlatolt feleldsségli vallalkozasokra €s részvénytarsasagokra oszthatok.



Az 0Osszegyujtott adatokat értékeltem, elemeztem. Az értékeléshez, a mélyebb elemzés
elvégzéséhez, a statisztikai modszertan alabbi teriileteire nagy hangsulyt helyeztem:

e statisztikai elemzés egyszerli modszerei (atlagok, viszonyszamok, szoras, stb.)
e matematikai-statisztikai modszerek (korrelacié szamitas, klaszteranalizis).

A vallalkozasok teljesitményének jobb megitélése érdekében az adatbazisbol szamitott
atlagokat, mutatdkat, els6sorban az AKII orszagos tesztiizemi adataival, valamint mas
szakirodalmi (pl.: APEH, stb.) adatokkal hasonlitottam 6ssze.

A kapott eredményeket a célsokasagra (a mezdgazdasag vizsgalt részére) kivanom
vonatkoztatni.

A célkitlizésben megfogalmazottakkal dsszhangban a vizsgalt szervezetek kiilonb6zd
szempontok alapjan alkotott csoportjaiban (pl.: gazdasagi évek, vallalkozési formak, stb.)
vagyoni, pénziligyi vagy jovedelmi helyzet szempontjabol szignifikans kiilonbség feltarasa
érdekében az egy szempont alapjan kialakitott csoportok atlagait — a kiilonbségek kisziirésére
legalkalmasabb moddszer alkalmazdsdval — az egytényezOs variancia-analizishez tartozo
Turkey-proba alapjan végeztem (SZEKELY és BARNA, 2003). A variancia-analizis azért
egytényezOs, mert a fliggetlen mintakat egyetlen szempont — az alkalmazott csoportositd
valtoz6 — alapjan Aallitottam Ossze. Az értékelésnél csak a P<0,05 értéket tekintettem
szignifikans eredménynek.

Vizsgaltam, hogy van-e dsszefiiggés n¢hany eredménykategoria, a pénzeszkdz-valtozas,
valamint jovedelmez6ségi €s likviditdsi mutatok évenkénti atlagos adatai kozott. Az egyes
adatcsoportok kozotti 6sszefliggések meghatarozasahoz korrelacio-szamitast végeztem.

A korrelacids egyiitthatd értékének meghatdrozasan til érdemes megvizsgélni annak
szignifikancigjat is, ami arrdl tajékoztat, hogy az ,x” okozta valtozas az ,)y” értékében
lényegesen nagyobb-e a véletlen hatasatol.

Tobb cégtdl szarmazo adatbazis pénziigyi viszonyszamok alapjan torténd csoportositasa
szamos problémat felvet. A feladat egyvaltozos megkozelitésével — amikor a cégenként
kiszamitott pénziigyi viszonyszamokat egyenként hasonlitjuk 6ssze — reménytelennek tiinik.
Csak néhany viszonyszam kiemelésével elvégzett szamités is informaciovesztéssel jar, mivel
egyetlen teljesitoképességi szint is tobbféle likviditasi, jovedelmezdségi, vagy eladosodottsagi
mutatoval mérhetd, nem beszélve a cégteljesitmény Osszetett értékelésérdl.

A tobbvaltozos matematikai-statisztikai modszerek segitségével lehetdség nyilik
nagyszamu valtozo kezelésére, a belsd Osszefliggések feltarasara, ezaltal megfigyelhetdek

lesznek a jelenségek sajatossagai, valamint értékelhetd lesz a mutatdrendszer.



A rendelkezésre all6 adatok analizisét a tobbvaltozds matematikai-statisztikai modszerek
kozé tartozd Klaszteranalizissel, ezen beliil a nemhierarchikus modszerek kozé tartozo k-
kozép algoritmussal végzem. Ennek Iényege, hogy a leginkdbb 0Osszetartozd elemek
keriiljenek egy csoportba a lehetd legtobb tulajdonsag szerint.

A vizsgalat sordn a rendelkezésre all6 adatokat évenként csoportositottam, majd
elemeztem. A klaszterszam megéllapitdsandl arra torekedtem, hogy a majdnem iires
klaszterek mellett legyen legalabb két-harom, tobb céget is tartalmazd meghatarozé
csoportom, amelyekre az elemzés soran elsésorban koncentraltam. Ennek eredményeként
minden évben 6t klaszter kialakitasat tartottam célszerinek. A program segitségével sor keriilt
az F-érték és a szignifikancia meghatarozasara is. A torzitd hatasuk elkeriilése érdekében
kiemeltem a P<0,05 értéknél nagyobb szignifikancia szintli adatokat és Ujra elvégeztem a
klaszteranalizist. Ennek segitségével megallapithatok a vizsgalt adatbazisra vonatkozoan a
vizsgalt Osszes mutaté egyideji figyelembevételével az adott évre jellemzd tipikus
vallalatcsoportok és az ennek kialakitdsaban meghatarozo szerepet betdlté mutatok.

Az egyes dontések kovetkezményeinek pontosabb nyomon kovetése érdekében az
adatbazisbol két korlatolt feleldsségli tarsasag mélyrehatobb elemzését is elvégzem. Ennek
keretében elsdsorban az adatsorbol szamitott viszonyszamokra tdmaszkodtam.

A viszonyszamokon alapulo teljesitmény megitélés soran a gazdalkodo egység pénziigyi
kimutatasaibol szdrmaz6 adatokat, adatsorokat, mutatdoszamokat agazati, hazai vagy kiilfoldi
versenytarsak azonos tartalmii mutatoival kell 6sszehasonlitani. Ez alapjan kell mindsiteni a
vallalat vagyoni, pénziigyi vagy jovedelmi helyzetét. Ha az elemz6 a viszonyszamok kozott
valogathat, akkor szubjektiv alapon valasztja ki a szamara legmegfelelobbet. A
viszonyszdmelemzést a szakemberek széles kore tobbek kozott ezért is biralja, ugyanakkor a
gazdasagi dontések megalapozasanak nélkiilozhetetlen eszkoze.

Az adatok feldolgozasat, a tablazatok, abrak elkészitését szamitdogépes programok kozil a
Microsoft Word, a Microsoft Exel és az Spss for Windows 10.0. szoftver segitségével

végzem.



3. AZ ERTEKEZES FOBB MEGALLAPITASAI

3.1. ASZAMVITELI INFORMACIOS RENDSZER HARMONIZACIOJANAK
SZUKSEGESSEGE

Az egységesnek tekinthetd nemzeti szdmviteli szabalyozas az orszadghatarok atlépésével,
az eltérd kulturdlis hagyomanyok, jogi ¢€s tarsadalmi viszonyokban rejlé kiilonbségek
kovetkeztében igen sokszinlivé valik. A szabalyozéasi formaknak megfeleléen a beszamolok
Osszehasonlithatdosdgat nemzeti (orszagos), regiondlis és nemzetkozi szinten értelmezhetjiik.
Minden egyes szintnek megvan az adott szinten kotelezden alkalmazandoé szabalya.

Az eltéré6 nemzetiségli tarsasagok teljesitményének egységesen elfogadott elvek és
szabalyok alapjan torténd Osszehasonlitisa érdekében nélkiilozhetetlen az eltérd nemzeti
szabalyozasok harmonizéldsa, azaz a vilagon egységes, globalisan alkalmazott és eldirt
pénziigyi-szamviteli és beszamold készitési standard bevezetése. Ezzel 0Osszhangban,
folyamatban van a nemzetkdzileg elfogadott szamviteli szabalyok (ideértve a nemzetkozi
szamviteli standardokat és az Eurdpai Uni6 szamviteli irdnyelveit is) mélyrehat6 atalakitasa,
amelyek nem hagyhatdk figyelmen kiviil a magyar szamviteli szabalyozéds szempontjabol
sem.

A szamvitel vilagméreti harmonizaciojaban jelentds 1€pés volt az Eurdpai Parlament és
az EU Tanacsanak az a dontése, hogy a nemzetkozi szdmviteli standardok és értelmezéseik
alkalmazasat valasztotta sajat rendszerének tovabbfejlesztése helyett. Ennek eredményeként
esély van arra, hogy a vildg harom meghatarozo jelentségli szamviteli irdnyzata — az eurdpai
direktivak, US GAAP és az IAS — belathaté idon beliil, egységes, az [AS-eken alapuld
nemzetkdzi beszamolasi szabalyzorendszerben egyesiiljon.

A nemzetkdzi harmonizéci6 keretében a szamviteli torvény — a 2000. évi atdolgozasaval
— céljaiban, tartalméaban teljesen Osszhangba keriilt az EU szamviteli iranyelveivel és a
tagorszagok gyakorlatdval. Ugyanakkor az Eurdpai Unidban napjainkban végbemend
valtozasok, amelyek elsddleges célja az Eurdpai Unid szamviteli szabalyozasanak hatarozott
kozelitése a nemzetkozi szamviteli standardok rendszeréhez, a hazai szamviteli
szabalyozasban is folyamatos igazodast, korrekcidt igényelnek. A magyar szabalyozds a
beszamolo szerkezetét és tartalmat tekintve kotott, minimalis bovitési lehetdséget tartalmaz,
ellentétben az IAS szabalyozasaval, ami minimalis tatalom mellett kotetlen tartalmu és
formdj kimutatdsokat is megenged. A beszamolo elemei hasonldak, de a kiegészitd

informaciok az IAS esetében sokkal részletesebbek.



3.2. AMEZOGAZDASAG ALTALANOS HELYZETE

A mezbégazdasdgban az 1980-as évek kozepétdl a termelés volumenének visszaesése
mellett t6kehiany, a termelés veszteségessége és az értékesités bizonytalansaga egyarant
megfigyelhetd volt. A belfoldi keresletet az ¢lelmiszerek fogyasztdi aranak drasztikus
emelkedése visszavetette. A termelési kapacitasok bovitése el6bb csak elmaradt, majd anyagi
fedezet hianyaban, az 1990-es évtizedben még a szinten tartast célz6 beruhdzéasok is
megsziintek.

A karpotlas kedvezdtlen valtozasaként értékelhetd a birtokméret elaprozodasa mellett,
hogy elszakadt egymastol a foldtulajdon, a foldhasznalat és a termelési eszkdzok tulajdonjoga
(SZABO, 2001).

A tulajdonviszonyok valtozasa SZUCS és UDOVECZ (1998) szerint Gsszességében a
termelési alapok feléléséhez, a jovedelem drasztikus visszaeséséhez, 4ltalanos
elbizonytalanodashoz, cs6d kozeli allapot kialakuldshoz vagy végsé soron a gazdasidgok
felszamoléashoz vezetett.

A vagyonvesztés kialakuldsaban az elébbieken tul szerepe volt a sajat forrasok hitelekkel
torténd potlasanak, ami a magas kamatterheken keresztiil dragitotta a termelést. A fedezet
csokkenésével megneheziil a hitelfelvétel, nincs megfeleld forras a fejlesztésre.

A tamogatasok a termelés jovObeni fejlesztése mellett gyakran szocidlis szerepet is
betoltenek. Kifejezetten karos a tamogatdsok hatékonysag javitasara képtelen gazdasagi
szervezetek életbenntartasara felhasznalni.

Az EU csatlakozas utin KOVACS és UDOVECZ (2003) szerint csokken az arak
hullamzasa, valtozik a tamogatasi rendszer és élesedik a verseny. A versenyképesség
javitasahoz  hatékonysag-néveld  €és  piacra  jutdsi  beruhdzdsokra,  {itéképes
termelOszervezetekre ¢és  Osszefogasra van sziikség. Halaszthatatlannak tartjdk a
struktiravaltast, melynek eredményeként a legkevésbé hatékony gazdasagoknak fel kell
hagyniuk tevékenységiikkel és piacukat, termelési tényezoOiket at kell engedniiik a naluk
eredményesebbeknek.

TAKACS (1999) szerint a mezégazdasagi véllalkozasok finanszirozasi problémainak
kialakulasadban jelentds szerepe van a vallalkozasba vitt tdke alacsony szinvonaldnak, az
alacsony jovedelemtermeld képességet meghalad6 jovedelem kivonasi igényeknek. Tovabba
hozambizonytalansagnak, gazddk kozotti alacsony egyiittmiikodési  kézségnek és

képességnek.



3.3. MEZOGAZDASAGI VALLALKOZASOK JOVEDELMENEK ELEMZESE

Altaldnos tapasztalat, hogy a mezOgazdasagi vallalkozasok jovedelmezdsége igen
alacsony Magyarorszagon és elmarad a nemzetgazdasag mas agaitol (UDOVECZ, 2003).
Tesztiizemi adatok alapjan végzett vizsgalatok soran megallapitasra keriilt, hogy az egyéni
gazdasadgok (Ostermeldk, egyéni vallalkozok) és a gazdasagi tarsasagok (betéti tarsasagok,
korlatolt feleldsségli tarsasdgok) nagyobb hanyada eredményesen gazdalkodik, még ha

alacsony jovedelmezOségi szinten is.

3.3.1. Az eredmény osszetevoi

A vizsgalt gazdalkodo szervezetek tevékenysége az 1997-t61 2002-ig terjedd idészakban,
1999 kivételével Osszességében szerény nyereséget hozott. A vallalkozdsok addzés elotti
eredménye 2001-ben volt a legkedvezébb. A fobb eredménykategéridk valtozasa kdvethetd
nyomon a 1. dbran.

1. dbra: Az eredménykategoriak atlaganak alakulasa 1997-2002 kozott a vizsgalt

vallalkozasoknal
70000,0 B Uzemi
60000,0 tevékenység
50000,0+ eredménye
40000,0+ O Pénziigyi
30000,0 1 miiveletek
20000.0 1 eredménye
10000,0- O Adozas elbtti
0,0 eredmény
-10000,0
-20000,0 O Mérleg
-30000,0- szerinti
1997 1998 1999 2000 2001 2002 eredmeny

Forras: Sajat szamitas.

Egy jol mikodo vallalkozas eredményességét elssorban az tizemi (lizleti) tevékenység
hatdrozza meg. Ebben az eredménykategoriaban a vizsgalt idészakban, kiilonb6z6 mértékben,
végig nyereség realizalodott. Az 1997-es adatokhoz viszonyitva, kezdeti ndvekedés (30,3%)
utdn 1999-re elsésorban a szélsdséges iddjarasi viszonyok miatt jelent0s visszaesés
tapasztalhaté (64,9%). 2000-ben a mérsékelt ndvekedésben szerepe volt annak, hogy az
elmult 6t évben eldszor zarodott az agrarolld (KSH, 2001). 2001-ben kedvezd iddjarasi és
értékesitési lehetdségek hatdsara az lizemi (iizleti) tevékenység eredménye elérte és meg is
haladta a korabbi évek értékeit. Sajnos a ndvekvd tendencia nem folytatodott és 2002-ben

ismét visszaesés kovetkezett be, részben a kedvezdtlen idéjarasi viszonyok, részben a kiilpiaci
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arak csokkenése miatt (KSH, 2002). Az ilizemi tevékenység raforditasai évrdl-évre lassulo
iitemben, de néttek.

A pénziigyi miveletek eredménye - PATAKI - REKE (2002) megfigyeléseivel
Osszhangban - folyamatosan negativ volt. A pozitiv izemi eredmény szazalékaban altalaban
40% koriil alakult. Legkedvezdtlenebb helyzet 1999-ben és 2000-ben alakult ki. Egységnyi
pozitiv lizemi (lizleti) eredményre vetitve 1999-ben 140%, 2000-ben 70% volt a pénziigyi
veszteség mértéke.

PATAKI - REKE (2002) megallapitasaival 0sszhangban az ad6zéas elétti eredmény
folyamatos csokkenése nem a pénziigyi veszteség novekedésére, hanem az iizemi eredmény
csokkenésére vezethetd vissza.

Osszességében a vizsgilt vallalkozasokra jellemzd, hogy a pozitiv adézott eredmény
nagy hanyada a véllalkozasnal maradt.

A 2. tablazatban lathatok a mezbgazdasagi szervezetek fobb eredménykategoriai az

APEH ¢s a vizsgalt vallalatok adatai alapjan.

2. tablazat
A mezégazdasagi szervezetek fobb eredménykategoriai az APEH és a vizsgalt vallalatok
adatai alapjan

Me: eFt.
e
Osszes 1997 | 1998 | 1999 | 2000 2001 | 2002
Sajat szamitas alapjan
Adozas elbtti eredmény 35197,2 30078,3 1052,7 6961,1 38946,4 34533,8
Adozott eredmény 31410,6 26600,0 -432,0 56233 355164 32703,1
Mérleg szerinti eredmény 27586,6 23586,5 -1959,3 3887,6 33058,2 29714,8
APEH adatok alapjan
Adozas elbtti eredmény 22908 23848 -7997 6720 37158 n.a.
Adodzott eredmény 17903 17440 -11397 2531 31311 n.a.
Meérleg szerinti eredmény 14010 7762 -15394 -2264 25878 n.a.

Forras: Sajat szamitas, APEH.

Az APEH adatait 6sszehasonlitva az 4ltalam kapott értékekkel azt tapasztalhatjuk, hogy a
vizsgalt vallalkozésok kedvezdbb mérleg szerinti eredményei 2000 utan atlagosan alakultak.

Az eredmény vizsgalata soran érdemes figyelmet forditani a tdmogatidsok hatasara. Az
agazatban, 1997-ben és 1998-ban az eredménynek teljes egészében a tdmogatas a forrasa.

Az eredménykategoridknal egytényezOs variancia-analizissel meghatarozva szignifikans
kiilonbséget (P<0,05) a kovetkezd esetekben tapasztaltam:

1999 ¢és 1998, 2001, 2002,
1999 és 1997, 2001,

1999 és 1997, 2001, 2002,
1999 és 1997, 2001, 2002,
2000 és 2001.

szokasos vallalkozési eredménynél:
adozas elotti eredménynél:

adozott eredménynél:

mérleg szerinti eredménynél:

YV VY
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Az eredménykategoridkat megvizsgalva a vallalkozasi formédk kozott egytényezds
variancia-analizissel meghatarozva a kovetkezd esetekben volt szignifikans kiilonbség
(P<0,05):

» lzemi (lizleti) tevékenység eredménye: Rt és a szovetkezetek,
Rt és korlatolt feleldsségli tarsasagok,
» adozas elotti eredmény: Rt és a szovetkezetek kozott.

3.3.2. A cash flow-kimutatas alakulasa a vizsgalt idoszakban

A vallalkozas miikddése sordn a nyereség realizalasa nem az egyetlen elérendd cél.
Hosszu tavon nélkiilozhetetlen, hogy pénzbevételeibol fedezni tudja pénzkiadasait. A
pénzallomany csokkenése rovid tdvon nem jelent problémat, de tartdssa valva a vallalkozas
eladdsodottsagahoz, esetleg megsziinésé¢hez vezethet.

A vizsgélt idészakban — 1999 kivételével - a pénzeszkdz-véltozasok allomanya
novekedett. A pénzeszkoz-valtozas negativ irdnyu valtozdsa egybeesik a mérleg szerinti
veszteség kialakuldsaval. 1999-ben és 2000-ben a mitkddési cash flow minimalis mértékben
jarult hozzd a pénzeszkdz-valtozas kialakuldsdhoz. 1998-ban, illetve 2001 utdn a mitkddés
biztositasan tal a befektetett eszkozok beszerzésének egyik fontos forrasava valt. A befektetett
eszk0zok beszerzése, az elhasznalodott eszk6zok potlasa, illetve fejlesztés e szempontjabol
nélkiilozhetetlen. 1997 és 2002 kozott a befektetett eszkozok beszerzésére forditott
pénzmennyiség - 2000 kivételével - legalabb elérte az el6zd évi értéket, s6t 1997-hez
viszonyitva 2002-re majdnem megharomszorozddott az erre a célra forditott Osszeg. A
vallalkozasok miikddése elképzelhetetlen hitelek nélkiil. Altalaban nagyobb beruhazok
kivitelezéséhez, de mezdgazdasagi vallalkozasoknal gyakran a miikodés biztositasa érdekében
is elengedhetetlen a hitel felvétele. Sajnos a vizsgalt vallalkozasoknal megfigyelhetd az a
tendencia, hogy a felvett hitel 6sszege minden évben meghaladja a hiteltorlesztés Osszegét és
annak jelentds részét a torleszto részletek fizetésére kellett forditani. A felvett hitel nagysaga a
szokasos tevékenység pénzeszkoz-valtozasaval forditott aranyban valtozott. Minél kedvezdbb
a gazdasagi helyzet, nagyobb a miikddési cash flow, annal nagyobb része fordithato a
hitelfelvételnek a korabban felvett hitelek torlesztésére. A vizsgalt vallalkozasoknal
pénzeszkoz-valtozas szempontjabol a kdovetkezd évek voltak kedvezobbek: 1998, 2001 és
2002.

A vizsgalt vallalkozok cash flow-kimutatas kategoridinak alakuldsa kovetheté nyomon

1997 és 2002 kozott a 2. abran és a 3. tablazatban.
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2. dabra: A cash flow-kimutatas kategoridinak alakulasa 1997 és 2002 kozott a vizsgalt

vallalkozasoknal
Me: eFt.
100000,0
i
80000,0 B Cash flow
60000,0+~
40000,01" , o
- B Finanszirozasi
20000,0- cash flow
0,0 O Befektetési cash
-20000,0 flow
-40000,0 ]
O Mukodésicash
-60000,0 flow
-80000,0
1997 1998 1999 2000 2001 2002
Forras: Sajat szamitas.
3. tablazat
A cash flow-kimutatas kategoridinak alakuldsa 1997 és 2002 kozott a vizsgalt

vallalkozasoknal
Me: eFt.

Megnevezés 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Miikodési cash flow 7171,9 34067,6 3018,5 843,2 42264,8 62869,5

Befektetési cash flow -28595,2 | -41287,8 | -42233,9 | -36399,1 -45836,4 | -74699,8
Finanszirozasi cash flow 27566,1 23094,6 38551,3 35831,6 11469,2 36420,8
Cash flow 6142,8 15874,4 -664,1 275,7 7897,6 24590,6

Forras: Sajat szamitas.
A cash flow-kimutatasnél egytényezds variancia-analizissel meghatarozva a kovetkezd

évek esetekben volt szignifikans kiilonbség (P<0,05):

» miukodési cash flow: 2002 és1999,
2002 és 2000 kozott.
A cash flow-kimutatdst megvizsgalva a vallalkozasi forméak kozott egytényezds

variancia-analizissel meghatdrozva a kovetkezd esetekben volt szignifikans kiilonbség

(P<0,05):

» miukodési, finanszirozasi cash flow: Rt. és szovetkezetek,
Rt és korlatolt feleldsségi tarsasagok,
» Dbefektetési cash flow: mind a harom vallalkozasi forma k6zott.

3.3.3. A jovedelmezdség alakulasa

Az elemzés ala vont vallalkozésokra és tesztlizemekre egyarant jellemzd, hogy szerény
nyereséget realizaltak ugyan, de az elért jovedelmezdség jelentdsen elmarad mas — a

mezdgazdasaghoz hasonld — tékeigényes nemzetgazdasagi agakétol.
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A sajat- és OssztOke aranyos jovedelmezdség valtozasa kovethetd nyomon a tesztiizemek,

az APEH ¢és a vizsgalt vallalkozésok adatai alapjan, a 4. tdblazatban.

4. tablazat
A mezogazdasagi szervezetek jovedelmezoségi helyzetének jellemzo adatai 1997 és 2002
kozott
Me: %
e ]
Megnevezés 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Sajat szamitas alapjan
Arbevétel aranyos eredmény (ROS) 9,3 3,8 -3,7 -1,0 6,3 4.8
iizekozaranyos megtériilési rata (ROA) 7.8 2.8 3.0 03 7.9 33
Sajat toke hozama (ROE) Aece. 12,7 -17,8 -7,1 0,7 10,3 4.8
Fenntarthat6 novekedési titem (GSU) 10,3 -19,1 -7,6 -0,1 9,0 42
APEH adatok alapjan:
Arbevétel aranyos eredmény ROS 3,5 3,2 -1,1 0,8 n.a. n.a.
iizekozaranyos megtériilési rata (ROA) 32 2.9 0.9 0.7 na na
Sajat toke hozama (ROE) Ace. 5,6 5,4 -1,8 1,5 n.a. n.a.
Tesztiizemi adatok alapjan:
Arbevétel aranyos eredmény ROS n.a. 2,1 -1,8 -0,03 3,5 34
isezekozaranyos megtériilési rata (ROA) na 7.0 32 425 7.4 6.2
Sajat toke hozama (ROE) Aece. n.a. 3,8 -3,1 -0,05 6,4 5,5

Forras: Sajat szamitas, AKII és APEH.

A tesztiizemek esetében az eszkdzaranyos jovedelmezdség meghaladja a sajat toke
jovedelmezéséget, amely egybeesik BORSZEKI (2003) és PATAKI - REKE (2002)
megallapitdsaval. A sajat adatbazis és az AKII (2002) - APEH adatbazisa alapjan szamitott -
adatai ettdl eltéréen alakulnak. Altaldban az elvarasoknak megfelelden a sajat tOke
meghaladja az 0ssztéke hozamat. Ez alol kivételt 1999 ¢és a sajat elemzésnél még 1998. év
adatai képeznek. Szembetlind a vizsgalt vallalkozasok esetében a sajat tdke
jovedelmezdségének hektikus valtozasa. Ez arra vezethetd vissza, hogy néhany cég esetében a
szerény iizemi (lizleti) tevékenység eredménye a pénziigyi €és a rendkiviili raforditas hatasara
veszteségessé valt. Ez a folyamat tartdssd valva a sajat toke értékét lecsokkentette ¢€s
egységnyi részére nagyobb veszteség jutott, ami az atlagszamitas sordn az eredményt negativ
iranyba mozditotta el. A nagy kilengést eldidézd cégek véllalkozasi formdjukat tekintve
nagyrészt korlatolt feleldsségii tarsasagok. A szdvetkezetek és részvénytarsasagok mutatdinak
alakuldsa nem tér el 1ényegesen az atlagtol. A cég sajat, belsé forrasai altal megvaldsithato
fenntarthatd novekedési iitem - mivel a mérleg szerinti eredmény ¢€s a sajat toke
hanyadosaként keriil meghatarozdsra - tendencidja a sajat toke jovedelmezdségi mutatdéhoz

hasonldan alakult.
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A sajat adatokat a tobbi adatbazissal 0sszehasonlitva - a sajat toke jovedelmezOségétol
eltekintve - a mutatok alakulasaban hasonld tendencia figyelheté meg. A tesztiizemi
adatokhoz képest mindenképpen kedvezd folyamatként értékelhetd a sajat toke-, Gssztoke
jovedelmezdségét meghaladd mértéke, mivel egyrészt nd a sajat toke értéke, masrészt a sajat
toke hozama meghaladta az idegen toke koltségét.

Variancia-analizisen beliill Turkey-proba segitségével tobb egydimenziés minta
ugyanazon valtozdja kozotti kiillonbozdség szignifikanciaszitjének meghatdrozasat végeztem
el. Az ¢értékelésnél csak a P<0,05 értéket tekintettem szignifikdns eredménynek.
Jovedelmezdségi mutatoknal a kdvetkezd esetekben volt szignifikans kiilonbség (P<0,05):

» eszkozaranyos megtériilési rata: 1999 ¢s 1997, 1998, 2001,
2000 és 1997, 2001.

A vallalkozasi forméaknal szignifikans kiilonbséget nem tapasztaltam.

3.3.4. A pénziigyi helyzet elemzése

Az eredményes mikodéshez 6nmagaban nem elegendd a jovedelmezdség biztositasa,
egyidejlileg a fizet6képességet is meg kell Orizni. Csak az egyik feltétel teljestilése esetén a
vallalkozas elébb vagy utobb tonkremegy. Ezt tdmasztottdk ala REKE (1997) dunantuli
mezdgazdasagi vallalkozasoknal éves beszamolo6i alapjan végzett elemzései.

A rovid lejarati kotelezettségek értéke a teljes, illetve a készletekkel csokkentett
forgdeszkoz allomanyhoz viszonyitva kedvezden alakult. A vizsgalt adatbazis esetén 2000-ig
enyhe csokkenés, majd novekedés tapasztalhatd. A tesztlizemek adatai enyhén csokkend
tendencia mellett az elfogadhatonak tartott szinten helyezkednek el.

Egytényezds variancia-analizissel meghatarozva 5%-os hibahatdr mellett a likviditési
mutatoknal évenként nem, vallalkozasi formak szerint a szovetkezetek és a korlatolt

feleldsségli tarsasagok kozott tapasztaltam szignifikans kiilonbséget.

3.3.5. A vagyoni helyzet vizsgalata

A vizsgalt tarsasagok esetében a forgoeszkozok értéke 2000-t61 kisebb mértékben nott,
mint a befektetett eszkdzoke, igy aranyuk csokkent.

Jelentds valtozast eredményezett 2001-t01 a tenyészallatok targyi eszkozok kozé torténd
atsoroldsa, amely felerdsitette a korabbi folyamatokat. Ezzel a szadmviteli elszdmoldssal
magyarazhato, hogy a mezdgazdasidgra a termeld agazatoktdl eltéréen a forgdeszkozok
magasabb aranya volt a jellemz6. A tenyészallatok atsorolasaval ez a tendencia jelentdsen

lecsokkent.
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3.3.6. A jovedelmezoség és a pénzeszkoz-valtozas korrelacios kapcsolatanak vizsgalata

Megvizsgaltam, hogy van-e Osszefliggés néhany eredménykategdria, a pénzeszkoz-
valtozas, valamint jovedelmezdségi és likviditasi mutatok évenkénti atlagos adatai kozott.

Az eredmények értékelése soran a kovetkezdket emelném ki. A cash flow-kimutatas
focsoportjai  kozott kiilonbozd erdsségli  kapcsolat tapasztalhatd. A befektetési ¢és
finanszirozasi, valamint a befektetési és miikodési cash flow kozotti kozepes erdsségii
kapcsolat aldtamasztja a befektetett eszkdzok beszerzésében jelentOs szerepet betdltd hitelek
és kivanatosnak tartott miikodésbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas fontossagat. Erdekes, hogy
a mikodési és finanszirozasi pénzeszkoz-valtozas kozott - a varakozassal ellentétben - a
vizsgalt minta esetében nem alakult ki szignifikans kapcsolat. Az addzés el6tti eredmény
torvényszeriien minden olyan mutatéval korrelal, amelynek kozvetleniil vagy kézvetve alkotd
eleme. Ez biztositja a jovedelmezdségi mutatok és a miikddési cash flow kozotti osszefliggeést
is. A vizsgalt likviditasi mutatok egyediil az arbevétel aranyos (ROS) és az eszkdz aranyos

jovedelmezoségi (ROA) mutatdéval mutat kapcsolatot.

3.3.7. Az elemzés ala vont viszonyszamok csoportositasa klaszteranalizis segitségével

Klaszteranalizis segitségével a vizsgalt adatbazisra vonatkozdan - a vizsgalt Osszes
mutatd egyidejli figyelembevételével — kialakitottam az adott évre leginkabb jellemzd tipikus
vallalatcsoportokat ¢és ennek kialakitdsdban meghatdrozo szerepet betoltd mutatokat. A
vizsgalat sordn a rendelkezésre allo adatokat évenként csoportositottam, majd elemeztem. A
klaszterszam megallapitasanal arra torekedtem, hogy a majdnem iires klaszterek mellett
legyen legalabb két-harom tobb céget is tartalmazo, meghatarozo csoportom, amelyekre az
elemzés soran elsdsorban koncentraltam. Ennek eredményeként minden évben 6t klaszter
kialakitasat tartottam célszerlinek. A kapott eredmények koziil néhdny mutatd értékét
mutatom be az 5. tdblazatban. Ennek segitségével példaul lehetdség nyilik a gyakorlati
¢letben is a vallalatok gazdasagi helyzetének adott térségben torténd 6sszehasonlitasara.

A tapasztalatok alapjan elmondhaté, hogy a vizsgalt véllalkozasok elsOsorban a
jovedelmezdségi viszonyaikban kiillonboznek egymadstol, mig likviditasuk, adossag
allomanyuk tilnyomoérészt atlagosan alakul. A jovedelmezdség tekintetében a cégek tobb
mint 60%-uk az atlagtol kedvezobb képet mutat. Kialakuldsdban nagy szerepe lehet annak,
hogy a vizsgélat ala vont tarsasdgok dontd része jol miikodd, elfogadhatd likviditassal
rendelkezé vallalkozas. Valamint a vertikalis kapcsolat rendszer kialakuldsanak csirai is

megfigyelhetok.

16



5. tablazat
Néhany vizsgalt mutatok végso klaszter kozéppontjai, atlaga, szérasa és CV%-a 1997-
2002 kozott a vizsgalt vallalkozasoknal

Me: %.

Atlag | Széras | CV%
1997 Cégek szama 1 3 29 6 1
Arbevétel aranyos eredmény ROS 9,3 12,1 76,5
Eszkozaranyos megtériilési rata Aee. 0,0 5,2 9,7 6,4 -22.4 7,8 10,5 74,6
Sajat toke hozama (ROE) Ace. -0,1 7,5 15,7 9,9 -30,9 12,7 16,1 78,9
Fenntarthato novekedési iitem (GSU) -2,1 6,7 12,8 9,0 -30,9 10,3 13,9 74,0
Rovid tava likviditas 1. 3,9 34 117,2
Likviditasi gyorsrata 1,5 1,6 96,3
Tokeerdsség 43,8 72,8 63,1 57,4 -72,4 59,1 28,3 208,9
Befektetett eszk6zok fedezete 91,2 170,6 153,6 140,3 -182,6 1429 74,4 192,2
1998 | Cégek szama 6 1 1 2 30 Atlag | Széras | CV%
‘Arbevétel aranyos eredmény ROS 5% 27,9 2.9 ) 6,1 38 | 90 42,3
Eszkozaranyos megtériilési rata Aee. 1,9 -36,6 -2,0 -11,9 5,4 2,8 9,7 29,0
Sajat téke hozama (ROE) Aece. 1,4 -809,3 -2,5 -96,7 9,5 -17.8 132,3 -13,5
Fenntarthato novekedési iitem (GSU) 1,1 -809,3 -2,5 -96,7 7,8 -19,1 132,0 -14,5
Rovid tava likviditas 1. 3,0 1,9 160,7
Likviditasi gyorsrata 1,3 1,2 111,6
Tokeerdsség 67,3 4,5 81,2 39,7 59,2 58,6 20,4 287,7
Befektetett eszk6zok fedezete 189,9 12,8 188,6 56,9 153,9 151,8 63,6 238,8
1999 | Cégek szima 2 1 24 12 1 Atlag | Szérds | CV%
Atbevétel aranyos eredmény ROS 8.2 45,6 2,1 10,8 47 37 | 131 | 280
Eszkozaranyos megtériilési rata Aee. -10,2 22,4 0,6 -7,3 -3,6 -3,0 10,2 -29,2
Sajat toke hozama (ROE) Aece. -7,1 28,9 -24.,6
Fenntarthaté novekedési iitem (GSU) -7,6 28,5 -26,9
Rovid tava likviditas 1. 2,6 1,8 150,0
Likviditasi gyorsrata 1,1 0,9 115,9
Tokeerdsség 55,6 23,3 238.9
Befektetett eszkozok fedezete 136,6 69,6 196,1
2000 | Cégek szama 27 1 1 10 1 Atlag Széras | CV%
Arbevétel aranyos eredmény ROS 4,6 -1,5 -4,1 -16,1 0,5 -1,0 14,2 -7,3
Eszko6zaranyos megtériilési rata Aee. 4,5 -3,5 -3,0 -10,5 0,4 0,3 9,3 3,0
Sajat toke hozama (ROE) Aece. 9,0 -8,1 -4,1 -20,1 0,5 0,7 19,5 3,7
Fenntarthato novekedési iitem (GSU) 7,9 -8,1 -4,1 -20,4 0,5 -0,1 18,9 -0,3
Rovid tava likviditas 1. 2,5 1,9 129,9
Likviditasi gyorsrata 1,1 1,3 80,9
Tokeerosség 57,1 17,5 326,4
Befektetett eszkozok fedezete 137,8 70,5 195,5
2001 | Cégek szima 1 23 7 8 1 Atlag | Szérds | CV%
Arbevétel aranyos eredmény ROS -4,4 11,8 0,8 -4,0 12,7 6,3 B 11,9 53,3
Eszkozaranyos megtériilési rata Aee. =52 12,2 1,0 1,5 19,4 7,9 9,1 86,1
Sajat toke hozama (ROE) Aece. -8,6 19,0 1,9 -7,6 31,4 10,3 22,6 45,6
Fenntarthat6 novekedési iitem (GSU) -8,6 16,9 1,7 -8,1 31,4 9,0 223 40,3
Rovid tava likviditas 1. 2,8 2,9 95,1
Likviditasi gyorsrata 1,4 2,2 63,3
Tokeerdsség 62,2 17,6 3534
Befektetett eszk6zok fedezete 153,0 110,2 138,8
2002 | Cégek szima 1 5 24 9 1 Atlag Széras | CV%
Arbevétel aranyos eredmény ROS 4.8 18,2 26,5
Eszkozaranyos megtériilési rata Aee. -3,1 -11,3 8,5 -1,6 0,8 33 11,3 28,7
Sajat toke hozama (ROE) Ace. -6,3 -19,6 13,0 -1,6 0,9 4.8 17,4 27,8
Fenntarthat6é novekedési iitem (GSU) -6,3 -19,6 12,2 22 0,8 42 17,0 25,0
Rovid tava likviditas 1. 2,7 2,1 128,5
Likviditasi gyorsrata 1,4 1,5 96,1
Tokeerdsség 64,6 16,4 3934
Befektetett eszk6zok fedezete 154,8 87,6 176,7

Forras: Sajat szamitas.
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3.3.8. Mezogazdasagi  vallalkozasok  onfinansziroz6  képességének  vizsgalata
(Mélyinterju)

Az egyes dontések kovetkezményeinek pontosabb nyomon kovetése érdekében az
adatbazisbol két korlatolt feleldsségli tarsasag, a Kasz-Coop Kft. és a Hungaropig Kft.
mélyrehatébb elemzését végeztem el. A cégek kivalasztasa sordn arra torekedtem, hogy
lehetéleg nem teljesen azonos alaptevékenységet végzd, alapvetden hosszu tavra tervezo,
fejlesztéseket megvalosito, tobb labon allo cégeket részesitsek eldnyben. A Kasz-Coop Kft.
ndvénytermesztéssel, tejtermeléssel és gépi szolgaltatassal foglalkozik, mig a Hungaropig Kft.
kizarolag sertéstenyésztésre szakosodott.

1997 és 2002 kozott kiilonbozé mértékben, de mind a két vallalkozas nyereségesen
gazdalkodott. Az eredménykategoridk az eredményhez kiilonb6z6 mértékben jarultak hozza.

A jovedelmezdségi mutatok értéke a vizsgalt tarsasagokndl meghaladta az APEH, a
tesztiizemek ¢€s a sajat vizsgalatok eredményét, de tendencidja hasonloan alakult.

2000 utan mind a két vallalkozés esetében elmondhatd, hogy likviditasuk a tesztiizemek
adataihoz hasonldan, féleg 2000 utan elfogadhat6 szinten alakult.

A vagyoni helyzet vizsgéalata soran azt tapasztaltam, hogy a befektetett eszkozok és a
forgd eszkozok értéke egyarant ndvekedett, aranyukat tekintve pedig a jelentds beruhazasok,
valamint a tenyészallatok targyi eszkozok kozé vald atsoroldsanak eredményeként a
befektetett eszkozok keriiltek tulstlyba. A tdkeerdsség a Kasz-Coop Kft.-nél a
tesztiizemekhez €s a sajat eredményekhez hasonldéan alakult, mig a Hungaropig Kft. esetében
néhany évben a kritikusnak tekinthetd 30%-ot is megkozelitette.

Az elemzésbe vont vallalkozasok arbevételiikk, foglalkoztatottak létszama ¢és
mérlegfé0sszeg nagysaga alapjan a nagyobb véllalkozasok kozé tartoznak. Az eredmények
alapjan levonhat6 az a kovetkeztetés, hogy a nagyobb méretli mezdgazdasagi vallalkozasok
esetében a rendelkezésre allo eréforrasok koncentraldséval, azaz a nagyobb teriileten vald
gazdalkodassal, a termeldeszkozok €s tamogatasi lehetdségek hatékonyabb kihasznélasaval, a
dontések szakmai ismeretekkel valé alatdmasztdsdval nagyobb  valdszinliséggel
kapcsolodhatnak be a piaci versenybe.

A tékehiany mérséklésén tul elengedhetetlen, a termékpélya kiilonbdz6 szakaszain
tevékenykedd gazdasagi szervezetek vertikalis Osszefogasaval, a termeléstdl az értékesitésig
terjedd ,,palya” kialakitasa, egy kézben tartasa. Ezzel biztosithatd a versenyképességhez
nélkiilozhetetlen mindségi, feldolgozott a vasarlok igényeit maximalisan figyelembe vevo
termékek eldallitdsa és a jovedelmezdség novelése. Ennek hidnyaban a termeldnek kell

megfizetni a kereskedd tobbszords hasznat is.
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UJ ES UJSZERU TUDOMANYOS EREDMENYEK

Az Eurdpai Unids, a magyar, s mas nemzetkozi szamviteli szabalyok 6sszehasonlitd
elemzése alapjan megallapitottam, hogy a magyar szamviteli szabalyozas eleget tesz az
Europai Unid szamviteli irdnyelveiben rogzitetteknek és 0sszhangban all a nemzetkozi
szamviteli standardokkal.

A vizsgalt vallalkozdsokndl az ad6zéds eldtti eredmény alacsony szintjét — esetenként
negativ értékét — a nagymértékii tékehiany miatt felvett hitelek kamatabol szarmazo
negativ pénziigyi miiveletek eredménye okozza.

Az alacsony ¢és hullamzo jovedelmezdség ellenére a vizsgalt vallalkozdsoknal a
beruhazasi kedv szinte toretlen, amit a befektetési cash flow ndvekvd tendenciaja is
igazol.

1997-t61 2002-ig terjedd idészakban a vizsgalt 40 mezdgazdasagi vallalkozas sajat toke
hozama alacsony vagy negativ értéket mutat, mindossze 1997-ben ¢és 2001-ben haladta
meg a 10%-ot, de igy is jelentdsen elmarad a nemzetgazdasdg mas tokeigényes agak
jovedelmezdségétol.

A vizsgalt 40 tarsasag vizsgalatanal a klaszteranalizis eredményei optimizmusra adnak
okot, mert a vizsgalt évek atlagaban a tarsasagok tobb mint 60%-ban a jovedelmezdségi

mutatdik jobbak, mint az atlag adatok.
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