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Bevezetés

A mai vilagban a magyarorszagi lakossag nagy része nincs megelégedve pénziigyi helyzetével.
Elégedetlenségiik okanak a politikai koriilményeket, a jelenlegi gazdasagi helyzetet, vagy
esetlegesen a jovedelmek egyenldtlen eloszlasat tartjadk szamon. Azonban a tarsadalom egy
veékony rétege, ide nem értve a hierarchiailag magasabb pozicidban elhelyezkedd személyeket,
gazdagabbnak tekinthetdek (Vildggazdasag, 2023). A gazdagsag egy relativ fogalom, azonban
jelenleg ez alatt a sz6 alatt a pénziigyileg szabadabb emberek csoportjat értjiikk. Tobb oka is
lehet, hogy a tarsadalom eldzetesen emlitett rétege kiemelkedik a tomegbdl. A magasabb szintli
iskolazottsag, vagy esetlegesen a tobb éves tapasztalatbol eredé nagyobb mértékii jovedelem
ezen okok kozé sorolandd. Azonban a magas szintli pénziigyi tudatossag, vagy az alapvetd
sziikségletek alacsonyabb szintli kielégitése is kivalthatja ezt a folyamatot. Azonban barmely
okot is vessziik figyelembe, ahhoz, hogy ez az allapot tartoson fenn tudjon maradni nagy
figyelmet kell forditani a pénziigyi tudatossagra. A pénziigyi feleldsségvallalas a tarsadalom

minden csoportjaban fontos szerepet jatszik.

Az egyetemistak esetében pedig kiemelkedd jelentdsége van, mivel az 6nallo ¢€let alapjat képezi
a pénziigyeik rendszerezése. Az értékpapirokba torténd befektetés pedig egy jo lehetdség annak
érdekében, hogy az értékpapir tipusatol fliggben egy passziv jovedelemforrast tudjanak
kialakitani. Azonban a magyarorszagi befektetési rata nagymértékben elmarad a tobbi eurdpai
orszaghoz képest, ebbol adododan az értékpapirokba torténd befektetések is hasonldan alacsony
szinten mozognak (Eurostat, 2022). Ugy gondolom, hogy az utobbi években az eddigi
értékekhez képest is visszaesés figyelhetd meg. Ezen kovetkeztetésem oka, hogy az utobbi 5
évben az orszag, valamint az ipardgak nagymértékii valtozasokon mentek keresztiil. Ezen
valtozédsok pedig befolyasolhattdk a tarsadalom tagjainak a viselkedését, valamint dontéseit. A
2019-ben varatlanul kirobband Covid jarvany 1is hatassal lehetett az emberek
személyiségvaltozasara, ugyanis befolyasolhatta az emberek értékpapir vasarlasi szokasait.
Ebbdl adodoan az utdbbi években egyre tobb ember valt kockazatkeriilové. Ezen hatés
kovetkeztében pedig megndvekedhetett azon emberek csoportjanak a szdma, akik nem
fektetnek be értékpapirokba, vagy esetlegesen csak a legbiztonsdgosabb opciot preferaljak.
Azonban fontos megemliteni, hogy az értékpapirok ismeretének hianya is hozzajarulhat a

csOkkend tendenciahoz.



Az informdcidhiany végett a tarsadalom legtobb tagja nincsen tisztdban az értékpapirok

tipusaival, valamint ezen pénziigyi eszk0zok hozam szerzésének lehetdségeivel.

Ebbdl adoddan inkabb hitelek igénybevételével igyekeznek fenntartani pénziigyi likviditasukat,
valamint a nagyobb volumeni beruhazasokat is hasonlé moédon igyekeznek finanszirozni.
Azonban a kiilsé forrds igénybevétele negativan hathat a szolvenciara, mivel kés6bbi
idépontban mar a kamattal novelt 6sszeget sziikséges visszafizetni. Ugy gondolom, hogy ezt a
megallapitast sok ember nem gondolja 4t megfelelden, pedig jelenlegi pénziigyi helyzetét elore

tudna mozditani. Ezen teriilet megértése vezetett a téma meghatarozasahoz.

Szakdolgozatomban a magyarorszagi lakossag pénziigyi tudatossagat vizsgalom kiemelkedd
tekintettel az értékpapirokra. A szakdolgozat els6 felében csoportositds utjadn bemutatésra keriil
a Magyarorszagon el6forduld legtobb értékpapir, valamint betekintiink a lakossag altal
leginkabb preferalt tipusokba. A szakirodalomi attekintés masodik részében pedig a befektetést
befolyasolo kiilsé és belsé hatdsokat tekintjiik at, kiemelked6 tekintettel a 2019-ben kirobbano
Covid jarvanyra. A dolgozatom masodik részének kiemelkedd eleme az empirikus vizsgalat,
mely soran egy kérddiv segitségével elemzem a magyarorszagi lakossag értékpapir vasarlasi

szokasait, valamint az ezen témaval kapcsolatos dsszefliggéseket értékelem ki.



1.Szakirodalmi attekintés

1.1.Az értékpapirok tipusai

crcr

értékpapiron alapuld sajatos jogviszonyok jellemz6ibol kell kiindulnia, s ennek megfeleldoen
azokat az okiratokat kell értékpapirnak tekinteni, amelyekben a kibocsatd valamely polgari jogi
kotelezettség teljesitését a papir altal igazolt jogosult szamdara igéri meg, s amely okirat gy
rogziti a kotelezettel szemben érvényesithetd polgari jogi, vagyoni jogosultsagot, hogy e jogot
bizonyitani, a jogot érvényesiteni vagy azt atruhazni kizarolag a papir altal lehet (Kisfaludi,
2001:14).” Az értékpapiroknak a jogszabalyban megallapitott 6sszes kellékkel rendelkezniiik

kell, mivel ennek hianydban csak k6zonséges okiratnak tekinthetéek (Kisfaludi, 2001).

Ezen pénziigyi eszk6zok adasvétele az értékpapirpiacon torténik. Azonban az
értékpapirpiacokon beliil elkiilonitiink elsddleges, valamint méasodlagos piacot is. Az els6dleges
piac az a virtualis helyszin, ahol a kibocsatok a tulajdonukba I€vé értékpapirokat értékesitik.
Ezzel ellenkezbleg, a masodlagos piacon a befektetok egymas kozott tudnak kereskedni a

rendelkezésiikre 4ll6 értékpapirokkal (Kassay, 2018).

Mindezek mellett fontos megemliteni a tézsdeét is, amely fontos szerepet jatszik ezen pénziigyi
eszkozok kereskedésében. ,,Legeldszor is a tdzsde az oda bevezetett értékpapir, aru vagy egyéb
érték (tozsdetermék vagy tézsdecikk) keresletét, kindlatat és kereskedelmét koncentral6do
kozponti piac (Rotyis, 2001:109).” A tdzsdét az darupiac, valamint a pénziigyi piac
legszervezettebb formai kozott tartjuk szdmon. Eldnyei kozott szerepel, hogy a tranzakcios
koltségek minimalizalédnak, valamint segitséget nyujt a nagyobb likviditds biztositdsaban

(Kozar, 2011).

Rotyis, 2001-es megallapitasa szerint a tdzsdét négy tipusba tudjuk kategorizalni attdl fiiggden,
hogy milyen termékek kereskedése zajlik a virtudlis térben. Az elsd ilyen kategoria, amely az
értékpapirokra koncentralodik az értékpapirtozsde. Az értékpapirtdzsdéken leginkabb
részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, valamint &tvaltoztathatdo kotvények
kereskedése zajlik. Azonban ezen tipuson kiviil elkiilonitiink szdrmazékos értékpapirtézsdéket
is, melynek targyat az értékpapirok arabdl szamitott indexhez kapcsolodo hatdridds, valamint

opcids szerzddések adjak (Rotyis, 2001).



Harmadik t0zsdetipus a szarmazékos pénziigyi tozsde, ahol a tézsde targya a kamatlabindexen,
valamint a devizan alapuld opcios és hataridds szerzddések. Az utolso kategoria a szdrmazékos
drutozsde. Ezen a virtualis helyen torténik a mezdgazdasagi, valamint ipari nyersanyagok
kereskedése. Azonban a nemesfémek hataridds és opcids kereskedésének a lebonyolitasa is a
szarmazekos arutdzsde csoporton keresztiil zajlik. Vilagszerte tobb kisebb nagyobb tézsde is
jelen van, azonban mindezek koziil kiemelkedik a New York-i t6zsde, amely mind koziil a
legnagyobbnak mondhato. Azonban fontos megemliteni a Budapesti Ertéktézsdét is, ahol a

magyarorszagi értekpapirok kereskedése zajlik (Rotyis, 2001).

Az értékpapirok tobb valtozata is megtaldlhato Magyarorszagon. A kdztudat szamara azonban
csak néhany darab ismert. A néhany elem kozott szerepelnek részvények, kotveények,
allampapirok, csekkek és még megannyi specidlis értékpapir tipus is. Azonban ezeken kiviil
még elkiilonithetiink tobb kiilonb6zé funkcidoval rendelkezd értékpapirt is, melyeket
csoportositas utjan tudjuk részletesen bemutatni (Botos & Body, 2015). Az értékpapirokat hat
féleképpen tudjuk kategorizalni. A csoportositas torténhet alapjogviszony szerint, kibocsato
alapjan, atruhazhatésag és lejarat szerint, hozamok alapjadn, valamint a kibocsatds formaja

szerint (Csécsy et al., 2013).

Elsédlegesen alapjogviszony alapjan tudjuk ezeket a hozamszerzési eszkozoket szortirozni.
Ezen beliil elkiilonithetiink kételmi jogi értékpapirokat. Ide sorolando minden olyan értékpapir,
amely valamely pénzkovetelést testesit meg (Csécsy et al., 2013). ,,A kovetelést megtestesitd
értékpapiroknak az a jellemzdje, hogy az egyik fél elismeri valamely masik féllel szemben
annak kovetelését és vallalja, hogy azt meghatarozott idében és modon, az értékpapirban foglalt
feltételeknek megfelelden ki fogja egyenliteni (Bacskai et al.,1989).” A mar fentebb emlitett
kotvény is a kotelmi jogi értékpapirok csoportjaba tartozik, mivel hitelviszonyt testesit meg.
Viszont mind a kincstarjegy, letéti jegy, jelzdloglevél, valamint a valto is azonos funkciokat tolt
be. Ezen csoport elemei koziil kiemelkedik a csekk, mivel ez az egyetlen készpénz-helyettesitd

fizetési eszkoz (Botos & Body, 2015).

A kotelmi jogi értékpapiron kiviil elhatarolhatunk arupapirokat, vagy mas néven dologi jogi
papirokat (Harsanyi, 2002). ,,A dologi jogi papirok tulajdonjogot vagy zalogjogot testesitenek
meg ¢és ez altal az aru felett a tulajdonjog, illetve zédlogjog tartalma altal meghatarozott
rendelkezési jogot biztositanak anélkiil, hogy az aru atadasara lenne sziikség (Harsanyi,

2002:14).”



Ezen csoport elemei kozott szerepel a kdzraktari jegy, amely valamilyen mértékben eltér a tobbi
értékpapirtdl, ugyanis az arujegy, valamint a zalogjegy egyiittes birtoklasa jogosit fel a
kozraktari jegy altal biztositott jogok igénybevételére. Azonban nem csak a kozraktari jegy az
egyetlen tulajdonjogot megtestesitd értékpapir (Botos & Body, 2015). Ezen kategodria elemei
kozott szerepel még a rakjegy, valamint a kiszolgaltatasi jegy is. Ezekkel az értékpapirokkal
ritkan szoktunk taldlkozni a mindennapokban, azonban fontos tudni, hogy az elézetesen emlitett

pénziigyi eszk6z0k az aruforgalom konnyitését szolgaljak (Harsanyi, 2002).

A harmadik kategoéria elemei a testiileti értékpapirok, melyek a nevébdl eredendden valamely
tagsagi jogot képviselnek (Harsanyi, 2002). ,,A testiileti papirok tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapirok, melyben a kibocsatd meghatarozott pénzosszeg, illetve pénzben meghatarozott
nem pénzbeli vagyoni érték tulajdonaba vételét elismerve arra kotelezi magat, hogy az
értékpapir birtokosanak meghatarozott szavazati, vagyoni és egyéb jogokat biztosit (Harsanyi,
2002:14).” Ide sorolando a sokak altal ismert részvény is. A részvényeket a részvénytarsasagok
bocsatanak ki. A kibocsatas utan, a részvények tulajdonosai a vallalat résztulajdonosava vallnak

a birtokukban 1év6 részvények szamatdl fliggden (Botos & Body, 2015).

Az utols6 kategoéria az alapjogviszony alapjan torténd csoportositdson beliill az egyedi
értéekpapirok. Ez azon pénziigyi eszk6zok csoportja, melyek a fenti kategéridba nem
helyezhetdek el, mivel tobb fajta sajatossagait is egyesitik magukban. Ide soroljuk a befektetési
jegyet, mivel hozadéka nem kamat, hanem osztalék. Emellett a csoport eleme még a karpdtlasi
jegy is. Ennek indoka, hogy ezen pénziigyi eszkoz altal megtestesitett alanyi jog nehezen

meghatarozhaté (Harsanyi, 2002).

Masodlagosan az értékpapirokat rendszerezhetjik kibocsdtéo alapjan is. A kiilonbdzo
értékpapirokat kibocsathatja allam, jogi személy, valamint jelen vannak az értékpapirpiacon
olyan pénziigyi eszkozok is, melyeket barki kibocsathat (Csécsy et al, 2013). Ezen
csoportositasi kategoria leginkabb az allampapirok szempontjabdl kiemelkedd jelentdségii,
mivel ezen pénziigyi eszkozok kibocsatasa, valamint forgalomba hozatala eltér a tobbi
értékpapirhoz képest (Harsanyi, 2002). ,,Allampapirok kibocsatoja a Kincstar vagy az MNB,
amely szervek ismertetdt és nyilvanos ajanlattételt koteles kozzétenni azt kdvetden, hogy az
ismertetd €s a nyilvanos ajanlattétel tervezetét tajékoztatas végett mar benyujtottak a Pénziigyi

Szervezetek Allami Feliigyeletéhez (Harsanyi, 2002:20).”



A harmadik csoportositasi szempont az dtruhdzhatosdg. Az atruhazhatosdg eldtt fontos
megemliteni, hogy az értékpapiroknak kettd eldallitdsi formajat kiilonboztetjik meg. Az
értékpapiroknak van egy ,,hagyomanyos” papiralapu formatuma, melyeket manapsdg mar
egyre ritkdbban szoktdk alkalmazni. Ezzel szemben a digitalizacio fejlodését kovetden az
értékpapirpiacon megjelentek a dematerizalt értékpapirok, melyeket elektromos formatumban
bocsatjak ki, Visszatérve az atruhdzhatdsdg szerinti csoportositasra, elsddlegesen
megkiilonboztetiink bemutatora szolo atruhazast (Csécsy et al., 2013). ,,A birtokbaadassal, azaz
egyszerli atadassal atruhdzhato értékpapirokat bemutatora szolod értékpapirnak nevezzik
(Harsanyi, 2002:16).” Ennek lényege, hogy a bemutatora sz0l6 atruhazas kdvetkeztében, aki az
értékpapir atruhdzasat kovetden ezen pénziigyi eszkozt birtokolni fogja, abban az esetben is
tulajdonossa valik, amennyiben az 4truhazé nem volt tulajdonos. A bemutatora szold atruhazas
irasbeli alakzathoz van kotve, valamint bemutatasi zaradékkal is rendelkeznie kell. Ezen
csoport elemei kozott jelenleg mar csak a csekk szerepel. Ettdl eltérden az atruhazas névre szolo
is lehet. Tehat ennek lényege, hogy az atruhdzéas forgatmany utjan torténik (Botos & Body,
2015). ,,A forgatmany a forgathat6 értékpapir hatlapjara vezetett atruhazé nyilatkozat
(Harsanyi, 2002:16).” Ennek feltétele is hasonld modon az irasbeliség, valamint a rendeleti
zaradékon keresztiil szovege kifejezetten feljogositja a jogosultat az értékpapir forgatmany

utjan valo atruhazasara (Harsanyi, 2002).

Az értékpapiroknak az egyik legfontosabb csoportositasi szempontja a lejarat. Elkiilonithetiink
rovid lejaratu értékpapirokat, melyek 1 évnél rovidebb futamidejiick. Ezeket az értékpapirokat
azon lakosok preferaljak, akik inkabb kockazatkeriilok, vagy esetlegesen likviditasuk
biztositasat tartjak szem elott. A kozéptava lejath értékpapirok 1-5 éves futamiddvel
rendelkezek. Ezen értékpapirokat igénybe vevok igyekeznek jovObeni pénziigyi helyzetiiket is
figyelembe venni a likviditasuk biztositasa mellett. A hosszu lejaratu értékpapirok futamideje 5
éven tilnyulnak. Ezt azon kockézatvallalo lakosok alkalmazzak, akik minél nagyobb hozamot
probalnak elérni, akar nagymértékii kockazatvallaldas mellett is. Van egy egyedi lejarat
kategoria is, ide tartoznak azon értékpapirok, melyeknek nincsen lejarata. Ennek a specialis

csoportnak az eleme a részvény (Csécsy et al., 2013).



Az emberek a legtobb esetben, amikor értékpapirokat vasarolnak a hozamokat veszik
figyelembe. Ennek indoka, hogy ezen jellemzd mutatja meg, hogy az adott értékpapirral
mekkora nyereségre vagy esetlegesen veszteségre tudnak szert tenni a jovoben. A hozam dltali
csoportositasndl elkiilonithetiink kamatozo, illetve nem kamatozd értékpapirokat, valamint
specialis esetben ezek kombindcidja is megjelenhet egyes értékpapir tipusoknal. Ezek koziil
fontos kiemelni a kamatozo értékpapirokat, mert ezen kategdrian beliil tovabb bonthatdak fix,
valamint valtozé kamatozast értékpapirokra. A fix kamat lényege, hogy a megvasarlas,
valamint a lejarat kozotti idOintervallum alatt rendszeres adott mértékli kamatra jogosult az
értékpapir tulajdonosa. Ezzel szemben a valtoz6 kamatozast értékpapirok valtozdé hozamot

biztositanak (Csécsy et al., 2013).

A hatodik csoportositasi szempont a kibocsdtis modja. Ezen beliil lehet egyedi, valamint
sorozatpapir (Csécsy et al., 2013). ,,Sorozatban kibocsatott értékpapir az olyan értékpapir,
amelynek az alapjaul szolgdlo jogviszonybdl eredd jogosultsdgokat és kotelezettségeket
rendszerint tobb azonos, egymassal egyenértékii részre osztva testesiti meg (Torok, 2006:15).”
Specialis esetben eléfordulhat, hogy a sorozatpapirokat csak egyesével bocsatanak ki, azonban
ebben az esetben is sorozatban kibocsatott értékpapirnak kell tekinteni (Tordk, 2006).
»Egyedileg kibocsatott értékpapir (egyedi papir) az olyan értékpapir, amelynek az alapjaul
szolgalo jogviszonybdl eredd jogosultsdgokat és kotelezettségeket kizarolag egyetlen darab
értékpapir testesiti meg. Egyedi papirnak mindsiil: a valto, a csekk és a kozraktari jegy (TOrok,

2006:15).”



1.2. A magyar lakossag korében leginkabb elterjedt értékpapirok

Az Economx, 2022-es felmérésében kimutatta, hogy melyek a magyarorszagi lakosok altal

leginkabb preferalt értékpapir tipusok és ezt a kdvetkezo rovid tabldzatban foglalta 6ssze.

1. tablazat: Haztartasok értékpapirjai

Ertékpapir Milliard forint
Allampapir 10197,9
Egyéb kotvény 89,3
Befektetési alap 4765,7
Részvény 1086,7
Ezen belul bankrészvény 496,1
Osszesen 16139,4

Forras: Sajat szerkesztés (Economx, 2022) alapjan

Ahogy az 1. tablazat is mutatja a magyarorszagi lakossag altal leginkabb kézkedvelt pénziigyi
eszkozok kozott szerepel az allampapir, kétvény, befektetési alap, valamint a részvény. A

kovetkezd nagyobb részben ezen értékpapirok részletes bemutatasa kovetkezik.

A héaztartasok 4altal leginkabb preferalt értékpapir az dllampapir, mivel ez a legkevésbé
kockéazatos hozamszerzési eszkoz (Magyar Allamkincstar, 2024). ,,Az allam (kincstér, allami
koltségvetés) altal kibocsatott, az adllam addssagat megtestesitd értékpapir, amelyben az allam
adossagtorlesztésre ¢és kamatfizetésre vagy jaradék fizetésre vallal kotelezettséget,
allampapirnak nevezziik (Béacskai et al, 1989:55).” Ennél az értékpapirnal fontos megemliteni,
hogy a kibocsatoja az allam. Annak oka, hogy az egyik legbiztonsagosabb értékpapirnak tartjak,
hogy az allam csak allamcsdd esetén nem tudna teljesiteni kotelezettségét. Azonban az allam
igyekszik kiilkereskedelmi mérlegét pozitivan tartani, igy elkeriilve az 4llamcs6dot (Harsanyi,
2002). Az allampapirokba torténd befektetést nem csak a maganszemélyek preferaljak, hanem
a hitelintézetek, valamint mas orszagok kozkedvelt értékpapirjai kozott is szerepel (MNB,

2022a).



A 1. abra a Magyarorszagi allampapirok tulajdonosi megoszlasat mutatja meg szazalékban

kifejezve.
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1. dbra: Magyarorszagi allampapirok tulajdonosi aranya 2022-ben (adatok %-ban)

Forras: Sajat szerkesztés az (MNB, 2022a) alapjan

A 1. abran lathato, hogy a pénziigyi vallalatok kiemelkednek a tulajdonosi megoszlasbol,
azonban a haztartasok és nonprofit intézmények is szorosan kovetik a 27,33%-os értékkel. A
nem pénziigyi vallalatok kategoria rendelkezik a legkisebb mértékben allampapirral, azonban

az allamhaztartas értéke sem kiemelkedo ezen a terileten.

Manapsag az értékpapirpiacon kiemelkedden fontos szerepet tolt be a kétvény. ,,A kotvény
segitségével a kibocsatd meghatarozott értékii kdlcsonhoz jut, amit a hitelezd folydsit szdmara,
¢s a kibocsato kotelezi magat, hogy a kolcsont meghatarozott hataridében torleszti (Kassay,
2014:368).” Ezen hozamszerzési eszkoz a kockazatkeriild befektetdk szdmara megfeleld
valasztas lehet, mivel a kibocsatd minden esetben kotelezettséget vallal a kdtvényen feltiintetett

néveérték kifizetésére. Ez alol az egyetlen kivétel az 6rokjaradékos kotvény (Harsanyi, 2002).



»A befektetési alap jogi személy, amelyet valamely befektetési alapkezeld tarsasag az
Osszegyljtott toke befektetésével alakit ki és kezel. Az alap 1étrehozhat6 zartkort és nyilvanos
modon (ez az alaptipusa, ami nem tévesztendd Ossze fajtajaval, a zart- és nyilt végii alap késobb
targyalandé fogalmaval!). A befektetési alaphoz fiiz6d6 befektetdi jogokat a befektetési jegy,
mint értékpapir testesiti meg (Botos & Body, 2015:138).” A haztartadsok altalaban csak kis
mértékben vasarolnak befektetési jegyeket. Ennek oka, hogy tapasztalat és tudds hianyaban

nem tudjak megfeleléen felmérni az optimalis hozam-kockazat aranyt (Botos & Body, 2015).

A masik elterjedt értékpapir tipus a részvény. ,,A részvény részvénytarsasagok alapitasakor
vagy alaptokeéjiik emelésekor kibocsatott bemutatora vagy névre szolo értékpapir, amely a
részvénytarsasag alaptokéjének meghatarozott — a névértéknek megfeleld — hanyadat testesiti
meg (Harsanyi, 2002:35).” A részvényeknek tobb tipusa is megtalalhat6 Magyarorszagon
(Harséanyi, 2002).

Elsédlegesen elkiilonitiink torzsrészvényeket. Ez a részvények azon csoportja, amely az dsszes
tulajdonosi jog birtoklasara feljogositja a részvény tulajdonosat. Fontos megemliteni, hogy a
torzsrészvény nem kamatozik, azonban utana osztalékot kaphatunk, melyet a részvény

hozamanak tekintiink (Harsanyi, 2002).

A torzsrészvényen kiviil elkiilonitiink elsobbségi részvényeket. Ez a legtagabb csoportja a
részvényeknek, mivel lényege, hogy valamilyen jogosultsag tekintetében elsobbséget ¢lvez a
torzsrészvény tulajdonosaval szemben. Ez az elony attol fliggden, hogy miben nyilvanul meg
az elsobbségi részvényeket kiilonb6z6 részvényosztalyokba sorolhatoak be. Ezen
részvényosztaly lehet osztalékelsGbbséget biztositdé részvény, amely a nevébdl adéddan mas
részvényosztalyba tartozo részvényeket megel6zden vagy azoktdl kedvezObb mértékben
jogosit osztalékra (Botos & Body, 2015). Emellett jelen vannak az értékpapirpiacon a
likviditacids elsdbbséget biztositd részvények (Harsanyi, 2002). ,,Ez a részvényosztily a
részvénytarsasag megsziinése esetén, a feloszthatd vagyonbdl vald részesedésre vonatkozo
els6bbséget biztosit a részvényesek egy csoportja részére (Harsanyi, 2002:41).” Az osztalék és
likviditacidés elsObbséget egyiittesen biztositd részvény ezen kettd részvényosztily
keresztezésébdl alakult ki. A szavazat elsébbséget biztositd részvény tulajdonosa a részvény
néveértékétdl nagyobb mértékii szavazati jogot biztosit, ezaltal nagyobb mértékii befolyassal bir
a dontési folyamatban. Az utolso részvényosztaly az eldvasarlasi jogot biztosito részvény, mely

a nevébdl adddodan eldvasarlasi jogot biztosit tulajdonosanak (Harsanyi, 2002).
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A részvények harmadik tipusa a dolgozéi részvény (Husti, 2009). ,, A dolgozdk
vagyonérdekeltségének intézményes megteremtésére a torvény dolgozoi részvény kibocsatasat
teszi lehetové a részvénytarsasag teljes €s részmunkaidében foglalkoztatott munkavallaloi
javéra (Harsanyi, 2002:42).” A dolgozéi részvénynél fontos megemliteni, hogy amennyiben a
munkavallalé haldla vagy nem nyugdijazéassal torténd munkaviszony megsziintetése az oka a
részvény elvesztésének, abban az esetben a részvény tulajdonos vagy annak 6rokose, koteles

ezen pénziigyi eszkozt hat honapon beliil atruhazni egy masik munkavallalora (Harsanyi, 2002).

A részvények negyedik tipusa a kamatozo részvény, amely egy kozkedvelt részvénytipus.
Ennek oka, hogy a pénziigyi eszkoz alaptipusabol adodoan az osztalék megilleti a tulajdonost,
azonban ezen feliil egy adott mértékii kamatlabtol fliggd kamatdsszeg is részvény tulajdonosaé

lesz (Botos & Body, 2015).

Az dtvaltoztathato kotvény Magyarorszagon csak kevés személy szdmadra ismert, azonban
annal hasznosabb csoportja a részvényeknek (Harsanyi, 2002). ,,Az atvaltoztathatd kotvény
olyan kotvény, amelyet a részvénytarsasag azért bocsat ki, hogy a kdtvényes azt részvénnyé
alakithassa at (Harsanyi, 2002:43).” Ezen pénziigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatési,
valamint atvalthatosagi szabalyokat az alapszabalyban foglaljak 6ssze. Ezt a részvénytipust a
kockézatvallalok, valamint a kockazatkeriilok egyarant preferaljak. Ennek oka, hogy az
értékpapir birtokosa az elején minimalis kockazatvéllalassal fog rendelkezik, azonban az id6

elore haladtaval az értékpapir birtokaban ezen kockazat novekedni fog (Harsanyi, 2002).

A jegyzési jogot biztosito kotvény a hatodik tipusa a részvényeknek (Harsanyi, 2002). ,,A
részvénytarsasag olyan kotvény kibocsatasat is elhatarozhatja, amely alaptoke emeléskor a
részvénytarsasag altal késobb kibocsatandd 1) részvényekre jegyzési jogot biztosit (Harsanyi,
2002:44).”

Az utols6 kategoria a sajdt részvény. Ezen kategoéria feltételei, hogy a részvénytarsasag sajat
részvényeinek az értékének az dsszege nem haladhatja meg az alaptdke egyharmadat. A sajat
részvények alapjan szavazati jogot nem gyakorolhat, valamint egy éven beliil koteles
elidegeniteni (Korom et al., 2006).

Fontos még megemliteni egy specialis értékpapirt, amely a kimutatasban nem szerepel specialis
jellege miatt, azonban a lakossag nagy része havi szinten talalkozik ezen pénziigyi eszkdzzel a
szamlak befizetése soran. Ez az értékpapir a csekk, mely az egyetlen készpénz-helyettesitd

fizetési eszkoz (Harsanyi, 2002).
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Azonban a pénziigyek digitalizacidja miatt mar egyre nagyobb mértékben valik elfeledetté. ,,A
csekk pénz fizetésére sz61o értékpapir, amelyben a kibocsatd arra utasit valamely bankot,
amelynél kovetelése van, hogy a csekk alapjan meghatdrozott pénzdsszeget fizessen meg a
csekk birtokosanak (Harsanyi, 2002:106)”. A csekknek tartalmaznia kell a meghatarozott
torvényes kellékeket, mivel ennek hianyaban kozonséges utalvanyrol beszéliink (Harsanyi,

2002).
1.3. A lakossag értékpapir vasarlasi szokasait befolyasolo kiilso tényezok

Horvath, 2010-es szakirodalmaban Osszefoglalta, hogy melyek azok a tényezdk, amik
befolyasoljak a fogyasztok vasarlasi szokasait. Ezt a megallapitast hétkoznapi termékekre
vetitette le, azonban az értékpapirok vasarlasara is egyarant igaznak tekinthetéek. Ezen
tényezOk két csoportra bonthatdak fel, ebbdl az egyik rész az exogén valtozok. Ide sorolanddak
a kinalati tényezOk, valamint a makrokornyezet elemei is. Elsddlegesen ezeknek a kiilsd

tényezOknek a hatasat mutatom be az értékpapirok vésarlasa tekintetében (Horvath, 2010).

Az értékpapirok tobbféle tipusaval is taldlkozhatunk a televizids reklamokban, esetlegesen a
kiilonb6zo online platformokon is megjelenhetnek hasonld reklamok. Azonban ezen felhivasok
mégsem olyan gyakoriak, valamint erészakosak, mint barmely mas termékek, szolgaltatasok
tekintetében. Ennek hianya lehet az egyik oka a tarsadalom alacsony informaltsaganak az
értékpapirok ismerete terén. Azonban a bankok, valamint barmely pénziigyi szolgaltatast
biztositd intézmények sajat weblappal rendelkeznek, amely felkeresése soran értestilhetiink a
legfontosabb informaciokrol. A pénziigyi intézmények esetlegesen személyes tajékoztatast is

tudnak nytjtani, amennyiben az ligyfél arra igényt tart (OTP, 2024a).

Az értékpapirok vasarlasa esetén fontos szerepet jatszik az dr, amit leginkabb a részvények
tekintetében fontos kiemelni. Ugyanis a potencialis befektetd figyelembe veszik, hogy a
befektetni kivant 6sszegbdl hany darab kivalasztott részvényt tud vasarolni, és ezen részvények

milyen tdvon, mekkora hozamot fognak neki biztositani.

Harmadik tényezd, amely a magyarorszagi lakossagot nagymértékben befolyasolja, hogy
mennyire konnyen elérhetéek az értékpapirok, valamint az ezekhez a pénziigyi eszk6zokhoz
kapcsolodo informaciok. Jelen koriilmények kozott az értékpapirok nagy részét személyesen a
kiilonboz6é pénziigyi intézményeknél lehet megvasarolni. Azonban a technolédgiai fejlédések
hatasara 1étrejottek a kiilonbozé applikaciok is, melyek segitségével a pénziigyi szolgéltatasok

egy gombnyomadssal elérhetové valtak (OTP, 2024a).
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A pénziigyi eszkdzokre vald kiemelkedd tekintettel azért hasznosak ezen applikaciok, mivel
kiilonboz6 értékpapirokba torténd befektetést is lehetséges ezeken a platformon keresztiil.
Azonban ezeken az online applikacidkon a bankok, valamint a pénziigyi intézetek leginkabb az
értékpapirokba vald befektetést teszik lehetdové, de ezen pénziigyi eszkdzokrdl tajékoztatast
nem biztositanak, igy ajanlott felkeresni a pénziigyi intézmény weboldalat is az

informacidszerzés érdekében (OTP, 2024a).

A sokféle kiilonbozd értékpapirokrol kiilonféle online weboldalakon is tudunk informéciot
szerezni. Az egyik legismertebb ilyen internetes oldal a Magyar Allampapir, ahol a kiilonbozé
tipus allampapirokhoz kapcsolodéd informacidkra tudunk szert tenni (Magyar Allampapir,
2024). A masik olyan weboldal, ahol az értékpapirok naprakész adatait talalhatjuk meg a
magyar Nemzeti Bank oldala. Nem csak informaltsagunk bdvitésére alkalmas ez a platform,
hanem egy adott idéintervallumban torténd arvaltozasakat, valamint a befektetések aranyat is
megtalalhatjuk. Az oldal folyamatos frissitésének koszonhetden, a potencialis befektetdk szinte
azonnal értesililhetnek az értékpapirokkal kapcsolatos valtozasokrol (MNB, 2024b). Ezzel
ellenkezdleg a részvényekhez kapcsolédo informaciokrol a részvénytarsasagok weboldalain
értesiilhetiink. Az értékpapirok alapinformacidja mellett gyakran a részvénytarsasadg oldalan
feltintetik a részvények adott iddintervallumaban bekovetkezett arfolyamvaltozasait is. A
részvénytarsasagok tekintetében fontos megemliteni, hogy ezen szervezeteknek két tipusat
kiilonboztetjiik meg. Az egyik ilyen tipus a nyilt kortien mikodo részvénytarsasadg, a masik
pedig a zartkortien mikodo részvénytarsasag. Mindazok mellett, hogy eltérd jegyzett tokével
rendelkeznek, emellett a tézsdei piacra 1épés tekintetében is van kiilonbség a két csoport kdzott.
A nyilt kortien miikddo részvénytarsasagok részvényeit mar bevezették a tézsdére, mig ezzel
ellenben a zartkorlien miik6dd részvénytarsasdgok részvényeinek bevezetése a tézsdére nem
tortént meg. Azonban az Nyrt.-k tekintetében az arfolyamot a t6zsdén folyamatosan kdvetni

lehet, igy nagy segitséget nytjtva a befektetok szamara (Lambert, 2009).

Az exogén tényezOk kozott szerepel még maga a termék, ami ebben az esetben a kiilonbdzo
tipusti értékpapiroknak felel meg (Horvath, 2010). Azonban annak meghatarozasa, hogy a
potencidlis vasarld mely értékpapirt preferdlja, nagymértékben fligg a vasarld személyiségétol.

Ezen tulajdonsag pedig inkabb belsdleg hat a vasarlasi szokasokra.

A makrokornyezet elemei is hasonld befolyassal birnak a vasarlasi szokasokra. Ide sorolando

a politikai, gazdasagi, tarsadalmi, valamint a technologiai hatasok is (Horvath, 2010).
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Az értékpapirok tekintetében ki kell emelni a gazdasagi hatdsokat, azon beliil is az utobbi
¢vekben el6térbe keriilé inflaciot. Ennek oka, hogy az értékpapirok valtozo kamatozasat tobb
esetben az inflacid6 mértékéhez kotik. Mivel a befektetd ezen hatast befolydsolni nem tudja,
ennek kovetkezménye lehet, hogy a magas kockazat miatt, ezen tipust értékpapirokba torténd

befektetés visszaesése (MNB, 2024a).

A politikai, valamint tarsadalmi hatasok szorosan 0sszefliggenek, mivel ezen kiilsé tényezok
nagymértékii valtozasanak hatdsara a befektetok bizalma csokkenhet és az eldzdleg emlitett
visszaesést 1s eredményezheti. Valamint fontos kiemelni a politikai tényezdkhoz kapcsolodo
szabalyzéasi valtozasokat, melyek sok esetben kedvezdtlen kimeneteliek lehetnek (Patkos,
2017). A makrokornyezet negyedik eleme a technologia, mely az utobbi években kiemelkedd
fejlodésen ment keresztiil. Az értékpapirok tekintetében ez a tényezd pozitiv valtozést
eredményezett. Mar fentebb emlitettem, hogy ez a folyamat segitette a pénziigyi eszk6zokhoz
valdé hozzaférést, valamint a széleskorti tdjékozdodast is. Azonban mindezek mellett segiti a
gyors tranzakciok végbemenetelét, valamint eldre tudja jelezni az egyes piaci valtozasokat is

(Kassay, 2017).

A fogyasztdi magatartast befolyasold tényezok masik csoportja az endogén valtozok. Ide
soroljuk a tarsadalmi, kozgazdasagi, demografia, bioldgiai, kulturalis, valamint lélektani
jellemzdiket is. Azonban ezek a tényezOk valamilyen szinten a vasarlok személyiségétdl

fliggenek, igy a kovetkezo részben keriilnek emlitésre (Horvath, 2010).
1.4. A lakossag értékpapir vasarlasi szokasait befolyasolo belso tényezok

Az endogén valtozok, mint a demografiai, valamint kulturdlis hatdsok az emberek
személyiségének meghatarozott részét alkotjak. Igy minden endogén tényezd hatassal van a
potencialis vasarld6 kockazatvallalasara (Horvath, 2010). Az emberek kétféleképpen
viszonyulhatnak a kockdzathoz lehetnek kockazatvallalok, vagy kockazatkeriilok. Azonban mi
a kiilonbség a két jelzd kozott, és ez miben befolyasolja a megvasarolt értékpapirok tipusat
(Rotyis, 2001). Elsddlegesen tekintsiik at a kockézat fogalmat. Rotyis, (2001) szerint a
befektetési ,kockazat annak bizonytalansdga, hogy a befektetett pénz mennyivel nd vagy

csokken a befektetés lezarasanak idépontjara.”.
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Az, hogy ki szamit kockazatkeriilonek és ki kockézatvallalonak az sok mindentdl fligghet. Az
évek soran kialakult tarsadalmi csoportok szorosan dsszefliggenek ezen témaval, ugyanis az
emberek életszakaszait befolyasoldo kiils6 tényezOk hatassal lehetnek a kés6bbi

személyiségjegyekre. A 2. abra a tobb éve kialakult generacids csoportokat mutatja be.

1925-1945 1946-1964 gl 1965-1979 1980-1995 1996-
Veteranok JEIBébi-bummlX generacioY gseneracio 7z generacio

2. 4dbra: Generaciok, tarsadalmi csoportok

Forras: Sajat szerkesztés (Kulcsar, 2014) alapjan

A 2. abra mutatja, hogy az egyes generacids savok mettdl meddig tartanak. Minden csoport
tagjai kiilonbozo életfelfogassal rendelkeznek, igy mashogyan vélekednek a témaval

kapcsolatban is (Mankiw, 2011).

Az Y, valamint a Z generacio tagjai tapasztalatlansagbol adoddan sokkal merészebb, batrabb
gondolkodasmoddal rendelkeznek, ebbdl adodoan inkabb kockadzatvallalo személyiségiiek.
Ezek a személyek gyakran kockéztatnak annak érdekében, hogy a jovoben nagyobb mértékii
hozamot érjenek el, abban az esetben is, ha ezen hozamszerzés valdsziniisége minimalis. A
kockazatvallalas kovetkezménye, hogy gyakran ezen bizonytalansag végkimenetele negativ
lesz. Azonban ezek a személyek igyekeznek ezt is belekalkulalni és megbecsiilni, hogy

szamukra mennyi energiat, pénzt és kockazatot ér meg a varhatd hozam (Mankiw, 2011).

A téarsadalom egészére tekintve leginkdbb a Bébi Boom-korszakban sziiletett személyek,
valamint az X generdcid tagjai kockézatkeriilobbek. Ennek oka lehet a nagyobb mértékii
tapasztalat, valamint a tudatossdg az ¢let minden teriiletén. Azonban ezen korosztilyban is
vannak olyan személyek, akik inkabb a masik kategdridba sorolandoak. A kockdzatkeriilé
személy, a jelz6bdl addddan olyan személy, aki a nagyobb nyereség reményében nem
kockaztatna, inkdbb a biztosabb befektetésekre 0Osszpontosit. Azonban akaratlanul is
valamennyi kockazatot ezen személyek is vallalnak (Mankiw, 2011). Az értékpapirok koziil az
allampapirokat preferalja leginkdbb ez a csoport, mivel az allampapirok a legbiztonsagosabb

hozamszerzési eszkozoknek tekinthetoek (OTP, 2024b).
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Azonban mindkét csoportnak a céljai kozott szerepel, hogy a felesleges kockéazatokat elharitsa
(Rotyis, 2001). ,,A kockazatharits célja, hogy a befektetd megvédje magat egy tézsdei termék,
egy pénziigyi mutato vagy az ipari és mezogazdasagi nyersanyagok arvaltozasanak kedvezdtlen

hatasait6l (Rotyis, 2001:25).”

Az értékpapirok hozamaval, valamint lejarataval parhuzamba hozhaté a potencialis befektetok
kockazatvallaldsa. A hozam nagymértékben tudja befolyasolni a megvasarolt értékpapirok
tipusat. A hozam mértéke az értékpapirokhoz kapcsolédd kamatok tipusatol fiigg. Az el6zo
fejezetekben mar emlitettem a kamatok tipusait, azonban ebben a fejezetben kiemelném, hogy
a kiilonb6zo tipusu kamatok milyen mértékben befolyasoljdk a magyarorszagi lakossag
értékpapir vasarlasi szokdsait. Lényeges megemliteni, hogy a valtozé kamatozasu
értékpapirokat inkabb a kockéazatvallalok preferaljak. Ennek indoka, hogy a valtozo kamatokat
altaldban egy kiils6 tényezd valtozasahoz kotik. Ilyen tényezd lehet a jegybanki alapkamat,
vagy esetlegesen az inflacid. Ezen tényezOket pedig szabalyozni kozvetlen mdédon nem lehet,
igy az ezekhez kotott értékpapir hozama bizonytalan. Azonban a kockazatvallalok célja, hogy
minél rovidebb id6 alatt minél nagyobb mértékii hozamra tudjanak szert tenni €s ezen kamat
tipussal jobban ki tudjak elégiteni ezeket az elvarasaikat. Ezzel szemben a fix kamatozast kiilsé
hatds nem befolyasolja, igy hozama allando. A kockazatkeriild személyek a kisebb mértéki

hozammal is megelégszenek, igy ezen opcid megfeleld szamukra (Mankiw, 2011).

Fontos kiemelni, hogy a legtobb befektetd figyelembe veszi az adott értékpapir futamidejét is.
A pénziigyi eszk6zok lejarata is kapcsolodik az emberek kockéazatvallalasi szandékahoz, mivel
a hosszabb lejaratu értékpapirokat leginkabb a kockazatvallalok preferaljak, ezzel ellenben a
rovid lejaratu pénziigyi eszkdzok pedig a kockazatkeriilok kozkedvelt opcidi kozé tartozik
(Mankiw, 2011). Azonban fontos megemliteni, hogy egy sikeres befektetd az értékpapirok

Osszes tulajdonsagat egyarant figyelembe veszi és ezek alapjan hozza meg dontését.
1.5. A Covid jarvany hatasa a lakossag értékpapir vasarlasi szokasaira

A 2019-ben varatlanul kirobband Covid jarvany sok mindenre volt hatassal. Egyes iparagakra
pozitivan hatott ezen valsagos idészak, azonban a legtobb cég bevételeit negativan érintette a
kialakuld karantén helyzet. Az emberek gondolkoddsmddjat is megvaltoztatta ez a varatlan
esemény. Ebbdl kovetkezOen a késdbbi dontéseiket is befolyasolta. Tobb ember valt
kockazatkeriildvé a hirtelen helyzetvaltozas hatdsdra, mivel egy relative kis valdszinliségli

¢lethelyzet valt valosagga 2019-ben (Kordsényi et al.,2020).
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A tarsadalom egy nagyobb csoportja csaladja, valamint Oonmaga biztonsidga érdekében

termékeket kezdett felhalmozni a bizonytalon jovokép végett (Kordsényi et al.,2020).

Az emberek nagy része likviditasuk biztositdsara még nagyobb hangsulyt fektettek ebben az
id0szakban (Kordsényi et al.,2020). Viszont 2019-ben még nem tortént drasztikusabb
visszaesés a magyarorszagi befektetések terén. Azonban a fokozatos rezsi drak novekedése
kovetkeztében, elkezdett ndovekedni a munkanélkiili emberek szama. Ennek hatasara, a
haztartdsok fokozatosan elkezdték novelni a megtakaritani kivant Osszegeket, igy a

megtakaritasi rataban 2019 és 2021 kozott drasztikus emelkedés figyelheté meg (KSH, 2020).

2021 ¢és 2022 kozott a Covid jarvany masodik hulldma alatt drasztikus valtozasok kezdddtek.
Ugyanis az inflaci6 ebben az iddszakban kezdett el emelkedni, igy ennek hatasara a
magyarorszagi lakossag befektetései nagymértékben visszaestek (Eurostat, 2022). A
befektetéseken beliil egyes értékpapir tipusok vésarlasa tekintetében is hanyatlas figyelhetd
meg. A kotvények estében a 2022-es értekek hatalmas mértékii visszaesést mutattak (Népszava,
2021). Azonban egyes tézsdére bocsatott részvények esetében is nagymértéki fluktuacio
figyelhetd meg ebben az iddintervallumban (Richter, 2022). A magyarorszagi lakossag altal
kozkedvelt értékpapir tipus, az allampapir tekintetében is hasonld hullamzas lathatd ebben az
idészakban (MNB, 2022a). Ezen folyamat is hozzajarult ahhoz, hogy a Covid jarvany kitorése
utani években a bankrendszer ,,hanyatlasnak™ induljon. A hazai bankrendszert tobb milliard
forintos veszteség érte (Portfolio, 2021). Azonban a magyar lakossagot is nagymértékben
megviselte a jarvanyiddszak. A hétkoznapi termékek ara szinte dupldjara ndvekedtek, melynek

kovetkezménye a kiemelkedd mértékii inflacid volt (Kordsényi et al.,2020).
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A kovetkezd dbra a 2020 és 2024 kozotti drasztikus arvaltozast abrazolja.

30

20

10

2020 2021 2022 2023 2024

3. abra: A fogyasztoi arak valtozasa 2020 és 2024 kozott az el6z6 év azonos

idoszakahoz képest (adatok %-ban)

Forras: (KSH, 2024a)

A 3. abran lathato, hogy Magyarorszagon 2019-ben tort ki a Covid jarvany, azonban csak 2022-
ben indult meg a nagymértékii ndvekedés, amely 2023-ban tetdzott. 2023 utdn a kormany
igyekezett arplafonnal, valamint kiilonb6z6 termékek korlatozasaval csokkenteni a fogyasztoi

arat, ez altal az inflaciot is (KSH, 2024a).

2022 utan megkezdddott a fellendiilés. A gazdasag legtobb szektora fokozatosan stabilizalodni
kezdett. A magyarorszagi gazdasagi helyzet, valamint a lakossag pénziigyi helyzete is javulni
latszott, és a mai napig is hasonld tendenciat mutat (Kordsényi et al.,2020). Tobb részvény
tekintetében exponencialis novekedés figyelheté meg a 2022 és 2024 kozotti intervallumban
(Plus500, 2024). A kotvények esetében még nem figyelhetd meg drasztikus valtozés, azonban
novekedési szakaszban tart ezen értékpapir tipus is. Az allampapirok esetében az inflacio
mérséklésével a kamatok is valtoznak, azonban ez sem géatolja meg a potencialis befektetoket,

hogy ezt az opciot valasszak.
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A koriilbeliili 5 év alatt, amig az orszag €s a tdrsadalom megélte a Covid jarvany hullamait, és
ezen esemény hatasait, az értékpapirok fokozatos valtozasokon mentek keresztiil (Kordsényi et
al., 2020). Szemléltetés képpen egy Richter részvény 2019-ben a jarvany kezdetekor 5400
forintba keriilt. Azonban a fokozatos gazdasagi, tarsadalmi, technologia és politikai hatasok
kovetkeztében jelenleg 10400 forintra ndvekedett (2024.08.14.) egy részvény ara. A két idopont
kozotti intervallumban nagymértékli fluktuacio volt jelen, melyeket a kiilsé hatasok generaltak

(Richter, 2024).

A jovOben is lesznek hasonloképpen hanyatlasok és fellendiilések, azonban ez a valsagos
1ddészak megfelelden bemutatta, hogy egy kozvetett tényezd is mekkora hatassal tud birni egy

értékpapir arara (Richter, 2024).
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2. Anyag és modszertan

2.1. Kutatasi témafelvetések

A kutatdsomat megeldzéen az volt a feltevésem ezzel a témaval kapcsolatban, hogy a
magyarorszagi lakossag csak egy kis rétege ismeri €s haszndlja az értékpapirokat. Ezen
felvetésem alapja, hogy az értékpapirokat csak alacsony szinten és kevés csatornan keresztiil
reklamozzak, igy nem jutnak el a megfeleld adatok a megfelelé személyekhez. Mindezek
mellett az Gsszefliggés vizsgalatot megeldzéen volt egy masik feltételezésem is, mégpedig,
hogy azon kevés ember, akik az értékpapirokon beliill a kockédzatosabb lehetdségeket
preferaljadk, azok a személyek olyan pénziigyi hattérrel és tudéssal rendelkeznek, amely
kiemelkedik az atlag koziil. Ennek oka, hogy az értékpapirokba torténd befektetés, abban az
esetben fog nagymértékli hozamot eredményezni, ha minél tobb pénzt forgatunk bele, igy azt
feltételeztem, hogy ezen harom tényezd, a végzettség, a jovedelem, €s a kockdzatvallalas
szorosan Osszefligg az értékpapirok teriiletén. Ebbdl adédoan a hipotézisek vizsgalata soran

ezeket a tényezodket helyeztem eldtérbe, €s ekoré épitettem fel két hipotézist.

A masik két fontos feltevésem pedig arra koncentralodik, hogy a nemek, valamint az életkorok
befolyasoljak-e az emberek befektetési szokasait, valamint gondolkodas modjat. A nemek
kozotti egyenldtlenség mar tobb éve a kiemelt témak koz¢ tartozik. A ndk és a férfiak sok
teriiletet mashogy latnak és mashogyan gondolkodnak réla. En jelenlegi kutatdsomban ezt a
témat a befektetési oldalrol probalom megvizsgalni, kiemelkedd tekintettel az értékpapir
vasarlasra. A negyedik hipotézis esetében a generaciokat allitottam szembe a
kockézatvallalassal. Ennek oka, hogy ugy gondolom, hogy az Y generdci6 tagjai
veégzettséglikbdl, és életkorukbdl adoddan stabil pénziigyi helyzettel rendelkeznek, melybdl
adoddan konnyebben vallalnak kockazatokat. Ezen csoport tagjai kozott is vannak kivételek,
azonban ugy gondolom, hogy ettdl eltekintve is kiemelkednek a kockézatvallalasi rangsorbdl.
Ezen két feltevésemet a kovetkezd nagy fejezetben statisztikai elemzés segitségével vizsgalom

meg.
2.2. Adatgyiijtés folyamata

A vizsgélat megkezdése elbtt a feltevéseimre alapozva négy hipotézist allitottam fel, melybdl

mindegyik valamilyen szinten az értékpapir vasarlasra koncentralodik.
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A kovetkezd dbran lathatd a 4 hipotézis, melyekre a szakdolgozat masodik felében 1€évo

empirikus vizsgalat koncentralodik.

Részvényeker azon befekterdk preferdljdk, akik magas szintid iskolai végzetisépgel rendelkeznek.

A kockdzatos értékpapir tipusokal azen befekteidk preferdljdk, akik nagymértékid havi bruttd jivedelemmel
rendelieznek.

A férflak nagyobb méridkben taldljdk hasznosnak a kildnbizd tpusid ériékpapirokat.

4. ébra: Hipotézisek

Forras: Sajat szerkesztés

Mindegyik hipotézist, valamilyen forrds hatasara Aallitottam fel és fogalmaztam meg.
Elsddlegesen a részvények és a végzettség kozotti dsszefliggésre irdnyuld hipotézis alapjaul
szolgalt egy 2019-es felmérésre épitett szakirodalom (Balogh et al., 2019). A masodik helyen

emlitett feltételezésnek is a hasonloképpen ezen cikk adja az alapjat.

A nemek kozotti értékpapirok hasznossagat mérdé kérdésbdl felallitott hipotézis forrasa egy
Portfolion megtalalhato cikk, melyen beliil egy Allianz felmérésen keresztiil kimutattak, hogy
a férfiak tobb bevétellel és megtakaritassal rendelkeznek, valamint tudatosabbak a pénziigyek
tertiletén, mint a nék. Ezen kovetkeztetés jelentette a harmadik hipotézis forrasat (Portfolio,

2023).

Az utoljara emlitett feltételezés esetében tobb olyan szakirodalmat is taldltam, amely mas
allaspontot képvisel, mint az altalam felallitott hipotézis. Azonban egy Indexen feltiintetett cikk
kitért a generaciok kockazatvallalasi szandékara, mely segitett felallitani a feltételezésemet

(Index, 2024).
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Az ezen hipotézisekre irdnyuld kutatdsomat 2024. augusztus és oktober kozotti idészakban
végeztem. Az elemzésemnek az alapjat képezte egy kérddiv, melynek segitségével a kozosségi
oldalakon keresztiil probaltam elérni az embereket. A kérddiv manapsag a leginkabb kozkedvelt
adatgyiijtési forma, amellyel gyors eredményt tudunk elérni. Ennek oka a technolégiai fejlodés
rohamtempdban torténd valtozasa. Azonban figyelembe kell venni, hogy ezen adatgyiijtési
forma hatranya, hogy a minta kiemelked6 része az Y generacio, valamint a Z és X generacio
tagjaibol tevodik Ossze. Az ezen generacion kiviil esé korosztaly korlatozott hozzaféréssel
rendelkezik az elektronikai gépekhez, igy a felmérésben csak elenyészd hasonld koru személy
talalhat6. A kérdéivemet Google Urlap segitségével készitettem el, cime pedig megegyezett a
szakdolgozatéval. A kérdoiv 12 kérdést tartalmazott, melyek segitették az Osszefliggések
vizsgalatat. A kérddivet 2024.09.27-én zartam le és végiil 150 {0s lett a minta. Ezek utan a
beérkezett adatokat mar nem dolgoztam fel. A kérddivben a kérdéseket 3 kategdriaba soroltam

be:

o Demografiai
o Pénziigyi tudatossag

o Covid hatasok

A demografiai kérdések tartalmazzak a nemre, ¢életkorra, lakohelyre, iskolai végzettségre,
valamint a brutt6 havi jovedelemre iranyuld kérdéseket. A pénziigyi tudatossagot tartalmazéd
kérdésekkel azt probaltam felmérni, hogy a magyarorszagi lakossag, mekkora 6sszeget szokott
megtakaritani havi szinten, valamint mennyire preferaljak a diverzifikaciot. A Covid hatasok
alatt azon kérdéseket értem, ami a Covid jarvany okozta pénziigyi szokdsok valtozasara
Osszpontositanak. Az adatok begyiijtése utan konnyen ki tudtam nyerni egy adatbazist, amelyet
ezek utan fel tudtam hasznalni az elemzéshez. Mindezek mellett a Google Urlap az adatokat

diagramokba rendezte, igy ezeket is tudtam haszndlni az dsszefliggések értelmezéséhez.

A kitoltések utdn a rendelkezésemre all6 adatbazist mar konnyen tudtam hasznalni a
szakdolgozatom masodik részében. Szakdolgozatom masodik felében egy empirikus vizsgalat
alapjan mértem fel a magyarorszagi lakossag pénziigyi tudatossagat kiemelkedo tekintettel az
értékpapir vasarlasi szokasaikra. A hipotézisek vizsgalata folyaman igyekeztem, minél tobbféle

statisztikai elemzést végezni.
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2.3. Hipotézisek vizsgalatanak modszertana

1. Részvényeket azon befektetok preferdljak, akik magas szintii iskolai végzettséggel

rendelkeznek.

Az elso hipotézis esetében az értékpapir birtoklashoz kapcsolddo kérdésnél tobb valtozot is meg
lehetett jelolni, igy elsé 1épésként a 6 valasz kategoriabol uj valtozokat hoztam létre, ugyhogy
0 ¢és 1-es értékkel jeloltem, hogy kitoltd valasztotta vagy nem valasztotta az adott értékpapir
tipust. Igy egy egyszerii szamitds utan megkaptam azon megoszlast, melyet a kérddiv altal
generalt diagramon is szerepelt. Mivel ezen esetben mindkét valasz szoveges tipusii mindségi
ismérv volt, igy emiatt az 6sszehasonlitasukat a fliggetlenségi vizsgalaton alapul6 kereszttabla-
elemzéssel hajtottam végre. Azonban a tdblazatban latszott, hogy a relative alacsony elemszdm
miatt a proba értéke nem lesz pontos, igy uj végzettségi kategoridkat hoztam létre. Mindezek
utan egy Khi-négyzet probaval vizsgaltam meg a két kérdés kozotti Osszefliggést. Az
Osszefliggés vizsgalat utan, még lefuttattam a Cramer-féle egytitthatot, hogy minél pontosabb

képet kapjak a két kérdés kozotti kapcsolatrol.

2. Akockazatos értékpapir tipusokat azon befektetok preferdljak, akik nagymértékii havi

brutto jovedelemmel rendelkeznek.

A masodik hipotézis esetében elsd 1épésként korrigaltam a havi bruttd jovedelem savozasat,
hogy minél pontosabb eredményt kapjak a vizsgalat végén. Mivel az elsé hipotézis esetében a
mar létrehoztam az 01j valtozokat, melyek az értékpapirok birtoklashoz kapcsolodtak, igy elsé
Iépések kozott végrehajtottam a kereszttabla-elemzést. Ezek utan lefuttattam egy Khi-négyzet
probat, mely soran megkaptam, hogy ezen két kérdés esetében van-e barmilyen 6sszefliggés.
Utolso lépésként a Cramer-féle egyiitthatot hatdroztam meg, mely megmutatja a tényezok

kozotti kapesolat erdsségét.
3. Aférfiak nagyobb mértékben taldaljak hasznosnak a kiilonbozo tipusu értékpapirokat.

A harmadik hipotézis elemzése eltért az eddigiektdl, mivel az értékpapirok hasznossagat mérod
kérdéshez kapcsolodo vélasz skala tipusu volt. Ennek kovetkeztében masféle statisztikai probat
igényelt. Elsddlegesen az ezen kérdéshez kapcsolodd adatok leird statisztikai mutatdit
szamoltam ki, valamint az Excel segitségével hisztogrammal &brazoltam az adatok
megoszlasat. Ez azért volt sziikséges, hogy meg tudjam allapitani, hogy a minta adatai

illeszkednek-e a normal eloszlas haranggorbéjére.
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Ezen meghatarozast a Kolmogorov-Smirnov teszttel is megerdsitettem, amely fontos lépés volt,
ahhoz, hogy az 0sszefliggés vizsgalat esetén meg tudjam hatarozni a proba tipusat. Mivel két
valaszkategoriat hasonlitottam Ossze emiatt a paraméteres 2 mintds t probat vagy a nem
paraméteres Mann-Whitney probat alkalmazhattam. Attdl fiigg, hogy melyiket kell hasznélni,
hogy a normal eloszlas haranggorbéje illeszkedik, vagy nem illeszkedik a hisztogramra. Ezen
feltétel megvizsgalasa utan lefuttattam a Mann-Whitney U probat, melynek p értéke

fliggvényében meg tudtam meghatarozni a vizsgélat eredményét.
4. Az Y generdcio tagjai kockazatvallalobbak, mint a tobbi generdcio.

A negyedik hipotézis elemzése hasonlo volt a harmadik hipotézis elemzésével, mivel az egyik
elsddlegesen a leiro statisztikai mutatokat szdmoltam ki. Majd a hisztogram, valamint a
Kolmogorov-Smirnov teszttel megvizsgaltam, hogy a normal eloszlds haranggorbéje
illeszkedik-e az adatokra. Mivel négy kategoriat hasonlitottam Ossze ezt vagy paraméteres
Varianciaanalizissel tehettem, vagy nem paraméteres Kruskal-Wallis teszttel. Ez attol fliggott,
hogy az adatok illeszkedtek-e a haranggorbére. A negyedik hipotézis esetében végiil a Kruskal-
Wallis tesztet futtattam le, melynek p értékébdl megtudtam hatarozni, hogy van vagy nincs

kapcsolat a két kérdés kozott.
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3. Eredmények és azok értékelése

3.1. Elso hipotézis osszefiiggés vizsgalata

A szakdolgozat elemzéséhez 4 hipotézist allapitottam fel, melyeket az anyag és mddszertan
résznél mar emlitettem. Ezen hipotézisek vizsgalatanak kiértékelését tartalmazza ezen fejezet.
Az els6 hipotézissel az iskolai végzettség és a részvény vasarlasok kozotti dsszefliggéseket

szerettem volna felmérni, kiértékelni. Igy a hipotézis a kovetkezd lett:

Részvényeket azon befektetok preferdljak, akik magas szintii iskolai végzettséggel

rendelkeznek.

A havi brutté jovedelmet felmérd kérdés szolgalt a hipotézis alapjaul, valamint azon kérdést,
amely felmérte a kérdezdk esetében, hogy milyen tipust értékpapirokkal rendelkeznek.
Elsédlegesen attekintettem a kérdoéiv altal generalt adataimat, melyeket a kovetkezé abrarol

tudtam leolvasni:

Allampapir 61 (40,7%)

Részvény 35(23,3%)
Kétvény 19 (12,7%)
Befektetési jegy 21 (14%)
Egyéb 5(3,3%)
Nem rendelkezem értékpapirral 69 (46%)

0 20 40 60 80

5.abra: Ertékpapirok tipusanak megoszlasa a valaszadék kérében (adatok %-ban)

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

Akérdbéivben feltlintettem az Economx (2022) alapjan a magyarorszagi lakossag altal leginkabb
kozkedvelt értékpapir tipusokat, igy a kitoltdk ezekbdl a lehetdségekbdl tudtak valasztani A
5.abran latszik, hogy a 150 kitoltd kozel 50%-a nem rendelkezik semmilyen tipusu
értékpapirral. Azonban ezzel szemben a tobbi 81 személy koziil tobben is rendelkeznek tobb
tipussal. A leginkabb kozkedvelt értékpapir tipus az allampapir. Ennek oka lehet, hogy ez a
legkevésbé kockéazatos pénziigyi eszkoz (Magyar Allamkincstar, 2024).
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Azonban meglepden sok részvénytulajdonos van a 81 f6 kozott. Mivel az értékpapiroknak a
feltiintetett tipusokon kivill még nagyon sok kiilonb6zd valtozata megtalalhato
Magyarorszagon, ezért az opcidk kozott szerepel az egyéb lehetdség is, melyet 5 személy

megjelolt.

Mivel az eldzetesen emlitett kérdés tipusat illetden tobb valaszos volt, igy ennek a hipotézisnek
az elemzése komplikaltabb volt. Els6dlegesen 01j valtozokat hoztam 1étre az adatbazis ezen

részébol, mely segitségével el tudtam kezdeni az sszefliggések vizsgalatat.

A masik kérdés, amely a hipotézis alapjaul szolgalt, a legmagasabb iskolai végzettség
felmérésére iranyuld kérdés, melyhez a skalat a KSH adatai alapjan hataroztam meg (KSH,

2021). A kitoltd személyek esetében ez a kovetkezd modon oszlik meg:

@ Kevesebb, mint 8 altalanos

® 8 altalanos

) Kozépfoku végzettség érettségi nélkil,
szakmai végzettséggel

@ Felsdoktatasi szakképzéssel szerzett. ..

@ Erettségi, szakmai végzettség nélkil

@ Erettségi, szakmai végzettséggel

@ Alapszakos diploma

@ Mesterszakos diploma

@ PhD fokozat

5. ébra: Legmagasabb szintii iskolai végzettségek eloszlasa (adatok %-ban)

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A 6. dbra jol éabrazolja, hogy a legnagyobb mértékben a kitoltdk legmagasabb szintli
végzettsége az alapszakos diploma, azonban 29 6 az alapszakos diplomdjan til mesterszakos
diplomaval is egyarant rendelkezik. 41 személy a 150 f6 koziil csupan érettségivel rendelkezik,

viszont koziiliikk 25 f6nek valamilyen szakmaja is van.

Mivel mindkét kérdéshez kapcsolodd valaszok szovegesek, igy Osszehasonlitasukat a
fiiggetlenségi vizsgdlaton alapulod kereszttdbla-elemzéssel végeztem. Azonban mivel nagyon
széles a végzettségi skala és a minta elemszama relative alacsony, ezért a vizsgalat nem pontos.
Ebbdl adddoan a végzettségi kategoériakat harom osztilyba soroltam, igy kaptam egy uj

eloszlast, amely a kovetkezOképen alakult:
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Alapfoku végzeltség Kozépfokl végzetiség Felsdfoka végetiseg

7. abra: Uj végzettség eloszlasa (adatok %-ban)

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A 7. abra j61 mutatja, hogy a legtobb kitolto felséfoka végzettséggel rendelkezik. Azonban 50
személy kozépfokt végzettséggel rendelkezik €s a kitoltok csak egy kis toredéke tartozik az

alapfoku végzettséggel rendelkezd kategoriaba.

Ez utén els6dlegesen fliggetlenség vizsgalatot hajtottam végre, hogy megnézzem, hogy a két
kérdés kozott van-e valamilyen kapcsolat. Ezt Khi-négyzet probaval végeztem el, melynek a

legelején felallitottam egy nullhipotézist, valamint egy alternativhipotézist.
HO: A két kérdés kozott nincs kimutathatd kapcsolat, azaz fiiggetlen.
HI1: A két kérdés kozott van kimutathatd kapcesolat, azaz nem fiiggetlenek.

Mindezek utan lefuttattam a Khi-négyzet probat, aminek a p értéke 0,047 lett. A dontést 95%
megbizhatdsagi szint mellett hoztam meg, melyhez tartozo alfa hiba 5% ¢és ez az érték nagyobb,
mint a 0,047, igy a HO-t elutasitottam és az alternativ hipotézist elfogadtam. Igy elmondhato,
hogy a két kérdés kozott van kapcesolat. Ennek hatasasra kiszamoltam a Cramer-féle egyiitthatot
is, hogy meghatarozzam a kapcsolat erdsségét. Ennek értéke 0,188 lett, mely egy gyenge
kapcsolatot jelent. A gyenge kapcsolat azt jelenti, hogy nem minden valaszkategoridhoz lehet
egyértelmii megfeleltetést létesiteni, van, ahol nem tudunk majd dsszefliggést kimutatni. Mivel

a hipotézis a részvényekre koncentralodik, igy annak a maradékait vizsgaltam meg.
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Ez azért 1ényeges, mert igy tudtam meghatdrozni, hogy van-e kapcsolat a részvények ¢és a
végzettség kozott. Ugyanis ott van kimutathato kapcsolat, ahol a szarmaztatott maradék tagok
értékei +2 folott vannak. Ahol -2 alatti ott biztosan nincs kapcsolat, és -2 €s+2 kdzott nem lehet

egyértelmii megallapitast tenni.

2. tablazat: Maradékok vizsgalata kereszttablaval

Alapfoku Kozépfoku Felséfoku
végzettség végzettség végzettség Total
Nemn Darabszam 7 42 66 115
jelolte Elvélrt darabszam 5,4 38,3 71,3| 115
meg Szarmaztatott
maradék érték 15 15 -2,1
Darabszam 0 8 27 35
Megjelélte Elvé,rt darabszam 1,6 11,7 21,7 35
Szarmaztatott
maradék érték -15 -15 2,1
Darabszam 7 50 93 150
Total - -
Elvart darabszam 7 50 93 150

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A maradékok alapjan meghatarozhatd, hogy a hipotézis igaz, mivel a felsdfoku végzettség és a

részvény kozott van kapcsolat.
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3.2. Masodik hipotézis osszefiiggés vizsgalata

A maésodik hipotézis a kockazatos értékpapirok, valamint a havi bruttdé bérek kozotti

Osszefliggést vizsgalta. A felallitott hipotézis, igy a kovetkezo lett:

A kockazatos értékpapir tipusokat azon befektetok preferdljak, akik nagymértékii havi brutto

jovedelemmel rendelkeznek.

Jelen esetben a kockazatos értékpapirnak a részvényt tekintettem, mivel a valaszoknal
feltiintetett lehetoségek koziil ez a tipus tekinthetd a legkockazatosabbnak (OTP, 2024b).
Elsédlegesen attekintettem az Urlap altal generalt dbrdt, amely a havi bruttd jovedelem

megoszlasara koncentralodik.

60
50 48
43
40 35
30
23
20
10
1
[] —
266800 Ft alatt1 266800 Ft- 400001 Ft- 600001 Ft- 800001 Ft

400000 Ft 600000 Et 800000 Ft felettr

8.4bra: Havi brutto jovedelem megoszlasa (adatok %-ban)

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan
A 8.dbran lathatd, hogy a kitoltdk legnagyobb része 80001 forint folotti bruttd jovedelemmel

rendelkezik, azonban a legtobb személy fizetése az atlag koriil mozog. A 266800 forint alatti

kategoriaba a 150 fobdl csak néhany személy tartozik.
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Az els6 hipotézishez hasonloan végeztem el a vizsgalatot. Azonban mivel az értékpapirok
birtoklasahoz kapcsolodo kérdés esetén mar megvoltak az 0j valtozok, igy gyorsabban ment az
elemzési folyamat. Els6 1épésként korrigaltam a havi brutt6 jovedelem savozasat, hogy minél
pontosabb eredményt kapjak a vizsgalat végén. Mindezek utan lefuttattam egy kereszttabla-
elemzést, majd kovetkezett a Khi-négyzet proba. Az itt kapott p értékem 0,002 lett. Mivel 0,002
kisebb, mint az alfa értéke, amely 0,05, ebbdl kovetkezik, hogy a nullhipotézist elvetettem és

alternativ hipotézist pedig elfogadtam.

Tehat a két kérdés kozott valamilyen kapcsolat all fenn. Lefuttattam a Cramer-féle egytitthatot
is, melynek értéke 0,317. Mindezek utan megvizsgaltam a maradékokat, hogy mely savnal

mutat +2 f0lotti értéket.

3. tdblazat: Maradék vizsgalat a masodik hipotézis vizsgalat esetén

400001 Ft- | 600001 Ft -
ottt | 600000 Ft | 800000 Ft | FLCE | ol
kozotti kozotti
Darabszam 22 38 21 33 114
Nem Elvart
jelolte darabszam 17,6 32,9 26,8 36,7 114
meg Szarmaztatott
maradék érték 2,4 2,2 -2,6 -15
Darabszam 1 5 14 15 35
Elvart
Megjel6lte| darabszam 5,4 10,1 8,2 11,3 35
Szarmaztatott
maradék érték -2,4 -2,2 2,6 15
Darabszam 23 43 35 48 149
Total Elvart
darabszam 23 43 35 48 149

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A 3. tablazatbol latszik, hogy az dsszefiiggés csak a 600000-800000 forint kdzotti bruttd havi
jovedelem, valamint a részvények kozott jelenik meg. A tobbi esetben a maradék -2 koriil
mozog, igy ott nem figyelhetd meg kapcsolat. Igy mindezek utan elmondhat6, hogy az elemzés
egy kozepesen erds kapcsolatot ir le a havi bruttdé jovedelem 600000-800000 forint és a
részvény vasarlas kozott. Ezen jovedelem atlagosnak tekinthetd Magyarorszagon, igy a

hipotézis nem teljesen igazolhaté (KSH, 2024b).
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3.3. Harmadik hipotézis osszefiiggés vizsgalata

A harmadik hipotézis elemzése mar valamilyen szinten eltért az elsé kett6tdl, mivel az egyik
kérdés valasza skala tipusu volt. Ezen feltételezés alatt a nemek megoszlasara iranyuld kérdés,
valamint az értékpapirok hasznossdgat mérd Liker-skala kozotti Osszefliggést vizsgaltam. A

hipotézis a kovetkezo volt:
A férfiak nagyobb mértékben talaljak hasznosnak a kiilonbozo tipusu értékpapirokat.

Ezek utdn megvizsgaltam a nemekhez tartozo abrat, melyek megoszlasa kdvetkezé volt:

& Ni
@ Fearfi

9. dbra: Nemek aranya (adatok %-ban)

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A 9. dbran latszik, hogy a nemek aranya a 150 f6 kozott nagyon egyenléen oszlott meg. A

kérdodivet 76 férfi as 74 n6 toltotte ki.
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A masik kérdés az értékpapir hasznossagara koncentralodo kérdés volt, melyre adott valaszok
megoszlasa a kovetkezd dbran lathatd. A Liker-skala 0 értéke jelenti a teljes mértéki
kockazatkeriilést, ezzel ellenben az 5-0s érték szimbolizalja a legnagyobb mértéki

kockazatvallalasi szandékot.

37 (24.8%)
30 33 (22,1%)

27 (18.1%)
a0 23 (15,4%)

17 (11,4%)

10 12 (8,1%)

0 1 2 3 4 b

10. &bra: Az értékpapirok hasznossaganak megitélése (adatok %-ban és foben)

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A kitolték nagyobb része hasznosnak taldlja ezen pénziigyi eszk6zoket, azonban kdzel 40%-uk
ugy gondolja, hogy nem ez a megfeleld befektetési forma. Mindezeken beliil 17 10 teljesen

haszontalannak gondolja az értékpapirok kiilonb6zo tipusait.

Elsédlegesen, mivel a hasznossagra iranyuld kérdés valasza skala tipustu volt, eldszor a leird
statisztikai mutatokat hataroztam meg. Az atlag 2,84 lett, mely azt mutatja, hogy a kit6ltok a
kérdést atlagosnak itélik meg. A szoras 1,534 lett, mely az atlagtdl vett atlagos elmozdulést
jelenti. A medidn értékére 3-mat kaptam, mely azt mutatja meg, hogy a kitoltok fele a 3 alatti
értéket jelolte meg, a masik fele 3 f616tti értéket. Ezen mutatdk egyiittesen magyarazzak meg,
hogy a valaszok a 3-mas érték koriil mozognak, azaz az emberek atlagos fontossdgtnak itélik

meg az értékpapirokba torténd fektetést.

A ferdeség értéke -0,374 lett, amely azt mutatja, hogy egy balra ferde eloszlasrol beszéliink. A
csucsossag értéke -0,754, tehat az eloszlas a normalishoz képest laposabb. Ezen minta
vizszintes ¢és fliggdleges torzulasat a hisztogram dbra is szemlélteti. Ennek eredménye az, hogy
a mintavétel nem tekinthetd reprezentativnak, azaz nem tekinthetd normalis eloszlastnak,

mivel a minta oszlopdiagramja nem illeszkedik a normal eloszlas haranggdrbéjére.
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On mennyire tartja hasznosnak az értékpapirokba torténo befektetést?

11. dbra: Az értékpapirok hasznossagat méro kérdésre adott valaszok megoszlasat leiro

hisztogram

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A vonal dbrazolja a normal eloszlas haranggdrbéjét, amely 3 érték esetében sem illeszkedik az
dbran lathato diagram oszlopaira. A Kolmogorov-Smirnov probaval is megnéztem a normal

eloszlasra valo illeszkedést.
HO: A minta normal eloszlasu
H1: A minta nem normal eloszlasu

Az alfa értéke 5%, azonban a kapott p érték 0, igy a HO-at elutasitottam és a H1-et megtartottam.
A hipotézis esetében igy nem paraméteres Mann-Whitney probat alkalmaztam, mivel nem

teljesiilt a normal eloszlasra valo illeszkedés.

HO: A férfiak és a n6k varhato atlagos pontszam értékei az értékpapirok hasznossag tekintetében

azonosak, azaz nincs szignifikans eltérés.

H1: A férfiak és a ndk varhat6 atlagos pontszadm értékei az értékpapirok hasznossag tekintetében

nem azonosak, azaz van szignifikans eltérés.
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A Mann-Whitney U proba lefuttatdsa utdn, megkaptam a p értéket, amely 0,834 lett. Ez az érték
nagyobb, mint az 5%-os alfa, igy a HO-t elfogadtam, tehat nincs szignifikans eltérés a két kérdés

kozott. A kovetkezd dbra a nemek pontszamait abrazolja.

térténd befektetést?

Mean On mennyire tarja hasznosnak az értékpapirokba

Ferfi o]

Az On neme:
12. ébra: Mann-Whitney U préba alapjan kiszamitott nemek pontszima

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A 12. dbran latszik, hogy minimalis eltérés van a pontszdmok kozott, ezért nem mutatott a

proba szignifikans eltérést. Igy a hipotézist nem tudtam igazolni.
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3.4. Negyedik hipotézis osszefiiggés vizsgalata
A negyedik hipotézis a kdvetkezd volt:
Az Y generdcio tagjai kockazatvallalobbak, mint a tobbi generdcio.

Ennek vizsgéalatdhoz, a hipotézis alapjaul szolgdlt az életkorra irdnyuld kérdés, valamint a
kockazatvallalasra iranyuld Liker-skéla. Elsddlegesen atnéztem a Google Urlap altal generalt
abrat, melyek a kérddivet kitoltok ¢letkor adatainak megoszlasat tartalmazta. Az életkor skalat
a generacids csoportok alapjan hatdroztam meg, hogy megkonnyitsem a szakdolgozatom

masodik felében végzett elemzést (Kulcsar, 2014). Ez az eloszlas a kovetkezOképpen alakult:

® 14 - nél fiatalabb
@ 14-28
29-44
@ 45-59
@ 60-78
@ 78-nal idésebb

13. abra: Az életkor szerinti megoszlas (adatok%-ban)

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A 13. dbran latszik, hogy legnagyobb mértékben az Y generécio tagjai toltotték ki a kérdoivet.
Azonban az X, valamint a Z generéci6 tagjai is magas szdmban szerepelnek a kitoltési adatok
kozott. Az anyag és modszertan elején emlitettem a tobbi generacié hidnyanak az okat. Az
Alpha generaci6 tagjainak a hidnya a fiatal életkorukbol adddik. Mivel jelenleg ezen személyek
{6 foglalkozasuk szerint tanulok, igy 6nallo keresettel nem rendelkeznek, igy ezen téma nagyon
tavol all ezen korosztalytol. Azonban ettdl fliggetleniil is lett ebbdl a korosztalybol is egy
kitoltés. A Bébi bumm korszakban sziiletettek, valamint a Veteranok szinte csak elenyészo része
fordul el6 a mintdban. Ennek oka, hogy ezen személyek az életkorukbdl adoddan csak

korlatozott hozzaféréssel rendelkeznek az elektronikai eszk6zokhoz, a kdzosségi oldalakhoz.
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A masik kérdés, ami a hipotézis alapjat kérdezte a kockéazatvallalasi szandék. Ez a kérdés eléggé
eltéré valaszokat eredményezett. A Liker-skdla szerinti megoszlast a kovetkezd dbran

szemléltetem:

40

40 (26,7%)

30
30 (20%)

26 (17,3%)
23 (15,3%) 22 (14,7%)

9 (6%)

14. ébra: A kockazatvallalasi szandék megoszlasa (adatok%-ban és fOben)

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A 14. abrarol le tudjuk olvasni, hogy nagyjabol egyenld aranyban oszlik meg a
kockézatkertilok, valamint a kockazatvallalok aranya. Azonban azt fontos megemliteni, hogy a
legtobb ember a 3-mas értéket jeldlte be ezzel jelezve, hogy kockazatvallalasi szandéka a két
jellemzo kozott valahol kdzépen helyezkedik el. A 150 f6bdl 23 személy igyekszik elkeriilni

teljes mértékben a kockazatot, azonban 9 6 pedig teljes mértékben vallalja ezt.

Elsédlegesen a vizsgalat pontossaga miatt 0sszevontam a 60-78 év kozotti kitdltoket és a 78 év
feletti kitoltéket. Igy kialakult egy 1j kategoria, a 60 év felettick. Mivel a kockazatvallaldsra
iranyuld felmérés Liker-skala alapjan tortént, igy els6dlegesen a leird statisztikai mutatdkat
hataroztam meg. A kockézatvallalasi szandék atlaga 2,25 lett. Ebbdl az kovetkezik, hogy a
kitoltok a kockazatvallalasi szandékukat a kozepesnél kisebbnek itélik meg. A minta szorasa
1,451 lett. A medidnra 2-es értéket kaptam, amibdl azt tudjuk meg, hogy a kit5ltok fele 2 alatti
¢és a masik fele 2 feletti pontszdmot jelolte meg valaszaul. A modusz, azaz a minta leggyakoribb
eleme 3 lett. A ferdeségi mutaté +0,014 és a csticsossagi mutatd -0,892. Ez azt jelenti, hogy

jobbra ferde eloszlasrdl beszéliink, amely a normal eloszlashoz képest csucsosabb.
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& mennyire tartja magat kockazatvallalonak?

15. ébra: A kockazatvallalast méro kérdésre adott valaszok megoszlasat leir6 hisztogram

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan

A 15. abran jol latszik, hogy a normal eloszlds gorbéje nem illeszkedik a hisztogramra.
Azonban ennek vizsgalatara elvégeztem a Kolmogorov-Smirnov probat, melynek p értéke 0

lett, igy elvetettem a HO-t, igy ugyanazt azt eredményt kapva, mint a hisztogram esetében.

A hipotézis vizsgalata esetében négy kategériat hasonlitok Ossze, igy ezt elsddlegesen
varianciaanalizissel és nem paraméteres Kruskal-Wallis teszttel tehettem meg, azonban mivel
a haranggorbe nem illeszkedik az hisztogramra, ezért Kruskal-Wallis tesztet kellett

alkalmaznom.

HO: A 4 korcsoportra nézve a kockazatvallalasra adott varhato atlagos pontszamok kozott nincs

szignifikans eltérés, azonosnak tekinthetd.

HI1: A 4 korcsoportra nézve a kockazatvallalasra adott varhato atlagos pontszamok kozott van

szignifikans eltérés, nem tekinthetd azonosak.
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A teszt lefuttatdsa utan azt kaptam, hogy a p értékem 0,347, ami nagyobb, mint 0,05, igy
elfogadtam a HO-t, amely magaba foglalja, hogy a négy életkor kozott van szignifikdns eltérés.

A négy ¢letkor kategoria a kovetkezo értékekkel rendelkezik:

Mean On mennyire tartia magat kockazatvallalonak?

14-28 29-44 45-59 60-felett

uj_életkor
16. abra: A kockazatvallalasi értékek korosztalyonként tekintve

Forras: Sajat szerkesztés az elvégzett vizsgalat alapjan
A 16. abran jol latszik, hogy a Z, X és Y generdcio tagjai kozott nincs nagymérteki eltérés a

kockazatvallalasi szdndékot illetden. Azonban a 60 év felettiek tekintetében nagyvisszaesés

figyelheté meg. Igy a hipotézist nem tudtam igazolni a statisztikai elemzéssel.
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4. Kovetkeztetések és javaslatok

A négy hipotézisen kiviil mas kérdések is szerepeltek a kérdéivben, melyek segitségével kaptam
egy képet a magyarorszagi lakossag pénziigyi helyzetérdl, valamint a pénziigyi
tudatossagukrol. A szakdolgozatom elején feltiintettem azon feltételezéseim, amelyek a témaval
kapcsolatosak. A kérddives felmérés segitségével ezen feltételezéseimet ala tudtam tamasztani
vagy meg tudtam céafolni. Elozetes feltételezésem szerint a magyarorszagi lakossag nagyon kis
része haszndlja ezen pénziigyi eszkozoket, mivel a magyar mentalitasbol adodoéan inkabb
kockézatkertiiloek. Ebbdl a jellemzObd] adododan arra kdvetkeztettem, hogy likviditasuk elétérbe
helyezése végett nagy hangsulyt fektetnek a megtakaritasra, azonban ezen beliil sem preferaljal

a diverzifikaciot.

A kitoltések eredményei aldtamasztjadk azt, hogy a magyarorszagi lakosok nagy része nem
talalja hasznosnak az értékpapirokat, éppen ezért a pénziigyi eszkozokbe torténd befektetést
elkeriilik. A legtobb magyarorszagi lakos készpénzben vagy folydszamlan tartja a
megtakaritasat. Viszont az elemzésbdl latszik, hogy az értékpapir megoszlasra koncentralodo
kérdés tekintetében megjeldlt valaszok szama tobb, mint ahany kito1té volt. Igy elmondhato,

hogy tobb személy is figyel a diverzifikaciora.

A hipotézis vizsgalat alatt bebizonyosodott, hogy a részvényekbe torténd befektetés szorosan
Osszefligg a magas szintli végzettséggel, valamint a havi szintli jovedelemmel. Ennek oka lehet,
hogy a részvények arfolyamanak nyomon kovetése, kdvetkeztetése egy olyan tudast igényel,
melyet egy kozépfoku végzettséggel rendelkezd személy nem feltétleniil birtokol. Valamint sok
esetben a magas végzettségi szint 0sszefligg a nagymértékii havi jovedelemmel (Kolozsvari,
2023). A részvénybe torténd befektetés nagymértékii vagyont igényel, annak érdekében, hogy
nagy hozamot tudjanak elérni. Azonban a részvény az egyik legkockazatosabb értékpapir, igy

ezen tudas birtokaban is lehetséges, hogy a befektetés veszteséges lesz (OTP, 2024b).

A vizsgélat soran bebizonyosodott, hogy az ¢életkor és a kockéazatvallalasi szandék kozott az én
felmérésem alapjan nincsen Osszefliggés. Esetlegesen nagyobb minta esetén més eredményt
sikeriilt volna kimutatni, mivel az Index oldalan feltiintetett cikkben hasonlo &llaspontot
képviseltek, mint az ezen témaban felallitott hipotézisem (Index, 2024). A kockazatvallalasi
szandék egy nagyon specifikus jellemz6 és nagyon szorosan dsszekapcsolodik az emberek
jelleméhez, igy nehéz azt meghatarozni, hogy a generaciok kozott van-e valamilyen eltérés

(Lukovszki, 2015).
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A nemek kozotti pénziligyi gondolkodas az értékpapirok teriiletén minimalis eltérést mutatott.
Azonban sokan ugy vélik, hogy a férfiak a pénziigyi teriileten sokkal inkabb elére latdak és
tajékozottak. Azonban sok esetben azért gondoljuk igy, mivel a csalddok esetében a pénziigyek
kezelése a férfiak iranyitasa alatt all (Portfolio, 2023). Ebb6l adoddan kovetkeztetiink arra, hogy

a nemek kozott eltérés alakult ki a kovetkezo teriileten.

Ugy gondolom, hogy manapsag egy olyan kapitalista viligban éliink, ahol fontos szerepet
jatszanak a befektetések, megtakaritasok. Ezek segitségével egy passziv jovedelemforrast lehet
kialakitani, ezzel novelve az ¢életszinvonalunkat. Viszont az értékpapirokhoz kapcsolodo
informaciok nagyon kevés csatorndn érhetdek el, igy a lakossag csak egy kis részéhez jutnak
el. Igy a tudas hianyaban sokan inkabb elkeriilik a pénziigyi eszkdzoket. Azonban a tarsadalom
tagjal szdmara hasznos lenne, ha sokkal intenzivebb rekldmozas ald keriilnének, hogy az
emberek lassak mekkora potencial van ezekben az eszkdzdkben. Esetlegesen a gimndzium vége
felé, vagy egyetem koriil egy teljes korti tajékoztatdt biztositani minden didk szamara, hogy az

informacio hidny ne legyen akadaly ezen pénziigyi eszkdzok vasarlasa esetén.

Tobb részvénytarsasdg esetében a munkavalladi jolét biztositdsa érdekében dolgozoi
részvényeket biztositanak a munkavallalok szamara egy ledolgozott iddintervallum utan. Ugy
gondolom, hogy ez egyarant a munkavallalonak és a munkaltatonak is jo lehetdség, melyet

minden hasonl6 tipust cég esetében be lehetne vezetni.
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Osszefoglalas

A szakdolgozatommal egy olyan témat igyekeztem feldolgozni, ami jelen koriilmények kortil
nagyon aktualis, mivel a pénz a mindennapjaink részét képezi. A pénz altal tudjuk kielégiteni
mindennapi sziikségleteinket. A pénzért dolgozunk nap, mint nap, hogy minél tobbet tudjunk
eléteremteni, ezzel novelve az életszinvonalunkat. Azonban a kiilonbozd befektetések segitik,
hogy a havi szintii jovedelem mellett, valamilyen masodlagos jovedelemforrast is ki tudjunk
épiteni. A befektetéseken beliil én most leginkabb az értékpapirokban torténd befektetésekre
helyeztem a hangsulyt.

Az ezen témat feldolgozo szakdolgozatomat két részre osztottam fel, melynek elsé része a
bevezetéssel kezdddott, melyben az allaspontomat fejtettem ki a jelenlegi magyarorszagi
helyzetrél. Ebben a részben kitértem a Covid jarvany el6tti és utani idészakra is. Mindezek utan
a kovetkezd nagyobb fejezetben megkezdtem a szakirodalmi attekintést, ahol a magyarorszagi
lakossag kozkedvelt értékpapir tipusait mutattam be részletesen. Kitekintettem az értékpapir
vasarlast befolydsoldo belsé tényezOkre, valamint marketing szemlélet moddal a kiilsd

tényezoket is feltiintettem.

Mindezek utan elkezdtem az empirikus vizsgalatot, mely el6tt felallitottam az eldzetes
feltevésem alapjan négy hipotézist. Ezen hipotézisek statisztikai vizsgélata volt a f6 téma a
szakdolgozatom masodik felében. Mindegyik feltételezést igyekeztem kiilonbozo statisztikai
modszerekkel elemezni. Az 6sszefliggések vizsgalata utan értékeltem a kapott valaszokat, igy
megallapitottam, hogy az adott hipotézist igazolni tudom, vagy esetlegesen megcafolni.
Mindegyik megallapitasomat szakirodalommal igyekeztem szembe allitani, majd végezetiil,
valamilyen kovetkeztetést vontam le az elézetesen feldllitott feltételezéseseimmel
kapcsolatban. Osszességében felvetéseim sok helyen igaznak mindsiiltek, azonban sok esetben
eltérd valaszt kaptam, mint amire szdmitottam. A részvényvasarlas, valamint a magas szintli
végzettség €és a havi bruttd jovedelem kozotti kapcsolatot bebizonyitottam az elemzések
segitségével. Azonban a nemek, valamint az életkorhoz kapcsolodod feltételezéseim

megcafoltam.

Ugy gondolom, hogy a szakdolgozatomban szereplé elemzés tekintetében elmondhatod, hogy a
magyarorszagi lakossagnak még sok teriileten fejlddnie kell, hogy elérje a pénziigyi tudatossag
azon szintjét, mellyel elére tudja mozditani pénziigyi helyzetét és megkonnyitse a mindennapi

¢életét.
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