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Lakatos Adrien Noémi — Horvathné Kokény Annamaria

A gazdasagi valsag hatdsa a devizahitellel rendelkezok
szamara

Lakatos, Adrien Noémi — Horvathné Kékény, Annamaria:
The Effect of the Economic Crisis on Foreign Currency Loan Holders

Osszefoglalé

A devizahitel megjelenése ota rengeteg jo és rossz kritikdt kapott, mert a 2008-ban megjelené
gazdasdgi vdlsdg hatdsdara megnévekedtek az drfolyammozgdsok és a hitelek torleszté részletei
is. A felvételkor kedvezének tiin6 devizahitel konstrukciok igy egyre nagyobb terhet jelentettek a
hitelfelvevéik szamdra. A 2008-ban kitort vdlsag vdratlanul érte a devizahitellel rendelkezé
orszagokat, akik nem rendelkeztek vdlsdgkezel6 mechanizmusokkal, amik elésegitették volna a
vdlsdg kezelését. Hatdsdra egyre tobb és tobb devizahiteles keriilt bajba a névekvé
torlesztérészlete miatt. A Magyar kormdny 2008 éta folyamatos vdlsdgkezelé intézkedéssekkel
probdl segiteni a devizahiteleseken, mint példdul: drfolyamgadt, otthonvédelmi akcidterv,
rogzitett arfolyamon valé végtérlesztés, forintositds.

A 2015. februdrtol hatdlyban lévé kételezé forintositds sok devizahitelesen segitett, de még
mindig vannak olyan devizahitelesek, akik nem tudtak élni az elszamolds lehetdségével és
sziikségiik lenne hasonlé dllami segitségre a hitelterheik csékkentéséhez. igy sajnos a
devizahitelesek problémdja még nincs teljes egészében megoldva, de jo uton haladunk felé.

Kulcsszavak: devizahitel, valsag, valsdgkezelés, megoldasok, forintositas

Abstract

Since the appearance of the foreign currency denominated loan it has received a lot of good and
bad criticism because - due to the crisis of 2008 - the exchange rate movements and the loan
instalments increased. While the foreign currency credit was favourable at the time of borrowing,
later it became a big problem for the borrowers. The crisis of 2008 was unexpected for the
countries who have foreign currency loans, and who did not have crisis management mechanisms
which could help to manage the crisis. Because of the crisis more and more people have got into
trouble about their increasing loan instalments. Since 2008 the Hungarian government has been
trying to help the Hungarian people with crisis management measures, like exchange rate
pegging, home protection action plan, repayment at a fixed exchange rate, converting the loan
into Hungarian forint, etc.

Since February 2015 the compulsory conversion of loan into HUF has been in force and it has
helped a lot of people having a foreign currency loan but there are still people who cannot take
advantage of the settlement and need similar state help to decrease their credit burden. So
unfortunately the problem of people having a foreign currency loan has not been solved
completely but we are on the good track.

Key words: foreign currency, economic crisis, crisis management, solutions
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A gazdasagi valsag hatasa a devizahitellel rendelkez6k szamara

A devizahitel megjelenése 6ta rengeteg jo és

rossz kritikdt kapott, mert a 2008-ban
megjelené gazdasagi valsag hatasara

megnovekedtek az arfolyammozgdsok és a
hitelek torleszt6 részletei is. A felvételkor
kedvezének t(ind devizahitel konstrukciok igy
egyre  nagyobb  terhet jelentettek a
hitelfelvevgik szamara. A 2008-ban kitort valsag
varatlanul érte a devizahitellel rendelkezd
orszagokat, akik nem rendelkeztek valsagkezel$
mechanizmusokkal, amik el&segitették volna a
valsag kezelését. Hatdsara egyre tobb és tébb
devizahiteles  kerilt bajba a novekvé
torleszt6részlete miatt. A Magyar kormany

2008 ota folyamatos vélsagkezel§
intézkedéssekkel probal segiteni a

devizahiteleseken, mint példaul: arfolyamgat,
otthonvédelmi akcidterv, rogzitett arfolyamon
vald végtorlesztés, forintositas.

A 2015. februartdl hatalyban lévé kotelezd
forintositas sok devizahitelesen segitett, de
még mindig vannak olyan devizahitelesek, akik
nem tudtak éIni az elszamolds lehetdségével és
szlikségik lenne hasonld allami segitségre a
hitelterheik csokkentéséhez. gy sajnos a
devizahitelesek problémdja még nincs teljes
egészében megoldva, de jo Uton haladunk felé.
Kulcsszavak: devizahitel, valsag, valsagkezelés,
megoldasok, forintositas

DEVIZAHITELEK MEGJELENESE
MAGYARORSZAGON

A devizahiteleknél az idegenpénzben kapott
pénzosszeget kell hazai pénzben torleszteni. A
jogszabalyok kulonbséget tesznek devizahitel,
devizaalapu hitel és devizaban nyilvantartott
kolcson fogalma kozott. Azonban a devizahitel
lényege szempontjdbdl nincs  jelent8sége
annak, hogy a bank altal folyositott Gsszeget
milyen pénzben kell majd az addsnak
visszatorlesztenie, mint ahogy annak sincs, hogy
a folyositds milyen pénznemben torténik. A
devizahitel attél valik devizahitellé, hogy a felek
a szerz6déskotésikkor a szerzddésikben a
tartozast devizaban jelolték meg (Gardos -
Nagy, 2013).

A devizahitelek megjelenése Magyarorszagon a
2000-es évek elejére tehet. Az Otlet osztrak
piacrdl jott, ahol az ottani bankok a kilencvenes
években a svajci hatar kozelében éI6 Svajcban
dolgozé munkdsok szamara nyujtottak frank
alapu hiteleket, amik gyorsan népszeriiek lettek
az orszagban. A devizahitelezés hazankban
els6ként a gépkocsi finanszirozasban jelent meg
2000-2003 kozott. A devizahitel ndvekedését és
elterjedését abban az idGben teljes egészében
ez a hiteltipus adta. 2002-2003 kozott mar
latszott az  allam  szdmara, hogy a
kamattamogatott forinthitelek évrdl évre egyre
nagyobb terhet jelentenek a koltségvetésnek,
igy elkezdte ezeket a tamogatasokat kivezetni,
ami a teljes hitelezési piac visszaesését vetitette
elére. A forinthitelek tamogatasanak jelentGs
korlatozasa megalapozta a  devizahitelek
elterjedését, valamint az a tény is, hogy abban
az id6ben a devizakamatok még a tamogatott
forinthitel kamatainal is joval alacsonyabbak
voltak. igy a piacon 2004-t6| kezdtek elterjedni
a devizaalapu lakashitelek, majd 2004-2005
kozott a szabad felhasznalasti devizaalapu
jelzaloghitelek is kezdtem megjelenni. A
devizaallomany legnagyobb mérték
novekedése a 2006-2008-as idGszakra tehetd.
Ennek legf6bb oka az wvolt, hogy a
jovedelemnovekedés megallt, raadasul 2006-t4l
kezdédéen a redljovedelmek is elkezdtek
csokkeni. Azonban ekkorra a héztartdsok mar
hozza szoktak egy adott életszinvonalhoz és a
jovedelem kiesésiket hitelekkel probaltdk meg
potolni. Ennek kovetkeztében olcsénak tindg s
enyhe feltételekkel kinalt devizahiteleket vettek
fel, mert a kormany nem 0sztondzte ket arra,
hogy forintalapu jelzaloghiteleket vagy fix
kamatozasu forinthiteleket igényeljenek. A
2008-ig szlk arfolyamsav miatti stabil arfolyam
Magyarorszagon szintén hozzajarult a
devizahitelek elterjedéséhez. Rdadasul a hazai
bankok egyre kockazatosabb termékeket
nyUjtottak egyre kockazatosabb ugyfeleknek,
aminek kovetkeztében egyre tobb lgyfelik lett.
A 2008-as valsag hatdsdra a devizahitelek
allomanyanak novekedése megallt, majd lassu
csokkenésbe kezdett (Balds — Nagy, 2012).
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A DEVIZAHITELEK KOCKAZATAI

A devizahitel a megjelenésekor és az azt kovets
években latszélag a legkedvez6bb hitelfajta
volt. Ennek az volt az oka, hogy a deviza
pénzpiaci alapkamatldba a jegybanki
alapkamathoz viszonyitva sokkal alacsonyabb
volt. Azonban ennél a hiteltipusnal kiilonb6z6
olyan koltségek és kockazatok is
megjelenhetnek, amik a forint hiteleknél nem.

A két legnagyobb megjelené kockazat az
arfolyamkockazat és a kamatkockazat, amivel
sokan nem szamoltak mikor felvették a
hiteliiket (Gal, 2013).

A devizakolcsonok legnagyobb kockazatat a
deviza arfolyamvaltozasok okozzak. Amikor
felvessziik a devizahitelt, akkor a kolcsont
nyujtoé hitelintézet a felvett hitel 6sszegét vételi
arfolyamon atszamolja forintra, mintha azt
megvasarolna az ugyféltél. Az igy kiszamolt
Osszeget fizeti ki forintban az ugyfélnek. A
hiteltorlesztésekor ez a folyamat forditva megy
végbe. Fontos leszogezni azt, hogy a bank
mindenesetben a szerz6désben fixalt deviza
torlesztérészletet varja el az Ugyféltdl, de ez az
Osszeg forintra atvaltva a devizaarfolyamoktdl
fiiggben  véltozhat  (PSZAF, 2008). Az
arfolyamkilengések, ahogy az az 1. dbran latszik
a valsag el6tti években hosszabb tavon
kiegyenlitédtek, de a valsag kitorése utan mar
nem.

1. abra: Arfolyam alakulasa, svajci frank, eurd, japan jen
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Datem (b, rmap)

A legf6bb gond a devizahitel felvevéknél abbdl
adddott, hogy nem szamoltak a
torlesztGrészletek novekedésével és azzal, hogy
ez a n6vekedés hosszutavon tartds is maradhat.
A kockazat elkeriilése érdekében a hitelfelvétel
el6tt  koltségvetési tervet kellett volna
készitenilk a haztartasoknak tartalékot hagyva
maguknak az  esetleges  torlesztérészlet
emelkedésekre.
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Forrds: Magyar Nemzeti Bank Arfolyam kalkuldtor
GAZDASAGI VALSAG

2007 nyaran az Amerikai Egyesiilt Allamoktdl
kiindulva a jelzadlogpiacon valsag alakult ki. A
probléma eleinte elszigeteltnek tlint, de késébb
a gazdasag masik agazataira is atterjedt és az
1929-1933-as nagy gazdasagi vilagvalsag ota a
legsulyosabb krizissé valt. 2009 tavaszdra az
egész vildgon érezni lehetett a valsag
kovetkezményeit (Bitai, 2009).
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A vdlsag egyre nagyobb elterjedésének
kovetkeztében egyértelm(ivé valt, hogy az
eddigi években folytatott hitelezési politika
nem folytathaté tovdbb és a forint
arfolyamanak  ingadozasa  miatt  siirg6s
intézkedéseket kell tenni a devizahitelesek
megsegitése érdekében (Holmar, 2012). A
tovabbiakban ezek koziil az intézkedések kozil
a végtorlesztést, az arfolyamrogzitést és a
forintositast vizsgaljuk.

VEGTORLESZTES

Az orszaggy(ilés 2011. szeptember 19.-én
szavazta meg a végtorlesztésrl széld CXXI.
térvényt, amely lehetévé tette az addsoknak, az
év végéig torténd, rogzitett arfolyamon vald

végtorlesztést. A torvény értelmében a deviza-,
devizaalapu, jelzaloghitel- vagy lakdingatlanra
vonatkozdé pénzigyi lizingszerz6déseknél az
addsok jogosultak a kedvezményes arfolyamon
torténd végtorlesztésre.

A kedvezményes végtorlesztés lehetGsége 2011
szeptemberétél 2012 februdrjdig tartott, mely
id6szak alatt 169.256 devizahitelt
végtorlesztettek az addsok, Osszesen 1.354
milliard forintos tartozastél megszabadulva. A
végtorlesztés sordan 180 forintos frank
arfolyamon vagy 250 forintos eurd arfolyamon
vagy japan jen esetén 2 forintos arfolyamon a
devizahitel szerz6dést le lehetett zarni és ki
lehetett egyenliteni a fennallé tartozast (Hvg,
2014).

2. abra: A végtorlesztések finanszirozasa

A végtorlesztéssel az volt a probléma, hogy nem
a megfelel6 rétegen segitett. Ebben az
id6szakban a végtorlesztések kétharmadat
megtakaritdsokbdl  fizették ki és  csak
egyharmadat finansziroztdk Uj forinthitelbdl
(lasd 2. 4bra).

ARFOLYAMGAT

2012. prilis
devizakolcsonok

1-jén hatalyba
torlesztési

lépett, a
arfolyamanak

Forrds: HVG,2014

rogzitésérol és a lakdingatlanok
kényszerértékesitési rendjérél sz6ldé 2011. évi
LXXV. térvény, amely értelmében, 60 hénapos,
legfeljebb 2017. junius 30-ig tart6 id&szak alatt
a haztartasok rogzitett arfolyamon (180
HUF/CHF, 250 HUF/EUR, 2,5 HUF/JPY)
torleszthetik a meglévé devizahiteleiket. Ez id6
alatt a forint gy(jt6szamlan, az adds altal
megfizetend§ hitelként ,,csak” a torlesztérészlet
kilonbozet téke részét tartjdk nyilvan az
Ugyfelek altali forint alapl tartozasként, amit
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majd az eredeti hitellel azonos futamidé alatt
kell megfizetnie az ugyfeleknek, adott
forinthitel kamatok mellett. A gy(jt6szamlan
Osszegydilt tartozast a 60 hdnap lejarta utan kell
majd elkezdeni torleszteni. Elengedésre keril az
un. mentesitett kovetelésrész. Ennek felét a
magyar allam negyedévenként utdlag megtériti
a pénzigyi intézmény részére, a masik részét
maga a pénzligyi intézmény tériti meg, viszont a
torvényben rogzitésre kerilt felsé savhatar (270
HUF/CHF, 340 EUR/HUF, 3,3 HUF/JPY) feletti
arfolyammal szdmolt torlesztérészletet teljes
egészében a magyar allam tériti meg.

A rogzitett arfolyamon torténd hiteltorlesztési
id&szak soran tehat az Ggyfeleknek alacsonyabb
volt a havi torlesztési kotelezettségiik. Ez
viszont azzal jart volna, hogy a kedvezményes
id6szak lejarata utdan megemelkednek az
Ugyfelek havi fizetési kotelezettségei, mivel
egyrészt mar nem a rogzitett arfolyamon kell a
havi fizetési kotelezettségeiket teljesiteni,

masrészt a gyljtészamlan 6sszegydlt forint
alapu hitelt is el kellett volna kezdeniik
torleszteni, amit raaddsul pdarhuzamosan
fizetnilk kell az eredeti deviza hitel torlesztése
mellett (Horvathné Kokény, 2012).

Az arfolyamgatas Ugyfeleknek a devizahitelek
forintositasa soran az allam elengedte az allam
altal korabban atvallalt részt, a bankok viszont
beszamitottak a hitel forintra valé atvaltasakor
megvalosult elszamolds soran visszajaré 6sszeg
terhére a bankok altali részt.

A forintositas soran az arfolyamgatas lgyfelek
forint gy(ijt6szamldi nagyrészt megsziintetésre
keriltek, de a tobbi devizaaddssal ellentétben a
2014. évi LXXVII. torvény alapjan valasztasi
lehetdséget kaptak, hogy a forintositds utdn az
arfolyamgatas kedvezményes torleszté
részletet fizetik tovabbra is, legfeljebb 2017.
junius 30-ig vagy a forintositott hitel magasabb
torlesztérészletén torlesztik tovabb hiteliiket.

3. abra: A torlesztGrészletek varhato alakulas a kovetkezé években egy atlagos hitel esetében

g ™
il Téirlesztdirészlet drfolyamedt nélkil Arfolyamgatas térlesztérészlet
A vy
Forrds: Metropol-Rdskai, 2014
A jegybank adatai szerint egy tipikus  forint (ldsd 4. dbra). Mig a torleszt6 részlet a
devizaaddsnal a szerzGdés kotéskori hitelfelvételekor 40 ezer forint volt, ma az 78

t6ketartozasa 5,6 millié forint volt, ami ma 7,5
millié forint, az elszamolas utan pedig 6 millié
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A gazdasagi valsag hatasa a devizahitellel rendelkez6k szamara

4. abra: Egy atlagos hitel torlesztésének az alakulasa

Kezdetben Jelenleg Elszamolas utan
Fennall6 téketartozas 5,6 millié Ft 7,5 millié Ft 6,0 millié Ft
Hitelkoltség 5,7% 7,8% 5,7%
Kamatfelar CHF Libor felett 3,4 % pont 7,8%pont 5,7%pont
Torlesztd részlet 40ezer Ft 78ezer Ft 56 ezer Ft

Forrds: Sajdt szerkesztés (Metropol-MTI, 2014) adatai alapjdn

FORINTOSITAS

2014-ben a  kormany benyujtotta az
Orszaggylilésnek a  forintositasrol  sz6ld
torvényjavaslatot, amely a devizahitelekkel
kapcsolatban szinte minden fontos kérdésre
valaszt ad:

o A jelzélog fedezet( hiteleket forintositjak
fix arfolyamon.

e A forintositds, annak ellenére, hogy az
tgyfelek csak marcius-aprilisban kapjak
meg a banki értesitést, mar februar 1-
jével hatalyos.

e A hitelek kamatai a 3 havi BUBOR-hoz
kotottek.

e A forintositott devizahitelek kamatfelarai
megegyeznek  a hitelek eredetei

kamatfelaraival, azzal a megkotéssel,
hogy ez nem lehet kevesebb, mint 2%,
melynek mértékét az esetleges kezelési
koltséggel csokkentett mértékben kell
meghatarozni.

e Csak specidlis esetekben maradhatnak a
hitelek devizaban.

A torvény azokra a devizahitelekre és
lizingszerz6désekre  vonatkozik, amelyeket
2004. majus 1-e és 2015. februar 1-je kozott
kotottek és jelzdlog fedezetliek, devizaalapuak
vagy devizahitelek. 2015. februar elsejei
hatallyal tehat forintositottak a deviza-, vagy
devizaalapu fogyasztdi jelzalogkolcson-
szerzGdéseket. A hitel atvéltasa a 2014. évi
LXXVII. toérvény alapjan tortént, az 5. abran
lathaté arfolyamok alapjan:

5. dbra: Kiilonb626 devizak forintra valtasi arfolyama:

Devizanem

Forint

1CHF

256,47

1EUR

308,97

100JPY

216,30

1UsD

236,56
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Forrds: Sajat szerkesztés
a 2014. évi LXXVII. térvény alapjdn
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A forintositds sordn a bankok az tigyfeleikkel el
is szamoltak a 2014. évi XL. torvény szabalyai
alapjan. A korabban tisztességtelenil
felszamitott Osszegeket jovairtdk a forint
gyUjt6szamlak terhére, a téketartozasbdl vagy
azok visszafizetésre kerlltek kozvetlendl az
tgyfelek részére, amennyiben a tartozas mar
kevesebb volt, mint a visszajard osszeg.

A 2014.évi LXXVIl. torvény értelmében a
kedvezményes arfolyamon torténd

végtorlesztéknek nem jart automatikusan a
banki elszamolds. Az a korilbelil 170 ezer
tgyfél, aki kedvezményesen végtorlesztett,
2015. marcius 1 és 2015. marcius 31 kozott, 10
ezer forint ellenében kérhette a bankjatdl az
elszamolast. Kozulik  viszont, akik a
végtorlesztés érdekében forint hitelt vettek fel
ingyenesen igényelhették az elszamolast.

Csak azok az ugyfelek hitelei maradhattak
devizaban, akikre érvényes a feltételek
valamelyike. Nekik az elszamold levél kézhez
vétele utan 30 napon belll jeleznitk kellett a
szandékukat, hogy tovabbra is szeretnék
devizahiteliket devizdban tartani. A banknak
pedig tovabbi 30 napon belll kellett elbiralni a
kérelmiiket, hogy az adds valéban megfelel-e a
szigoru kovetelményeknek. Ha az adds egyik
feltételnek sem felel meg, akkor a torvény
alapjan a hitelszerz6dése  automatikusan
forintositasra kerdlt.

Devizdban azok az ugyfelek tarthattak meg
hiteleiket, akiknél:

e g forintra valtas utani kamat magasabb
lenne, mint az eredeti devizas kamat,

e vagy akinek a szerz6dése 2020 végéig
lejar,

e vagy aki igazolja, hogy a varhatd torleszté
részletet meghaladd 6sszegl rendszeres
jovedelme van devizaban. Ez addstarsak
esetében Osszesitve értendd.

* vagy aki a jovedelemaranyos-
torleszt6részlet mutatd alapjan megfelel
az Uj, 2015 januarjatol érvényes jegybanki
szabdlyoknak a 2013. évi CXXXIX. torvény
alapjan. Ennek megfelel6en az ugyfél 400
ezer  forint alatti havi igazolt
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jovedelmének 10 szazaléka mehet svijci
frankos hiteltorlesztésre vagy eurds hitel
esetében 25 szazalék ez az arany. 400
ezer forint feletti jovedelem esetében 15,
illetve 30 szazalékdig terhelheté az
Ugyfelek jovedelme.

Fontos az ugyfeleknek azt is figyelembe kellett
vennilk déntésik meghozatalakor, hogy aki
most nem élt a forintositas lehetGségével az a
jov6ben mar nem kezdeményezheti az
atvaltasta jelenlegi kedvezé feltételek mellett. A
2014. évi LXXVII. térvényt kovetSen a
bankokndl megkezd6dott a versengés, hogy
minél tobb (igyfelet csabitsanak magukhoz,
hogy az 6 forintalapu hitellkkel valtsak ki a
korabbi deviza, illetve devizaalapu hitellket.

OSSZEGZES

Véleménylink szerint a deviza és a devizaalapu
hitelek alapvetéen megfelel6 hitelkonstrukcidk
lehettek volna, két feltétel teljeslilése esetén:

o Az egyik feltétel a hitelt felvevék kell6
pénziigyi kulturaja, ami biztositotta volna
azt, hogy mérlegelni tudjdk az addig
megszokottdl merében mas feltételekkel
folydsitott hitelek kockazatat.

e A masik feltételnek a bankok oldalan
kellett volna teljesulnie. Amennyiben
kevésbé agressziv hitelezési politika
mellett, szigorubb feltételekkel nyujtottak
volna a hiteleiket és az eladasi-vételi
arfolyam kiilonbozet, valamint a deviza
arfolyamvaltozas kovetkezményeként
keletkez8 tobbletterheket nem haritottak
volna at kizardlag az addsokra, ugy a
valsag kovetkezményei sokkal kevéshé
sujtottdk volna az addsokat.

Egyértelm(i tény ugyanis, hogy a 2008-as
valsagot megel6z6en — s6t még az azt koveté

par évben is - ha az ugyfelek csaladi
koltségvetésik lehet8ségeit, valamint a
torlesztérészlet emelkedésének kockdazatat

figyelembe véve vették volna fel a
devizahiteliket, akkor jobban jartak, mintha
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A gazdasagi valsag hatasa a devizahitellel rendelkez6k szamara

forint hitelt vettek volna fel. Azonban ez a
megallapitasunk sajnos a legtobb devizaaddsra
nem teljesil és az Ugyfelek tulnyomo része
rosszul jart a devizahitelével, mert jelenleg tobb
a tartozasa forintban, mint az eredetileg a hitel
felvételekor volt, annak ellenére, hogy évek 6ta
torleszti azt.

Ha forintban vette volna fel a hitelét és abban
kezdte volna el torleszteni, akkor mara mar
alacsonyabb lenne a téketartozasa és kevesebb

Osszeget kellene a bankjanak Gsszesen
visszafizetnie, mint azt kell az eredeti
devizahitele esetében. A pénziigyi dontéseinkre
is igaz, hogy sok esetben csak utdlag deril ki,
hogy jol vagy rosszul dontottiink. Mindenesetre
érdemes a mindenkori lehet&ségeinket
figyelembe véve a lehet6 legoptimalisabbat
kivalasztani. Ehhez elengedhetetlen feltétel a
pénziigyi ismeretek megfelel§ ismerete.
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