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BEVEZETES

A nemzetkozi pénz- és tokepiac globalizacidjanak folyamata a 20. szdzad végén rendkiviil
felgyorsult. A globalizacié kovetkezményeként a szamvitel nemzetk6zi harmonizaciojanak
sziikségessége egyre inkabb elétérbe keriil. (BORBELY, 2012). A jelenlegi gazdasagi életre
jellemzd gyors tokearamlas kovetkeztében a nemzeti hatarok egyre inkabb jelentdségiiket
vesztik (BEKE, 2014), hiszen amint tobb joghatdsag ala tartozo vallalkozas adatait vizsgaljuk,
az ezen adatokbol késziilt pénziigyi kimutatasok. 0sszehasonlitasa szinte lehetetlenné valik

(LAKATOS et al., 2013).

A kiilonboz6 elvek szerint elkészitett beszamolok kiilondsen megnehezitik a vallalkozasok, a
tulajdonosok, a befektetok, az egyéb dontéshozok, illetve a hatdsdgok szdmara egyarant a
vallalatok vagyoni, pénziigyi, jovedelmez6ségi helyzetének megitélését (BARTHA et al.,
2013). A gazdasagi valtozasok erdsitik annak igényét, hogy a gazdasag legfébb kommunikacids
nyelvének, azaz a szdmvitel egységesitésére sziikség van annak érdekében, hogy a kiilonb6zo
orszagokban befektetni szandékozok Ossze tudjadk mérni az egyes vallalatok teljesitményét
(BEKE, 2013). Az egységesitési torekvéseknek az eddig ismertetett elonyok mellett vannak
akadalyozo tényez06i is, amelyekkel meg kell kiizdeni a harmonizacid soran. Ilyen nehézségek
példaul az egyes orszagok gazdasagi, kulturalis, hagyomanybdl és jogi szabalyozasbdl eredd

kiilonbségei (CHAUDHRY et al., 2016).

Osszességében elmondhatd, hogy a vilagban lezajlo gazdasagi folyamatok feltétleniil
szlikségesse teszik a standardizalast, és ebbdl kifolyolag jogosan megkérddjelezhetd a nemzeti

szabalyozorendszerek 1étjogosultsaga (LAWRENCE, 1996; BORBELY, 2012).

Az IFRS-ek (International Financial Reporting Standards — Nemzetko6zi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok, tovabbiakban: IFRS-ek), és egyben az Europai Unid fontos célja is egyben, hogy
a vallalatok beszdmoldi nemzetkdzi viszonylatban is Osszehasonlithatok legyenek, igy
lehetdséget nyljtanak példaul kiillonbozo orszagokban miikodd vallalkozasok dsszemérésére a

potenciélis befektetk szamara (PAL, 2006).

Ennek érdekében az Eurépai Unio az 1606/2002. EK rendelet értelmében 2005-t61 kotelezden
eldirta a tagallamai szdmara, hogy a tézsdén jegyzett vallalatok a konszolidalt pénziigyi

kimutatasukat az IFRS-ekkel 6sszhangban kotelesek elkésziteni (1606/2002. EK rendelet).

Bar megfigyelhet6 a kiilonb6z6 szamviteli rendszerek egymashoz val6 kozelitése, illetve, hogy
a hazai torvények folyamatos modositdsaval Magyarorszag igyekszik kovetni a nemzetkozi
eldirasokat, ennek ellenére egyértelmiien megallapithatd, hogy a magyar, illetve a nemzetkozi

beszamolasi szabalyok kozott olyan jelentds kiilonbségek vannak jelenleg is, amelyek miatt a
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két kiilonbozd eljaras szerint készitett beszamolok adatai 1ényeges eltérést mutathatnak. Eppen
ebbdl kovetkezden jatszik fontos szerepet a vallalkozasok életében annak megfontolasa, hogy
érdemes-e attérnilik az IFRS-ekre, illetve, hogy eldnyt jelenthet-e szamukra hossztdvon ez a

dontés.

A Magyarorszagon 2016. januar 1.-jétdl hatalyos szamviteli torvénymodositas is megerdsiti azt
amegallapitast, hogy a 2000. évi C. tdrvény harmonizéacidja a nemzetkdzi €s unios szabalyozasi
rendszerekhez folyamatos. Az Europai Unio megengedi a tagallamok szamara, hogy a korabban
emlitett, tézsdén jegyzett vallalatokon tal mas vallalkozasi korok szamara is eldirja az IFRS-ek

alkalmazasat, vagy erre valasztasi lehetdséget adjon.

Véleményem szerint a két szamviteli rendszer kozotti kiilonbségeket, kiemelve az egyes
rendszerek eldnyeit és hatranyait, kizarolag ugy lehet megvizsgalni, ha azt az IFRS-ek els6
alkalmazasanak évében tessziik. Ezaltal ugyanazon adatok alapjan van lehetdségiink kiilonb6z6
vizsgalatokat, elemzéseket elvégezni a két szamviteli rendszer Osszehasonlitdsdnak
tekintetében, hiszen az elsé alkalmazas évében kotelez6 mindkét szamviteli rendszer szerinti

adatokat feltiintetni a beszamoldban.

Az alkalmazéas sordn felmeriil6 hatasok megallapitdsa valos vallalati példdkon keresztiil
torténik, ezaltal lehetdség nyilik javaslattételre a vallalatok szdméara, hogy érdemes-e attérniiik
az IFRS-ekre, illetve, hogy eldnyt jelenthet-e szamukra hosszutavon ez a dontés. A doktori
kutatomunkéam jelentdsége elsésorban abban rejlik, hogy az elvégzett vizsgalatok és elemzések

minden IFRS-ekre attért magyarorszagi vallalatra, vagyis a teljes alapsokasagra kiterjedt.

A doktori kutatdbmunka soran a vizsgalt alapsokasagot két csoportra bontottam, amelyhez
harom, eszkozokkel szoros Osszefiiggésben allo csoportositasi ismérvet, a magyar szamviteli
szabalyok szerint készitett éves beszamold adataibol szamitott eszkozszerkezeti és -
kihasznalasi mutatokat valasztottam. A kivalasztasnal elsédleges szempont volt, hogy olyan
csoportositasi ismérveket hasznéljak, amelyek szoros Osszefiiggésben allnak a vallalati
eredmény alakulasdval, és emellett megfeleléen jellemzik a vallalatok tevékenységeit is. A
Befektetett eszk6zok aranya mutato a vallalatok melléktevékenységeire utalnak, ugyanis az
magaba foglalja a hosszu tdva befektetési tevékenységre utald vagyonelemeket is. A Készletek
aranya mutatd alkalmazésat az indokolta, hogy a forgdeszkozok koziil a készletek jellemzik
leginkdbb egy vallalat fOtevékenységét, emiatt tekinthetdé a készletek ardnya egy
tevékenységspecifikus tényezének. Ezen kiviil fontos kiemelni, hogy a készleteket lehet a
leghosszabb id6 alatt pénzzé tenni, és ez a forgdeszkdzelem van a leghosszabb ideig lekdtve a
miikddésben is, ami jellemzéen magasabb kockazattal és miikodési koltségekkel jar. Ezen

talmenden az Eszk6zok forgasi sebessége mutatd haszndlata mellett dontdttem, mert egyrészt
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ez a mutato fejezi ki azt, hogy milyen hatékony az eszk6zok kihasznaltsaga, vagyis a vallalati
vagyon bevételgenerdld képessége, a bevétel pedig az eredmény képzddésének egyik
kulcsfontossagl tényezdje. Masrészt ez a mutatd a Du-Pont mutatészamrendszer egyik fontos,
a ROE mutato értékét befolyasold alkotoeleme, amelynek Osszefiiggésein alapszik a doktori

kutatomunkam, illetve a kutatasi eredmények jelentds része.



1. TEMAFELVETES ES CELKITUZES

1.1. Témafelvetés

Napjainkban a tarsasagok pénziigyi kimutatasai elkészitésének legfontosabb célja leginkabb a
vallalatok bels6 és kiilsd érintettjei, kiilondsen a potencialis befektet6k szamara torténd
informécionyujtas, ezért is valt sziikségessé a szamvitel, illetve az dsszehasonlitast lehetdveé
tevo pénziigyi kimutatasok standardizalt rendszerének kialakitasa. A 2000. évi C. torvény €s az
azota bekovetkezett valtozasai igyekeznek kovetni az Europai Unio szamviteli szabalyozasanak

elveit, amelyek szintén folyamatosan valtoznak évrol évre.

Az Eurdpai Unidhoz val6d csatlakozdsat kovetéen Magyarorszagra, mint tagallamra is
érvényessé valt az 1606/2002. szdmu rendelet a nemzetkdzi szamviteli standardok
alkalmazasarol, amelyet az Eurdpai Parlament és az Eur6pai Unio Tandcsa fogadott el 2002.
jalius 19-én (BEKE, 2014). Az Eur6pai Unid dontése értelmében 2005-t61 a t6zsdén jegyzett
vallalatok szamara a konszolidalt beszamoldjuk elkészitésénél kotelezé az IFRS-ek
alkalmazdsa a nemzetkozi (unios és globalis szintll) 6sszehasonlithatosdg ndvelése érdekében

(ALEXANDER-NOBES, 2013).

A kovetkez6 fontos mérfoldkd az IFRS-ek hazai bevezetésének szempontjabol a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok egyedi beszdmoldsi céli bevezetésével Osszefiiggo,
valamint egyes pénziigyi targyu térvénymodositasokrol szolo 2015. évi CLXXVIIL torvény
megalkotasa, amelyet az Orszaggyiilés 2015. november 29-én fogadott el. A torvény
eldirasainak megfeleléen a magyarorszadgi vallalatok bizonyos koreinek kotelezd, mas
gazdalkodok szamara pedig lehetdség az IFRS-ek alkalmazasa az egyedi pénziigyi kimutatasok

elkészitése soran.

Tekintettel arra, hogy az IFRS-ek alkalmazasa az egyedi beszamolo készités folyaman
Magyarorszdgon még csak 2016 ota lehetdség, és azota egyre tobb vallalkozas szaméra
kotelezettség is, igy egyértelmiien megallapithatd a téma iddszeriisége, aktualitasa, mivel ez
egy olyan valés vallalati problémakor, amely jelenleg foglalkoztatja a piaci szereploket. Ennek
az egyik legfontosabb oka, hogy minden tulajdonosi, hatosagi, illetve befektetdi dontéshozatal
elsésorban az egyedi beszamolok alapjan torténik, igy kulcsfontossagt a kérdés, hogy azok az

IFRS-ek elbirasai szerint késziilnek-e.

Tovéabba szintén a téma aktualitasat erdsiti az a tény, hogy bar szdmos szerzonek jelent meg
tanulmanya a magyar szamvitel és az IFRS-ek kozotti megjelenitési és értékelési
kiilonbozoségekrdl, az attérésrél, valamint annak hatasairol az elmult idészakban, viszont

tudomasom szerint a magyar szamviteli torvény elbirasainak alkalmazasarol az IFRS-ekre valo

4



attérés, illetve annak hatasainak konkrét vallalati adatokra épitd vizsgalata (az attérd vallalatok
teljeskorti adatbazisat tekintve) témakorben jelenleg még nem késziilt doktori disszertacio

Magyarorszagon.

ORBAN — KISS (2018) kutatasuk soran meghataroztak azoknak a vallalatoknak a korét,
amelyek szamara az egyedi pénziigyi kimutatasaik elkészitése soran kotelez6 vagy lehet6ség
az IFRS-ek alkalmazéasa. Tovabba a szerzOk megvizsgaltak az IFRS-ek els6 alkalmazasabol
eredd lehetséges hatasokat, illetve korvonalaztdk az attéréssel kapcsolatban felmeriild

problémakat és kérdéseket.

MADARASINE SZIRMAI - SZOLLOSINE SZEP (2018) tanulméanyuk keretében azt mutatjak
be, hogy az IFRS-ckre torténd atallas kovetkeztében milyen modositasok valhatnak
szlikségessé a statisztikai adatszolgaltatds szempontjabol. Ez abbdl adddik, hogy a magyar
szabalyozastol eltérd megjelenitési és értékelési kiillonbségek jelentds hatast gyakorolhatnak a
KSH 4ltal szamitott egyes makrogazdasdgi mutatokra. A tanulmany legfontosabb
megallapitasaként azt emelném ki, hogy a statisztikusok altal atalakitott tarsasagi adobevallas,
illetve az évkozi €s éves kérdoivek, jelentések IFRS-ekhez torténd igazitdsa még csak az elsd

lépéseket jelentik a vallalatok IFRS-ekre torténé atallasabol fakado feladatok tekintetében.

A doktori kutatasom legfontosabb kutatasi elézménye a Debreceni Egyetem
Gazdasagtudomanyi Kar Szamviteli és Pénziigyi Intézetében 2020-ban elkezdddd kutatas,
amelynek keretein beliill megvalosult az 6sszes, IFRS-t alkalmazé magyarorszagi vallalat

vizsgalata.

ORBAN et al. (2022) a tanulmanyukban egy atfogd vizsgalat eredményeit mutatjik be,
amelynek célja egy teljeskorii hatasvizsgalat az IFRS-ek els6 alkalmazasanak tekintetében a
magyarorszagi vallalatok egyedi beszamoloira vonatkozdan. A kutatds tovabbi célja annak
meghatdrozasa, hogy a megjelenitésre €s értékelésre iranyuld standardokban rejlé vélasztasi
lehetdségekkel mennyire éltek az attérd vallalkozésok az 4tallas évében. A tanulméany egyik
legfontosabb megallapitasa, hogy az attéré vallalatok a szabalyozas nytjtotta valasztasi
lehetéségek koziil a legtobb esetben azt valasztottak, amely a legkozelebb allt a magyar

szamviteli szabalyozashoz.

1.2. Célkitiizések és hipotézisek

A kutatasom elsddleges célja a magyar szamviteli torvény szerinti beszamolasrol az IFRS-ekre
torténd attérés hatasainak vizsgalata az egyedi beszamolok tekintetében. A doktori
disszertaciom az attérés hatisainak vonatkozasaban az eredmény, az eredményre hatok

tényezok, valamint a jovedelmezdségi helyzet részletes vizsgalatara fokuszal. Ennek oka az



IFRS-ekben jelenlévo kiemelkedd jelentséggel bird befektetdi szemlélet, ugyanis véleményem
szerint a befektetdi érdek elsésorban a véllalati eredmény alakulasahoz kotddik, tobbek kozott

az osztalékfizetés vagy az ad6zés vonatkozasaban.

Ebbdl adodoan a doktori kutatisom soran négy f6 kutatasi célt (C1, C2, C3, C4) fogalmaztam

meg:

C1: Az IFRS-ekre attérd vallalatok eszkozszerkezetiik alapjan torténd csoportokra bontasa a

magyar szamviteli beszamolojuk szerint, valamint a csoportok legfébb ismérveinek jellemzése.

C2: Az IFRS-ekre attéré vallalatok eredményének, illetve az eredményre haté tényezéknek a

vizsgalata a két kiilonbozd szamviteli kdrnyezetben.

C3: Az IFRS-ekre attért vallalatok jovedelmez6ségi helyzetének, valamint befektet6i

értekitéletének vizsgalata az IFRS-ekre valo atallas kovetkeztében.

C4: Az IFRS-ekre vald attérés eltérd eszkozszerkezetli vallalati mintasokasagokra gyakorolt

hatasainak kimutatasa.

Fontos azonban kiemelni, hogy a kutatds nem terjed ki az attér0 vallalatok eszkozszerkezetének
részletes vizsgalatara, kizarolag a vallalatok csoportra bontasahoz sziikséges eszkdzszerkezeti

¢és -kihasznalasi mutatok kertilnek kiszamitasra.

A doktori kutatasomhoz megfogalmazott célkitiizésekhez igazodva 6t hipotézist (H1, H2, H3,
H4, H5) allitottam fel, amelyek az alabbiak:

H1: Eszkozszerkezeti és -kihasznaladsi mutatok alapjan az IFRS-ekre attért vallalatok jol
elkiilonithetd, homogén csoportokba bonthatok az utolsé kozzétett magyar szamviteli térvény

eldirasai szerint késziilt éves beszdmolo adatok alapjan.

H2: Az Adoézott eredményt (Nettdé eredményt) meghatarozod tényezdk legalabb fele

szignifikansan eltér a két szamviteli rendszerben.

H3: A magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek eldirasai szerint kimutatott Adozott

eredményt (Nettd eredményt) eltérd tényezok befolyasoljak szignifikdnsan az attérés éveében.

H4: Az attért vallalatok magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek szabalyai szerint késziilt

beszamolo6 adataibol szamitott
H4a: arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatoi (Return On Sales - ROS),
H4b: eszk6z aranyos jovedelmezdségi mutatdi (Return On Asset - ROA),
H4c: sajat téke aranyos jovedelmez6ségi mutatoi (Return On Equity - ROE)

szignifikansan eltérnek az attérés évében.



H5: Az IFRS-ekre valo attérés szignifikdnsan torzitja a befektetdi értékitéletet leginkabb

meghatdrozo jovedelmezdségi ratat, a ROE mutatot.

Az értekezésem sordn Kkitlizott kutatasi célok és a felallitott hipotézisek kapcsolatat az 1.

tablazatban foglaltam 0ssze.

1. tablazat: A Kkutatasi célok és hipotézisek osszefoglalo tablazata

csoportokra bontasa a magyar szamviteli
beszamolojuk szerint, valamint a csoportok
legfébb ismérveinek jellemzése.

Célok Hipotézisek
Cl: Az |IFRS-ekre attérd vallalatok |H1: Eszkozszerkezeti és -kihasznalasi mutatok
eszkozszerkezetiik alapjan torténd | alapjdn  az  IFRS-ekre attért vallalatok jol

elkiilonithetd, homogén csoportokba bonthatok az
utolso kozzétett magyar szamviteli torvény eldirasai
szerint késziilt éves beszamolo adatok alapjan.

C2: Az |IFRS-ekre attérd vallalatok
eredményének, illetve az eredményre hato
tényezOknek a vizsgilata a két kiillonbozd
szamviteli kornyezetben.

H2: Az Adoézott eredményt (Nettd6 eredményt)
meghataroz6 tényezdok legalabb fele szignifikdnsan
eltér a két szamviteli rendszerben.

H3: A magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-
ek elbirasai szerint kimutatott Adozott eredményt
(Nettd eredményt) eltérd tényezdk befolyasoljak
szignifikdnsan az attérés évében.

C3: Az |IFRS-ekre attért vallalatok
jovedelmezdségi helyzetének, valamint
befektetdi értékitéletének vizsgéalata az
IFRS-ekre valo atallas kdvetkeztében.

H4: Az attért vallalatok magyar szamviteli térvény,
illetve az IFRS-ek szabalyai szerint késziilt
beszamolo6 adataibdl szamitott

H4a: arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatdi
(Return On Sales - ROS),

H4b: eszkdz aranyos jovedelmezdségi mutatoi
(Return On Asset - ROA),

H4c: sajat toke aranyos jovedelmezdségi mutatoi
(Return On Equity - ROE)

szignifiknsan eltérnek az attérés évében.

H5: Az IFRS-ekre vald attérés szignifikansan
torzitta a befektetoi értékitéletet leginkabb
meghatdroz6 jovedelmezdségi ratat, a ROE mutatot.

C4: Az IFRS-ekre vald attérés eltérd
eszkOzszerkezetli vallalati mintasokasagra
gyakorolt hatdsainak kimutatésa.

H2, H3, H4, H5

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A célkitlizéseim megvaldsitasdhoz, illetve a felallitott hipotézisek bizonyitasahoz kiilonboz6

statisztikai modszereket alkalmaztam, amelyet részletesen a 3. Anyag és modszer fejezetben

ismertetek.




2. SZAKIRODALMI ATTEKINTES

2.1. Az IFRS-ekkel valé szabalyozas lényege és jelentosége

Az IFRS-ek bevezetésével, els6 alkalmazasaval kapcsolatos kutatasok soran a szerzok az IFRS-
ek céljat és jelentdségét kiillonbozd nézdpontokbol kozelitik meg. Szamos kiilonbség tarhato fel
a kutatasok kozott, hogy a szerz6k miért tartjak fontosnak az IFRS-ek alkalmazasat, illetve

annak elényeit.

A kozép- €s kelet-eurdpai orszagok a feltorekvo, atmeneti orszdgok koz¢ sorolhatd gazdasagok,
amelyek az 1990-es években kiléptek a keleti blokk uralmabdl, és arra torekedtek, hogy az
Eurdpai Uni6 tagallamaiva valjanak (HOSKISSON et al., 2000). Bar mindegyik orszagnak
megvan a maga sajatos kultiraja, a kozép- és kelet-eurdpai orszagok kozos tapasztalata, hogy
legalabb két generacion keresztiil parancsgazdasagként miikodtek a Szovjetunid befolyasi
ovezetében (BORKER, 2012). Az elmult harom évtizedben Ko6zép- és Kelet-Eurdpa gyors és
forradalmi gazdasagi fejlédésen ment keresztiil. A visegradi csoport orszagai (Csehorszag,
Magyarorszag, Lengyelorszdg és Szlovékia) rendkiviil érdekesek ebbdl a szempontbodl
(ZAVODNY — PROCHAZKA, 2023). Az éltalnosan pozitiv gazdasagi helyzet ellenére a
visegradi csoport orszagain beliil egyes intézmények tovabbra is fejletlenek, és a kdzponti
tervgazdasag orokségével kiizdenek (LUKAC et al., 2022). Az Eurépai Unid és a globalis
pénziigyi kozosség altal torténd nagyobb mértékill elfogadas felé vald atmenet sordn a kdzép-
és kelet-europai orszagoknak a jelek szerint kivald okuk van arra, hogy az IFRS-eket a pénziigyi
beszamoloinak alapjava tegyék (FEKETE et al., 2008).

BEKE (2011) meglatasa szerint a vilaggazdasag folyamatos valtozasai és allandéan gyorsuld
mozgisa meghatarozza ¢€s befolyasolja az lzleti életet annak minden aspektusdban. A
globalizacié kovetkezménye és egyben kovetelménye is, hogy az iizleti kommunikacio
nyelvezetét egységesiteni kell. CSEBFALVI (2012) megfogalmazasa alapjan a rendkiviil
versenyképes iizleti kornyezet megkoveteli a vallalatoktol, hogy vildgos és attekinthetd tizleti
stratégiat hozzanak 1étre, és a szdmvitelnek is ezen stratégia részét kell képeznie, ezaltal segitve

az egyes vallalkozasokat iizleti céljaik elérésében.

VAGNER (2021) szerint a szélesedd vilaggazdasagban a befekteték érdeke, hogy a kiilonbozd
orszagokban miikodo vallalatok teljesitményét 6ssze tudjak hasonlitani. A kiilonb6z6 orszagok
eltéré6 szamviteli szabalyal szerint késziilt beszamolok nem adnak egyértelmii képet a
gazdalkodokrol. Ahhoz, hogy a téketulajdonosok a befektetési lehetdségek kozil ki tudjak
valasztani a leginkdbb jovedelmezdt, sziikség van egy egységes rendszerre, amiben a

lehetéségeket Osszemérhetik. Ezért sziikségessé valt egy egységesebb szamviteli rendszer



kidolgozasa. A befektetdi ¢és pénziigyi folyamatok novekvd globalizacidja kovetkeztében a
nemzetkozi befektetOknek olyan pénziigyi informacidkat sziikséges szolgaltatni, amelyek
egységesitett és harmonizalt szamviteli standardokon és eljarasokon alapulnak (FINCH, 2007,

BEKE, 2010).

WILLIAMS — HEVESI (2015) megfogalmazasa szerint napjainkban, kiilonosképpen a
jelenlegi pénziigyi, illetve energiavalsag idején, a magyarorszagi vallalatok kétségbeesetten
torekszenek arra, hogy versenyképesek maradjanak, és fenntarthatd gazdasagi fejlédési szintet
érjenek el. A nemzetkdzi szamviteli standardok megalkotasa egy 1j, globalis modszer az
egységes lizleti informacids rendszerek kialakitasara, amelyek lehetdséget adnak a pénziigyi

harmonizéciora vilagszerte, illetve Magyarorszagon is.

A potencidlis befektetok, illetve egyéb piaci szereplok folyamatosan olyan gazdasagi
dontésekkel  szembesiilnek, amelyek  megkovetellk a  pénziigyi  informaciok
Osszehasonlithatosagat, és ennek alapjat a szamviteli beszamolok képezik, mint elsédleges

informacioforras (1. abra) (ROZSA, 2015).

- =

Kutatok

Szallitok
Tulajdonosok

Versenytarsak

1. abra: A szamviteli beszamoléban szereplé informaciok érintettjei

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A beszamol6 adatainak harmonizacioja nélkiil a pénziigyi kimutatdsokban nem kiilonithetdk el
a vallalatok kozotti valds gazdasagi kiilonbségek a szamviteli szabdlyozasbol eredd
eltérésektél. A harmonizaciot a kiillonboz6 nézépontok, alapelvek egyeztetéseként hasznaljak,

ami praktikusabb, mint az egységesség olyan szempontbol megkdzelitve, hogy az
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rakényszeritheti egy orszag vagy allam szamviteli szabalyozasi rendszerét az Osszes tobbi

nemzetgazdasagi egységre (ORBAN, 2017).

MIRZA — HOLT (2011) szerint pedig az IFRS-¢ek jelent6sége elsdsorban abban rejlik, hogy
képes eldsegiteni a globalis iizleti, pénziigyi folyamatokat, illetve befektetéseket azaltal, hogy
egy egységes, k6zos nyelvet biztosit a szamviteli beszamolashoz. Ebbél adoddan az IFRS-eket
alkalmazo vallalatok az egységes pénziigyi kimutatasok elkészitésével konnyebben
informéalhatjak a potencialis befektetdiket, hitelezdiket, illetve egyéb érdekelt felhasznalokat,
ezzel elésegitve szamukra a konnyebb és megalapozottabb dontéshozatalt. Ezen kiviil az IFRS-
ekre torténd atallas eldsegitheti a pénziigyi beszamolok atlathatdésagat, valamint a pénziigyi
piacok iranti bizalom kiépitését.

Az el6z6 megallapitasokkal szemben BOGATH (2018) szerint az egységes szamviteli rendszer
alkalmazdsa a vallalatok szdmdara nagymértékben egyszeriisiti a pénziigyi kimutatdsok
elkészitését, illetve csokkenti az ahhoz kapcsolodd adminisztrativ jellegi koltségeket is. Ezen
tilmenden az IFRS-ekre torténd attérés hozzajarul a pénziigyi beszamolas mindségének
javitasdhoz azaltal, hogy egyértelmii iranymutatast ad a vallalatok szamara a szamviteli
beszamolok 0Osszeallitdsdra vonatkozdan. Ez lehet6vé teszi a pénziigyi kimutatisokban
eléforduld hibdk és csalasok megeldzését, ezéltal biztositva a beszamolokban szerepld
informaciok pontossagat, valodisagat, illetve megbizhatosagat (BEKE, 2010; BOGATH,
2018).

Osszességében megallapithato, hogy az IFRS-ek alkalmazésénak jelentdsége abban rejlik, hogy
képes eldsegiteni a pénziligyli beszamolas soran a vallalatok kozotti atlathatosagot és
Osszehasonlithatosagot, amely multiplikatorhatdssal bir a gazdasagi novekedésre, illetve

stabilitasra (VAGNER, 2021).

2.2. Az IFRS-eket alkalmazé allamok atallasi tapasztalatai globalisan

Az IFRS-ek alkalmazasa leginkabb a kiilonb6z6é orszagokban miikodé multinacionalis
nagyvallalatok szamara kulcsfontossagu, ugyanis biztositja szamukra, hogy olyan szamviteli
beszamolot allitsanak Ossze, amely a nemzetkozi elvarasokon til megfelelnek annak a nemzeti
beszamolasi szabalyrendszernek is, ahol folytatjdk a vallalkozadsi tevékenységiiket

(MACKENZIE et al., 2014).

Mar a 2017-ben elvégzett felmérések szerint a vilag orszagainak 93%-a alkalmazta kisebb-
nagyobb mértékben az IFRS-eket, tovabba az allamok 83%-a irta eld kdtelezden a tézsdei
vallalatok szamara az IFRS-ekre torténd atallast. Az IFRS-ek bevezetése egyértelmiien javitja

a szamviteli beszamolok Osszehasonlithatosagat, a pénziigyi informaciok kovetkezetességét,
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amely lehetdvé teszi, hogy versenyképesebbé és nyitottabba valjanak az alkalmaz6 orszagok

piacai a kiilfoldi befekteték, valamint a tékepiacok szamara (LUKACS, 2017).

Az IASB-t (International Accounting Standards Board — Nemzetkozi Szamviteli Standard
Testiilet, tovabbiakban: IASB) azzal a céllal hoztak létre, hogy egységes, magas szinvonala
pénziigyi beszamolasi rendszert dolgozzon ki, annak érdekében, hogy elGsegitse az IFRS-ek
vilagszerte torténd alkalmazasat. Ennek eredményeként kozel 130 orszag vezette be az IFRS-

ek kotelez6 vagy onkéntes alkalmazasat (BANSAL, 2023).

Az IFRS-ek térhoditasa egyre erdteljesebb az egész vilagon, az IFRS-ek szabalyait befogado

orszagok szama folyamatosan novekszik (2. tablazat).

2. tablazat: Az IFRS-eket alkalmaz6 allamok térségenként

Kozel- Azsia/ Amerika Europa/
Kelet/Afrika | Csendes 6ceani térség Kozép-Azsia

Botswana Ausztralia Argentina Ausztria Magyarorszag
Dél-Afrikai Brunei Bahama- Banglades Makedonia
Koztarsasag Dél-Korea szigetek Belgium Malta
Egyiptom Filop-szigetek Barbados Bulgaria Moldova
Ghana India Brazilia Ciprus Németorszag
Iran Indonézia Costa Rica Csehorszag Norvégia
Izrael Japan Chile Dania Oroszorszag
Jordania Kina Dominikai Egyesiilt Orményorszag
Kenya Malaysia Koztarsasag Kiralysag Portugalia
Kuvait Nepal Ecuador Esztorszag Romania
Malavi Sri Lanka Gujana Franciaorszag Spanyolorszag
Mauritius Szingapur Guatemala Finnorszag Svéjc
Namibia Taiwan Haiti Gorogorszag Svédorszag
Nigéria Thaifold Honduras Gruzia Szlovénia
Oman Uj-Zéland Jamaica Horvatorszag Szlovékia
Pakisztan Kanada Hollandia Tadzsikisztan
Szaid-Arabia Kajman- frorszag Torokorszag
Tunézia szigetek Kirgizisztan Ukrajna
Zimbabve Mexiko Lengyelorszag Uzbegisztan

Panama Lettorszag

Papua Uj- | Litvania

Guinea Luxemburg

Peru

Trinidad és

Tobago

Uruguay

USA

Venezuela

Forras: Sajdt szerkesztés BOGATH (2018) alapjdn

A 2. tablazatban szerepld allamok koziil Ciprus az egyetlen orszdg, amely minden olyan

vallalat szamara kotelezden eldirja az [FRS-ek alkalmazasat, amelyek szamviteli beszdmolasra

kotelezettek (SIPOS, 2020a).
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Az IFRS-ek elsO alkalmazasaval kapcsolatban szdmos kutatas jelent meg globalis szinten,
amelyeket a 2. tdbldzatban szereplé térségenként, illetve annak sorrendjében kivanok

bemutatni.

A Kozel-Keleti térség allamai koziil Szaud-Arabidban jelent meg az egyik legtobb kutatas és
tanulmany az IFRS-ek els6 alkalmazasanak tapasztalatai, illetve hatésai tekintetében. A szaud-
arabiai tézsdén jegyzett vallalatok szamara az IFRS-ekre torténd attérés volt az egyik
legfontosabb forduldépont a pénziigyi beszdmolas mindségének terén. A kutatds eredményeire
alapozva megallapitasra kertilt, hogy az atallas lehetévé teszi a szabalyozok, hatdsagi szervek
¢s a dontéshozok szamara a bizonytalansag €s az aszimmetrikus informaciok mérséklését,
tovabba biztositja a legmagasabb szinti atlathatésagot és az informaciok megbizhatosagat a
pénziigyi beszamolas soran (ALRUWAILI et al., 2023). KATEB — BELGACEM (2023)
tanulmanya az IFRS-ek alkalmazasanak hatasat vizsgalja a Szaud-Arabidban mikodo, 135
vallalat pénziigyi teljesitményére vonatkozoan. A kutatas a 2017-ben megvalosuld kotelezd
atallas elotti és utani iddszakot elemzi. Az IFRS-ek kotelezé alkalmazasa szignifikdnsan
torzitotta a jovedelmez6ségi mutatokat (ROA, ROE) a vizsgalt minta esetében, amely
elsdsorban olyan tényezdknek tudhatd be, mint az atallasi koltségek, a szamviteli modszerek
valtozasai, az egyedi nemzeti gyakorlatok, valamint a képzett konyvel6k hianya. Ezzel szemben
TLEMSANI et al. (2023) kutatasi eredményei alapjan megallapitotta, hogy az IFRS-ekre
torténd atallas kedvezd hatast gyakorol a vizsgalt tizenegy iparag tézsdén jegyzett vallalat
pénziigyi kimutatasaira. A szerzOk szerint az atallas eldnyeit a vallalatokon kiviil a szamviteli

informéciok felhasznaloi, a szakemberek, a kutatok és a szabalyozok is érzékelik.

Az Afrikai térség tekintetében is sok tanulmany foglalkozott az IFRS-ekre torténd attéréssel.
Kenyaban jelenleg is intenziv atalakulas zajlik a pénziigyi beszamolas vonatkozasédban. Az
IFRS-ek alkalmazasanak hatdsara csokkent a kockdzat a pénziigyi dontéshozatal soran,
valamint jelent6sen javult a pénziigyi beszamoloban szerepl$ adatok minésége (MAINA et al.,
2023). QUEKU et al. (2023) tanulmanyukban az IFRS-ek bevezetésének az adobevételekre,
illetve az adopolitikdra gyakorolt hatdsat vizsgdltdk hat afrikai orszagban, amelyek a
kovetkezOk: Botswana, Ghana, Namibia, Nigéria, Sierra Leone, valamint a Dél-Afrikai
Koztarsasdg. A szerzok a kutatdsuk soran az adobevételek alakuldsat makro és nemzetkozi
szinten egyarant vizsgaltak az 1996-t61 2020-ig terjedd éves adatok felhasznalasaval. A kutatas
eredményei azt mutattak, hogy az IFRS-ek alkalmazasa jelentés kockazatot jelenthet az
adobevételek mozgositasara Afrikaban, amint azt a témdaval kapcsolatos korabbi, negativ,
hosszu tavu becslések is eldre jelezték. Az eredmények rovid tavi, pozitiv hatasokat is feltartak

az attérésre vonatkozoan, amely az adozas és altaldban az IFRS-ek bevezetésének orszagon
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ativel6 heterogenitasabol fakadhat. Ezt megerésitik mind az orszagszintli elemzések, mind az
adobevételek alakulasanak vizsgalatai az IFRS-ekre torténd attérés eldtti és utani idészakban.
Az IFRS-nek val6é megfelelés befolyasolhatja a nem megfeleld adobevallasok kockéazatat, és
megkérddjelezheti az adobevételek mozgositasara iranyuld eréfeszitéseket, ezaltal ronthatja az
adobevételi célokat. OKECHUKWU (2023) kutatasanak 6 célja az volt, hogy megvizsgalja az
IFRS-ek bevezetésének hatasat a nigériai tézsdén jegyzett egészségiigyi vallalatok altal
Kimutatott eredményre vonatkozoan. A tanulmany 18 éves, 2003-t6l 2020-ig tartd idGszakra,
az IFRS-ek bevezetése elbtti és utani kilenc évre terjedt ki. A szerz6 arra a kovetkeztetésre
jutott, hogy az IFRS-ek atvétele jelentds pozitiv hatassal van a nigériai t6zsdén jegyzett
egészségiigyi vallalatok altal megjelenitett bevételeinek, illetve kimutatott eredményeinek
alakulasara. Ez alapjan a szerz6 legfobb javaslata, hogy a szabalyozo6 hatosagok 0sztondzzék
és irjak el6 az IFRS-ek alkalmazasat a t6zsdén jegyzett vallalatokon kiviil tovabbi vallalati
korok szamara is. Ezzel szemben OVHARHE — ABADA (2023a) és OVHARHE — ABADA
(2023b) kutatasi eredményei azt igazoljak, hogy a nigériai GAAP vonzobb és igéretesebb a
részvényesek szamara, mint az [FRS-ek. Tovabba a szerz6k megallapitottak azt is, hogy az
IFRS-ek alkalmazasa kedvezébb a hosszu tavh hitelezOk szamara, mint a nigériai GAAP. A
tanulmany a nigériai t6zsdén jegyzett olaj- és gazipari vallalatok beszamolo adatait vizsgalta a
2006 és 2017 kozotti idoszakban, amely az IFRS-ek bevezetése el6tti és utani idészakot foglalja
magaba. A szerzok legfontosabb kovetkeztetésként azt fogalmaztidk meg, hogy a nigériai
GAAP-hez képest az IFRS-ek alkalmazasa soran nincs jelentés kiilonbség a pénzigyi
kimutatdsokban és annak mindsége tekintetében. OSAMWONYT et al. (2023) kutatisa soran
Dél-Afrikai Koztarsasag és Nigéria legnagyobb piaci kapitalizacioval rendelkezd t6zsdén
jegyzett vallalatait vizsgalta. A kutatas soran az IFRS-ek alkalmazasanak hatasat vizsgaltak az
egy részvényre jutd eredmény (EPS), az egy részvényre jutd konyv szerinti érték, valamint a
részvényenkénti osztalék vonatkozasaban. A szerz6k megallapitottak, hogy a vizsgalt piaci

mutatok alakulasa alapjan a befektetok szdmara kedvez6 az IFRS-ek alkalmazasa.

Az IFRS-¢k els6 alkalmazasanak gyakorlata jelentésen eltér az Azsiai — Csendes écedni térség
kiilonb6z6 orszagaiban. SHOBHA — ANTO (2023) azt vizsgaltak, hogy a dél-azsiai orszagok
milyen mértékben alkalmazzak vagy kozelitik a nemzetkdzi standardokat. A szerzok a
kutatasuk soran Afganisztan, Banglades, Bhutan, Maldiv-szigetek, Pakisztan, India, Sri Lanka
¢és Nepal attérési folyamatat, illetve annak szintjét vizsgalta, amelynél megallapitotta, hogy az
alkalmazas altalanos szintje rendkivill eltéré a vizsgalt orszagokban. Mig Afganisztan,
Banglades, Bhutdn, Maldiv-szigetek ¢és Pakisztan hivatalosan is az IFRS-ek teljeskorti
bevezetése mellett dontott, addig India, Sri Lanka és Nepal csupan az IFRS-ekkel valo

konvergenciat fogadta el. A tanulmény legfontosabb kovetkeztetése, hogy a dél-azsiai orszagok
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talnyom6 tobbsége sikeresen megvalodsitotta az IFRS-ek legfontosabb céljat, a pénziigyi

kimutatdsok 0sszehasonlithatosagat.

India szamos problémaba iitkozott a lokalis szamviteli rendszer és az IFRS-ek
konvergenciajanak folyamata soran. Az egységesitési folyamat eredményeképpen megalkottak
az ugynevezett Indiai Szamviteli Standardokat (ADHIKARI et al., 2021). Indian Accounting
Standards — Ind-AS), amely kikiiszoboli a szamviteli eljarasok és politikak kdzotti eltéréseket,
¢s eldsegiti a pénziigyi kimutatasok dsszehasonlithatosagat ( RASHMI — CHOUGULE (2023)
kutatasanak legfobb célja az IFRS-ek bevezetésének az indiai vallalatok pénziigyi
teljesitményére gyakorolt hatasanak a vizsgalata. A szerz6 az IFRS-ek bevezetése elbtti és utani
két éves idOszakot vizsgalta a jovedelmezdségi, likviditasi, valamint hatékonysagi mutatok
alakuldsanak vonatkozasaban. A vizsgalat eredményei alapjan megéallapithatd, hogy az egyes
mutatocsoportokra szignifikansan pozitiv hatast gyakorolt az IFRS-ekkel torténd konvergencia.
NEPAL — DEB (2023) tanulmanyuk soran arra torekedtek, hogy megvizsgaljak az indiai
t6zsdén jegyzett gyarto vallalatok pénziigyi teljesitményének alakulasat az IFRS-konvergencia
el6tti és utani idészakban. A kapott eredmények arra engednek kdvetkeztetni, hogy az indiai
szamviteli standardok bevezetése nem feltétleniil eredményezett kedvezdbb pénziigyi
teljesitményt. A szerzok megfogalmazasa szerint az IFRS-konvergencia helyett az IFRS-ek
teljeskorti alkalmazésa lenne célszeri minden indiai tdzsdén jegyzett vallalat szamara. Indidban
az IFRS-konvergencia folyamat soran szdmos akadalyozo tényezd meriilt fel. Az egyik
legnagyobb problémat az jelentette, hogy az olyan feltorekvé piacokon, mint India, a pénziigyi
ismeretek hidnya karos hatassal van a tékepiacra. A tobbi IFRS-eket alkalmazo orszaghoz
hasonl6 modon problémat jelentett a szakemberek képesitésének €s tapasztalatanak hianya

(KATTA et al., 2023; SARAVANAN et al., 2023).

Indonéziaban és Malajziaban 2012 6ta kotelez6 az IFRS-ek teljeskorii alkalmazasa (JUNIARTI
etal., 2018; FELIANA — BAGUS, 2020; JATININGRUM et al, 2018; PUTRI — EKADJAJA,
2023). KHAN et al. (2023) tanulmanyukban megvizsgaltak Gsszesen 643 tézsdén jegyzett
vallalat példajan keresztiil, hogy az IFRS-ek alkalmazasa hogyan hat a konyvvizsgalat
idOtartamara, valamint a csalasok visszaszoritasara. A szerzok megallapitottak, hogy az IFRS-
nek mérsékelt hatdsa van a konyvvizsgalati munka iddtartamara, tovabba a csalés
visszaszoritdsara Malajzidban és Indonézidban. Vietnamban az IFRS-ek kotelezd alkalmazasa
jelenleg kizarolag a t6zsdén jegyzett vallalatokra vonatkozik (DAO — HOANG, 2023), viszont
a vietnami dontéshozd szervek bejelentést tettek, hogy 2025-ig az IFRS-ek teljeskoriien
bevezetésre keriilnek, amelynek folyamatarol stratégiai tervet is kidolgoztak, valamint
nyilvanossagra hoztak (NGUYEN et al., 2023).
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Kindban a Pénziigyminisztérium nem tdmogatta az IASB altal javasolt teljeskori IFRS-
alkalmazast, amely a kinai GAAP-nek az IFRS-ekre valo felvaltasat eredményezte volna.
Ennek kovetkeztében az orszag a konvergencia alapi megkdzelitést alkalmazta a kinai GAAP
és az IFRS kozotti kiilonbségek fokozatos megsziintetésére. A piaci alapt gazdasag fejlédése
Kinaban, mint példaul a kozvetlen kilfoldi befektetések novekedése és a kinai vallalatok
finanszirozasa a tengerenttli tokepiacokrol, nagyfokll igényt teremtett a kinai GAAP és az IFRS
kozotti konvergenciara (MIAO, 2016). A vilag orszagai koziil Kina mindsiil a legnagyobb
IFRS-alkalmazonak, ahol az IFRS-konvergencia folyamata 2007 és 2015 kozott zajlott, ugyanis
az IFRS-ek alkalmazéasa 2007-ben valt kotelez6vé a tézsdén jegyzett vallalatok szamara (CAO,
2023).

XIE et al. (2021) a kinai vamhatdsag vallalati szintli exporttranzakcioinak atfogod adatbazisat
felhasznalva egyediilallo modon azt vizsgaltak, hogy a koételezé IFRS-konvergencia elésegiti-
e a kinai t6zsdén jegyzett vallalatok exporttevékenységét. A vizsgalat soran az IFRS-eket
alkalmaz6 vallalatok ilyen jellegli aktivitasa keriilt Gsszehasonlitasra olyan vallalatokéval,
amelyekre nem vonatkozott azonnal a kotelez6 alkalmazas. A kapott eredmények azt mutattak,
hogy a tézsdén jegyzett vallalatok exportja jelentdsen ndvekedett az IFRS-konvergenciat
kovetden. Bar fontos kiemelni, hogy az IFRS-konvergencia exportra gyakorolt pozitiv hatasa
csak abban az esetben jelentkezett, amikor a vallalatok ugyancsak IFRS-eket alkalmazé
orszagokkal kereskedtek. PATRO (2018) kutatasa soran azt feltételezte, hogy Kinaban az
IFRS-ek kotelezd, illetve dnkéntes alkalmazasanak hatasai kozott jelentdés mértékii kiillonbség
adodhat. A vizsgalat soran a 2001-2013 kozotti idGszakra vonatkozd vallalati adatokat
tanulmanyozta arra vonatkozodan, hogy az IFRS-ek kotelezé alkalmazésa milyen hatést
gyakorolt a részvényarfolyamra a kinai cégeknél. Az eclvégzett statisztikai vizsgalatok
segitségével beigazolddott egyrészt, hogy nincs szignifikdns kiilonbség a kotelezd vagy az
onkéntes alkalmazas hatasai kozott, valamint a részvényarfolyamokra gyakorolt hatds sem
mindsiil jelentdsnek. Tekintettel arra, hogy a tékepiaci folyamatok Kindban gyengébbek a
fejlettebb nyugati gazdasagokhoz képest, érdekes és fontos, de egyben megvalaszolatlan
kérdés, hogy az IFRS-ek kotelezévé tétele elonyds-e a kinai tOkepiacnak. A kutatdsi
eredmények azt mutattak, hogy a kinai tézsde kedvezden reagal az IFRS-konvergenciara, és ez
a hatas a kiils6 t6kétdl nagyobb mértékben fiiggd vallalatoknal hangsulyosabb. A kapott
eredmények tovabba azt sugalljak, hogy a piac feltehet6en arra szamit, hogy ezek a vallalatok
tobbet is profitalnak majd az IFRS-konvergenciabdl, valdszintileg a jobb pénziigyi beszamolasi
mindség €s a kiilso finanszirozashoz valod hozzaférés miatt (CHEN et al., 2017; HAO et al.,
2019). Szamos kutatas kiillonboz6 statisztikai vizsgalatainak eredményei megerdsitik, hogy a

kinai pénziigyi kimutatasok lokalis jelleget mutatnak az IFRS-ek hasznalataban, és szamviteli
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tendenciait tekintve Kina inkabb a kontinentalis europai csoporthoz tartozik (ROSSETTI —
VERONA, 2017).

JANG (2014) kutatasaban arra a kérdésre kereste a valaszt, hogy az IFRS-ek bevezetése milyen
hatast gyakorolt a vallalati értékre Koreaban ¢és Kinaban. Mig Kinaban 2007-ben kizarolag a
tézsdén jegyzett vallalatok szamara, addig Koreaban 2011-t6l kezdve minden vallalat szamara
eloirtak az IFRS-ek kotelez6 alkalmazasat. Korea és Kina eltérd attérési folyamata kiilonboz6
hatast gyakorolt a vallalati értékre, ugyanis Koreaban jelentds eltérés mutatkozott az IFRS-ek
bevezetése eldtti és utani i1ddszakban, mig Kindban csekély mértékii kiilonbség volt
megfigyelheté. Az eredmények alapjan megallapithato, hogy az IFRS-ek alkalmazasanak a

vallalati értékre gyakorolt hatasa az attérési folyamatok kiilonb6z6 szakaszaiban eltéro.

MOSER (2014) kutatdsanak célja, hogy megvizsgalja az IFRS-konvergencia felé tett
elérehaladast Kina és az Egyesiilt Allamok szamviteli kornyezetében, hasznos informaciokkal
szolgalva az IFRS-konvergencia helyzetérdl és jovojérdl ezekben az orszagokban. Az IFRS-ek
konvergencidja és atvétele globalis szinten megtdrtént az egységes szabvanyrendszer iranti
igény miatt. Kina legjelentésebb akadalyai kdz¢ tartozott a szdmviteli szakemberek képzése.
Az Egyesiilt Allamok legjelentésebb akadalya pedig a SEC (Securities and Exchange
Commission — Ertékpapir- és Tozsdefeliigyelet) iitemtervének, mérfoldkoveinek teljesitése,
amely fokozatosan az IFRS-konvergencia felé mozditja el a szamviteli agazatot. Kina és az
USA is folyamatosan azon dolgozik, hogy még versenyképesebbek legyenek a pénziigyi

piacokon.

Még 2017-ben sem zarult le a vita arr6l, hogy a globalis szintti IFRS szamviteli standardok
megfelelnek-e az Amerikai Egyesiilt Allamok szamviteli szabalyozasi kornyezetének. Kozel
négy évvel az SEC régota vart jelentésének megjelenése utan a szabalyozo6 hatdsag allaspontja
még mindig nem egyértelmii, az Egyesiilt Allamok szamviteli kozossége pedig bizonytalan a
szamviteli valtozas lehetéségét illetden. Az IFRS-ekkel kapcsolatos korabbi kutatasok elméleti
¢és empirikus hozzajarulasait felhasznalva feltarhaté az IFRS-ek alkalmazasanak lehetésége az
Egyesiilt Allamokban azaltal, hogy a témaval kapcsolatos kutatasi eredmények nem tamasztjak
ala azt a feltételezést, hogy az IFRS-ek rosszabb mindségili pénziigyi kimutatasok osszeallitasat
eredményeznének, mint az Egyesiilt Allamok jelenlegi altaldnosan elfogadott szamviteli
alapelvei (US GAAP) (NEGASH et al., 2017). ZHOU et al. (2022) tanulmanyanak az a célja,
hogy megvizsgalja, hogy a két dominans pénziigyi beszamolasi rendszer, a US GAAP ¢és az
IFRS-ek 0Osszefiiggésben allnak-e a konyvvizsgalati dijakkal, valamint a kdnyvvizsgalati
jelentések elkészitésének iddtartamaval. A szerzok a kapott eredmények alapjan azt a

kovetkeztetést vontak le, hogy az IFRS-cket alkalmazo cégeknél hosszabb a konyvvizsgalati
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munka idétartama, mint a US GAAP szerint beszamold vallalatoknal. Ezen kiviil
megallapitottdk, hogy az IFRS-ek szerinti szdmviteli kornyezetben mikodé vallalatok
magasabb konyvvizsgalati dijat is fizetnek, mint a US GAAP szerintiek. Ez az els6 olyan
kutatas, amely empirikus bizonyitékot szolgaltat arra vonatkozoan, hogy a két beszamolasi
rendszer kozotti kiilonbségek Osszefiiggenek a konyvvizsgaldoi magatartassal, esetlegesen
tovabbi ellendrzési erdfeszitések és az elvi alapt konyvvizsgalathoz kapcsolddod ellendrzési

Osszetettség miatt.

KAUSAR — PARK (2023) tanulmanyukban atfogd vizsgalatot valdsitottak meg, amelynek
keretében az 1991 ¢és 2017 kozotti idészakban 32 IFRS-eket alkalmazé orszagra kiterjedd GDP
adatokat elemeztek. A szerzok az altalanos aggregalt szintii kiilonbségek elemzése alapjan azt
allapitottak meg, hogy az aggregalt bevételek egy évre elore jelezheté GDP noévekedése
nagyobb azokban az orszagokban, amelyek el6irjak az IFRS-ek alkalmazasat, mint azok, amely
orszagok nem tették. Az IFRS-ek bevezetése azt is lehetdvé teszi, hogy az aggregalt bevételek
jobban elére jelezzék a GDP Osszetevok €s a kapcsolddo tényezok ndvekedését. Az IFRS-alapu
aggregalt bevételek jovobeli GDP novekedésére vonatkozo fokozott eldre jelzési képességének
mechanizmusa a valos érték alapu id6beli elhatarolasoknak koszonhetd. Az eredmények
tovabba arra utalnak, hogy az IFRS-ek alkalmazasa javitja az aggregalt bevételek azon

tulajdonsagat, hogy iddben tiikkr6zzék az alapvetd gazdasagi jelenségeket.

Osszefoglalva a globalis szintii kutatasi eredményeket elmondhat6, hogy a publikéaciok jelentds
része pozitiv hatést tart fel az IFRS-ekre torténd attérés vonatkozdsdban. Ez elsdsorban a
pénziigyi teljesitményt mérd mutatészamok, a részvényarfolyam novekedés, a konyvvizsgalati
munka idétartamanak és mindségének javulasa, valamint a GDP novekedésben mutatkozott

meg.

2.3. Az IFRS-eket alkalmazé allamok atallasi tapasztalatai az Eurdpai térségben

Az IFRS-ek az IASB altal kidolgozott szamviteli standardok gytlijteménye, amely lehetdvé teszi
a jogalkotok szamara, hogy meghatarozzak az egyedi pénziigyi beszamolas kereteit (SIPOS,
2020b). Az IFRS-ek egy keretjellegii szabalyozasi rendszert teremtenek meg a pénziigyi
beszamolashoz, amely biztositja a pénziigyi kimutatdsok, illetve az azokban szereplé fontos
(LAKATOS, 2015). Az Eurdpai Unio altal elfogadott standardok alkalmazasa kotelezd a
tagallamok szamara a tézsdén jegyzett vallalatok konszolidalt beszamold Osszeallitdsa soran
(VOMACKOVA, 2010; KUBICKOVA — JINDRICHOVSKA, 2013). Az Eurépai Unio
allaspontja szerint ez az eldirds noveli a vallalati pénziigyi kimutatdsok atlathatosagat és

Osszehasonlithatosagat , és ennek kovetkeztében ndveli a piaci hatékonysagot, csokkenti a
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véllalatok koltségeit, és ezaltal javitja a versenyképességet és a gazdasagi novekedést (VEN,

2015; GUERMAZI, 2018).

SPATHIS - GEORGAKOPOULOU (2007) tanulmanyukban megfogalmaztak, hogy
Gorogorszag szamdra a legnagyobb nehézséget az IFRS-ek kotelezd bevezetésével
kapcsolatban a megnovekedett koltségek jelentették. A legtobb eurdpai orszaghoz hasonld
modon Gordgorszag is ugy latta, hogy a szamviteli rendszer valtozasa pozitiv hatassal van az
eurdpai vallalatok versenyképességére ¢és az integralt pénziigyi szolgaltatdsok piacanak
megvaldsulasara. ABDULLAH — TURSOY (2021) megvizsgaltak az IFRS-ek bevezetése, a
vallalati teljesitmény, valamint a tokeszerkezet kozotti kapcsolatot az 1993-2016 kozotti
idészakban, a Németorszagban tézsdén jegyzett nem pénziigyi vallalatok példajan keresztiil.
Az europai tézsdék 2005-6s IFRS-ekre valo atallasat is olyan forduldopontnak tekintik, amely
befolyasolhatta a kapcsolat mértékét. A vizsgalt vallalatok mérlegfédsszegének tobb mint 60%-
at hitelbdl finanszirozzak, vagyis a hasonld orszagokhoz képest magas tOkeattételiieknek
szamitanak. A szerzOk megallapitottak, hogy az IFRS-ek alkalmazésa a vallalati teljesitmény
javulasat eredményezte, mikozben gyengitette a tokeszerkezet és a teljesitmény kozotti
kapcsolatot (BANGHOY et al., 2022). LOUKIL (2023) kutatasa soran megvizsgalta, hogy az
IFRS-ek bevezetésének milyen hatasa volt a konyvvizsgalati munka id6tartamara 69 francia
tdzsdén jegyzett vallalatok esetében a 2002-2007-ig terjed6 idészakban. Az eredmények azt
mutatjak, hogy az IFRS-ekre valé atallas a konyvvizsgalati munka idGtartamanak jelentds
novekedésével jart 2005-ben, az azt kovetd idészakban azonban nem. Ez azzal magyarazhato,
hogy a konyvvizsgalok szaméra az IFRS-ek elsd alkalmazédsa nehézséget okozott, viszont
alapvetden nem igényel tobb 1d6t egy IFRS-beszamold konyvvizsgalata a helyi szamviteli

szabalyozas szerint késziilt beszdmolohoz képest a késobbiekben.

Bar Svéjc nem tagja az Eurdpai Unidnak, az unios iranyelvek nagymértékben befolyasoltak a
svajci szamviteli szabalyozast is. Az IFRS-ek mar kordbban is nagy befolyassal birtak, mivel
sok nagyvallalat hasznalta dket joval azel6tt, hogy kotelezévé tették volna a tézsdén jegyzett
vallalatok szamara. Ezen kiviil az IFRS-ek referenciaként is szolgaltak a svijci GAAP
kidolgozéasédhoz, amely soran modositottak a korabbi svéjci szamviteli szabalyozast az IFRS-
ekkel 6sszhangban. A moédositasok ellenére a svajci szabalyozas megtartja fébb szamviteli
sajatossagait (RAFFOURNIER, 2017). Ukrajna szintén nem az Eurdpai Uni6 tagja, igy az
IFRS-ek ukrajnai alkalmazasi folyamata eltér az uniés tagallamokétol. Ett6l fliggetleniil
Ukrajnanak is hasonld problémakkal és kulcsfontossagu kérdésekkel kellett megkiizdenie, mint
a tobbi IFRS-alkalmaz6 orszagnak, kiilonds tekintettel a helyi szdmviteli szabalyozas és az

IFRS-ek kozotti kiilonbségekkel, valamint a képzett szakemberek hidnyaval. Az IFRS-ek
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alkalmazasa varhat6d pozitiv hatasai kozé tartozik a nemzetkozi egyiittmiikodés fejlesztése,
valamint a kiilfoldi partnerek bizalmanak novelése a pénziigyi kimutatdsokban szerepld

informaciok irant (SAS et al., 2023).

EISENSCHMIDT - KRASODOMSKA (2021) tanulmanya az IFRS-eket alkalmazo
orszagokban megmutatkozo kiilonbségekre Gsszpontosit, amellyel céljuk, hogy megvizsgaljak
a szamviteli politikai dontéseket a valasztasi lehetdségek esetében Europdban, kiillonods
tekintettel a vizsgalt orszagokra és az iparagakra. A vizsgalat 17 europai orszag 416 vallalatanak
pénziigyi kimutatdsaira vonatkozik. A  statisztikai vizsgalat eredményei alapjan
megallapitottak, hogy a vallalatok azon dontésére, hogy az IFRS-ek altal megengedett opciot

valasztjak-e az orszagok valtozoi erésebb befolyassal birnak, mint az iparagi valtozok.

CUALAIN — TAWIAH (2022) kutatasanak legfontosabb megallapitasa, hogy az IFRS-ek
alkalmazdsanak hatasai az adott orszdgban kihirdetett jogszabalyi kornyezetétdl fiiggenek. Ha
egy orszagban a vallalatok széles kore szamara teszik kotelezové az IFRS-ek alkalmazasat,
akkor annak hatasai mind a pozitiv, mind a negativ kovetkezmények tekintetében
hangsulyosabbak. Ez volt a helyzet az Egyesiilt Kiralysagban és Németorszagban is. Ezzel
szemben, ha egy orszagban kevesebb vallalati kor szamara kotelezé az IFRS-ek alkalmazasa, a
hatasok kevésbé szembetiindek, mint Spanyolorszag és Olaszorszag esetében. Az IFRS-ek
bevezetésének legfontosabb hatasai kozé tartozik a megndvekedett Gsszehasonlithatosag, a

konyvvizsgaloi dijak valtozasa, és a befektetési lehetdségek.

LOPEZ et al. (2022) tanulmanyukban megvizsgaltak a konyvvizsgalat és a szamviteli minGség
kozotti Osszefliggést az Eurdpai Unidban. A szerzOk a konyvvizsgalat mindségét vizsgaltak
kiilonb6z6 1iparagi szakértdi szempontok €s eltérd szamviteli szabvanyrendszerek alapjan.
Osszességében azt allapitottak, hogy az IFRS-ek kételezd bevezetése a szamviteli mindségének

javulasat eredményezte az elvégzett konyvvizsgalat tekintetében.

LAMBERTIDES — MAZOUZ (2013) kutatasanak célja, hogy megallapitsa az IFRS-ek els6
alkalmazasa hogyan befolyasolja 20 europai orszag 1187 részvényének a piaci stabilitasat és az
arkorrekciojat. Ezaltal tovabbi célja, hogy felmérje az IFRS-ek kotelez6 bevezetésének az
alkalmazo6 vallalatok piaci megitélésére gyakorolt hatasat. Megallapitottak, hogy az IFRS-ek
kotelezo alkalmazasa hozzajarul a részvények piaci stabilitasahoz, valamint, hogy az IFRS-ek
bevezetésének a tokekoltségre nincs jelentds hatasa. Ezzel szemben, 10 évvel késobb
GHOUMA et al. (2023) megvizsgaltak Europa legjelentdsebb tézsdén jegyzett vallalatainak
sajat toke koltségének alakuldsat az IFRS-ek bevezetése el6tti és utani, 1994-2022 idészakban.
Az eredmények azt mutattdk, hogy az IFRS-ek alkalmazasa csokkenti a vallalatok sajat toke

koltségét.
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MOKHIRAKHON et al., (2023) megvizsgaltak 11 IFRS-cket alkalmazo, eurdpai orszag
gazdasagi novekedésének alakulasat a 2005-2018 kozotti idészakban. Megallapitottak, hogy a
vizsgalt orszagok esetében nem tarhato fel kolcsonds Osszefiiggés az IFRS-ek alkalmazasa és a
gazdasagi novekedés, valamint az egy fore jutd GDP kozott. Ezzel szemben a 2.2. fejezetben
az IFRS-ekre torténd attérés globalis tapasztalatainak bemutatdsa sordn a témaval foglalkozo

szerzOk jelentds része a GDP-re gyakorolt pozitiv hatast is megfogalmazza.

Az Europai térségben megjelent publikdciok soran a kutatok a tobbi térséghez hasonlé médon
szamos pozitiv hatast tartak fel az [IFRS-ekre torténd attérés vonatkozasaban, mint a részvények
piaci stabilitasa, a konyvvizsgalat mindségének javulasa, illetve a megnovekedett

Osszehasonlithatosag, viszont a GDP-re gyakorolt hatas nem mutatott pozitiv kapcsolatot.
2.4. Az IFRS-ek els6 alkalmazasanak gyakorlata Magyarorszagon

2.4.1. Az IFRS-ek elsé alkalmazdasdanak térvényi szabdlyozdsa Magyarorszdgon

Az Eurdpai Unio az altala elfogadott IAS-eket, IFRS-eket rendeletekkel vezeti be a
jogrendszerébe. A jogharmonizacié eredményeként 2002. szeptember 14-¢ 6ta hatdlyban van a
nemzetk6zi szamviteli standardok alkalmazasar6l szolo, 2002. jalius 19-i 1606/2002/EK
eurépai parlamenti és tanacsi rendelet (MESZAROS, 2015b). Ebb6] adodoan az IFRS-ek elsé
megjelenése Magyarorszagon az Eurdpai Parlament és az Eurdpai Tanécs altal 2002. jalius 19.-
én elfogadott 1606/2002/EK rendelethez kotddik. A rendelet értelmében 2005. januar 1.-t6l az
Europai Uni6 tdzsdén jegyzett vallalatai szdmara kotelezd az IFRS-ek alkalmazasa a

konszolidalt pénziigyi kimutatasaik osszeallitasa soran (ALFREDSON et al., 2007).

Fontos azonban kiemelni, hogy a rendelet kizardlag a konszolidalt beszdmolok elkészitésére
vonatkozik, a vallalatok egyedi beszamolodinak Osszeallitasara még nem terjed ki, vagyis
Magyarorszag az 1606/2002/EK rendeletnek eleget téve 2005-t61 kezdve eldirta az IFRS-ek
alkalmazasat a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett vallalatok konszolidalt éves beszamoldjanak
elkészitése soran, de az egyedi kimutatdsok Osszeallitasanak vonatkozasaban még nem

engedélyezte (MESZAROS, 2016; MESZAROS 2017b).

Az elmult években egyre tobb tagallam engedélyezte vagy tette kotelezo6vé az IFRS-elvek
alapjan torténd egyedi pénziigyi kimutatasok elkészitését és kozzétételét (BALOGH, 2015;
BOROK, 2015a).

Az IFRS-ek egyedi beszamolasi célokra torténd hazai bevezetése érdekében két
kormanyeldterjesztés késziilt kiegészitve a tovabbi Iépéseket, feladatokat tartalmazo

korményhatarozatokkal (MESZAROS, 2017¢c), amelyek keretein beliil a Magyar Kormany a
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szamviteli szabalyozéas fejlesztése, illetve versenyképességének novelése mellett dontott,
tovabba elrendelte az IFRS-ek hazai bevezetését az egyedi beszamolokra és a kapcsolodo

jogszabaly modositasok el6készitését (BIRONE ZELLER, 2016b).

Az IFRS-ek alkalmazasat egyedi szinten csak tObb mint egy évtized mulva fogadtak el, ugyanis
2015. junius 12-én megsziiletett a 1387/2015. szamu kormanyhatarozat a nemzetk6zi pénziigyi
beszamolasi standardok egyedi beszamolasi célokra torténd hazai alkalmazasarol, amelyet
hosszl el6készité munkafolyamat el6zott meg a szakemberek részérdl. Ehhez kapcsoldddan az
Orszaggytilés 2015. november 17.-én fogadta el azt a torvényjavaslatot, amely az IFRS-¢k els6
alkalmazasanak jogszabalyi koriilményeit az egyedi beszamolok vonatkozasaban, illetve
feltételeit tartalmazza (MESZAROS, 2018; LAKATOS et al., 2018). Az IFRS-ekre valé éttérés
lehetdségét, valamint kotelezd érvényli alkalmazasat az egyedi pénziigyi kimutatdsok
Osszedllitasa soran a nemzetkozi pénziigyi beszdmolasi standardok egyedi beszamolasi célokra
torténd hazai alkalmazasdnak bevezetéséhez kapcsolodd, valamint az egyes pénziigyi targya
torvények modositasarol szolo 2015. évi CLXXVIIL. torvény irja eld, amely kihirdetése 2015.
november 26-an, a hatalyba 1épése pedig 2016. januar 1-jén valésult meg (BIRONE ZELLER,
2016a; MESZAROS 2015a).

Magyarorszag folyamatosan arra torekszik, hogy kibdvitse azon vallalkozasok korét, amelyek
szamara kotelezd vagy akar lehetdség az IFRS-ek alkalmazésa az egyedi pénziigyi kimutatasok

osszeallitasanak vonatkozasaban (MOLNAR, 2015).

A torvény eldirdsainak értelmében a tagallamok a kdtelezd érvényli szabalyokon tulmenden
engedélyezhetik vagy eldirhatjak az Eurdpai Unid éltal elfogadott IFRS-ek alkalmazésat az EU-
ban nem jegyzett tarsasdgok egyedi vagy konszolidalt pénziigyi kimutatasainak dsszeallitasa
soran, vagy az EU-ban jegyzett vallalatok egyedi beszamolodinak dsszeallitasa soran (SZARKA,
2017).

Az IFRS-ekre torténd attérés egyik feltétele, hogy a tarsasag rendelkezzen az IFRS bevezetésére
vald felkésziiltséget igazold konyvvizsgaloi jelentéssel, amelyet az IFRS mindsitéssel
rendelkezd konyvvizsgald kamarai tagként vagy konyvvizsgdld tarsasag allithat ki az atallas
idépontjara. Ennek keretében a konyvvizsgald ellendrzi, hogy a vallalkozas felkésziilt és
jogosult az IFRS-ek alkalmazasara, tovabba rendelkezik IFRS mindsitett konyvelével vagy
kiils6 szakértével, az IFRS-ek szerint Osszedllitott és jovahagyott szamviteli politikaval,
valamint IFRS-ek szerinti mérleggel az elfogadas napjat megel6z6 pénziigyi év elsd napjara

(MADARASINE SZIRMAI et al., 2019).

Az IFRS-ek eldirasai szerinti konyvvezetésre és beszamolokészitésre attérd vallalatoknak

bejelentési kotelezettségiik van az alkalmazassal kapcsolatban. Az IFRS-ek els6 alkalmazasat
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a vallalatok kotelesek az attérés napjat megel6zo 30 nappal bejelenteni az adéhatosagnak. Azon
tarsasagok, amelyek a pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében
eljar6 Magyar Nemzeti Bank feliigyelete ala tartoznak, még a Magyar Nemzeti Bank részére is

bejelentési kotelezettségiik van az attéréssel kapcsolatban (MESZAROS, 2018).

Ezen kivill az tujonnan megalakult vallalatok az IFRS-ek szerinti beszamolokészitési
valasztasukat legkésobb a Cégbirdsagon torténd bejegyzéstél szamitott 90 napon beliil
kotelesek bejelenteni. Azon tarsasagok, amelyek 2017-t8l az értékpapirjait az Eurdpai
Gazdasagi Térség barmely allamdnak szabalyozott piacan forgalmazzak, ¢és az
értékpapirforgalmazasra az iizleti év kozben kapnak engedélyt, szintén az atallas napjat
megel6z6 30. napig kotelesek az IFRS-ek szerinti beszamolasuk modjat bejelenteni

(MADARASINE et al., 2018).

Az IFRS-ek elsd alkalmazasdnak bejelentését a magyar szdmviteli torvény szabdlyozza,

amelyek az alabbi esetekben torténhetnek:

e a mar meglévo vallalatok IFRS-ekre torténd attérését, amely torténhet sajat dontésbol

vagy torvényi kotelezettségbdl eredden;

e az gjonnan megalakult vallalatok IFRS-ek szerinti konyvvezetés és beszamolokészitési

valasztasa;

e az lizleti év kozben tézsdére bevezetett vallalatok kotelezd érvényii IFRS-ek szerinti

beszamolasra torténo attérése;

e az IFRS-ek alkalmazasarol torténd visszatérést a magyar szamviteli szabalyok szerinti
beszamolokészitésre, amelyet az  adohatdésaghoz  torténd  bejelentéskor

valtozasbejelentésként kell megvaldsitani (BOROK, 2015).
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A szamviteli torvény tobb 1épcsében szabalyozza az IFRS-ek alkalmazasanak bevezetését az

egyedi beszamoldkra vonatkozdan. Az elsd alkalmazassal kapcsolatos hataridok és az érintett

vallalatok kore a 3. tabldazatban lathato:

3. tablazat: Az IFRS-ek alkalmazasanak lehetéségei, illetve kotelezettségei az egyedi

pénziigyi Kimutatasok osszeallitasara vonatkozoan

2016. januar 1.-t6l
valaszthato

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal feliigyelt intézmények kivételével,

az a vallalkozd, akinek értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség barmely
allamanak szabalyozott piacan forgalmazzak

az a vallalkozd, akinek kozvetlen vagy kozvetett anyavallalata az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamoldjat az IFRS szerint késziti el

2017. januar 1.-t6l
kotelezo

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal feliigyelt intézmények kivételével,

az a vallalkozo6, akinek értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség barmely
allamanak szabalyozott piacan forgalmazzak

2017. januar 1.-tél
valaszthato

biztositotarsasag

a pénziigyi kozvetitdrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében
eljaro MNB feliigyelete ala tartozo pénziigyi vallalkozas, pénzforgalmi
intézmény, elektronikuspénz kibocsatd intézmény, befektetési vallalkozas,
kozponti  értéktar, kozponti szerz6dé fél, tdzsde, foglalkoztatdi
nyugdijszolgaltatd

az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokba
anyavallalati  dontés alapjan  bevont pénzpiaci  kozvetitd és
biztositaskozvetitd, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, illetve az egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo
torvény hatélya ald tartoz6 alap és alapkezeld

kiilfoldi székhelyti vallalkozas magyarorszagi fioktelepe

az eldzéekben nem emlitett, konyvvizsgalati kotelezettség ala eso
véllalatok szdmara

2018. januar 1.-tél
kotelezo

hitelintézet és az azzal egyenértékii prudencialis szabalyozas ald esd
pénziigyi vallalkozas

2019. januar 1.-t6l
kotelezd

crer

részt vevo egyéb hitelintézet

Forrds: Sajat szerkesztés a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél, MADARASINE SZIRMAI —
SZOLLOSINE SZEP (2018) alapjin

A 3. tablazatban lathatd annak folyamata, hogy a torvény hatdlyba 1épésétdl, vagyis 2016.

januar 1-t6l egészen 2019. januar 1.-ig mely vallalati korok szdmara valt kotelezOvé vagy

lehetdségge az IFRS-ek alkalmazésa egyedi beszamolasi szinten.

Alapvetden az elfogadott torvényjavaslat szerint a hitelintézetekkel egyenértékli prudencialis

szabalyozas ald esé pénziigyi véllalkozasok 2017. janudr 1-jét6l valdsitottak volna meg az
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IFRS-ekre torténd attérést, de ezek a vallalatok 2018. januér 1-ig haladékot kaptak (GULYAS,
2017).

2017. januar 1-jétdl az IFRS-ek alkalmazasa a konyvvizsgalat ala vont vallalkozasok szamara
opcionalis. Ez nem vonatkozik azokra a magyarorszagi vallalatokra, amelyek a magyar
szamviteli torvény eldirasai szerint nem konyvvizsgalatra kotelezettek. Abban az esetben nem
konyvvizsgalatra kotelezett egy vallalat, amennyiben egylittesen teljesiil, hogy az iizleti évet
megel6z0 két lizleti év atlagaban a véllalkozo6 éves arbevétele nem haladja meg a 300 millié
forintot, és atlagosan, €s a foglalkoztatottak szama az {izleti évet megel6z0 két iizleti évben nem

haladja meg az 50 f6t (ORBAN — KISS, 2018).

Ezen tilmenden az IFRS-ek alkalmazasa nem engedélyezett az egyedi pénziigyi kimutatasok

Osszedllitasa soran az alabbi vallalkozasok szamara:
e az allami és az Onkormanyzati vagyonkezelést végzd vallalkozok,
e anonprofit gazdasagi tarsasagok,

e a biztositasi tevékenységrol szolo torvény szerinti kolcsonds biztositdo egyesiiletek,

valamint
e anyugdij-, az egészség- és az Onsegélyez6 pénztarak. (2000. évi C. térvény).

Azok a véllalatok, amelyek megfelelnek a 2000. évi C. torvény 114/D. §-ban rogzitett
feltételeknek, visszatérhet vagy kotelezd érvénnyel vissza kell térnie a magyar szamviteli

beszamolasra (ANDOR — TOTH, 2019).

2.4.2. Az attérd villalatok kore

Az IFRS-ekre torténd attérési folyamat el6késziiletei soran egyetértés alakult ki az IFRS-ek
tobb lépcsdben torténd bevezetésérdl 2016 ¢€s 2019 kozott, illetve arrol, hogy az egyes
szektorokban miikodoé vallalatok szamara lehet6ségként, mig masok szamara kotelezéen
el6irjak az IFRS-ek alkalmazasat (BALOGH, 2016b), melynek oka a szektoronként eltérd

sziikséges eldkésziileti munka és felkésziilési 1d6 (2. abra).
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IFRS attérés napja

Megvalositas (implementacio) Tesztelés

\
v

1 hénap 1-4 hénap 1 hénap

1 hénap 2-14 hénap 2 hénap

Felkészultség igazolasa

(konywvizsgalat)

2. abra: Az IFRS-ekre torténo attéréshez sziikséges el6késziileti folyamatok szakaszai a

nem pénziigyi szektor, illetve a pénziigyi szektor esetében

Forrds: GULYAS (2017)

Ahogyan a 2. dbran is megfigyelhetd, a pénziigyi szektorban miikodd vallalkozasok szamara
Osszetettebb és jelentésen hosszabb folyamat lehet az IFRS-ek alkalmazasara valo felkésziilés

(GULYAS, 2017).

MOLNAR (2015) publikacioja szerint a tézsdén jegyzett vallalatokon kiviil a hitelintézetek
szamitanak a legfelkésziiltebbeknek az IFRS-ekre torténd attérés tekintetében, viszont a
szektoron beliil is jelentds kiillonbségek adodhatnak. Ennek elsddleges oka egyrészt a vallalatok
eltérd mérete, masrészrél az eltérd anyavallalati hattér. Azon vallalkozasok, amelyek az
anyavallalati konszolidalas soran IFRS-ek szerinti adatszolgaltatast végeznek, szinte azonnal
képesek lennének az attérésre, ezzel szemben bizonyos vallalatoknak még tobb évre van
sziikségilik a megfeleld el0késziiletekre a human, illetve technikai feltételek megteremtésének

érdekében.

GULYAS (2017) szerint viszont a pénziigyi szektorban miikodd vallalkozasok koziil még azon
nagybankok szamara sem egyszeri az atallas, amelyek mar konszolidalt szinten az IFRS-eket

alkalmazzak, vagyis tobb éves tapasztalattal rendelkeznek.

BIRONE ZELLER (2016a) tanulmanya szerint a nem pénziigyi szektorban 1évé véllalatok
esetében a szakemberek elézetes varakozasaik alapjan bar 2016-ban még kisebb szamu, 2017-
ben pedig ugrasszeri novekedés varhato az IFRS-ek egyedi szintli alkalmazasanak
tekintetében. MESZAROS (2017a) szerint varhatéan a bevezetést kovets években 800-1000

szamu vallalat fog atallni az IFRS-ek alkalmazasara egyedi szinten.
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Az eldzetes varakozasok ellenére az IFRS-eket alkalmazo vallalatok szdma a gyakorlatban

teljesen mashogy alakult.

UMENHOFFER (2017a) alapjan a pénziigyi, illetve a nem pénziigyi szektorban miik6do
vallalkozasok altal tett adohatésaghoz beérkezett bejelentések 2017. majus 31.-ei lekérdezése
alapjan 134 vallalat alkalmazza az IFRS-eket az egyedi beszamolas szintjén. Ez magaba
foglalja a ténylegesen magyar szamviteli szabalyozasrol attéré vallalatokat, illetve azon
vallalkozésokat is, amelyek Gjonnan alakultak (pl: anyavallalat j leanyvallalatot alapitott), igy
a megalakulastol szamitva mar az IFRS-eket alkalmazzak. Teriileti megoszlas alapjan az IFRS-
ekre attér6 vallalatok tobb mint kétharmada székhelyét tekintve Budapesten, illetve Pest

megyében folytatja vallalkozasi tevékenységét.

Az IFRS-ekre egyre tobb vallalkozas tért at 2016 €s 2018 kozott. Az attérés ndvekvo tendenciat
mutat annak ellenére, hogy az osszefoglald jelentés nem a végleges szamadatokat mutatja a
2018-as évrdl. Megtigyelhetd, hogy a Deloitte dsszefoglalo jelentésében 2016-ban 9 vallalat,
mig 2017-ben ujabb 131 vallalat tért at az IFRS-ek alkalmazésara, amely 2017-ig 6sszesen 140

vallalatok foglal magaba a pénziigyi €s a nem pénziigyi szektorban 6sszesen.

UMENHOFFER (2017a) tanulmanya szerint a 2017-1g attérd vallalatok dgazati megoszlasa a
kovetkezOképpen alakult: a Szallitas, raktarozas agazatban 1évd vallalatok kozel 31%-at, a
Pénziigyi, biztositasi tevékenységekkel foglalkozo véllalatok pedig kozel 28%-at alkotjak az
attéro vallalatoknak. A tobbi dgazatba tartozo vallalatok részaranya nem jelentds, mindegyik

10% alatti.

MADARASINE SZIRMAI — SZOLLOSINE SZEP (2018) tanulményukban ismertették, hogy
2016-ban 12 vallalat, mig 2017-ben 135 vallalat alkalmazta az IFRS-eket, amely 6sszesen 147

vallalatot jelent a pénziigyi és a nem pénziigyi szektorban egyiittesen.
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A fellelt tanulmanyokban szerepld adatokat a 4. tdbldzatban foglaltam Ossze a sajat

adatbazisommal kiegészitve:

4. tablazat: Osszefoglalé tabla az IFRS-eket alkalmazo vallalatok szamarél a megjelent

tanulmanyok alapjan (mértékegység: vallalatok szama)

Megnevezés 2016 2017 2018

UMENHOFFER 134 -
(2017a)

DELOITTE (2018) 9 131 S7

MADARASINE 12 135 -
SZIRMAI -
SZOLLOSINE
SZEP (2018)

Sajat adatbazis 14 136 63
(2020)

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Az IFRS-ekre attért vallalatok szamat tekintve eltérés mutatkozik a megjelent szakmai
tanulmanyok kozott. Véleményem szerint az eltérés oka elsdsorban az lehet, hogy a kiilonb6zo
tanulmanyok, felmérések és vizsgalatok eltérd adatbazisokat alkalmaznak, igy az egyes szerzok
munkaiban megjelent vallalati sokasag eltér6 nagysaganak elsddleges oka a kiilonboz6 vallalati

adatszolgaltatasokon alapul6 adatbazisok.

Az IFRS-eket alkalmazo vallalatok szektorok, illetve iparagak szerinti megoszlasat a kovetkezd

abra szemlélteti:
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2%

m Adminisztracio és szolgaltatas

Szakmai tud. miiszaki tev.

m Informacid, kommunikacié

Szolgaltatas és vendéglatas

5% . -7, | Széllités, raktarozas

AW Kereskedelem

m EpitGipar
Vill. energia, gaz, gézellatas

yL/ 3 Feldolgozdipar

3. abra: Az IFRS-ekre attéré vallalatok agazatok szerinti megoszlasa

Forrds: DELOITTE (2018)

Ahogyan a 3. dbran is lathato a 2018-ig attéré vallalatok egyik harmada (29%) Pénziigyi,
biztositasi tevékenységgel foglalkozo6, mésik harmada (32%) Szallitas, raktarozassal foglalkozo
vallalat. A fennmarad6 vallalatok tevékenységiik szerint 10% alatti részaranyt képviselnek.
Osszehasonlitva a Deloitte 2017-es felmérésének adataival, megallapithatd, hogy az attérd
vallalatok 4gazati megoszlasanak aranyai nem valtoztak jelentés mértékben, ugyanaz a két

agazat alkotta a teljes sokasag kozel kétharmadat (DELOITTE, 2018).

Ezen adatok alapjan meglepd, hogy a feldolgozoipar, azaz a gyartd vallalatok, valamint az
adminisztrativ szolgaltatok részaranya az attérék kozott igen alacsony, egyiittesen 10%-0S
részaranyt képviselnek. Ezen tarsasagok ugyanis jellemzden multinacionalis cégcsoportok
tagjai és mar jelenleg is nagy aranyban készitenek az anyavallalatuk felé IFRS-ek szerint
Osszeallitott jelentéscsomagot a csoport konszolidalt beszamolojanak elkészitéséhez, igy ezen
szektorokban jarna elvileg a legkisebb befektetéssel az IFRS-ek egyedi beszdmolasra torténd

alkalmazasa (DELOITTE, 2018).
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2.4.3. Az IFRS-ek elso alkalmazasanak legnagyobb kihivasai, illetve tapasztalatai

LUKACS — ZEMAN (2014) megallapitasa szerint a tézsdén jegyzett, illetve a hazai pénziigyi
szektorban miikddé vallalatok szamviteli szakemberei mar teljes mértékben felkésziiltek az
IFRS-ekre wvald atallasra, mivel jelentds tobbségiik mar rendelkezik elegendd IFRS
tapasztalattal a konszolidalt pénziigyi kimutatasok Osszeallitasabol adédoan. Ebbdl kiindulva
feltehetéen szamukra nem okoz tényleges tobblet terhet az egyedi szintli atallas, és kelld

biztonsaggal tudjak alkalmazni az IFRS-ek standardjait.

Az IFRS-ekre attérd vallalatoknak szdmos problémaval, nehézséggel, illetve kihivassal kell
szembe nézniiik az els6 alkalmazas soran. Az atéllas fliggetlentil attol, hogy kotelezo vagy csak
lehet6ség egy vallalat szamara szamtalan feladatot, illetve megvalaszolando kérdést vet fel a
vallalat jovOjére vonatkozdan, amely tobb teriiletet is érinthet, mint példaul a szamviteli,

pénziigyi, adozasi, kontrolling, IT, vagy akar a HR teriileteket is (BALOGH, 2016a).

A PWC és a Deloitte 2016-ban és 2017-ben is végeztek felmérést az IFRS-ekre torténd attérésre

vonatkozoan, amelynek legfontosabb eredményeit tematikusan mutatok be.

A PWC 2016 oktoberében kozel 100 vallalat bevonasaval felmérést végzett az IFRS-ekre
torténd attéréssel kapcsolatban. A felmérés elsddleges célja annak megismerése, hogy a
vallalatok milyen IFRS-ekkel osszefiiggé dontésekkel, véleménnyel, hozzaallassal,
valamint felkésziiltségi szinttel rendelkeznek az attérésre vonatkozoan. A felmérés elsd része
arra irdnyult, hogy amennyiben lehetdség az attérés a kozeljovoben kivannak-e élni vele,
amennyiben pedig kotelezd, ugy melyik évben tervezik az attérést. A felmérés eredményei azt
mutatjak, hogy nagymértékii a bizonytalansag a vallalatok korében, ugyanis a valaszadok 53%-
a nem tud még pontos valaszt adni, hogy €Ini fog-e a torvény adta lehetoséggel. Ugyanakkor a
valaszadok kozott rendkiviil alacsony azon vallalatok szdma, amelyek teljes bizonyossaggal
kizartak az attérési lehetdséget. Fontos azonban megjegyezni, hogy a hitelintézeti szektorban
miikodé vallalatok 43%-anak mar 2017-t6l szandékaban allt attérni, vagyis a torvényi
kotelezettség (2018) elétt 1 évvel korabban (KOKENY, 2017). Ez elsdsorban azzal
magyarazhatd, hogy a hitelintézetek szamara 2017 volt az eredeti hataridé6 az IFRS-ek

alkalmazésara vonatkozdan, illetve hogy 6k mar rendelkeztek ilyen tudéssal.

A PWC 2016-os felmérésének tovabbi célja, hogy felderitse az attérésen gondolkodo
vallalatok alapveté motivacidit, illetve varakozésait. A felmérés soran a valaszadok 75%-a az
adminisztracios terhek jelentds csokkenésének céljabol, 19%-a anyavallalati elvaras céljabol,
mig a fennmarad6 6% egyéb indokbol valasztana az IFRS-ek alkalmazasat. Az adminisztracios

terhek csokkenése alatt elsdsorban a magyar szamviteli torvény eldirdsai szerint késziilt
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beszamolobol eldallitott IFRS alapti jelentéscsomag készitésének megsziinése értendd

(KOKENY, 2017).

A Deloitte, félévvel késébb 2017 tavaszan kérddives felmérést végzett kozel 70 vallalat
részvételével, annak érdekében, hogy feltérképezze a vallalatok gondolkodasmodjat,
hozzaallasat az IFRS attéréssel kapcsolatban, valamint annak idézitésérél, nehézségeirdl és
legnagyobb kihivasairél (DELOITTE, 2017).

A felmérés elsé részében arrdl kérdezték meg a vallalatokat, hogy tervezik-e az IFRS-ek egyedi
beszamolasi szintli alkalmazéasat 5 éven beliil. A megkérdezett vallalatok harmada (33%) nem
tervezi 5 éven beliil az attérést annak ellenére, hogy a tilnyomo tobbségiik készit IFRS
jelentéscsomagot, feltehetden az anyavallalat részére. A felmérésben résztvevd vallalatok
csupan 16%-uk tervezi 1 éven belill az attérést, tovabba 2-5 év kozott pedig a vallalatok 42%-
a térne at a nemzetkdzi szabalyozasra. Ennek elsddleges oka az IFRS-ekkel szembeni
kihivasok, nehézségek, illetve egyéb hatraltatd tényezdk, amelyekre a véllalatok jelentds

tobbsége még nem késziilt fel (DELOITTE, 2017).

A DELOITTE (2017) felmérése kiterjedt az IFRS-ekre torténd attérés elmaradasanak

okainak feltérképezésére is, amelyek gyakorisagi sorrendben az alabbiak:

e ajelenlegi beszdmolasi rendszer jol miikddik, nem kivannak rajta valtoztatni,

e megvarjak, amig nagyobb tomegben attérnek a cégek, versenytarsak és relevans
tapasztalat all rendelkezésre,

e aszabalyozas kiforratlansaga, hatosdgok oldalardl tapasztalat hidnya,

e nincs ra eréforras,

e nem latjdk a hozzaadott értékét, illetve elonyét.

A fentiek alapjdn megallapithato, hogy a méasodik és a harmadik leggyakoribb indok az attéres
elmaraddsanak okai kozott az Ovatossdg és a kivaras volt. Egy ilyen volumenii dontés
meghozatalakor, mint az IFRS-ekre torténd attérés, érthetd az érintett vallalatok részérdl, hogy
tartanak az atallastol, illetve, hogy megvarjak, hogy mind a hatésdgok, mind a piac tobbi
szerepldje tobb, relevans tapasztalattal rendelkezzen. Azonban nem tekinthetiink el attol, hogy
Magyarorszag legnagyobb vallalatai mar alkalmazzak az IFRS-eket, amelyeknél nagy eséllyel
felmertiltek a leggyakrabban eléforduld problémak, valamint a legspecifikusabb
részletkérdések egyarant. Ebbdl adodoan az atalladssal kapcsolatos relevans tapasztalatok
gyorsan terjednek mind a vallalatok részérél, mind a szakemberek és hatosagok részérdl

(MESZAROS, 2017a).
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A Deloitte 2018-as felmérésében Osszehasonlitotta a résztvevo vallalatok felmérésben 1évo
kérdésekre adott valaszait a 2017-es felmérésbe bevont vallalatok valaszaival. A felmérés egyik

legfontosabb célja, hogy megismerjiik az IFRS-ekre attérd vallalatok legf6bb motivaciojat.

Az IFRS-ekre attért vallalatok dontd tobbsége (56%) anyavallalati dontés, elvards miatt
vélasztottadk az IFRS-eket, és ennek ardnya nem valtozott az évek soran. Erdekes, hogy
aranyaiban a kiilfoldi pénziigyi piacok felé torténd nyitds novekedett a legnagyobb mértékben
(2%-r61 10%-ra) a két év soran. A megkérdezett vallalatokon beliil csokkent azon vallalatok
részaranya, amelyek jogszabalyi eldirdas kovetkeztében térték at az IFRS-ek alkalmazasara,
vagyis 2018-ban novekedett a sajat elhatarozasbol vald attérés eseteinek szama. Ennek okai
kozott van az tizleti partnerek elvarasainak valo megfelelés, kedvezobb adoterelés, valamint a

kedvezobb pénziigyi helyzet (DELOITTE, 2018).

A PWC és a Deloitte felméréseinek tovabbi fontos alkotoeleme annak feltérképezése, hogy a
vallalatok szamara milyen nehézségeket, illetve Kkihivasokat okozhat az IFRS-ek els6

alkalmazasa.

A PWC 2016-o0s felmérése soran a bevont vallalatok 28%-a a legnagyobb nehézségnek, illetve
kihivasnak az IFRS-ek elsé alkalmazéasaval jard egyszeri koltségeket tartja, amely magaban
foglalja hatdstanulmanyok elkészitését, 0j szamviteli politika elkészitését, IT fejlesztések
kivitelezését, valamint az els6 IFRS-ek szerinti beszamold Osszeallitasat. A megkérdezett
vallalatok 25%-a az IFRS szakemberek hianyat, mig tovabbi 22%-a a jogszabalyi megfeleloség
fenntartasabol szarmazd folyamatosan felmeriild koltséget, a fennmarado 13% pedig az
adojogszabalyoknak valé megfelelést tartja a legnagyobb kihivasnak az &tallas soran

(KOKENY, 2017).

A DELOITTE (2017) felmérésében a valaszadd vallalatok szerint az alabbi hatraltatd

tényezoket kell szamba venni az attérés soran:

e megfeleld szamu, képzett szakember hianya;

e az IFRS-ek szerinti beszamolo Gsszeallitasanak magasabb iddigénye;

e az atallashoz kapcsolodd magas, egyszeri koltségek (szakértoi dijak, IT koltségek, stb.);
e Kkedvezétlen adoterhelés, kiforratlan szabalyozas;

e nem lattak hatranyat az attérésnek.

A DELOITTE (2018) felmérésében Osszesitve talalhaté az el6z6 évi felmérésben adott
valaszokkal egyiitt, hogy a vallalatok sajat megitélésiik alapjan mennyire felkésziiltek az
attérésre az IFRS szaktudas tekintetében. A vallalatok IFRS-ekre tortnd attérésére vonatkozo

felkésziiltség jelentés mértékben javult 2018-ban az el6zd évhez képest. Ennek ellenére még
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2018-ban is csekély mértékii vallalat tartotta megfelelé mértékiinek az attérésre valo

felkésziiltségét (DELOITTE, 2018).

A felmérésben résztvevd vallalatok pontosan a fele tartja ugy 2018-ban, hogy alapvetden
megfeleld felkésziiltséggel €s jartassaggal rendelkeznek az IFRS bevezetésére vonatkozdan,
néhany teriileten 1€v6é hianyossagtol eltekintve. A megkérdezett vallalatok kozel egyharmada
(29%) itéli meg gy, hogy szamos teriileten hianyossagokkal rendelkezik, €s a vallalatok
fennmaradé részardnya, csupan 6%-a véli gy, hogy egyaltalan nem rendelkeznek megfeleld

IFRS-szaktudassal (DELOITTE, 2018).

A kiilonbozo felmérések alapjan, valoban az egyik legsulyosabb problémanak a megfeleld
szamu, képzett szakember hidnya volt az attérés kapcsan. Ez természetesen adddott abbol, hogy
csupan 2005 koril keriilt elotérbe az IFRS attérés kérdése hazankban, igy tomegesen 2016. év
soran kezd6dott meg a szakemberek IFRS-ek szerinti szamviteli ismeretének mélyitése. Fontos
ugyanakkor latni, hogy konyvvizsgaloi, tanacsadoi oldalrdl az érintett nagy piaci szerepldk, az
elmult két évben rendkiviil célzottan és tudatosan mélyitették a szakemberei IFRS-ekben vald
jartassagat, illetve ezen szakemberek folyamatosan nyomon kovették a jogszabalyalkotas
folyamatat, valamint részt vettek az attérd vallalatok felkészitésében mind szamviteli, mind
adozasi oldalrol. Igy volt képes kialakulni az a tanacsaddi kor, amely mély gyakorlati
ismeretekkel rendelkezik a témaban és mozgosithatd az attérési projektek, kérdések kapcsan
(LAKATOS, 2017).

Figyelembe véve tovabba, hogy a mar attért tarsasagok kozel 35%-a kiemelt ad6zd, tovabbi
43%-a pedig 200 milli6 forint feletti éves adoteljesitménnyel bir a NAV statisztikai alapjan,
konnyen belathato, hogy az attért tarsasagok ellendrzései kapcsan a kovetkezd 2-3 éven beliil
eljutunk abba az allapotba, hogy ez a gyakorlati tapasztalat mind ad6z61, tanacsadoi, mind pedig
szabalyozoi és ellenérzési oldalrol tovabb mélyiil és terjed. Tovabba fontos azt is kiemelni,
hogy a NAV rendkiviil tudatosan késziilt az IFRS kornyezetben miikodd vallalatok
ellenérzésére (TURZO — NEMETH, 2022).

A gyakorlati tapasztalatok alapjan az attérési felkésziilés idOsziikséglete és eréforrds igénye
nem elhanyagolhato, ugyanakkor ez a befektetés rovidtavon megtériilt a mar tobbszor is emlitett
adminisztracié csokkenés ¢és a nemzetkozileg is Osszehasonlithatd beszamolds révén

(LAKATOS, 2017).

A felmérésbe bevont vallalatok szamos kihivasokat fogalmaztak meg, amelyek gyakorisagi

sorrendben az alabbiak:

e adozassal Osszefiiggd kérdések,
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e mMmagyar szamvitel — IFRS kozotti eltérések feltarasa és IFRS szabalyoknak megfeleld
beszamolasi séma,
o konyvvezetés kialakitasa, atalakitasa,

e munkavallalok IFRS képzése (DELOITTE, 2018).

BALOGH (2017) tanulmanyaban az attéré vallalatokat harom csoportra bontotta a vallalati
méret, illetve az elsé alkalmazas vonatkozasaban (,,TOP vallalatok™, ,,Leanyvallalatok”, illetve
a,,Hazai cégek”). A ,,TOP vallalatok” jellemz&en jelentds tapasztalattal rendelkeznek az attérés
tekintetében, ugyanis leginkabb tézsdei vallalatok tartoznak ebbe a csoportba, amelyek mar
korabban is készitettek IFRS-ek szerinti konszolidalt beszdmolét, illetve ezen vallalatok
szdmara kotelezd az IFRS-ek alkalmazasa. Ezzel szemben a ,,.Lednyvallalatok™ korlatozott
tapasztalattal rendelkeznek, az Eurdpai Unio tézsdén jegyzett vallalatcsoport tagjai, amelyek
mar kordbban is készitettek az anyavallalatuk szdmara IFRS alapt jelentéscsomagot, és
szdmukra az attérés a legtobb esetben nem kotelezd, de ez fligg az ipardgtdl is. A ,,Hazai cégek”
csoportjaba olyan vallalkozdsok tartoznak, amelyek minimalis tapasztalattal rendelkeznek,
ugyanis nincsenek korabbi IFRS adatok, illetve minden esetben csak lehetdség szamukra az

attérés.

2.4.4. Az IFRS-ekre torténd attérés hatdsa a vdllalati teljesitményre

SZEKERES (2020) kutatasanak f6 célja a vallalatok IFRS-ekre torténd attérésiik soran
felmeriil6 hatasok vizsgalata volt, amely keretein beliil kizarélag a BUX indexbe tartozo 14
vallalatot vizsgalta, ugyanis ezek Magyarorszag legjelentdsebb t6zsdén jegyzett vallalatai. A
kutatas elsdsorban az ad6zas eldtti eredmény, az adoraforditds, valamint az adézott eredmény
alakulasanak vizsgélatara iranyult az attérés évében. A vizsgalat eredményeként megallapitotta,
hogy az IFRS-ekben jelentdsen magasabb Osszegli adozas eldtti eredmény, illetve addzott
eredmény keriil kimutatisra a magyar szamviteli kornyezethez képest. Az adofizetési
kotelezettség esetében az emlitett 14, IFRS-eket alkalmazo vallalat esetében nem volt

egyértelmiien megallapithato a valtozas iranya.

Az IFRS-ekre torténd atallas eredményre gyakorolt hatidsa tobbek kozott nem csak a
tulajdonosoknak jar6 osztalékot, vagy esetleg a tarsasagi ado alapjat hatarozza meg, hanem az
eredményhez kapcsolddo relativ mutatészam csoportot, mint példaul a jovedelmezdségi helyzet

vagy pénziigyi helyzet mérésére szolgalé mutatok alakulédsat is.

A jovedelmezOség egy vallalat teljesitOképessége, mely megmutatja, hogy az adott vallalat
milyen eredményesen hasznalja fel a rendelkezésére all6 eréforrasokat. Alapvetden tehat egy

adott id6szakban elért eredmény és a befektetett téke aranyat vizsgalja (BIRHER — PUCSEK,
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2009). A jovedelmez6ségi helyzet legfontosabb mutatdi kozé az arbevétel aranyos (ROS), az
eszkdz ardnyos (ROA), valamint a sajat toke aranyos (ROE) jovedelmezdségi mutatdok
tartoznak, amelyek Osszefliggésének rendszerét a Du-Pont mutatoszamrendszer szemléltet (4.

abra).

ROE
Addbzott eredmény

Sajat toke

—
) ROA ) Sajit toke multiplikator
Adl.].ZOtt eredmény x Osszes eszkoz
Osszes eszkoz Sajat toke
ROS Osszes eszkoz forg. sebesség
Adézott eredmény x Netté arbevétel
Nettdé arbevétel Osszes eszkoz

4. abra: A Du-Pont mutatészamrendszer osszefiiggései

Forrds: Sajdt szerkesztés BIRO et al. (2012) alapjdn

Ahogyan a 4. dbrdan is jol lathato, a ROE mutato értékét szamos tényez6 befolyasolja, a Du-
Pont mutatészamrendszer segitségével a ROE mutatd meghatarozhato a Sajat toke

multiplikator, a ROS mutatd, valamint az Osszes eszkdz forgasi sebesség mutatd szorzataként
(BIRHER - PUCSEK, 2009).

SZEKERES — HAMAD (2020) kutatasanak keretében a jovedelmezdség vizsgalata valosult
meg egy IFRS-ekre attért vallalkozas esetében az attérés évében. Kutatdsuk soran torekedtek
arra ravilagitani, hogy elsdsorban a jovedelmezdség szempontjabol mennyire eltérd
eredményeket mutathatunk ki két kiilonbozé szamviteli rendszer alapjan készitett éves
beszamold adatait felhasznalva. A szerzok a vizsgalatot kizardlag egy nagyvallalat, a Magyar
Telekom Tavkozlési Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag példdjan keresztiil végezték el,

amely 2017-ben tért at az IFRS-ck alkalmazasara. A Telekom Nyrt. jovedelmezdségének
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vizsgalatat az arbevétel aranyos (ROS), az eszkoz aranyos (ROA), valamint a sajat toke aranyos
(ROE) jovedelmezdségi mutatdkon keresztiil végezték el. A kutatdsunk eredményeként
egyértelmiien megéllapithatd volt, hogy az IFRS-ek eldirasai szerint készitett pénziigyi
kimutatasok adatai alapjan szamitott jovedelmezdségi mutatok 1ényegesen magasabbak, tehat
jelentdsen kedvezdbb jovedelmezdségi helyzet mutathaté ki, mint a magyar szamviteli

kornyezetben egy nagyvallalat példajat tekintve.

TANGL — VAGNER (2021) tanulmanyuk keretében azt vizsgaltak, hogy a Magyarorszagon
miik6do tézsdén jegyzett vallalatok jovedelmezdségi helyzete hogyan valtozott meg az IFRS-
ekre torténd atallast kovetden. A vizsgalat leginkdbb az egyedi beszamolasi szinten is [FRS-t
alkalmazo vallalatok arbevétel aranyos jovedelmezdéségi (ROS) mutatd kiilonb6z6 tipusainak
valtozasaval foglalkozik az 4ttérés évében. A kutatds soran a szerzOk Osszehasonlitjadk az
ugyanazon iddszakbol szarmazo, viszont eltérd szadmviteli rendszer alapjan kiszamitott
mutatdkat, melynek célja, hogy a mogottes szamviteli 6sszefiiggések feltarasaval eldsegitse az
attérésen gondolkodé vallalatok vezetdit vagy a potencidlis befektetdket a megalapozott
dontéshozatalban. A vizsgalat eredményei alapjan a szerz6k megéllapitottak, hogy a miikodési
ROS esetében szignifikans eltérés mutatkozik a két kiilonbozé szdmviteli kornyezetben,
tovabba az [FRS-ekben kedvezdbb jovedelmezdségi helyzet mutathato ki a magyar szamviteli

kornyezethez képest.

TAKACS et al. (2017) cikkében a tékeerSsségi mutatot és a sajat téke aranyos (ROE)
jovedelmezdségi mutato alakulasat vizsgaltdk az attérést kovetden. A kutatas egy 200 eurdpai
vallalatbdl all6 mintan keresztiil valosult meg. A kutatds eredményei alapjan megéllapitasra
keriilt, hogy a valos értékelés hatasaitol megtisztitott adatokbol kiszamitott mutatok értéke

kedvezdbben alakult az IFRS-ekre torténd atallast kovetden.

TARPATAKI et al. (2022) kutatasuk soran 42 olyan kiilonboz6 iparagban mikodo
magyarorszagi vallalat mérleg, eredménykimutatas és cash-flow kimutatas adatait vizsgaltdk a
magyar ¢és az [FRS-ek szerinti szamviteli kornyezetben, amelyek egyedi szinten attértek az
IFRS-ek alkalmazasara. A szerzok megvizsgaltak az eredménykimutatas fobb kategdridinak
valtozasat, amely sordn megallapitottdk, hogy az adozott eredmény jelentds valtozasa csupan
néhany vallalat esetében fordult eld, a legtobb esetben inkabb a részkategoridk atrendezédésérdl
van sz0. Ezen kivill olyan mutatdoszamok elemzésére keriilt sor, amelyek a hitelintézetek
mindsitési szempontjait meghatarozzak. A mutatok kozott szerepelt az drbevétel aranyos (ROS)
jovedelmezdségi mutatd, amely az alacsonyabb arbevételnek kdszonhetéen magasabb értéket

mutatott az IFRS-ekben, mint a magyar szamviteli kornyezetben.
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Az IFRS-ekre torténd attérés eredményre, valamint jovedelmezdségi helyzetre gyakorolt
hatdsanak vizsgéalataval tobb publikacio is megjelent, amely megegyezik a doktori kutatési
témammal. Osszességében az eredmények alapjan megallapithatd, hogy az IFRS-ek elsé
alkalmazasa kedvezden hatott az eredményre, illetve a jovedelmezdségi mutatdkra, viszont
kiemelend6, hogy a szerz6k vagy csupan néhany vallalatot, vagy pedig nem a teljes
mutatocsoportot vizsgaltdk. Ezzel szemben a doktori kutatdmunkdm sordn ugyanezen

vizsgalatot a nem pénziigyi vallalatok teljes alapsokasagara végeztem el.

2.5. IFRS 1 — A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok elsé alkalmazasa

Az IFRS 1 A Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardok elsd alkalmazasa standard
hatarozza meg azokat a szabalyokat és eljarasokat, amelyeket a gazdalkodo egységnek kovetnie
kell, amennyiben a pénziigyi kimutatasaikat els¢ alkalommal allitja Ossze az IFRS-ekkel
Osszhangban. Az IFRS 1 atstrukturalt valtozatat 2008 novemberében adtak ki, amelyet abban
az esetben kell alkalmazni, amennyiben a gazdalkodo egység elsé IFRS-ek szerinti pénziigyi
kimutatasai 2009. jalius 1-jén vagy azt kdvetden kezd6dé idészakra vonatkoznak (BOROS,

2015a).

Az els6 alkalmazé olyan gazdilkodd egység, amely elsd alkalommal tesz kifejezetten és
fenntartasok nélkiili nyilatkozatot arrdl, hogy altalanos célu pénziigyi kimutatasai megfelelnek
az IFRS-eknek (IFRS 1).

A gazdalkodo egység akkor lehet el6szor alkalmazo, ha az el6z6 évben IFRS-alapt pénziigyi
kimutatasokat készitett belsd vezetési haszndlatra (példaul adatszolgaltatasi kotelezettség az
anyavallalat részére), mindaddig, amig ezeket az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokat nem
tették hozzaférhetdve a tulajdonosok vagy kiilsé felek, tobbek kozott befektetok vagy hitelezok
szamara (BOROS 2015b).

Abban az esetben, amennyiben az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasok egy részét barmilyen
okbdl a tulajdonosok vagy kiilsé felek rendelkezésére bocsatottdk az el6zd évben, akkor a
gazdalkodé egység mar IFRS-eket alkalmazonak mindsiil, ebb6l adédodan az IFRS 1 standard

eldirdsai mar nem alkalmazhatok.

Az a gazdalkodoé egység, amely egy korabbi beszamolasi iddszakban mar alkalmazta az IFRS-
eket, de a legutobbi kordbbi éves pénziigyi kimutatasai nem tartalmaztak korlatozdsmentes

nyilatkozatot az IFRS-eknek valdé megfelelésrol, valaszthat:

e alkalmazza az IFRS 1 kovetelményeit (beleértve a teljes visszamendleges alkalmazésra

vonatkoz6 kiilonféle megengedett mentességeket), vagy
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e visszamendlegesen alkalmazza az [FRS-eket az IAS 8 Szamviteli politika, szamviteli
becslések valtozasai €s hibak standardnak megfeleléen, mintha soha nem hagyta volna

abba az IFRS-ek alkalmazasat (IFRS 1).

Mivel az TIAS 1 eldirja, hogy legalabb egy éves Osszehasonlitd korabbi idészaki pénziigyi
informaciokat kell bemutatni a pénziligyi kimutatasokban, igy az attérd vallalatoknak az el6z6

évi beszamolo adatokat is at kell forgatni az IFRS-eknek megfelelden.

A konnyebb megértés, atlathatosag, illetve az egyszerliség kedvéért az attéréssel kapcsolatos
fontosabb idépontokat, hataridoket, illetve idészakokat egy konkrét példan keresztiil kivanom
bemutatni, amely szerint az els6 IFRS-ek szerinti beszamoldé 2018. december 31.-ei

forduldnappal készitenek el (5. abra).

Osszehasonlité idészak adatai  Elsé IFRS beszdamoldsi

T T idoszak T
|
|

. jat

mar 1. 2018. januar 1. 2018. december 31.

2017

5. abra: Az IFRS-ekre torténé attérés idopontjai

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A gazdalkodo egység els6 IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasainak legalabb a kovetkezdket

kell tartalmazniuk:

e harom pénziigyi helyzet kimutatas,

két eredménykimutatas és egyéb atfogd jovedelem,

o két kiilonallo eredménykimutatés (ha van),

e két cash flow kimutatas,

e két sajat toke valtozas kimutatas és

e kapcsolodo megjegyzések, beleértve az dsszehasonlitoé informaciokat (IFRS 1).

A példabdl kiindulva, az IFRS 1 standard eldirasainak megfelelden a 2018. évi pénziigyi
kimutatasokat az IFRS-ek szerint kell elkésziteni, amely magaba foglalja azt is, hogy a 2017.

évi pénziigyi kimutatasok nyitd és zar6 adatai (6sszehasonlitoé adatok) szintén megfelelnek az
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IFRS-ek eldirasainak. Az attérd vallalatok az IFRS-eknek valo megfelelésrol sz616
nyilatkozattal biztositjak a pénziigyi kimutatasok adatainak kiilsd €s belsd felhasznaloit, hogy
az ténylegesen az IFRS-¢k el6irasival 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Ez azt jelenti, hogy
az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokat az attér6 vallalatoknak ugy kell dsszeéllitaniuk,
mintha az attérést megel6zben is az IFRS-ek szerinti szamviteli kdrnyezetben folytattak volna

a vallalkozasi tevékenységiiket.

2017.01.01 2017.12.31 2018.12.31

Elso IFRS beszamolo
fordulonapja:

Attérésidépontja

IFRS 1?

Korai alkalmazas?

* Minden tétel megjelenttése és
értékelése IFRS szerint

*  Nyit6 mérleg készitése IFRS
szerint

Kotelezo kozzétételek

= Konzisziens szamviteli politikak

= Ekkor hatalyban 1év6
szabvanyok

= Elsg IFRS szerinti pénziigyi
kimutatas

(sszehasonlité
idoszak?

2018.01.01 2019.01.01

IFRS g — Pénziigyi instrumentumok

IFRS 15 — Vevéi szerzédésekbol IFRS 16 - Lizingek
szarmazo arbevétel

6. abra: Az IFRS attérés szabalyai és az Gj standardok
Forras: Sajat szerkesztés, 2024
Ahogyan a 6. abran is lathato, az attéré vallalatok az els6 IFRS-ek szerinti pénziigyi
kimutatasait 2018. december 31.-ei fordulonappal készitik el. Az els6 IFRS-ek eldirasai szerint
késziilt beszdmold azokbol a kimutatasokbol, amelyek adott idépontra vonatkoznak (mérleg) 3
kimutatast, azok, amelyek adott iddszak adatait foglaljak magukba (eredménykimutatas, sajat

toke valtozasanak kimutatasa, cash-flow kimutatas), pedig 2 kimutatast tartalmaz az alabbiak

szerint:
e Pénziigyi helyzetre vonatkozo6 kimutatas:
o 2017.januar 1.,
o 2017. december 31., és

o 2018. december 31.-re vonatkoz6 mérleg,
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e Sajat téke valtozasanak kimutatasa:
o 2017. december 31., és
o 2018. december 31.-re vonatkoz6 kimutatas,
o Atfogd eredménykimutatas:
o 2017. december 31. és
o 2018. december 31. idészakokra
e Cash-flow kimutatas:
o 2017. december 31. és
o 2018. december 31. id6szakokra, valamint a
e Kiegészitd megjegyzések (Notes).
A példat alapul véve, bara 2017. évi pénziigyi kimutatdsok adatai rendelkezésre allnak az I[FRS-
ek szabalyai szerint, mint 0sszehasonlitd idészak adatsora, emellett az attérd vallalatok ebben
az évben készitik az utolsod éves beszamoldjukat a 2000. évi C. torvény eldirasai szerint. Ez

egyben azt is jelenti, hogy a 2017-es év az egyetlen olyan {izleti év, amelyrél a vallalatoknak

egyszerre két szamviteli rendszer szabdlyai szerinti adatsor is rendelkezésiikre all.

Fontos azonban kiemelni, hogy az IFRS-ekre valo attérés idépontja az dsszehasonlitd iddszak
kezd6é napja, amely az [FRS-ek alkalmazasanak kezdd idépontjanak mindsiil, vagyis jelen
esetben 2017. januar 1.-je. Ezzel szemben a 2000. évi C. térvény 114/C. § (3) bekezdése
értelmében: ,,Az IFRS-ek szerinti éves beszamolora torténé attérés napja az elsé IFRS-ek
szerint késziilt éves beszdmolo iizleti évének elsd napja”, vagyis annak az iddszaknak a kezdd
napjat tekinti az attérés idépontjanak, amelyre az elsé IFRS-ek szerinti jelentés késziilt, tehat

2018. januar 1-je.

Az IFRS-ekre torténd attérés folyamatat a dontéshozataltol az elsé IFRS-ek szerinti pénziigyi

kimutatasok 0sszeallitasaig az 1. szamu melléklet (PWC, 2017) szemlélteti.

Ahogyan az 1. szamu mellékleten (PWC, 2017) is lathato, fiiggetleniil attol, hogy az IFRS-ek
alkalmazasa jogszabalyi eldiras vagy lehetdség, a legfontosabb kérdés annak tisztazasa, hogy
egy véllalatnak mikor érdemes attérnie. Ezt kovetden a véllalatoknak érdemes kiilonbozd
felméréseket késziteni az attérés lehetséges szamviteli, illetve ad6zési hatasairol, ezeket hivjuk
hatastanulmanyoknak. Ebbe beletartozik tobbek kozott a magyar és a nemzetkozi szamviteli
szabalyok kozotti eltérések azonositasa, az IFRS 1 standard mentesitési lehetdségek

szambavétele, az attérésre vonatkozé szamviteli politikai dontések azonositdsa, valamint az
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adozasi hatasok felmérése adonemenként az attérést kovetd idészakra vonatkozéan (BOROK,

2015b; NAGYNE FARKAS, 2015a; NAGYNE FARKAS, 2015b; UMENHOFFER, 2017b).

A hatasvizsgalat soran be kell azonositani azokat a 1ényeges teriileteket, amelyeknél eltérnek a
magyar szamviteli szabalyok, illetve az IFRS-ek eldirdsai. Ezzel 6sszhangban a vallalatoknak
ki kell alakitani az IFRS-ek szerinti szamviteli politikat oly modon, amely tamogatja a vallalati
¢s lzleti stratégiat. Ennek keretében minden olyan IFRS standard el6irasait figyelembe kell
venni, amely az 4tallas idépontjaban hatdlyos. Az attérés soran idében meg kell hatarozni a
sziikséges informaciokat és adatokat annak érdekében, hogy az IFRS-ek szerinti pénziigyi
Kimutatasok 0sszeallitasahoz és az 6sszehasonlité adatokhoz megfelel6 és elegend6 informacio
alljon rendelkezésre. A vallalatoknak értékelniiik kell az iizleti és vallalati folyamatokat, és
szilkség esetén modositani azokat az IFRS-ekkel osszhangban. Erdemes uj kontrollokat
beépiteni az egyes folyamatokba az 4tallasbol eredd 1j informacidigények megbizhatésaganak

biztositasa érdekében (PWC, 2017).

Az els6 IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasoknak tartalmazniuk kell szamszerisitve azokat a
kiillonbségeket, amely a magyar szamviteli szabalyozas és az IFRS-ek elGirasai kozotti
kiilonbozdség okoz. A kiegészitdé megjegyzésekben (Notes) kell levezetni, illetve bemutatni a
nyitomérlegben, az eredménykimutatdsban, valamint a sajat toke valtozas kimutatasdban
keletkezd kiilonbségeket. A gazdalkodd egységnek az elsd IFRS-ek szerinti nyitomérleg
Osszeallitdsa soran tobb alapelvet is figyelembe kell venni. Az attéré vallalatoknak minden
olyan eszkozt és kotelezettséget fel kell vennie a mérlegébe, amely a magyar szamviteli
kornyezetben nem keriilt kimutatasra, az IFRS-ekben viszont kotelezé megjeleniteni. Erre a
legjellemzObb példa a halasztott adokovetelések, valamint adokdtelezettségek megjelenitése a

befektetett eszk6zok, illetve a hosszl lejarata kotelezettségek kozott (IFRS 1).

Masik fontos alapelv ennek ellenkezdje, hogy minden olyan eszkdzt, illetve kotelezettséget ki
kell vezetni a konyvekbdl, amelyek a magyar szamviteli térvény szerinti beszdmoloban
kimutatasra kertilt, viszont az IFRS-ek el6irdsai szerint nem lehet a mérlegben szerepeltetni.
Ennek megfelelden ki kell vezetni az alapitas-atszervezés aktivalt értékét, valamint azokat a
kisérleti fejlesztés aktivalt értékeként kimutatott kutatas-fejlesztési koltségeket, amelyek nem
felelnek meg az aktivalas kritériumainak, illetve az dsszes kutatasnak minésolo tételt. Tovabbi
Iényeges alapelv, hogy az attérés soran az eszkozoket és a kotelezettségeket az IFRS-ek
eldirasai szerint kell besorolni, illetve értékelni. Ez tobbek kozott azt jelenti, hogy a
visszavasarolt sajat részvényeket, lizletrészeket nem forgoeszkozként, hanem sajat toke
csokkentd tételként kell kimutatni, a kapott potbefizetést kotelezettségként, valamint a

tulajdonosok részérdl elhatarozott, de még a Cégbirosag altal be nem jegyzett tokét jegyzett
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toke csokkentd tételként kell kimutatni, besorolni, ugyanis a toéke értékébdl ezt le kell vonni.
Az eldbbiekben ismertetett modositdsok az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatdsok
Osszeallitasakor nem csak a mérleget érintik, hanem az eredménykimutatast is. Az eredményre
elsésorban abban az esetben gyakorolnak hatast az attéréssel kapcsolatos modositasok, amikor
a korabban kimutatott eszkozt koltségként kell kimutatni, valamint ha az eszkozok és
kotelezettségek IFRS-ek szerinti értékelése eltér a korabbi gyakorlattol. Tovabbi fontos
kérdések, illetve feladatok kozé tartozik a vallalat informatikai rendszerének, szoftvereinek
sziikséges fejlesztése, az attérési folyamatban résztvevd munkavallalok tovabbképzése,
valamint annak megallapitasa, hogy milyen hatasokat fog eredményezni az atallas a vallalat
beszamolo adataira, illetve az egyes mutatoszam csoportokra. Végiil meg kell hatarozni azokat
a standardokat, amelyeket a vallalat még a hatalybalépésiik el6tt kivan alkalmazni, vagyis €l a
korai alkalmazds lehetdségével, valamint azonositani sziikséges, hogy milyen konnyitéseket
alkalmaznak. Az IFRS 1 standard &ltal meghatarozott kotelezd kivételek kozé tartoznak a
legtjabb standardok — az IFRS 9, az IFRS 15, illetve az IFRS 16 (FILEP, 2015; RETHELYINE
HEVES, 2015; VIG, 2015; KONKOLY, 2016; STREITMANN, 2017).
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3. ANYAG ES MODSZER

3.1. Az adatgyiijtés folyamata és a vizsgalt adatok kore

A kutatasi téma az IFRS-ekre torténd attérés hatasvizsgalata a magyar szamviteli kornyezetben
mikodo tarsasdgok esetében. A kutatds targyat az elsé alkalmazok koziil azok a vallalatok

képezik, amelyek egyedi beszamolojukat is mar az IFRS-ek szerint készitik.

A szekunder kutatdas megvalositasahoz sziikséges adatokat a magyar szamviteli torvény
eldirasai szerint késziilt éves beszamolodk, illetve az IFRS-ek szerint 0sszeallitott pénziigyi

kimutatasok tartalmazzak.

Az adatgylijtés a Debreceni Egyetem Gazdasagtudomanyi Kar Szamviteli és Pénziigyi Intézet

2020-ban végzett kutatas keretein beliil tortént.

Az adatgytijtés elsd 1épésében az 0sszes olyan Magyarorszagon miikodo vallalat felkutatasa
valdosult meg, amelyek az IFRS-eket alkalmazzdk, azt feltételezve, hogy ezeknél a vallalatoknal
lehetéségem nyilik az attérés kozvetlen hatdsainak vizsgalatara. Ehhez az EMIS adatbazis
nyujtott segitséget, ahol elérhetdek azok a magyarorszagi vallalatok, amelyek nemzetkozi

szamviteli szabalyok szerint késziilé pénziigyi kimutatasokat tesznek k6zz¢€.

Az EMIS adatbazisbol 6sszegytijtott 240 vallalattal kapcsolatban az Igazsagiigyi Minisztérium
Céginformacios és az Elektronikus Cégeljarasban Koézremiikodoé Szolgalat hivatalos honlapja
(tovabbiakban: Igazsagligyi Minisztérium honlapja) alapjan meggy6zédtem arrol, hogy azok
valoban rendelkeznek a magyar szadmviteli torvény, és az IFRS-ek szerint elkészitett

beszamoloval egyarant.

Az adatgytijtés elsO fazisaban kideriilt, hogy a 240 érintett vallalat koziil kizardlag 193 véllalat
esetében valosult meg a magyar szamviteli kornyezetrél az IFRS-ek szerinti szamviteli
rendszerre torténd attérés, vagyis 47 vallalat nem felel meg azoknak a kritériumoknak, amelyek

sziikségesek a kutatési célok megvalositasahoz, illetve a kutatasi kérdések megvalaszolasahoz.

Az elemezhet6 vallalatok szaménak csokkenésének hatterében elsddlegesen az all, hogy a 47
vallalat koziil 27-en a jelenleg elérhetd utolsd lezart iizleti éviikrdl a 2000. évi C. torvény
eldirasai alapjan készitik az éves beszdmolojukat, a masik 20 vallalat pedig az alapitasuk ota az
IFRS-eket alkalmazzak. Ebbdl addéddan ezeknél a vallalatoknal nem lehetséges az attérés
hatasainak vizsgalata, ugyanis csak egy szamviteli rendszer szabélyai szerint dsszeallitott éves
beszamolot tettek kozzé, vagyis nem 4all rendelkezésemre a kutatdshoz sziikséges

Osszehasonlitd adatsor.
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Az EMIS adatbézisban fellelt vallalatok fétevékenység, valamint az attérés megvaldsuldsa

szerinti bontdsban a kovetkez tablazatban lathatdak:

5. tablazat: Az IFRS-ekre attért vallalatok fotevékenység szerinti megoszlasa

Megtortént az IFRS- | Nem tortént meg az

Fotevékenység ekre valo attérés (db) attérés (db) Osszesen
Egészségligy 8 1 9
Szallitas 46 0 46
Villamosenergia 4 2 6
Kereskedelem 15 5 20
Ingatlaniigyletek 9 6 15
Gyartas, termelés 15 3 18
Vagyonkezelés 11 8 19
EpitSipar 2 3 5
Szolgaltatas 25 15 40
Pénziigyi lizing 8 0 8
Hitelintézetek 38 3 41
Biztositasi tevékenység 12 1 13
Osszesen 193 47 240

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Az IFRS-ckre attért vallalatok fotevékenység szerinti csoportositisa az agazati besorolas,
illetve a TEAOR kod alapjan valosult meg. Az 5. tablazatban szereplé fotevékenységi korok
koziil az utolsoé harom, vagyis a Pénziigyi, biztositasi tevékenységet végzd (Pénziigyi lizing, a
Hitelintézetek, illetve a Biztositasi tevékenységgel foglalkozo) vallalatok nem képezik részét a
kutatasomnak. Ennek legfobb oka, hogy ezen vallalatokat egyedi tevékenységiik és elszamolasi
jellegzetességeik miatt a szektorra jellemzd specifikumokra (IFRS 9 — Pénziigyi
instrumentumok standard) fokuszalo, illetve azokat kiemeld kutatast érdemes elvégezni. Ennek

kovetkeztében 58 vallalattal csokken a kutatdsom alapsokasadganak elemszama.

A tovabbi 135 vallalatbol csupan 134 vallalat vizsgalatanak elvégzése lehetséges, mivel az
egyik Szallitassal foglalkozo vallalat nem tette k6zz¢é az Igazsagiigyi Minisztérium honlapjan
az IFRS-ek szerint készitett atfogd eredménykimutatasat, amelynek adatai nélkiilozhetetlenek

a kutatas soran.

Ebbdl addddan a kutatas alapsokasaga végiil 134 elemszamra sziikiilt, amely 9 kiilonb6z6

fotevékenységgel foglalkozo vallalatokbol tevédik 6ssze (7. abra).
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Szolgaltatas; 25 Egészségiigy; 3

Epitéipar; 2

Szallitas; 45
Vagyonkezelés; 11

Gyartas, termelés; 15

Villamosenergia; 4
Ingatlaniigyletek; 9

7. abra: A vizsgalt sokasag (134 vallalat) fétevékenység szerinti megoszlasa

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Az 5. tdbldzatban taladlhaté tevékenység szerinti megbontds kizarolag a vallalatok
fotevékenysége alapjan keriilt kialakitdsra. Azonban a kiilonb6zd hatasvizsgéalatokat nem a
fotevékenység alapjan 1évo csoportok szerinti megbontasban hajtottam végre. Ennek az az
els6dleges oka, hogy az esetek tobbségében olyan vallalatok tértek at az IFRS-ek
alkalmazéasara, amelyekre jelentés szamli melléktevékenység jellemzo. A kiilonbozo
melléktevékenységek jelentdsen befolyasolhatjdk az attért vaéllalatok eszkozszerkezetét,
valamint az eredményre hatd tényezOk nagysdgat. A kiilonbozd vizsgalatok soran a
melléktevékenységeken tal problémat jelenthet a befektetési tevékenység, amely szintén

nagymértékben befolyasolhatja az eszk6zok Osszetételét, illetve a vallalati eredmény alakulasat.

Az eldbbiekben kifejtett okok miatt indokoltnak taldltam az attért 134 vallalatot klaszteranalizis

segitségével homogén csoportokba klasszifikalni.

A klaszteranalizis alkalmazédsaval adatredukciot hajtunk végre, amely nagy adathalmaz
kezelhetd6 méretli informacidhalmazokba torténd rendezését jelenti, vagyis az adatok
csoportositasat kevés szamu csoportba. A csoportositas alapelve, hogy a csoporton beliili esetek
hasonlosdganak maximalizdldsa, illetve a csoportok kozotti hasonlésag minimalizalasa

valdsuljon meg (NOVOSELSKY — EUGENE, 2021).
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A Kklaszteranalizis elvégezhetd hierarchikus és K-kozép modszerrel egyarant. A K-kozép
modszer lényege, hogy 'k’ szamu feltételezett klasztert general, ugy, hogy a
klaszterkozéppontok helyzete egy iteracidban folyamatosan valtozik, mig el nem ér egy stabil
allapotot. Az adatok a legkozelebbi klaszterk6zépponthoz keriilnek hozzarendelésre. A
modszer legfontosabb feltételei kozé tartozik, hogy kizardlag nagy elemszamnal végezheto,
illetve skala tipusu adatoknal hasznalhaté (MORISSETTE — CHAERTIER, 2013). Ennél a
modszernél lehetdség adodik a klaszterek meghatarozasanal az adatok atlagtol valo tavolsag,

illetve a mediantdl valo tavolsag alapjan torténd csoportba sorolasa is (SIMON, 2006).

A kutatdsom sordn a K-kozép modszert alkalmaztam, mivel a célom elére meghatarozott
szamu, két egymastol jol elkiilonithetd csoport megalkotasa volt. Ennek oka, hogy az alacsony
elemszamu (134) alapsokasdgot nem érdemes ketténél tobb csoportra bontani, mivel az
kritikusan alacsony elemszamu csoportokat eredményezne, amelyeken mar nem lett volna

megvalosithatd a kitlizott statisztikai vizsgalatok elvégzése.

A klaszteranalizis elvégzéséhez sziikséges csoportositasi ismérveknek a magyar szamviteli
szabalyok szerint készitett éves beszamolo adataibol szamitott eszkozszerkezeti és -
kihasznalasi mutatokat valasztottam. Véleményem szerint a vallalatok eszkdzeinek sszetétele
jelentdés mértékben befolyasolja a targyévi eredmény alakuldsat, emiatt tartottam indokoltnak
az attér6 vallalatok eszkOzszerkezeti és -kihasznalasi mutatok szerinti csoportokra bontasat
(FENYVES et al., 2014; SHI, 2021). Fontosnak tartom kiemelni, hogy a kutatisom nem terjed
ki a vallalatok eszkozszerkezetének, illetve ehhez kapcsoloddan a mérlegtételek részletes
vizsgalatara egyik szamviteli rendszerben sem, kizarolag a klaszteranalizis elvégzéséhez volt

sziikséges azok kiszamitasa.
A klaszteranalizist az alabbi mutatok (csoportositasi ismérvek) alapjan végeztem el:

o Befektetett eszk6z0k aranya
o Készletek aranya

e Osszes eszkoz forgasi sebessége

A klaszteranalizis alkalmazaséaval a Befektetett eszkdzok aranya, a Készletek aranya, valamint
az Osszes eszkdz forgasi sebessége mutatdk alapjan két csoportot hoztam létre. A mutatok
meghatdrozasanal a legfontosabb szempont az volt, hogy megfelelden jellemezzék a
tevékenységeket. Abbol kiindulva, hogy az eszkozszerkezeti mutatok utalnak a vallalati
tevékenységekre, beleértve a fotevekenységen til a melléktevékenységeket, igy indokoltnak
tartottam a Befektetett eszkozok/Osszes eszkoz, illetve a Készletek/Osszes eszkéz mutatokat

vélasztani. A Befektetett eszkdzok/Osszes eszkdz mutatd csak hosszatavi eszkozok aranyat
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vizsgalja, magéban foglalva az esetleges hosszatavi befektetési tevékenységre utalo
eszkozoket, amely leginkabb a vallalatok melléktevékenységeire utalnak. Ezzel szemben a
Készletek/Osszes eszkdz mutatd a legkevésbé likvid, tevékenységet jellemzd forgdeszkdzok
aranyat vizsgalja, amely kereskedelmi €s termeld tevékenységekre utalhat, vagyis a vallalatok
fétevékenységeit jellemzik. Az Osszes eszkoz forgasi sebessége mutato azt fejezi ki, hogy
milyen gyorsan képes a vallalat forgatni az eszkozeit, vagyis mekkora azokkal a bevétel

generalo képessége, amely szoros Osszefliggésben all a vallalat eszkozszerkezetével.

Az eljéaras soran az atlagtol valo tavolsag helyett a mediantdl vald tavolsag alapjan hoztam létre
a két csoportot, mivel az atlag torzithatja a klaszterekbe vald besorolast, hiszen a sz€ls6 értékek
hatast gyakorolnak az atlagra, mig a medianra nem, igy véleményem szerint a legmegbizhatobb

moddon valdsult meg a klaszterek kialakitésa.

A klaszteranalizis alkalmazésat kovetden végeztem el a kitlizott célok megvalositdsdhoz, illetve
a felallitott hipotézisek bizonyitdsahoz sziikséges statisztikai vizsgalatokat, amelyeket

részletesen a kovetkezo alfejezetben ismertetek.

3.2. A vizsgilat modszertana

A kutatas az IFRS-ekre attért vallalatok eredményének, illetve az eredményre hato tényezok
alakulasanak vizsgalatara fokuszal. Az eredményt befolydsold tényezdk vizsgélatanal tobb
nehezitd koriilménnyel kellett szembe néznem, amelynek az elsddleges oka egyrészt a két
kiilonboz6 eljarassal késziilo eredménykimutatds megjelenitési sajatossagai, masrészt pedig az
attérés kovetkeztében néhdny vallalat nem ugyanazzal az eljarassal készitette el az
eredménykimutatdsat, mint a magyar szdmviteli kornyezetben. Ez elsésorban a Személyi
jellegli raforditasoknal, illetve az Ertékcsokkenési leirasnal okozott gondot, mivel ezen
tényezok néhany kivételtdl eltekintve csak az  Osszkoltség eljarassal  késziild
eredménykimutatasban talalhatok meg. Tekintettel arra, hogy minden attérd vallalat kiegészitd
mellékletében megtaldltam a hidnyzé tényezdket, igy az Osszes adatbazisban 1évé vallalat
vizsgalata megvaldsulhatott. Ezzel szemben néhany eredményt befolyasold tényezonél ismét
korlatokba titkoztem. Szandékomban 4llt az Egyéb bevételek, illetve az Egyéb raforditasok
részletes vizsgalata, viszont a legtobb vallalat vagy dsszevontan, nett6 modon mutatta be ezeket
a tételek, vagy pedig alabontva, tobb alkategoridban jelenitette meg, amelynek részletezését az
esetek tobbségében nem taldltam meg a kiegészitd megjegyzésekben, igy ezen tételek

vizsgalatara nem nyilt lehetdségem.
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Ebbdl adoddan a vallalatok eredménykimutatasaiban szerepld tételek koziil az alabbiakat

vizsgélom:

e Ertékesités nettd arbevétele

o Személyi jellegli raforditasok

e Ertékesokkenési leiras

e Pénziigyi miiveletek raforditasai
o Adofizetési kitelezettség

e Adoézott eredmény

Az altalam vizsgalt, magyar szamviteli torvény szerinti tényezok teljes mértékben
megegyeznek az elébb felsoroltakkal, valamint az eredménykimutatasban szereplé sorok
megnevezéseivel. Ezzel szemben a vizsgalt IFRS-ek eldirasai szerint elszamolt tényezok koziil
az Adofizetési kotelezettség (Adoraforditas), illetve az Adozott eredmény (Nettdo eredmény)
esetében eltérés mutatkozik. Ennek a legfébb oka, hogy a vizsgalatok megbizhatdsaga révén a
kutatas alapfeltétele, hogy tartalmilag azonos eredménysorokat hasonlitsak dssze két kiillonboz6

szamviteli rendszerben.

Az IFRS-ek szerinti Adoraforditds soron szamos vallalatndl csupan a targyévi tényleges
adofizetési kotelezettség (néhany esetben adokovetelés) keriilt kimutatasra, kiilon soron
megjelenitve pedig a halasztott adofizetési kotelezettséget (néhany esetben halasztott
adokovetelést). Abbol a ténybdl kiindulva, hogy az IFRS-ekben kimutatott vallalati eredményre
mindkét eredménysor hatassal van, és az IAS 12 standard eldirasai szerint a két sor egyiittes
egyenlege alkotja a Jovedelemado raforditast, igy ezeket a sorokat Osszevontam és egy

tényezoként kezeltem.

Tovéabba szintén az IAS 12 standard eldirdsainak megfeleléen a Jovedelemado raforditas sor
tartalmazza a helyi adok elszamolasdbol szarmazod tételeket is, amely a vizsgalat
megbizhatdsaga érdekében kisziirésre keriilt, ugyanis a magyar szamviteli szabalyozas szerint
a vallalatok a helyi adokat egyéb raforditasként jelenitik meg az eredménykimutatisban.
Osszességében elmondhatd, hogy a magyar szdmviteli tdrvény szerinti Adofizetési
kotelezettség és az IFRS-ek szerinti Adoraforditds alapvetdéen az eredménykimutatasok
ugyanazon sorat jelentik a kiilonbozd elnevezéstdl fiiggetleniil, azzal a fontos eltéréssel, hogy
az IFRS-ekben tartalmilag bévebb eredménysorrdl beszéliink, hiszen ezen soron a helyi adokon

kiviil még a halasztott ad6 is megjelenitésre keriil.

Az IFRS-ek szerinti vallalati eredménynek a Teljes atfogé eredmény mindsiil, viszont ezen

tényez6 helyett a Nettd eredményt vettem alapul az eredménnyel kapcsolatos hatasvizsgalatok

47



elvégzéséhez. Ezt elsdsorban azért tartottam indokoltnak, mert a Teljes atfogd eredmény a
Netté eredményen kivil az Egyéb atfogd eredményt is tartalmazza. Az atfogd
eredménykimutatas ezen része olyan gazdasagi események hatdsait mutatja be, amelyeket a

magyar szamviteli torvény szerinti eredménykimutatasban nem jelenitiink meg.

A megfogalmazott célkitlizéseim, illetve a felallitott hipotéziseim vizsgéalatdhoz ¢&s
bizonyitasahoz sziikséges kiilonb6zd statisztikai vizsgalatokat a Microsoft Excel tablazatkezel

programjaval, valamint a Stata statisztikai program segitségével végeztem el.

Az adatgytjtés, illetve az alkalmazott modszertan folyamatat, tovabba az elvégzett vizsgalatok

kapcsolatat a kovetkezd dbra szemlélteti:

Leiro
statisztika

e DEszamolo Klaszteranalizis

Leiro statisztika
Eredményt
befolyasolo
tényezok
vizsgalata

Fokomponens
analizis és
regresszio

e VVilcoxon-féle

rangosszeg proba
Adatgyujtés

Véletlenhatasu
panel
regresszio

Jovedelmeziségi Wilcoxon-féle
helyzet vizsgalata rangdsszeg proba

ld beszamolo

8. abra: A kutatas médszertananak folyamatabraja
Forras: Sajat szerkesztés, 2024
Ahogyan a 8. dbran is lathato, az eredményre hatd tényezOk vizsgalatat leird statisztikai

elemzéssel kezdtem, amelynek keretében tobbek kozott kiszamoltam az atlagot, a mediant, a

szorast, minimumot, maximumot, valamint a kvartiliseket.

A leiro statisztikai elemzés eredményei arra utaltak, hogy az alapsokasag szamos kiugro értéket
tartalmazhat, vagyis az adatok nem normal eloszlastuak. Emiatt indokoltnak tartottam az extrém

kiugro értékek kisziirését. A kiugro értékek altalanos definicidja szerint olyan valid értékek a
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mintaban, amelyek jelentds eltérést mutatnak a tobbi adattol (SAJTOS — MITEV, 2007;
DOMOKOS — VINCZE-CSOM, 2012). Ez problémat jelent egyrészt, mert valid értéknek
mindsiilnek, mégsem reprezentaljadk jol a teljes sokasadgot. Ezen kiviil a kiugrd értékek

torzithatjdk a statisztikai mutatokat, leggyakrabban eltolja az atlagot, illetve megnovelik a

szoras értékét (HUZSVAIL, 2012; FALUS, 2014).

HUNYADI et al. (2001) alapjan az extrém kiugro értékek kisziirése az alabbi képletek alapjan

tortént:
Fels6 széls6ség: Q3 + 3 * IQR,
Alsé széls6ség: Q1 — 3 * IQR,

ahol QI az els6 kvartilis értékét, Q3 a harmadik kvartilis értékét, IQR pedig az interkvartilis

terjedelmet jeloli.

A disszertacidom soran az extrém kiugrd értékek kiszlirését kovetden boxplot diagramokon
szemléltettem az adatok eloszlasat, annak érdekében, hogy ravilagitsak, hogy az eljaras milyen
mértékil javulast eredményez az adatok eloszlasat illetden a medidn és az atlag valtozasanak
tekintetében. Minden egyéb szamitést, statisztikai vizsgalatot a kiugré értékek kisziirése nélkiil
végeztem el, melynek elsédleges oka, hogy az adatgyiijtés soran nem mintavételezés tortént,
hanem a teljes alapsokasagot vizsgalom, amelynek véleményem szerint szerves részét képezik

a kiugro értékek is, illetve, ezéltal nyilik lehetéségem megalapozott kdvetkeztetéseket levonni.

Az eredményre hatd tényezok leird statisztikai jellemzését kovetden a tényezOk eltéréseit
vizsgaltam. A kiilonbozd statisztikai vizsgalatokat megelézden statisztikailag, Kolmogorov-
Smirnov teszttel ellendriztem a normalitas feltételének teljesiilését. A teszt eredménye
megerdsitette azt a tényt, amelyre mar a leird statisztikai elemzés is utalt, hogy az adatok nem
normdl eloszlastiak. Masik fontos tényezd, amely meghatirozza a statisztikai vizsgalatok
alkalmazasat, hogy a magyar szamviteli torvény illetve az IFRS-ek szerinti adatsorok
Osszefiiggd mintanak mindsiilnek, mivel ugyanazon vallalatok adatsorai ugyanazon iizleti évre

vonatkoznak.

Elészor az eredményre hatd tényezdk, mint abszolit mutatok eltéréseit, majd ezt kovetden a
jovedelmezdségi helyzetet jellemz6 relativ mutatoszamok eltéréseit vizsgaltam. Ehhez a nem

parametrikus Wilcoxon eldjeles rang tesztet alkalmaztam.

A Wilcoxon-féle eldjeles rang teszt kiszamitja a két Osszefiiggd minta kozotti eltérést, majd
azokat rangsorolja. Az egyes rangokhoz pozitiv elgjelet tarsit, amennyiben az els¢ mintaban
szerepel a nagyobb érték, negativ eldjelet pedig, ha a masodik mintaban volt nagyobb az érték

(WILCOXON, 1992). Az igy megkapott rangok dsszeadasra keriilnek, majd az elvart 6sszeggel
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Osszehasonlitja azokat. Amennyiben a teszt szignifikanciaszintje, vagyis a p-érték 5% alatt van,
akkor a mintak kozott eltérés mutatkozik (HUZSVAI - VINCZE, 2012; BILDER — LOUGHIN,
2015).

Ezen kiviil az adatok k6zotti kapcsolatot, vagyis a hatasnagysagot is kiszamitottam a kovetkezo

képlettel:

|Z]

hatasnagysag (r) = —

gysag (1) NI
ahol a Z érték a mintaclem standardizaltjat, az N pedig a minta elemszamat jeloli. A
hatasnagysag 0,3-as érték alatt a valtozok kozott gyenge kapcesolatot, felette kdzepesen erds

kapcsolatot, 0,5 felett pedig kifejezetten erds kapcsolatot jelez (FIELD, 2013).

Ezt kovetéen megvizsgaltam, hogy az eredményre ugyanazon tényezok hatnak-e, illetve
ugyanolyan irdnyt-e a hatdsuk a két szamviteli rendszerben. Ehhez fokomponensanalizist
alkalmaztam, mely megoldast nyujt a regresszios modell felallitasa soran a valtozok kozotti
multikollinearitasra (DOMAN, 2005). Ezzel az adatredukciés modszerrel elérhetd, hogy a
létrejové komponensek egymassal teljesen korreldlatlanok legyenek, ezaltal a regresszids
modellbe egymastol fiiggetlen magyarazé valtozok keriilhetnek (BARNA — SZEKELYT, 2002).
A fékomponensanalizis alkalmazasanak tovabbi célja, hogy a valtozok minél kevesebb szamu
csoportot alkossanak, ugy, hogy azok a valtozok, amelyek kozott nagy a korrelacio egy
csoportba keriiljenek, kedvezo esetben az adatok varianciajanak nagy részét magyarazzak ezen
fokomponensek. A tobbi csoportba tartozo valtozok kozotti korrelacid elhanyagolhato. Azok a
komponensek keriilhetnek be a regressziés modellbe, amelyek sajatértéke (eigenvalue) eléri a
megmagyarazott varianciak atlagat, vagyis amelyek tobbet magyaraznak, mint az atlagos

variancia (KAISER — RICE, 1974). Ezt nevezziik Kaiser-féle kritériumnak.

A komponensek létrehozasat kovetden elvégezheté a matrixok elforgatisa. A forgatast a
varimax rotacio segitségével végeztem el, melynek soran a mddszer a toltést egyenletesen
osztja szét a komponensek kozott, ezaltal segitve az értelmezést a szemléletesebb
jelentéstartalommal (BARNA — SZEKELYT, 2002). Ezt kovetéen a létrejott komponensek és
az eredmény kozotti Osszefiiggést, illetve annak irdnyat fOkomponens regresszio

alkalmazéséaval vizsgaltam meg.

A jovedelmezdségi mutatok eltéréseinek vizsgéalatdt kdvetden a ROE mutatot befolyasold
tényezok hatasat elemeztem, mivel a vizsgalt jovedelmezdségi mutatok koziil ez a mutato
hatarozza meg leginkabb a befektetdi értékitéletet (ZEMAN — BEHM, 2016; FENYVES et al.,
2019).
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A vizsgalatot a véletlen hatasi (RE — Random Effect) panel regresszio alkalmazasaval
végeztem el, melynek a képlete (BALAZSI et al., 2014) az alabbi:

Y =Ry + By Xy + RyXot... +8,X,,
ahol

Y az eredményvaltozo,

13, a regresszids konstans,

X, amagyaraz6 valtozok, valamint

13,, a magyaraz6 valtozok konstans értékei (koefficiens).

A panel regresszio esetében alkalmazhat6 véletlen hatasu, illetve fix hatasu modell egyarant,
amelyek koziil a Hausman teszt eredménye alapjan valaszthatunk (HAUSMAN, 1978). A
regresszids modellek alkalmazasa valamennyi feltétel teljesiilése esetén lehetséges
(WOOLDRIDGE, 2002). A véletlen hatasti panel regresszios modellhez felhasznalt adatok
esetében minden feltétel teljesiilt az adatok normal eloszlasanak kivételével. Ennek érdekében
az adatok transzformalasara volt sziikség, amelyet logaritmizalassal hajtottam végre, ugyanis
az eljards normalizalhatja az eloszldst a hibdkndl. Az adatok logaritmizalasat kovetden
ellendriztem a hibak normalis eloszlasat. Ennek soran azt tapasztaltam, hogy azok az adatok,
amelyek nem kovetik az egyenest (hibdk), azoknal a kismértékii eltérés gyakorisaga nagyobb
volt, mint a nagymértékii gyakorisdgé. Ebbdl adoddan kijelenthetd, hogy minden feltételnek
eleget tesznek az adatok, a regressziés modell alkalmazasa lehetséges a ROE mutatot

befolyasolo tényezOk hatdsanak vizsgalatdhoz.

Végiil elvégeztem a ROE mutatd eltéréselemzését, amelynek alkalmazasaval lehetdségem nyilt
a mutatd valtozasat magyarazo tényezok tételes bemutatdsara. Az eltéréselemzést altalaban a
terv-tény, illetve a bazis-targyiddszaki eltérések elemzése soran alkalmazzuk. Az
eltéréselemzés modszerei kozé tartozik a lancbehelyettesitési modszer, az abszolut
kiilonbozetek modszere, illetve a szazalékos kiilonbozetek modszere. Mindharom modszer
alkalmazaséanak feltétele, hogy a vizsgalni kivant elem tobb tényezd egylittes hatasaként jott
létre, valamint a vizsgalt elem ezen tényezOk szorzataként kaphaté meg (CRUZ — SUKOCO,
2022). Az eltéréselemzést klaszterenként, az abszolut kiilonbozetek modszerével, a Du-Pont
mutatoszamrendszer Osszefliggéseit alapul véve végeztem el, amelynek eredményeit

vizesésdiagramokkal ismertettem.
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Az értekezésem soran Kitlizott kutatasi célok, a felallitott hipotézisek, illetve az alkalmazott

modszerek kapcsolatat a 6. fabldzatban foglaltam Gssze.

6. tablazat: A kutatasi célok, hipotézisek és médszerek dsszefoglalo tablazata

beszamolojuk szerint,
valamint a csoportok legfébb
ismérveinek jellemzése.

csoportokba bonthatok az utols6é kozzétett
magyar szamviteli torvény eldirdsai szerint
késziilt éves beszamolo adatok alapjan.

Célok Hipotézisek Moédszerek
Cl: Az IFRS-ekre attérd
vallalatok eszkdzszerkezetiik | H1: Eszkozszerkezeti és -kihasznalasi
alapjan torténd csoportokra | mutatok alapjan az IFRS-ekre attért
bontasa a magyar szamviteli | vallalatok jol elkiilonithetd, homogén | Klaszteranalizis,

Leiro statisztika

C2: Az IFRS-ekre attérd
vallalatok  eredményének,
illetve az eredményre hatd
tényezOknek a vizsgalata a

H2: Az Adoézott eredményt (Nettod
eredményt) meghataroz6 tényezok legalabb
fele szignifikansan eltér a két szamviteli
rendszerben.

Leiré statisztika,
Wilcoxon-féle
rangosszeg proba

H3: A magyar szamviteli torvény, illetve az

vizsgalata az IFRS-ekre valo
atallas kovetkeztében.

H4c: sajat téke ardnyos jOovedelmezdségi
mutatdi (Return On Equity - ROE)
szignifikansan eltérnek az attérés évében.

két kiilonbozo szamviteli | IFRS-ek eldirasai szerint kimutatott Adozott | Fokomponensanalizis
kornyezetben. eredményt (Nettdé eredményt) eltérd | és regresszio
tényezOk befolyasoljak szignifikdnsan az
attérés évében.
H4: Az attért vallalatok magyar szamviteli
torvény, illetve az IFRS-ek szabalyai szerint
késziilt beszadmolo adataibdl szamitott
C3: Az |IFRS-ekre attért|H4a: arbevétel aranyos jovedelmezdségi
vallalatok  jovedelmezdségi | mutatdi (Return On Sales - ROS), Wilcoxon-féle
helyzetének, valamint | H4b: eszkdz aranyos jovedelmezdségi |rangdsszeg proba
befektetoi értékitéletének | mutatdi (Return On Asset - ROA),

H5: Az IFRS-ekre  valo  attérés
szignifikdnsan  torzitta a  befektetdi
értekitéletet leginkabb meghatarozo

jovedelmezdségi ratat, a ROE mutatot.

Véletlenhatasa
panelregresszio,
Eltéréselemzés

C4: Az IFRS-ekre wvald
attérés eltéro
eszkoOzszerkezetl vallalati

mintasokasagokra gyakorolt
hatasainak kimutatasa.

H2, H3, H4, H5

Wilcoxon-féle
rangdsszeg proba
Fékomponensanalizis
¢s regresszio
Véletlenhatasu
panelregresszio,
Eltéréselemzés

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ezen fejezetben ismertetett statisztikai vizsgalatok eredményeit, illetve az eredményekkel

kapcsolatos 0sszefiiggéseket az 1.2. Célkitiizések és hipotézisek alfejezetben ismertetett kutatasi

célokkal, valamint a felallitott hipotézisekkel 6sszhangban a 4. Vizsgdlati eredmények és azok

eértékelése fejezetben mutatom be.
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4. VIZSGALATI EREDMENYEK ES AZOK ERTEKELESE

4.1. Az alapsokasag leiré statisztikai elemzése (H1 hipotézis vizsgalata)

A doktori kutatomunkam els6 célittizése (C1) Az IFRS-ekre attérd vallalatok eszkozszerkezetiik
alapjan torténo csoportokra bontasa a magyar szamviteli beszamolojuk szerint, valamint a
csoportok legfobb ismérveinek jellemzése. A célkitlizés megvaldsitasa érdekében az IFRS-ekre

attéro vallalatokat csoportokra bontottam, illetve elvégeztem azok leir6 statisztikai elemzését.

Az els6 célkitlizésemhez (C1) kapcsolodik az els6 felallitott hipotézisem (H1), amely az
Eszkozszerkezeti és -kihasznaldsi mutatok alapjan az IFRS-ekre attért vallalatok jol
elkiilonithetd, homogén csoportokra bonthatok az utolsé kozzétett magyar szamviteli térvény

eldirdsai szerint késziilt éves beszamolo adatok alapjan.

A hipotézis vizsgalatdhoz klaszteranalizist alkalmaztam, amely sordn a K-K&zép modszer
segitségével az attérd vallalatok magyar szamviteli beszamolé adatai alapjan két homogén

csoportot hoztam létre.

A 3.1. Anyag és modszer fejezetben ismertetett mutatok alapjan a klaszteranalizis segitségével
a mediantol valo tavolsag alapjan két klasztert hoztam 1étre; a magas befektetett eszk6z igényli
vallalatok, valamint az alacsony befektetett eszkoz igénytli vallalatok klasztereit. A Klaszterek
kialakitasanal kiemelt jelentGséggel birt az attérd vallalatok eszkozszerkezete, hiszen az
jelentdsen meghatarozhatja a vallalati eredmény, illetve az eredményre hatd tényezok

alakulasat.

Fontos megjegyezni, hogy az els6 célkitlizésem (C1) nem foglalja magéba az 4ttérd vallalatok
mérlegtételeinek, azon belill is az eszkozeinek vizsgalatat sem a magyar szamviteli
kornyezetben, sem az IFRS-ek rendszerében. A mérlegtételekkel kapcsolatos adatok kizarolag
az eszkozszerkezeti ¢és -kihasznaladsi mutatok kiszamitasahoz sziikségesek, amelyek a

klaszteranalizis alapjaul szolgaltak.

A 1étrehozott klasztereket buborékdiagram segitségével mutatom be (9. abra), amelyen az
Osszes eszkdz forgasi sebességét és a Befektetett eszkdzok aranyat az 4bra tengelyei, a

Készletek aranyat pedig a buborékok mérete szemlélteti.
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Usszes eszkoz forgasi sebessége
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Befektetett eszkozik aranya (%)

9. abra: A klaszteranalizis alkalmazasaval a Befektetett eszkozok aranya, a Készletek
aranya, valamint az Osszes eszkoz forgasi sebessége mutaték alapjan létrehozott

klaszterek

Forras: Sajat szerkesztés a Stata statisztikai program segitségevel, 2024

A klaszteranalizis alkalmazéasaval a mediantol valo tavolsag alapjan a klaszterek mintegy 40%-
60%-0s megoszlassal jottek 1étre, ebbdl adodoan az elsé klaszterbe 54 vallalat, mig a méasodik
klaszterbe 80 vallalat keriilt. A 9. abrdn lathato moédon az egyes klaszterek egyértelmiien
elkiiloniilnek egymastol. Véleményem szerint a kialakult megoszlasi arany teljes mértékben
elfogadhatd, vagyis a létrejott klaszterek lehetdvé teszik szamomra a kitlizott céljaim
megvalositasat, illetve tovabbi megfogalmazott hipotéziseim vizsgalatat elkiiloniilt, homogén

csoportok szerint.

Ebbél kiindulva a megfogalmazott elsé hipotézisemet (H1) elfogadom, vagyis kijelenthetd,
hogy az Eszkozszerkezeti és -kihaszndlasi mutatok alapjan az IFRS-ekre attért villalatok jol
elkiilonitheto, homogén csoportokra bonthatok az utolso kozzétett magyar szamviteli torvény

eldirdsai szerint késziilt éves beszamolo adatok alapjan.

Ezt kdvetden az alapsokasagba tartozé vallalatok leir6 statisztikai elemzését végeztem el a két

kialakitott klaszter szerinti bontasban.
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Az alapsokasagban Osszesen 35 t6zsdén jegyzett vallalat szerepel, amelynek jelentds része
(83%-a), 29 vallalat az 1. klaszterbe kertilt. A 29 tézsdei vallalat az 1. klaszter to6bb mint felét
(54%-at) alkotja (10. abra).

Nem tozsdei; 25 Tozsdei; 29

10. abra: Az 1. klaszterben 1évo vallalatok megoszlasa tézsdei jelenlét alapjan

(mértékegység: vallalatok)

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Az 1. klaszter masik felét (46%-at) olyan nem tézsdén jegyzett vallalatok teszik ki, amelyek
eszkozszerkezetiik tekintetében kozel azonosak a klaszterben szerepld tézsdei vallalatokéval.
A 25 tézsdén nem szerepldé vallalat tilnyomo tobbsége (92%-a) zartkoriien mikodo

részvénytarsasagokbol tevddik Ossze.

A 2. klaszterbe a tézsdei vallalatok csupan 17%-a, vagyis 6 t6zsdén jegyzett vallalat kertilt,
amely a klaszter elemszamanak elenyész6 részét (8%-at) alkotja. Ebbol adodoan a 2. Klaszter
jelentds részét nem t6zsdei vallalatok alkotjak, amely 74 vallalatot (92%-ot) foglal magaba (11.

abra).
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Tozsdei; 6

Nem tozsdei; 74

11. abra: A 2. klaszterben 1évé vallalatok megoszlasa tézsdei jelenlét alapjan

(mértékegység: vallalatok szama)

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A nem tdzsdei vallalatok mintegy kétharmada (65%-a) korlatolt feleldsségii tarsasagbol tevédik
Ossze, a tobbi wvallalat (35%) zartkorien miikodé részvénytarsasagként mukodik.
Megallapithato, hogy a klaszteranalizis soran a 2. klaszterbe a tozsdén jegyzett vallalatok koziil
leginkabb azok keriiltek, amelyek eszkozszerkezete, illetve az eszkozok forgési sebesség
mutatdja kozel azonos a klaszter tilnyomo6 tobbségét alkotd korlatolt feleldsségii

tarsasagokéval.

Figyelembe véve, hogy a magyar szamviteli kornyezetben miikodo vallalatok szamara az IFRS-
ek alkalmazasa az egyedi beszamolo6 készités soran 2016 6ta lehetdség, illetve azota egyre tobb
vallalkozas szamara kotelezettség is, igy megvizsgaltam az egyes klasztereket az IFRS-ekre
torténd attérés indoka alapjan is.

Az 1. klaszterben 1év6 vallalatok megoszlasat az IFRS-ekre torténd atallas oka szerint a 12.

abra szemlélteti.
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Nem deriil ki; 10

Lehetoség; 11

Kotelezo; 33

12. abra: Az 1. klaszterben 1évé vallalatok megoszlasa az attérés indoka alapjan

(mértékegység: vallalatok szama)

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Az 1. klaszterben 1év6 vallalatok kozel kétharmada (61%-a) jogszabalyi kotelezettség miatt tért
at az IFRS-ek alkalmazasara. Ez annak koszonhetd elsésorban, hogy ebben a klaszterben
szerepel a tézsdén jegyzett vallalatok jelentds része, amelyeknek kotelez6 az IFRS-ek szerint

készitenilik a pénziigyi kimutatasaikat a t6zsdei jelenlétiik miatt.

Az 1. klaszter csupan 20%-a allt at az IFRS-ek szerinti beszamolasra a torvény adta
lehetéséggel élve. Ezeknél a vallalatoknal tobbféle indok is allt a hattérben az IFRS-ek
alkalmazasanak tekintetében, amely vagy anyavallalati dontés, vagy egyéb vezetdi dontés volt

kiemelt indoklas nélkiil.

A klaszter tovabbi 19%-anal nem deriil ki, hogy milyen okbdl térték at az IFRS-ek
alkalmazéséra, ugyanis ezeknél a vallalatoknal egyaltalan nem talalhat6 err6l informacio a
kiegészitdé megjegyzéseikben. Ezen vallalatok tarsasagi formaja mindegyik esetben korlatolt
felel6sségli tarsasag, valamint olyan nagyvallalatok leanyvallalatai, amelyek székhelye nem
Magyarorszagon talalhatd, igy véleményem szerint leginkabb anyavallalati dontés hatasara
tortént meg az attérés az anyavallalatnak torténd adatszolgaltatds adminisztracids terheinek

csOkkentése érdekében.

A 2. klaszterben 1év( vallalatok megoszlasanak alakulasanal teljesen eltérd aranyok figyelhetdk

meg az 1. klaszterhez képest (13. abra).
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Nem deriil ki: 36 Katelezd; 16

Lehetdség; 28

13. abra: A 2. klaszterben 1évé vallalatok megoszlasa az attérés indoka alapjan

(mértékegység: vallalatok szama)

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 13. dbradn is lathatd, a 2. klaszter kozel felét (45%-at) olyan vallalatok alkotjak,
amelyeknél nem ismert az atallas indoka, nem talalhato réla informacio a vallalatok pénziigyi
kimutatasaiban. Ezen vallalatok tarsasdgi formdja a legtobb esetben korlatolt feleldsségii
tarsasag, illetve tevékenységiiket tekintve leginkabb nemzetkozi széllitassal és fuvarozassal
foglalkozo vallalatok. Az 1. klaszterhez hasonld modon arra a kdvetkeztetésre jutottam, hogy
anyavallalati nyomas hatdsara donthettek az 4tallas mellett, ugyanis az érintett vallalatok
biztosan nem esnek bele abba a kdrbe, amelyek szadmara térvényi kotelezettség irja eld az IFRS-
ek alkalmazasat. Az anyavallalati dontésen til 6sztonozhette a vallalatokat az attérésre, hogy a
nemzetkozi tevékenység okan egy nemzetkozi szabdlyozassal Osszhangban elkésziilt
beszamoldval bizalmat, illetve kedvezobb piaci megitélést érhetnek el a hazai, vagy akar a

nemzetkdzi piacokon egyarant.

A klaszter csupan 20%-a tért at jogszabalyi kotelezettség miatt, amely dsszefiiggésben all azzal
a megallapitassal, hogy ebben a klaszterben kis mértékben fordulnak eld a tézsdén jegyzett

véallalatok.

A 2. klaszterben lévd vallalatok tobb mint egyharmada (35%) a torvény altal nytjtott valasztasi
lehetdséggel ¢lve dontdtt ugy, hogy alkalmazza az IFRS-eket az egyedi beszamolo elkészitése
soran. Ennek a legfébb oka az 1. klaszterhez hasonlé modon anyavallalati dontés vagy egyéb

vezet6i dontés volt.
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A klaszteranalizis alkalmazasa révén gy jott 1étre a két klaszter, hogy a kordbban ismertetett
fotevékenységek alapjan meghatarozott dgazatok megoszlottak a klaszterek kozott. Ez alol
kivételt képeznek az Epitdpipari vallalatok (2 vallalat), ugyanis az alacsony elemszam miatt az
1. klaszterbe nem keriilt egyetlen vallalat sem, valamint a Villamosenergiaval foglalkozo
vallalatok (4 vallalat), amelyek ko6ziil mindegyik az 1. klaszterben szerepel szintén az alacsony

elemszam miatt (14. ébra).

Egészségiigy; 2 Szallitas; 1
Villamosenergia; 4

Szolgaltatas; 18

Ingatlaniigyletek; 8

Epitéipar; 0

Vagyonkezelés; 6

Gyartas, termelés; 12

14. abra: Az 1. klaszterben 1évé vallalatok megoszlasa a fotevékenységiik alapjan

(mértékegység: vallalatok szama)

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 14. dbran is lathato, az Epitdiparon kiviil minden dgazatbol keriiltek be véllalatok
az 1. klaszterbe. Fontosnak tartom kiemelni, hogy az agazatok kétharmadanal azt figyelhetjiik
meg, hogy az adott dgazathoz képest alacsony elemszdmmal kertiltek be az egyes vallalatok.
Ezzel szemben a Szolgaltatasi tevékenységet végzd vallalatok meghatarozo része (72%-a)
keriilt ebbe az alacsonyabb elemszamu klaszterbe, amely visszavezetheté arra, hogy az
agazatban tevékenykedd vallalatok jelentds része részvénytarsasag, koztiik szdmos tézsdén
jegyzett vallalat miikodik. Ugyanez érvényes az Ingatlaniigyletekkel, valamint a Gyartas,
termeléssel foglalkozd vallalatokra, ahol az agazatok tilnyomé tobbsége (mintegy 90%-a,

illetve 80%-a) ebben a klaszterben szerepel.
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Az eddigiek alapjan azt a kovetkeztetést tudjuk levonni, hogy a tézsdén jegyzett vallalatok
jelentds része az eszkOzszerkezetiik, illetve az dsszes eszkoz forgasi sebesség mutatodjuk alapjan

homogéneknek tekinthetdk.

A 2. klaszter vallalatainak f6tevékenység szerinti Osszetételét, az 1. klaszter bemutatasahoz

hasonloan, kordiagrammal kivanom szemléltetni (15. abra).

Szolgaltatas; 7/

Egészségiigy; 6

Epitéipar; 2

Vagyonkezelés; 5

Gyartas, termelés; 3

Ingatlaniigyletek; 1

Villamosenergia; 0

Szallitas; 44

15. abra: A 2. klaszterben 1évo vallalatok megoszlasa a fotevékenységiik alapjan

(mértékegység: vallalatok szama)

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 15. abran megfigyelhetd, hogy a 2. klaszter tobb mint felét (55%-at) a Szallitassal foglalkozé
vallalatok alkotjak. Az a4gazat szinte teljes elemszama (98%-a) ebbe a klaszterbe keriilt,
amelyek jelentds része tarsasagi forméjukat tekintve korlatolt feleldsségii tarsasag. A kovetkezo
legnagyobb részaranyt (15%-ot) a Kereskedelemmel foglalkozo vallalatok képviselik a
klaszteren beliil. Ezek a vallalatok az agazat tilnyomo tobbségét (80%-at) teszik ki. A klaszter

vallalatainak tovabbi 30%-a viszonylag aranyosan oszlik meg a t6bbi agazat kozott.

Mint ahogyan az kordbban emlitésre kertilt, klaszteranalizis alkalmazasaval az IFRS-ekre attért
vallalatokbdl 2 csoport keriilt kialakitisra a Befektetett eszkdzok ardnya, a Készletek ardnya és
az Osszes eszkdz forgasi sebessége mutatok alapjan. Az 1. klaszterben szereplé véllalatok

csoportositasi ismérveinek alakulasat a 7. tablazat mutatja be.
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7. tablazat: Az 1. klaszterbe tartozo vallalatok leiro statisztikai elemzése a

klaszteranalizist meghatarozo csoportositasi ismérvek alapjan

Befektetett eszkozok Készletek Osszes eszkoz
aranya aranya forgasi sebessége
Atlag 63,13% 4,43% 0,56
Median 63,79% 0,12% 0,30
Szoras 18,14% 7,31% 0,64
Terjedelem 63,21% 27,34% 2,61
Minimum 33,12% 0,00% 0,00
Maximum 96,33% 27,34% 2,61
Elemszam (db) 54,00 54,00 54,00

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 7. tablazatban lathato, hogy az 1. klaszterbe a magasabb Befektetett eszkdz arannyal, az
alacsonyabb Készlet arannyal, illetve a viszonylag alacsonyabb Osszes eszkdz forgasi sebesség

mutatoval rendelkez6 54 vallalat kertilt.

Megfigyelhetd, hogy a Befektetett eszkozok aranya viszonylag magas terjedelemmel
rendelkezik, ugyanis a sokasag minimuma 33%, a maximuma pedig 96% koriil mozog. Ennél

a mutatonal alig tapasztalhat6 eltérés az atlag €s a median kozott.

Ezzel szemben a Készletek aranya mutatonal mar jelentdsebb eltérés tapasztalhatd az atlag és
a median kozott, amely alapjan megallapithatd, hogy a klaszterben 1évé vallalatok fele
rendkiviil alacsony (kevesebb, mint 1%) készletarannyal rendelkezik, valamint csupan néhany
vallalatnak van kiugr6é mértékii készletaranya a klaszterben 1évo tobbi vallalathoz képest, amely

nem tobb mint 27%.

Az Osszes eszkdz forgasi sebessége mutato tekintetében elmondhaté, hogy az atlag és a median
kozott nincs jelentds eltérés, valamint nagysagrendileg a terjedelem alacsonynak tekinthetd.
Ezen kiviil fontosnak tartom kiemelni, hogy a szoras értéke szintén alacsonynak mindsiil, amely
arra enged kovetkeztetni, hogy ezen mutatd tekintetében keriiltek az 1. klaszterbe a

leghomogénebb vallalatok.

A 2. klaszterbe tartozo vallalatok mutatoinak leird statisztikai elemzését a 7. tdbldazathoz

hasonlé modon, a 8. tabldazat szemlélteti.
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8. tablazat: A 2. klaszterbe tartozo vallalatok leiro statisztikai elemzése a

klaszteranalizist meghatarozo csoportositasi ismérvek alapjan

Befektetett eszkozok Készletek Osszes eszkoz
aranya aranya forgasi sebessége
Atlag 4,74% 7,52% 2,93
Medidn 0,18% 2,28% 3,42
Szoras 7,69% 13,15% 1,65
Terjedelem 31,66% 63,67% 8,98
Minimum 0,00% 0,00% 0,00
Maximum 31,66% 63,67% 8,98
Elemszam (db) 80,00 80,00 80,00

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 8. tdabldzat alapjan megallapithato, hogy a 2. klaszterbe az alacsonyabb Befektetett eszkoz
arannyal, a magasabb Készlet ardnnyal, illetve a magasabb Osszes eszkdz forgasi sebesség

mutatoval rendelkez6 80 vallalat kertilt.

A 2. klaszterbe kizarolag olyan vallalatok keriiltek, amelyek eszkozeinek kevesebb mint
egyharmadat (mintegy 32%-at) teszik ki a befektetett eszkozok. Megfigyelhetd, hogy az atlag
¢s median kozott jelentOs eltérés mutatkozik, valamint az adatok magas szordsa, amely arra
vezethetd issza, hogy a klaszterbe olyan vallalat is keriilt, amelynek nincsenek befektetett

eszkozel.

A Készletek ardnyandl magas az adatok terjedelme, mivel a klaszterbe egyarant kertilt olyan
vallalat, amely egyaltalan nem rendelkezik készletadlloméannyal, illetve olyan véllalat is,
amelynek készletaranya kozel kétharmadat (63%-at) alkotja a kimutatott vagyonnak. Ebbol
adodoan az adatok szordsa is magasnak, illetve az atlag és a median kozotti eltérés jelentésnek

min0stl.

Az Osszes eszkoz forgasi sebessége mutatonal megallapithatd, hogy az adatok viszonylag
magas terjedelme ellenére az adatok szorasa, illetve az atlag és a medidn kozotti eltérés nem
tekinthetd jelentdsnek. A 2. klaszternél is levonhato az a kovetkeztetés, hogy ennél a mutatonal
fordulnak eld legkevésbé kiugrd értékek, valamint, hogy ezen mutatd alapjan mindsiilnek a
leghomogénebbeknek a klaszteren beliili vallalatok adatai, vagyis ez azt jelenti, hogy az Osszes

eszkoz forgasi sebessége mutato a klaszterek kialakitasanal a legmeghatarozobb mutato.

A klaszteranalizis soran létrehozott csoportok legfontosabb jellemzdit 6sszefoglalva az alabbi

tablazat tartalmazza.
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9. tablazat: Osszefoglalé tablazat a létrehozott klaszterek legfontosabb jellemz6irsl

Megnevezés 1. klaszter 2. klaszter
Elemszam 54 80
Tézsdei vallalatok szama 29 6
Kotelezden attérd vallalatok szama 33 16
Onkéntesen 4ttéré véllalatok szdma 11 28
1. legjelentdsebb iparag Ingatlaniigyletek Szallitas
2. legjelentésebb iparag Gyartas, termelés Kereskedelem
3. legjelentOsebb ipardg Szolgaltatas Egészségiigy
Legmagasabb befektetett eszkdz arany 96% 32%
Legmagasabb készlet arany 27% 64%
Legmagasabb eszkoz forgasi sebesség 2,6 9,0

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 9. tdbldzatban is lathatd, az 1. klaszterben 1évo vallalatok altal kimutatott
legmagasabb befektetett eszk6z arany 96%, a legmagasabb készlet arany pedig 27%. Ezzel
szemben a 2. klaszter vallalatainal a legmagasabb befektetett eszkdz arany csupan 32%, a
legmagasabb készlet arany viszont eléri a 64%-0t. Ebbdl kiindulva a tovabbi fejezetekben az 1.
klaszter vallalataira magas befektetett eszkdz igényii vallalatokként, mig a 2. klaszterben 1évo

vallalatokra alacsony befektetett eszkdz igényii vallalatokként fogok hivatkozni.

4.2. Az eredményre hato tényezok leiré statisztikai elemzése, illetve eltéréseinek vizsgalata

(H2 hipotézis vizsgalata)

4.2.1. A két kiilonbozo szamviteli rendszerben kimutatott drbevétel leiro statisztikai elemzése,

illetve eltérésének vizsgalata

A masodik célkitlizésem (C2) a kutatomunka sordn Az I|FRS-ekre dttéré vallalatok
eredményének, illetve az eredményre hato tényezoknek a vizsgalata két kiilonbozé szamviteli
kornyezetben. A célkitizésem elérése érdekében leird statisztikai elemzéssel kezdtem az

eredményre hat6 tényezdk vizsgalatat.

A klaszteranalizis segitségével korabban, a 4.1. fejezetben leirtak szerint, homogén csoportokba
sorolt vallalatok leir¢ statisztikai elemzését az eredményre hato tényezdk esetében kiilon-kiilon

végeztem el.

A két szamviteli rendszer szabalyozasanak megfeleléen kimutatott arbevétel leird statisztikai

elemzését klaszterenként a 10. tabldzat mutatja be.
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10. tablazat: Az alapsokasagba tartozo vallalatok két szamviteli rendszer eléirasai

szerint kimutatott arbevételének leiro statisztikai elemzése klaszterenként a kiugro

értékek Kkisziirése elott (adatok millio forintban)

Magas befektetett eszkoz Alacsony befektetett eszkoz
igényi vallalatok igényil vallalatok
HAS IFRS HAS IFRS
Atlag 70221,85 59057,55 14669,72 14135,72
Standard hiba 36652,04 29407,90 4872,48 4674,92
Median 875,79 752,09 2168,30 2168,24
Szoras 269336,36 216103,02 43580,83 41813,74
Csucsossag 40,78 35,37 24,64 25,37
Ferdeség 6,12 5,64 4,80 4,85
Terjedelem 1887477,00 1467715,00 275931,08 271481,41
Minimum 0,00 0,00 0,00 0,00
Maximum 1887477,00 1467715,00 275931,08 271481,41
Elemszam 54,00 54,00 80,00 80,00
Interkvartilis terjedelem 13233,21 9889,82 2376,35 2186,47
Relativ szoras 3,84 3,66 2,97 2,96
25% 149,44 78,43 1430,87 1400,57
75% 13382,65 9968,25 3807,22 3587,05

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 10. tabldazatban is lathatd a magas befektetett eszkoz igényi vallalatok mindkét
szdmviteli rendszer eldirasai szerint kimutatott arbevétel adatai esetében a szords kozel
négyszerese az atlagnak, amely jelentds eltérésnek mindsiil. Fontosnak tartom kiemelni, hogy
az atlagosan kimutatott arbevétel értéke lényegesen magasabb a magyar szamviteli
kornyezetben. Ennek hatterében elsddlegesen az allhat, hogy az IFRS 15 standard elbirasai
értelmében arbevételt elszamolni a felmeriilt koltségekkel aranyosan lehetséges, vagyis a
megjelenithetd arbevétel nagysaga fliggetlen a kiszamlazott Osszegtdl. Ennek hatisara az
Osszemérés elve hatvanyozottabban érvényesiil az [FRS-ekben, hiszen eltolja az arbevétel
értékeit az alapul szolgdlo iddszak évei kozott. A teljesitményardnyos elszamolas (Percentage
Of Completion method - POC) Iényeges kiilonbséget jelentett a magyar szamviteli szabalyozas,
illetve az IFRS-ek koz6tt egészen 2020. januar 1.-ig, ugyanis ettdl az idéponttol kezdve a 2000.
évi C. torvény az IFRS-ek hatdsara kotelezOen eldirja ezt az ) modszert az arbevétel
elszamolasara vonatkozodan, elsésorban a projektek elszamolasa kapcsan. Tekintettel arra, hogy
a vizsgalataim az IFRS-ekre vald attérésekre vonatkozdan e datumot megelézoek, igy

egyértelmiien azonosithato az eltérés az arbevétel elszamolasaban.

A vallalatok arbevétel adatainak medianja a magyar szamviteli rendszerben kozel 876 millio

forint, az IFRS-ek szerint pedig 752 milli6 forint, amely azt jelenti, hogy a klaszterben 1év6
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vallalatok egyik fele ennél kevesebb, masik fele viszont ennél magasabb arbevételt mutat ki.
Ezzel egyidejiileg a vallalatok mindkét szdmviteli rendszerben kimutatott arbevétel adatainak
atlaga jelentésen magasabb, mint a medianjuk. A median és az atlag kozotti nagymértéki

kiilonbség arra enged kovetkeztetni, hogy az adatok nem normal eloszlastak.

Az alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatok esetében szintén jelentds, viszont Kisebb
mértéki eltérés mutatkozik az atlag és a szords tekintetében, ugyanis mindkét szamviteli
kornyezetben kimutatott arbevétel adatok atlagdhoz képest haromszoros a széras értéke. Bar a
magyar szamviteli rendszerben kimutatott atlagos arbevétel magasabb, jelen esetben az eltérés
nem tekinthetd jelentdsnek. Ugyanez érvényes a klaszterben kimutatott median értékekre is,
ahol kifejezetten csekély eltérés figyelhetd meg. A median és az atlag kozotti eltérés mértéke
ugyan kisebb a masik klaszterbe tartozé vallalatokéhoz képest, viszont ebben az esetben is a

kiilonbség az adatok nem normal eloszlasara utal.

Fontosnak megjegyezni, hogy az atlag és a szoras mutatok kozotti eltérések aranya nem tér el
a két szamviteli rendszerben, vagyis a mutatok kozotti ardnyra az IFRS-ekre valod attérésnek

nincs kozvetlen hatésa.

Megfigyelheté mindkét klaszter esetén, hogy az arbevétel adatok atlagatol a felsé negyed alsod
hatéra jelentdsen eltér, amelynek elsddleges oka, hogy a felsd negyedbe tartozé vallalatok
adatai okoztdk a magas szorést, illetve a kiugrd értékek ebbdl a korbol keriiltek ki.
Megallapithato, hogy mind a magas, mind az alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatok

kozott van olyan, amelyek nem mutattak ki arbevételt egyik szdmviteli rendszerben sem.

Osszességében elmondhatod, hogy a magyar szamviteli kdrnyezetben atlagosan magasabb
arbevételt mutatnak ki a vallalatok, mint az [IFRS-ek rendszerében az attérés évében, vagyis az
IFRS-ek els6 alkalmazasa soran atlagosan alacsonyabb arbevétel kimutatasa jellemz0 az eltérd
szamviteli szabalyozas kovetkeztében. Ahogyan azt korabban ismertettem, ennek az az
elsddleges oka, hogy az IFRS 15 standard specidlis eldirdsainak kovetkeztében az arbevétel

elszamolés tekintetében jelentds eltérések mutatkoznak a két szamviteli rendszerben.

A kiugro értékek hatdsa torzitja az adatok eloszlasat, emiatt indokoltnak tartottam
megvizsgalni, hogy hogyan alakul az eloszlas a kiugro értékek kisziirésének kovetkeztében (16.

abra).
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16. abra: Az alapsokasagba tartozo vallalatok két szamviteli rendszer eldirasai szerint
kimutatott arbevétel adatainak eloszlasa klaszterenként a kiugro értékek Kisziirését

kovetoen

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 16. dbran is lathatd, a kiugro értékek kiszlirését kovetéen mind a magas befektetett
eszkoz igényl, mind az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatoknal a median értéke
csekély mértékben valtozott mindkét szamviteli rendszerben. Ezzel szemben az atlagoknal
szignifikans novekedés figyelhetd meg a felsd szélsOség kisziirésének kdszonhetden. Also
sz€lsOség kiszlirésére nem keriilt sor, mivel az alapsokasdgban nem szerepeltek alsé extrém
kiugro értékek. Fontos azonban megjegyezni, hogy az extrém kiugro értékek kisziirése
meglehetdsen javitotta az adatok eloszlasat, de azt kdvetden is maradtak kiugro értékek az

adatok kozott.

A masodik célkitlizésemhez (C2) kapcsoloddan megfogalmazott masodik hipotézisem (H2),
hogy Az Adozott eredménmyt (Netto eredményt) meghatdrozo tényezok legalabb fele
szignifikansan eltér a két szamviteli rendszerben. A hipotézis bizonyitasahoz a Wilcoxon-féle

rangosszeg probat alkalmaztam tényezOnként kiilon-kiilon.
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Az arbevétel adatokkal kapcsolatos vizsgalat eredményeit klaszterenként a 11. tabldzat és a 12.

tablazat tartalmazza.

11. tablazat: A magas befektetett eszkoz igényt vallalatok két szamviteli rendszerben

kimutatott arbevétel adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a kiugré

értékek Kisziirése elott

Eléjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 27 1065 657
Negativ 9 249 657
Nulla 18 171 171
Osszesen 54 1485 1485
HO: Ertékesités nett6 arbevétele (HAS) = Arbevétel (IFRS)

Z = 3,5840

p = 0,0003*

r=0,4877

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 11. tdbldzatban is lathatd, a rangGsszeg proba eredményei alapjan megallapithato,
hogy 18 vallalat esetében nem volt kiilonbség a két szamviteli rendszer szerint kimutatott
arbevétel adatok kozott, a tovabbi 36 vallalatnal viszont eltérés mutatkozik. A szignifikancia
értéke (p-érték) 5% alatti, tehat elvetjikk a proba szerinti nullhipotézist (HO), miszerint nincs
szignifikans eltérés az egyes szamviteli rendszerekben kimutatott arbevétel adatok kozott. A
Pearson-féle korrelacios egytitthato (r) (48,77%) alapjan megallapithato, hogy a valtozok kozott

kozepes kapcsolat van.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményei szerint (T = 249 Z = 3,5840 p = 0,0003 r =
0,4877) a magas befektetett eszkdz igényl vallalatok magyar szamviteli térvény szerint
elszamolt arbevétel értéke (Mdn = 876) szignifikansan magasabb, mint az IFRS-ek szabalyai

szerint elszamolt érték (Mdn = 752).
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12. tablazat: Az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatok két szamviteli rendszerben
kimutatott arbevétel adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a kiugro

értékek Kiszirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 20 1371 877,55
Negativ 6 384 877,55
Nulla 54 1485 1485
Osszesen 80 3240 3240
HO: Ertékesités nettd arbevétele (HAS) = Arbevétel (IFRS)

Z =2,8500

p = 0,0044*

r=0,3186

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 12. tabldzatban 1é&vé Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményei alapjan elmondhato, hogy
a klaszter 80 elemszamabdl 54 vallalat esetében megegyeztek a két szamviteli rendszer szerint
Kimutatott arbevétel adatok. A szignifikanciaérték (p-érték) szintén 5% alatt van, tehat ismét
elvethetd a proba szerinti nullhipotézis, miszerint nincs szignifikans eltérés az egyes szamviteli
rendszerekben kimutatott arbevétel adatok kozott. A hatasnagysag értéke (r) (31,86%) alapjan

megallapithato, hogy a valtozok kozott ebben a klaszterben is kozepes kapcesolat van.

A proba eredményei szerint (T = 384 Z = 2,850 p = 0,0044 r = 0,3186) az alacsony befektetett
eszkoz igényli vallalatok magyar szamviteli térvény szerint elszamolt arbevétel érteke (Mdn =

2168) szignifikansan magasabb, mint az IFRS-ek szabalyai szerint elszamolt érték (Mdn =
2168).

4.2.2. A két kiilonbozo szamviteli rendszerben kimutatott személyi jellegii raforditiasok leiro
statisztikai elemzése, illetve eltérésének vizsgdlata

Az arbevételt kdvetden a két kiilonbozo szamviteli rendszer eldirdsainak megfeleléen elszamolt
személyi jellegli raforditasok leiro statisztikai elemzését készitettem el klaszterenként,

amelynek eredményeit a 13. tabldzat mutat be.

68



13. tablazat: Az alapsokasag két szamviteli rendszer el6irasai szerint kimutatott
személyi jellegii raforditasainak leiro statisztikai elemzése klaszterenként a kiugro

értékek Kkisziirése elott (adatok millio forintban)

Magas befektetett eszkoz Alacsony befektetett eszkoz
igényi vallalatok igényi vallalatok
HAS IFRS HAS IFRS
Atlag 3864,63 3715,33 860,99 819,58
Standard hiba 1707,08 1633,84 174,06 163,55
Median 96,58 85,96 473,24 473,36
Sz6ras 1254441 12006,25 1556,85 1462,87
Cstlicsossag 17,27 17,23 21,40 18,80
Ferdeség 4,19 4,18 4,21 4,01
Terjedelem 63850,00 63174,00 10682,00 9646,95
Minimum 0,00 0,00 0,00 0,00
Maximum 63850,00 63174,00 10682,00 9646,95
Elemszam 54,00 54,00 80,00 80,00
Interkvartilis terjedelem 686,59 677,27 266,82 268,68
Relativ szoras 3,25 3,23 1,81 1,78
25% 28,25 17,61 264,23 252,66
75% 714,84 694,87 531,05 521,34

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A13. tablazatban j6l 1athatd, hogy a magas befektetett eszkoz igényti vallalatok altal kimutatott
személyi jellegii raforditas adatainak szorasa tobb mint haromszoros értéket vesz fel az atlaghoz
képest mindkét szamviteli rendszerben. A magyar szamviteli kdrnyezetben kimutatott adatok
mutatéi minden esetben magasabb értéket mutatnak, mint az IFRS-ekben. A median értéke
mindkét szamviteli rendszer szerint rendkiviil alacsonynak mindsiil (mintegy 96, illetve 86
milli6 forint), amelybdl arra kovetkeztethetiink, hogy legaldbb a vallalatok fele mutat ki
alacsony Osszegli személyi jellegh raforditdsokat. Ezt az Osszeget Osszehasonlitva a felsd
kvartilis als6 hataraval (kozel 715, illetve 695 milli6 forint) megallapithatd, hogy nem jelentds
a kiilonbség, ahhoz viszonyitva, hogy az atlagosan kimutatott személyi jellegi raforditasok
értekei (3865, illetve 3715 millio forint) nagysagrendileg sokkal magasabb értékiiek. Ez a
nagymértéki kiilonbség a median, az atlag és a felsé kvartilis kozott az adatok nem normal
eloszlasara utal. Fontos azonban kiemelni, hogy az alacsony befektetett eszkdz igényii
vallalatoknal az atlagosan kimutatott személyi jellegii raforditasok értéke kevesebb, mint a fele
a szoras értékének mindkét szdmviteli rendszerben, vagyis Iényegesen kisebb kiilonbozet
tapasztalhato ebben a klaszterben. Bar a median (473 millio forint mindkét esetben) és az atlag
(mintegy 861, illetve 820 milli6 forint) kozotti, valamint a median és a fels6 kvartilis (531,

illetve 521 milli6 forint) kozotti eltérés sem mindsiil jelentdsnek, amely az adatok kedvezdobb
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eloszlasat jelenthetné, viszont az adatok szoras mutatoja kifejezetten magasnak szamit ebben

az esetben is.

Megfigyelhetd, hogy mind a magas, mind az alacsony befektetett eszkoz igényt vallalatok
kozott van olyan, amelyek nem rendelkeznek személyi jellegii raforditasokkal egyik szamviteli
rendszerben sem, hiszen a minimum értéke mindegyik esetben nulla. Ennek oka, hogy a vizsgalt
alapsokasagban szerepelnek olyan korlatolt feleldsségli tarsasagok, amelyek humén erdéforrast
nem vesznek igénybe. Ez a tény magyardzza, hogy az érintett vallalatoknal a magyar szamviteli
torvény, illetve az IFRS-ek szerinti eredménykimutatasban is nulla a személyi jellegii

raforditasok értéke.

Osszességében megallapithato, hogy a magyar szamviteli torvény szabalyozasa révén atlagosan
magasabb személyi jellegli raforditas keriilt kimutatasra, mint az IFRS-ek rendszerében az
attérés évében. Ez azt jelenti, hogy az IFRS-ek elsd alkalmazésa sordn atlagosan alacsonyabb

raforditas kimutatasa jellemz0 az eltérd szamviteli eldirasok kovetkeztében.

Ahogyan az mar emlitésre kertilt, a 13. tablazatban 1évé mutatok alapjan azt feltételezhetjiik,
hogy a magas befektetett eszkoz igényti vallalatok esetében az adatok nem normal eloszlasuak,
az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatoknal pedig viszonylag kedvezdbb az eloszlas. A
magas szorast jelen esetben is a kiugro értékek okozzak, emiatt indokoltnak talaltam a személyi
jellegli raforditasoknal szintén kiszilirni az extrém kiugro értékeket, amelynek alakulasat a 17.

abra szemléltet.
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17. abra: Az alapsokasagba tartozo vallalatok két szamviteli rendszer eléirasai szerint
kimutatott személyi jellegii raforditas adatainak eloszlasa klaszterenként a kiugro

értékek Kisziirését kovetoen

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 17. abran megfigyelhetd, hogy az extrém kiugré értékek kisziirése kovetkeztében a magas
befektetett eszkdz igényi vallalatoknal az atlag értékénél szignifikans valtozas kdvetkezett be,
viszont a median értéke csak kismértékben valtozott. Hasonld eltérés figyelhetd meg az
alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatok esetében is, viszont a valtozas mértéke

meglehetdsen kisebb.

Fontosnak tartom kiemelni, hogy az éabra szemléltetése alapjan az adatok eloszlasanak
tekintetében a kordbban megallapitott feltételezésem igazolast nyer, ugyanis a felsé sz€lsdség
kiszirését kovetden az alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatok személyi jellegii raforditas
adatai normal eloszlasunak tekinthet6k. A magas befektetett eszkoz igényti vallalatoknal az
adatok eloszlasanak normalitasa az extrém kiugro értékek kiszlirése utdn bar javult, de ettdl

fliggetleniil sem szamit kedvezonek.

A személyi jellegli raforditas adatok Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményét a magas,
illetve az alacsony befektetett eszkoz igényi vallalatokra bontva a 14. tdbldazat, valamint a 15.

tablazat tartalmazza.
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14. tablazat: A 1. klaszterbe tartozé vallalatok két szamviteli rendszerben kimutatott
személyi jellegii raforditas adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a

kiugro értékek Kkisziirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 17 705 567
Negativ 11 429 567
Nulla 26 351 171
Osszesen 54 1485 1485
HO: Személyi jelleghi raforditasok = Személyi raforditdsok

Z=1,2630

p =0,2066

r=0,1718

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 14. tablazatban lathat6 eredmények alapjan megallapithatd, hogy a magas befektetett eszkoz
igényl vallalatoknal 26 esetben nem mutatkozott eltérés a két szamviteli rendszer eldirasai

szerint elszamolt személyi jellegli raforditas adatok kozott.

A szignifikancia érték (p-érték) 5% felett van (20,66%), amely azt jelenti, hogy elfogadjuk a
proba szerinti nullhipotézist, miszerint nincs szignifikans kiilonbség a magyar, illetve az IFRS-
ek eldirasai szerint kimutatott személyi jellegli raforditas adatok kozott. A hatdsnagysag értéke

(r) (17,18%) alapjan gyenge kapcsolat van a két adatsor kozott.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményei szerint (T = 429 Z = 1,2630 p = 0,2066 r =
0,1718) tehat a magas befektetett eszkoz igényli vallalatok esetén nem allapithatd meg
szignifikans eltérés a magyar szamviteli térvény szerint (Mdn = 97), valamint az IFRS-ek

szabalyai szerint (Mdn = 86) elszamolt személyi jellegii raforditas értéke kozott.
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15. tablazat: A 2. klaszterbe tartozé vallalatok két szamviteli rendszerben kimutatott
személyi jellegii raforditas adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a

kiugro értékek Kisziirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 22 1226 1543,5
Negativ 41 1861 1543,5
Nulla 17 153 153
Osszesen 80 3240 3240
HO: Személyi jellegh raforditasok = Személyi raforditasok

Z=-15310

p =0,1258

r=0,1711

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 15. tablazatban lathato, hogy az alacsony befektetett eszkoz igénytli vallalatok esetében a
proba eredménye 5% feletti szignifikancia értéket (12,58%) mutat. Ebbdl adodoan
megallapithatd, hogy a rangodsszeg proba szerinti nullhipotézis elfogadasra kertiil, vagyis ez
esetben sem mutathatdé ki szignifikdns eltérés a két szamviteli rendszer eldirdsai szerint
elszamolt személyi jellegli raforditas adatok kozott. A valtozok kdzott gyenge kapcesolat tarhatod

fel a korrelacids egyiitthat6 értéke (17,11%) alapjan.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményeibdl kiindulva (T = 1226 Z =-1,5310 p = 0,1258
r=0,1711) az alacsony befektetett eszkoz igényt vallalatok esetén szintén nem allapithatdo meg
szignifikans kiilonbség a két szamviteli rendszer szabalyai szerint (Mdn = 473, Mdn = 473)
elszamolt személyi jellegii raforditas adatok kozott. A vizsgalat eredményei arra engednek
kovetkeztetni, hogy az IFRS-ekre torténd attérésnek nincs szignifikans hatdsa a kimutatott

személyi jellegli raforditasok értékére egyik klaszter esetében sem.

4.2.3. A két kiilonbozé szamviteli rendszerben kimutatott értékcsokkenési leirds leiro

statisztikai elemzése, illetve eltérésének vizsgdlata

A kovetkezd vizsgalt eredményre hatd tényezd az értékcsokkenési leirds, amelynek leirod

statisztikai elemzését a 16. tabldzat mutatja be.
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16. tablazat: Az alapsokasagba tartozo vallalatok két szamviteli rendszer eléirasai
szerint kKimutatott értékcsokkenési leiras leiro statisztikai elemzése klaszterenként a

kiugro értékek kisziirése elott (adatok millio forintban)

Magas befektetett eszkoz Alacsony befektetett eszkoz
igényi vallalatok igényi vallalatok
HAS IFRS HAS IFRS
Atlag 3721,46 3736,81 109,16 185,51
Standard hiba 2027,22 2069,72 77,34 60,23
Median 42,49 24,36 1,62 119,35
Szoras 14896,98 15209,28 691,76 538,72
Csucsossag 31,97 24,94 77,68 56,96
Ferdeség 5,46 4,97 8,76 7,26
Terjedelem 97591,00 89944,00 6176,00 455201
Minimum 0,00 0,00 0,00 0,00
Maximum 97591,00 89944,00 6176,00 4552,01
Elemszam 54,00 54,00 80,00 80,00
Interkvartilis terjedelem 568,17 430,20 16,37 172,15
Relativ szoras 4.00 4.07 6,34 2,90
25% 10,64 7,06 0,62 10,90
75% 578,81 437,26 16,99 183,05

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 16. tablazat alapjan megallapithatd, hogy a magas befektetett eszkdz igényti vallalatoknal az
arbevételhez hasonldo moédon mindkét szamviteli rendszerben kimutatott értékcsokkenési leirds
adatok szorasa négyszerese az atlagnak. A medidn kifejezetten alacsonynak tekinthetd az
atlaghoz képest, amely ennél a tényezOnél szintén az adatok nem normal eloszlasara utal. Habar
a két szamviteli rendszerben 4tlagosan kimutatott értékcsokkenési leirds értéke szinte
megegyezik, valamint a legmagasabb kimutatott koltség a magyar szamviteli kdrnyezetben
tortént, ettdl fiiggetleniil a medidnnal kapcsolatban fontosnak tartom kiemelni, hogy az attérés
kovetkeztében egy jelentés mértékli csokkenés figyelheté meg. Ez azt jelenti, hogy a magyar
szamviteli szabalyozéas értelmében legalabb a klaszterben 1évd vallalatok fele jelentdsen
magasabb értékili értékcsokkenési leirast (mintegy 42 milli6 forint) jelenitenek meg az IFRS-
ekhez (mintegy 24 milli6 forint) képest. Ennek hatterében az allhat elsésorban, hogy az IFRS-
ek alkalmazasaval a vallalatoknak nagyobb mozgasteriilk adddott az eszkozeik értékelésére,
illetve lehetdségiik nyilt magasabb értékli vagyon kimutatdsara. Bar ez az Osszefliggés
alapvetéen magasabb értékii értékcsokkenési leiras elszamolasat kovetelné meg, az IFRS-ek
valamennyi befektetett eszkdzre vonatkozd specidlis eldirasai épp ellenkezd hatast idéznek eld
az értékcsokkenési leiras elszdmolasanak tekintetében. Tobbek kozott kiemelném az IAS 40

standard el6irdsait, melynek értelmében a befektetési célu ingatlanok esetében legalabb minden

74



lizleti évben valos értékre torténd értékelést kell elvégezni, ezéltal ezen ingatlanokra
értékcsokkenési leirds elszamolasa nem lehetséges, abban az esetben, ha a vallalat a valos érték

modellt alkalmazza.

Ezen kivil az IAS 36 standard szintén fontos szerepet jatszik az értékcsOkkenési leiras
alakulasaban, ugyanis a standard eldirasai a vallalatoknak nagyobb mozgésteret biztositanak az
eszkozok leirasara, amelynek kovetkeztében az 0j konyv szerinti értékre alacsonyabb 6sszegii
értékcsokkenési leiras keriil elszamolésra a magyar szabalyozashoz képest. Tovabba az IFRS 5
standard eldirdsai szintén csokkentheti az IFRS-ek szerint elszamolt értékcsokkenési leirds
értékét, mivel a standard eldirja, hogy az értékesiteni kivant befektetett eszkozoket szlikséges
atsorolni a forgdeszkdzok kozé, valamint valods értéken értékelni, igy ezeknél az eszkdzoknél

szintén nem lehetséges az értékcsokkenési leiras elszamolasa.

Az immaterialis eszk6zokkel kapcsolatban fontos megjegyezni, hogy az IAS 38 standard
el6irasai értelmében szamos eszkoz (felmertilt koltség) — példaul alapitas-atszervezés aktivalt
értéke — nem mutathat6 ki az IFRS-ek szerinti mérlegben, amelynek megjelenitését a magyar
szamviteli torvény lehetové tesz. Ezen kiviil 1ényeges kiilonbség az IFRS-ekben a hatarozatlan
hasznos ¢lettartamu eszk6zok fogalom megjelenése, amely eszkdzoket nem lehet amortizalni
egészen addig, amig annak hasznos ¢lettartama nem meghatarozhato. Ez szintén csokkentd
hatéssal bir az értékcsokkenési leiras elszamolasara az attérés soran. A magas befektetett eszkoz
allomany miatt feltételezhetd, hogy a klaszterben 1évd vallalatok jelentds valdszintiséggel
rendelkeznek a korabban emlitett eszkozokkel, és ennek kovetkeztében alkalmazzak a
kapcsolodo standardok eldirasait. Ezen kiviil az IAS 16 standard eldirdsai is kiemelt
jelentdséggel bir az eszkozok értékének, ezaltal az értékcsokkenési leirds Osszegének
alakulasaban. A standard eldirasai értelmében a vallalatnak valasztasi lehetésége van a magyar
szabalyozassal megegyez0 bekeriilési érték modell, illetve az atértékelési modell koziil.
Amennyiben az atértékelési modellt alkalmazzak a vallalatok az eszkozeik értékelésére, az
leginkabb noveld hatast gyakorol az eszk6zok értékére, igy az értékcsokkenési leirds Osszegére
is. Ebbdl adododan arra lehet kdvetkeztetni, hogy vagy csekély szamu véllalat alkalmazza az
atértékelési modellt, vagy pedig az el6bbiekben emlitett standardok el6irasai erdsebb hatast

gyakorolnak az értékcsokkenési leiras alakulasara.

Az alacsony befektetett eszkoz igényl vallalatokndl részben ellentétes eredményeket
figyelhetiink meg a magas befektetett eszkoz igényl vallalatokhoz képest, ugyanis az atlagosan
kimutatott értékcsokkenési leirds értéke jelentdsen ndvekedett az attérés kovetkeztében.
Megallapithatd, hogy a magyar szamviteli kdrnyezetben a median értéke (kevesebb, mint 2

millié forint) téredéke az atlagnak (mintegy 109 milli6 forint), mig az IFRS-ekben koriilbeliil

75



kétharmadat (186, illetve 119 milli6 forint) teszi ki, amely azt jelenti, hogy a klaszterben 1évo
vallalatok fele jelentdsen magasabb értékcsokkenési leirast mutat ki az IFRS-ek
alkalmazasanak kovetkeztében. Ennek hatterében nagyrészt a magas befektetett eszkdz igényti
vallalatoknal korabban ismertetett magyarazat all, azzal a kiilonbséggel, hogy a kismérték
befektetett eszk6z allomanynak koszonhetdéen nem valdszinisithetd, hogy ezek a vallalatok
rendelkeznének befektetési céli ingatlanokkal vagy jelentds mértékli immaterialis eszkozokkel.
Ettél fliggetleniil a klaszterben 1évo vallalatokrdl kijelenthetd, hogy valdsziniileg élnek a
magasabb értékli vagyon kimutatdsanak lehetOségével, vagyis az IAS 16 standard adta
valasztasi lehetoségek koziil az atértékelési modell alapjan értékelik a sajat hasznalata targyi
eszkozoket, illetve az immateridlis eszkdzoket. Lehetséges, hogy a vallalatok zome élt a piaci
értekelés lehetdségével az IFRS-ek elsé alkalmazasa eldtt is, viszont a magyar szamviteli
szabalyozasban az értékhelyesbitésnek nincs hatasa kozvetleniil az eszk6z bekertilési értékére,

vagyis a piaci értékelés nem valtoztatja meg az értékcsokkenés alapjat.

Osszességében megallapithatd, hogy az IFRS-ek elsé alkalmazasanak koszonhetéen magasabb
az atlagosan kimutatott értékcsokkenési leirds értéke, mint az attérés eldtt. A magasabb
értékcsokkenési leiras elszamolas elényei k6zé tartozik tobbek kozott, hogy a vallalatok belsd
finanszirozasi forrasként hasznaljak. Bar az értékcsokkenési leirds csokkenti a targyévi adozas
eldtti eredményt, ennek ellenére az adohatast nem lehet az eldnydk kozé sorolni, ugyanis az
érintett i1dOperiodus (hasznos élettartam) egészét tekintve nincs hatasa a jovedelemado

elszamolasara.

Mind a magas, mind az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatok értékcsokkenési leiras
adatok szorasa kiemelkedéen magas, emiatt ennél az eredménytényezonél is kisziirésre keriiltek

az extrém kiugroé értékek (18. abra).
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18. abra: Az alapsokasagba tartozo vallalatok két szamviteli rendszer eléirasai szerint
kimutatott értékcsokkenési leiras adatainak eloszlasa klaszterenként a kiugro értékek

Kisziirését kovetoen

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 18. dbran lathato, hogy a magas befektetett eszkoz igényli vallalatoknal az extrém kiugréd
értékek kiszlirését kovetden is sok kiugro érték szerepel az adatok kozott, vagyis az adatokat
igy sem mindsiilnek normal eloszlasuaknak, viszont az atlag és a medidn kozotti kiillonbség

szignifikansan csokkent az atlag csokkenésének kovetkeztében.

Az alacsony befektetett eszkdz igényll vallalatok esetében az adatok eloszlasat tekintve jelentds
eltérés figyelhetd meg az extrém kiugrd értékek nélkiil is. Az abran megfigyelheté alakzat
alatamasztja a kordbban ismertetett tényeket, miszerint a magyar szamviteli kdrnyezetben
rendkiviil alacsony értékii értékcsokkenési leirast mutat ki a vallalatok tilnyomo tobbsége. Az
IFRS-ek szerinti adatok eloszlasa normalnak tekinthetd, mivel a median és az atlag értéke kozel

azonos.

A két szamviteli rendszer eldirasai szerint kimutatott értékcsokkenési leiras adatok Wilcoxon-
féle rangOsszeg proba eredményét klaszterenként a 17. tdblazat, valamint a 18. tablazat mutatja
be.
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17. tablazat: A 1. klaszterbe tartozé vallalatok két szamviteli rendszerben kimutatott
értékcsokkenési leiras adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a kiugro

értékek Kiszirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 21 832 604,5
Negativ 10 377 604,5
Nulla 23 276 276
Osszesen 54 1485 1485
HO: Ertékcsokkenési leiras = Ertékesokkenés és amortizacio

Z=2,0420

p=0,0411*

r=0,2779

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 17. tabldzatban a magas befektetett eszkoz igény( vallalatoknal a Wilcoxon-féle rangdsszeg
proba soran 5% alatti szignifikancia érték (4,11%) lathato. Ebbdl adodéan a proba
nullhipotézisét elvetjiik, amely szerint nincs szignifikans eltérés a magyar szamviteli torvény,
illetve az IFRS-ek el6irasai szerint elszamolt értékcsokkenési leiras kozott. A valtozok erdssége

a korrelacids egyiitthatd (27,79%) értéke szerint a gyenge intervallum felsé hatarat kozeliti meg.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredménye alapjan (T = 377 Z = 2,0420 p = 0,0411 r =
0,2779) kijelenthetd, hogy a magas befektetett eszkoz igényl vallalatok esetében a magyar
szamviteli kdrnyezetben szignifikansan magasabb értékcsokkenési leiras kertilt kimutatasra,
mint az IFRS-ek rendszerében, vagyis az IFRS-ek elsé alkalmazasanak kovetkeztében

alacsonyabb értékcsokkenési leirast szamolnak el az attért vallalatok.
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18. tablazat: A 2. klaszterbe tartozo vallalatok két szamviteli rendszerben kimutatott

értékesokkenési leiras adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a kiugro

értékek Kiszirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 14 478 1515
Negativ 46 2552 1515
Nulla 20 210 210
Osszesen 80 3240 3240
HO: Ertékcsokkenési leiras = Ertékesokkenés és amortizacio

Z=-5,0150

p = 0,0000

r=0,5607

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 18. tdblazat alapjan megéllapithatd, hogy az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatok
esetében is a rangdsszeg proba szignifikanciaszintje 5% alatti értéket (0%) mutat, vagyis a
proba szerinti nullhipotézist ebben az esetben is elvetjiik, amely azt llitja, hogy nem mutathaté
ki szignifikéns kiilonbség a két szamviteli rendszer szabalyai szerint elszdmolt értékcsokkenési
leiras adatok kozott. A hatasnagysag (r) értéke (56,07%) szerint a valtozok kozott erds kapcesolat

mutathato ki.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményébdl (T =478 Z =-5,0150 p = 0,0000 r = 0,5607)
kiindulva megallapithato, hogy az alacsony befektetett eszkoz igényi vallalatok szignifikansan
alacsonyabb értékii értékcsokkenési leirdst mutatnak a magyar szdmviteli rendszer, mint az
IFRS-ekben. Ez azt jelenti, hogy az IFRS-ek els6 alkalmazasanak koszonhetden novekedett a

klaszterben 1év vallalatok altal elszamolt értékcsokkenési leiras adatok értéke.
4.2.4. A két kiilonbozd szamviteli rendszerben kimutatott pénziigyi miiveletek raforditisainak
leiro statisztikai elemzése, illetve eltérésének vizsgdlata

Az értékesokkenési leirast kovetden a pénziigyi miiveletek raforditasainak alakulasat
elemeztem a magyar szamviteli, illetve az IFRS-ek eldirdsai szerinti elszamolas tekintetében

(19. tablazat).
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19. tablazat: Az alapsokasag két szamviteli rendszer eléirasai szerint kimutatott

pénziigyi miiveletek raforditasainak leirg statisztikai elemzése klaszterenként a kiugro

értékek Kkisziirése elott (adatok millio forintban)

Magas befektetett eszkoz igényii | Alacsony befektetett eszkoz
vallalatok igényi vallalatok
HAS IFRS HAS IFRS
Atlag 9708,70 8439,12 145,58 55,60
Standard hiba 8109,11 7228,80 74,12 21,51
Median 94,22 37,41 4,79 16,22
Szoras 59589,57 53120,62 662,98 192,42
Cstlicsossag 53,43 53,50 67,59 64,21
Ferdeség 7,29 7,30 7,97 7,70
Terjedelem 438425,00 390722,00 5768,00 1667,29
Minimum 0,00 0,00 0,00 0,00
Maximum 438425,00 390722,00 5768,00 1667,29
Elemszam 54,00 54,00 80,00 80,00
Interkvartilis terjedelem 516,19 508,94 51,00 12,33
Relativ szoras 6,14 6,29 455 3,46
25% 16,45 8,07 3,51 8,64
75% 532,64 517,00 54,51 20,96

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 19. tablazat adatai alapjan megallapithatd, hogy a magas befektetett eszkoz igényti vallalatok
mindkét szadmviteli rendszerben kimutatott pénziigyi miiveletek raforditas adatai szoras értéke
hatszorosa az atlaghoz képest. Bar a magyar szdmviteli kdrnyezetben a vallalatok atlagosan
magasabb értékili pénziigyi miiveletek raforditasait mutattak ki az IFRS-ekhez képest, az eltérés
nem mindsiil jelentdsnek. A median értékét megfigyelve elmondhato, hogy ez is alacsonyabb
a magyar szamviteli kornyezetben, illetve mindkét szamviteli rendszerben kiugré mértéki
(szazszoros, illetve kétszazszoros) az eltérés a median és az atlag kozott. Ebbol egyrészt arra
kovetkeztethetlink, hogy adatok nem normal eloszlasuak, masrészt, hogy az adatok
sokasagaban szamos extrém kiugrd érték szerepel, ezt a feltételezést a rendkiviil magas szoras

értékek is alatamasztjak.

Az alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatok adatainal szintén megallapithatd, hogy a
magyar szamviteli rendszerben mutatnak ki atlagosan magasabb pénziigyi miiveletek
raforditast az IFRS-ekhez képest, viszont az eltérés mértéke jelentésen nagyobb. Fontosnak
tartom kiemelni, hogy ebben a klaszterben a tobbi adattal ellentétben a median értéke az IFRS-
ekben magasabb. Ez azt jelenti, hogy a magyar szdmviteli kdrnyezetben kimutatott viszonylag
magas értékii atlagos pénziigyi raforditas (145 millié forint) ellenére a vallalatok legalabb fele

koriilbeliil 5 milli6 forint alatti értéket jelenit meg a pénziigy kimutatasaikban.
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Megfigyelheté mindkét klaszter esetében, hogy volt legalabb egy olyan vallalat, amelynél nem
keriilt kimutatasra pénziigyi raforditas egyik szamviteli rendszerben sem. Osszességében
kijelenthetd, hogy az IFRS-ekre attért vallalatok atlagosan alacsonyabb pénziigyi miiveletek
raforditast mutattak ki az atallas okozta eltéré szabalyozas kovetkeztében, mint korabban a

magyar szamviteli kornyezetben.

A pénziigyi miveletek raforditasai adatoknal kiilonosen indokoltnak taldltam a tobbi
tényezOhoz képest az extrém kiugro értékek kisziirését az atlathatobb szemléltetés érdekében

(19. abra).
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19. abra: Az alapsokasagba tartozo vallalatok két szamviteli rendszer eléirasai szerint
kimutatott pénziigyi miiveletek raforditas adatainak eloszlasa klaszterenként a Kiugro

értékek Kisziirését kovetoen

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 19. dbran megfigyelhetd, hogy az extrém kiugrd értékek kisziirését kovetden is mind a
magas, mind az alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatok pénziigyi miiveletek rafordités
adatai jelentds szamu kiugro értéket tartalmaznak. Bar a kisziirés meglehetdsen javitotta az
adatok closzlasat, a median és az atlag kozott igy is rendkiviil magas eltérés mutatkozik,

kiilondsen a magyar szamviteli torvény szerinti adatok esetében.
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A pénziigyi miveletek raforditasainak eltérését szintén a Wilcoxon-féle rangdsszeg proba

alkalmazasaval vizsgaltam kiilon a magas befektetett eszkdz igényti (20. tablazat), illetve kiilon

az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatok esetében (21. tablazat).

20. tablazat: A 1. klaszterbe tartozo vallalatok két szamviteli rendszerben kimutatott

pénziigyi miiveletek raforditas adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a

kiugro értékek Kisziirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 24 882 697
Negativ 17 512 697
Nulla 13 91 91
Osszesen 54 1485 1485
HO: Pénziigyi miiveletek raforditdsai = Pénziigyi raforditasok

Z =1,6050

p =0,1085

r=0,2184

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 20. tdbldzatban is lathatd, a rangdsszeg proba eredményei alapjan megallapithato,

hogy 13 vallalat esetében nem volt kiilonbség a két szamviteli rendszerben megjelenitett

pénziigyi miiveletek raforditasai adatok kozott, viszont 44 vallalatnal viszont eltérés

mutatkozik. A szignifikancia értéke (p-érték) 5% feletti (10,85%), tehat a proba szerinti

nullhipotézist (HO) elfogadjuk, miszerint nincs szignifikans eltérés az egyes szamviteli

rendszerekben Kkimutatott pénziigyi raforditas adatok kozott. A Pearson-féle korrelacios

egyiitthato (r) (21,84%) alapjan megallapithatd, hogy a valtozok koézotti kapesolat gyengének

min0stl.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményei szerint (T = 512 Z = 1,6050 p = 0,1085 r =

0,2184) a magas befektetett eszkoz igényl vallalatok esetében nincs szignifikans eltérés a két

szamviteli rendszer eldirdsai szerint késziilt eredménykimutatdsokban kimutatott pénziigyi

muveletek raforditasai kozott.
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21. tablazat: A 2. klaszterbe tartozo vallalatok két szamviteli rendszerben kimutatott

pénziigyi mitveletek raforditas adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a

kiugro értékek Kisziirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 21 1227 1567,5
Negativ 45 1908 1567,5
Nulla 14 105 105
Osszesen 80 3240 3240
HO: Pénziigyi miveletek raforditasai = Pénziigyi raforditasok

Z=-1,638

p=0,1014

r=0,1831

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 21. tablazatban megfigyelhetd, hogy az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatok
esetében a probastatisztika eredménye 5% feletti szignifikancia értéket (10,14%) mutat. Ebbdl
adodoan megallapithatd, hogy a rangdsszeg proba szerinti nullhipotézis (HO) elfogadasra kertil,
vagyis ebben az esetben sem mutathat6 ki szignifikans kiilonbség a két szamviteli rendszer
szabalyozasa szerint elszamolt pénziigyi raforditas adatok kozott. A valtozok kozott gyenge

kapcsolat figyelhet6 meg a Korrelacios egyiitthato értéke (18,31%) alapjan.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményeibdl kiindulva (T = 1227 Z = -1,638 p = 0,1014
r = 0,1831) az alacsony befektetett eszkoz igényl vallalatok esetén Sem allapithatdé meg
szignifikans kiilonbség a két szamviteli rendszer szabdlyai szerint elszdmolt pénziigyi
miiveletek raforditas adatok kozott. A vizsgalat eredményeibdl arra lehet kovetkeztetni, hogy
az IFRS-ekre torténd attérésnek nincs szignifikans hatdsa a megjelenitett pénziigyi raforditasok

értékének nagysagara egyik csoport esetében sem.

4.2.5. A két kiilonbozd szamviteli rendszerben kimutatott adordforditas leiro statisztikai

elemzése, illetve eltérésének vizsgalata

Az adoraforditds vizsgalata sordn azt tapasztaltam, hogy a magyar szamviteli térvény
szabalyozasa szerint az 0sszes vizsgalt vallalat kizarolag adofizetési kotelezettséget mutatott ki,
mig az IFRS-ek eldirdsai szerint késziilt eredménykimutatasaikban megjelenitettek adofizetési
kotelezettséget, valamint adokovetelést egyarant. Ez annak koszonhetd elsdsorban, hogy
bizonyos esetekben a magyar szdmviteli kornyezetben kimutatott adofizetési kotelezettség az
attérés soran atfordult adokovetelésbe. Abban az esetben fordulhat ilyen eld, amikor egy

vallalatnal tobb vagy jelentésebb mértéki olyan gazdasagi esemény meriil fel, amely halasztott
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adokovetelést keletkeztet, szemben a halasztott adofizetési kotelezettséget keletkeztetd
gazdasagi eseményekkel. A halasztott adokovetelést generaldo leggyakrabban eléforduld
eseményeknek a céltartalékképzés, a korabbi évek elhatarolt vesztesége, valamint a valos
értékre torténd értékelés mindsiilnek. Fontos megjegyezni, hogy a valos értéken torténd
értékelés soran kizardlag abban az esetben keletkezik halasztott adokovetelés, amikor az
atértekelt eszkdznek az IFRS-ek szerinti értéke alacsonyabb, mint az adotdrvény szerinti értéke,
ellenkezd esetben pedig az atértékelés hatdsara a vallalat halasztott adofizetési kotelezettséget
mutat Ki. Ennek azért van jelentésége, mert ez a fontos kiilonbség mar alapvetden jelentds
eltérést okoz a két szamviteli rendszerben kimutatott targyévi eredmény alakulasaban, mivel a

kimutatott adokovetelés noveld hatdssal van az eredményre.

A vizsgalatom soran az IFRS-ekben megjelenitett nyereségado eltérd iranyat kiilonbozo
eldjelekkel kezeltem az eredményre torténd hatasukkal megegyezé modon. Ebbdl adéddan az
adoraforditds adatok minimuma az adofizetési kotelezettség legnagyobb értékét, illetve az
adatok maximuma az adokovetelés legmagasabb értékét mutatja (22. tablazat). Ennek
kovetkeztében mindkét klaszterben sokkal magasabb nagysagrendii az adatok terjedelme az

IFRS-ekben, mint a magyar szamviteli rendszerben.

22. tablazat: Az alapsokasag két szamviteli rendszer eléirasai szerint kimutatott
adoraforditasanak leiro statisztikai elemzése klaszterenként a kiugro értékek Kkisziirése

elétt (adatok millié forintban)

Magas befektetett eszkoz Alacsony befektetett eszkoz
igényii vallalatok igényii vallalatok
HAS IFRS HAS IFRS
Atlag -266,36 798,98 67,71 -121,41
Standard hiba 157,79 1091,82 25,79 46,26
Medidn -1,74 -5,34 -4,74 -11,15
Szoras 1159,55 8023,17 230,71 413,73
Csucsossag 44,92 46,89 31,31 39,94
Ferdeség -6,50 6,59 -5,28 -5,82
Terjedelem 8272,00 67191,00 1659,00 3292,45
Minimum 0,00 -10447,00 0,00 -3200,70
Maximum -8272,00 56744,00 -1659,00 91,74
Elemszam 54,00 54,00 80,00 80,00
Interkvartilis terjedelem 30,72 54,82 21,31 46,04
Relativ szoras 4,35 10,04 3,41 -3,41
25% -0,07 -54,82 -0,55 -46,04
75% -30,79 0,00 -21,86 0,00

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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A 22. tablazat alapjan elmondhat6, hogy a magas befektetett eszk6z igényt vallalatok az attérés
évében az IFRS-ekben atlagosan inkébb adokovetelést, mig a magyar szamviteli kornyezetben
adofizetési kotelezettséget szerepeltettek az eredménykimutatisaikban. Fontosnak tartom
kiemelni, hogy a magyar szamviteli rendszerben atlagosan kimutatott adofizetési kotelezettség
értéke (266 millio forint) rendkiviil kiemelkedonek tekinthetd az IFRS-ekben kimutatott atlagos
értékhez viszonyitva. A median értéke (1,74 millié forint), tovabba a felsé kvartilis kezdeti
értéke (30,79 millio forint) tavol esik az atlagtol, amely az adatok nem normal eloszlasara utal,
feltehetden szamos kiugro érték szerepel az alapsokasagban. Ezt a megallapitast alatamasztja a
terjedelem nagysaga (8272 millio forint), valamint a szoras magas értéke (1159 milli6 forint)
egyarant. A nem normal eloszlas valdszintsithetdleg az IFRS-ek szerinti adatok esetében is
beigazolodik. Bar az atlag alapjan az allapithaté meg, hogy a klaszterhez tartoz6 vallalatok
leginkabb adokovetelést mutatnak ki, ezzel szemben a sokasag kozépsd értéke (5,34 millio
forint) kotelezettség, illetve a felsd kvartilis értekébdl (0) kiindulva kijelenthetd, hogy
maximum a vallalatok csupan negyede jelenit meg adokdvetelést a pénziigyi kimutatasaikban.
A kimutatott adokovetelések Osszege viszont jelentdsen magasabb az adokotelezettségek

értékéhez képest, amely az atlagot torzitotta.

Az alacsony befektetett eszkoz igény vallalatok esetében nem figyelhetd meg akkora eltérés a
mutatok kozott, illetve az adatok terjedelme is joval alacsonyabb (1659 és 3292 milli6 forint),
mint a magas befektetett eszkéz igényli vallalatoknal. A magyar szamviteli rendszerben az
atlagosan kimutatott adokotelezettség értéke (kozel 68 millid forint), a median értéke (kozel 5
millio forint), illetve a felsd kvartilis értéke (kozel 22 millié forint) kozott jelentds eltérés
mutatkozik. Ezt azt jelenti, hogy a klaszterben 1év6 vallalatok legfeljebb negyede mutat ki 22
milli6 forintndl magasabb értékli adofizetési kotelezettséget annak ellenére, hogy az
adoraforditds legmagasabb megjelenitett Osszege 1659 millio forint. Ebbdl arra
kovetkeztethetiink, hogy tobb kiugro értéket is tartalmaz az alapsokasag. Az IFRS-ek szerinti
adatoknal megfigyelhetd, hogy rendkiviil alacsony 6sszegben mutatnak ki az egyes vallalatok
adokdvetelést (maximum 91 millié forint koriil), viszont a fels6 kvartilis értéke (0) alapjan a
klaszterben 1évo véllalatok koriilbeliil 25%-nal adokdvetelés keriil megjelenitésre, amelynek
Osszege egy viszonylag alacsony intervallumon beliil mozog. Az étlag (121 millié forint),

illetve a median értéke (11 milli6 forint) kozott ebben az esetben is jelentds eltérés lathato.

A két szamviteli rendszerben kimutatott adoraforditas kozotti jelentds eltéréseket elsésorban az
IAS 12 standard eldirasai okozzak, amely az IFRS-ekben figyelembe veszi az adoraforditas
megjelenitésénél a halasztott adokotelezettséget €s a halasztott adokovetelést is. Ahogyan az

korabban emlitésre kertilt, a standard eldirasainak hatasara a magyar szamvitelben kimutatott
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adofizetési kotelezettség néhany esetben atfordult adokovetelésbe. Ennek elsédleges oka, hogy
a magyar szamvitelben alkalmazott addalap modositd tételek nem egyeznek meg teljes
mértékben az IAS 12 standard altal érvényesitendd halasztott tételekkel. Ezek koziil
kiemelném, mint az egyik legjelentdsebb kiilonbséget az IAS 16 standard eldirdsai adta
atértékelési lehet6séget, amelynek alkalmazasa kovetkeztében jelentds mértékii halasztott

adokovetelés vagy kotelezettség jelenithetd meg.

Osszességében megallapithatd, hogy az IFRS-ek eldirdsai szerint kimutatott jovedelemado
esetében a vallalatok megjelenitettek adokovetelést, illetve adofizetési kotelezettséget,
egyarant, viszont az adokovetelések eldfordulasi gyakorisaga jelentdsen alacsonyabb, mint az
adokotelezettségé. Minden tényezot figyelembe véve az IFRS-ekben magasabb Osszegii
adoraforditas keriil megjelenitésre, mint a magyar szamviteli kornyezetben, bar ez teljes
bizonyossaggal nem allapithatd meg, ugyanis nehezitette a vizsgalatot, hogy az IFRS-ekben

adokovetelést is mutattak ki az attért vallalatok.

Az adoraforditas vizsgalatanal kisziirésre keriiltek az als6 (adokotelezettség), illetve a felsd

(adokovetelés) extrém kiugro értékek is (20. abra).
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20. abra: Az alapsokasagba tartozo6 vallalatok két szamviteli rendszer eldirasai szerint
kimutatott adoraforditas adatainak eloszlasa klaszterenként a kiugro értékek Kkisziirését

kovetoen

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 20. abran is lathato, az extrém kiugro értékek kisziirését kovetéen mind a magas
befektetett eszkoz igényli, mind az alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatoknal a median
értékénél jelentés mértékii valtozas figyelhetd meg mindkét szamviteli rendszerben, amely
elsdsorban annak koszonhetd, hogy a korabbi eredményre hatd tényezdkkel szemben az
adoraforditas esetében kisziirésre kertiltek az also és a felsd szélsdségek is. Az atlagok értékénél
csekély mertékli valtozas figyelhetd meg. Az abran is megfigyelhetd, hogy még mindig

rengeteg kiugro érték szerepel az alapsokasag adatai kozott.

Fontos azonban megjegyezni, hogy az extrém kiugro értékek kisziirése meglehetdsen javitotta
az adatok eloszlasat, de azt kovetden sem allapithatdo meg, hogy az adatok normalis eloszlastak

lennének.
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A két szamviteli rendszerben kimutatott adoraforditasok kozotti eltérések Wilcoxon-féle

rangdsszeg proba eredményeit a 23. tabldzat és a 24. tabldzat tartalmazza.

23. tablazat: A 1. Klaszterbe tartozo vallalatok két szamviteli rendszerben kimutatott
adoraforditas adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a kiugro értékek

Kisziirése elott

Eléjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 40 1134 739,5
Negativ 11 345 739,5
Nulla 3 6 6
Osszesen 54 1485 1485
HO: Adofizetési kotelezettség = Adoraforditas

Z = 3,397

P =0,0007

r=0,4623

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 23. tablazatban a magas befektetett eszkdz igényl vallalatoknal a Wilcoxon-féle rangdsszeg
proba soran 5% alatti szignifikancia érték lathatd. Ebbdl adoddan a proba nullhipotézisét
elvetjiik, amely szerint nincs szignifikans eltérés a magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-
ek eldirasai szerint megjelenitett adoraforditas adatok kozott. A valtozok kozotti osszefiiggés a

korreléacids egyiitthatd (46,23%) értéke szerint a kdzepesen erdsnek mondhato.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredménye alapjan (T = 345 Z = 3,397 p = 0,0007 r =
0,4623) kijelenthetd, hogy a magas befektetett eszkoz igényti vallalatok esetében a magyar
szamviteli kdrnyezetben szignifikdnsan magasabb adoraforditas keriilt kimutatdsra, mint az
IFRS-ek rendszerében, vagyis az IFRS-ek elsé alkalmazasanak kovetkeztében alacsonyabb

adoraforditast mutatnak ki az attért vallalatok.
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24. tablazat: A 2. klaszterbe tartozo vallalatok két szamviteli rendszerben kimutatott
adoraforditas adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a kiugro értékek

Kiszirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 62 2895 1617
Negativ 15 339 1617
Nulla 3 6

Osszesen 80 3240 3240
HO: Adofizetési kotelezettség = Adoraforditas

Z=6,130

p = 0,0000

r =0,6853

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 24. tablazatban 1évé Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményei alapjan elmondhato, hogy
a klaszter 80 elemszamabol 3 vallalat esetében egyeztek meg a két szamviteli rendszer szerint
Kimutatott adoraforditas adatok. A szignifikanciaérték (p-érték) szintén 5% alatt van, tehat
ismét elvethetd a proba szerinti nullhipotézis (HO), miszerint nincs szignifikans eltérés az egyes
szamviteli rendszerekben kimutatott adoraforditas adatok kozott. A hatasnagysag értéke (r)
(68,53%) alapjan megallapithato, hogy a valtozok kozott kifejezetten erds kapcsolat figyelhetd

meg.

A proba eredményei szerint (T = 339 Z = 6,130 p = 0,0000 r = 0,6853) az alacsony befektetett
eszkoz igényll vallalatok magyar szamviteli torvény szerint elszamolt adoraforditas értéke
szignifikdnsan magasabb, mint az IFRS-ek szabalyai szerint elszamolt érték, vagyis ebben az
esetben is csokkentd hatasa van az IFRS-ekre torténd attérésnek az adoraforditas megjelenitett

0sszegének alakulasara.

4.2.6. A két kiilonbozo szamviteli rendszerben kimutatott adozott eredmény leiro statisztikai

elemzése, illetve eltérésének vizsgalata

Az ¢értekesités nettd arbevétele, a személyi jellegli raforditdsok, az értékcsokkenési leiras,
valamint az adéraforditds vizsgalatat kovetden az addzott eredmény alakuldsanak elemzése

kovetkezik.

Az adozott eredmény leird statisztikai elemzését a 2. szamu melléklet tartalmazza, amely

alapjan megallapithatd, hogy az atlagosan kimutatott addzott eredmény értéke magasabb az

IFRS-ek szerint, mint a magyar szamviteli kornyezetben mind a magas, mind pedig az alacsony

befektetett eszkdz igényli vallalatok esetén. Fontos azonban megjegyezni, hogy az eltérés
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mértéke nem jelentds, kiilondsen az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatoknal. Tovabba
megfigyelhetd, hogy az adatok minimumat és maximumat tekintve szintén elhanyagolhato
kiilonbség mutatkozik a két kiilonboz6 szamviteli rendszerben. Az adatok minimuma a
legmagasabb értéken kimutatott veszteséget, a maximuma pedig a legmagasabb értéken
kimutatott nyereséget jelenti. Az adatok szorasa az eredményre hatd tényezOkhoz hasonlo
moédon kiemelkedden magas, vagyis ebben az esetben is elmondhatd, hogy az adatok nem
normal eloszlasuak. Ebbdl adodoan ennél a tényezénél is indokoltnak tartottam az extrém
kiugro értékek kiszlirését, amelyet a 3. szamu melléklet ébrazol boxplot diagramok segitségével.
Az é4bran jol lathatd, hogy az atlag és a medidn értéke valtozott, de az adatok tovabbra sem
szamitanak normal eloszlastiaknak, mivel még a kisziirést kovetéen is szamos kiugrd érték

szerepel az adatbézisban.

Az addzott eredmény leird statisztikai elemzését kdvetden a tobbi tényez6hoz hasonldé modon
elvégeztem a Wilcoxon-féle rangdsszeg probat klaszterenként kiilon-kiilon. Ahogyan a 4.
szamu és 5. szamu mellékletben 1athato, a proba szignifikancia értéke (p-érték) mindkét klaszter
esetében 5% feletti értéket mutat, amely alapjan a nullhipotézis elfogadésra keriil. A proba
nullhipotézise szerint nem mutathato ki szignifikans eltérés a magyar szamviteli kornyezetben,
valamint az IFRS-ekben kimutatott adozott eredmény adatok k6zott sem a magas, sem az
alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatok esetében. Az eredményt aldtamasztja a
hatasnagysag érteke (r) (17,99% ¢és 10,78%) is, amely azt fejezi ki, hogy a valtozok kozott
gyenge kapcsolat jott 1étre.

Osszességében megallapithato az adézott eredményre hat6 tényezok eltéréseinek vizsgalatara
alkalmazott Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményei alapjan, hogy az arbevétel, az
értekcsokkenési leiras és az adofizetési kotelezettség szignifikansan eltért az IFRS-ekre valo
attérés kovetkeztében. Ezzel szemben a személyi jellegili raforditasok és a pénziigyi miiveletek
raforditasai nem mutatnak szignifikdns kiilonbséget az atallds soran. Tovabba a proba
eredményei alapjan az is kijelenthetd, hogy az egyes eredményre hatod tényezok valtozasatol
fliggetlentil az IFRS-ekre vald attérésnek nincs szignifikans hatdsa az adozott eredmény

alakulasara.

Ebbdl adoddan a masodik hipotézisemet (H2) elfogadom, ugyanis beigazolddott, hogy Az
Adozott eredményt (Netto eredményt) meghatarozo tényezok legalabb fele szignifikansan eltér

a ket szamviteli rendszerben.
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4.3. Az eredményt befolyasolé tényezok osszehasonlitasa fokomponensanalizissel (H3

hipotézis vizsgalata)

A vallalati eredmény, tovabba az azokra hatd tényezdk eltéréseinek vizsgalatat kdvetden a
masodik célkitlizésemhez (C2) kapcsolodo harmadik hipotézis (H3) bizonyitasahoz sziikséges

vizsgalatok kovetkeznek.

A hipotézisem (H3) felallitasanal azt feltételeztem, hogy 4 magyar szamviteli térvény, illetve
az |IFRS-ek eloirasai szerint kimutatott Adozott eredményt (Netto eredményt) eltérd tényezok

befolyasoljak szignifikansan az attérés évében.

A kutatasi hipotézis vizsgalatahoz fékomponensanalizist, illetve regressziés modellt
alkalmaztam kiilon a magas, valamint az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatokra a két
szamviteli rendszerben. A fékomponensanalizis elvégzéséhez kivalasztottam 10 olyan valtozot,
amely véleményem szerint a leginkabb hatast gyakorolhatnak, valamint Osszefliggésben

allhatnak a vallalatok adozott eredményével (nett6 eredményével), amelyek az alabbiak:

e Ertékesités nettd arbevétele

e Személyi jellegli raforditasok

e Ertékesokkenési leiras

e Pénziigyi miiveletek raforditasai
o Adofizetési kitelezettség

e Immateridlis javak

e Targyi eszk6zok

o Készletek

o Osszes eszkdz

e Sajat toke

A valtozok koziil az eredménykimutatasban szerepld tételek, vagyis az értékesités nettd
arbevétele, a személyi jellegli raforditasok, az értékcsokkenési leirds, a pénziigyi miiveletek
raforditasai, valamint az adofizetési kotelezettség logikus modon megegyeznek a 4.2,
alfejezetben vizsgalt eredményre hato tényezokkel. Ezen kiviil az eredménytételekhez szorosan
kapcsol6do, meghatarozé jelentdséggel bird mérlegben szerepld tételeket is bevontam a
vizsgélatomba. Az immaterialis javak, illetve a targyi eszkdzok elsésorban az értékcsokkenési
leirassal, a készletek az értékesités nettd arbevételével, az 0sszes eszkoz €s a sajat toke pedig a

jovedelmezdségi helyzetet jellemz6 mutatészamokkal all szoros kapcsolatban.

A magas befektetett eszk6z igényli vallalatok fékomponensanalizisének eredményét a 21. abra

szemlélteti.
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Valtozok szama

21. abra: A magas befektetett eszkoz igényii vallalatok magyar szamviteli kornyezetben

kozzétett beszamolo6 adatai alapjan elvégzett fokomponensanalizis eredménye

Forras: Sajat szerkesztés a Stata staisztikai program segitségével, 2024

A 21. abran lathatd, hogy a fokomponensanalizis eredményeként a 10 kivalasztott valtozobol
3 komponens jott 1étre. Az alacsony szamu komponens kialakuldsa azzal magyarazhato, hogy
az egyes eredményre hat6 tényezOk egymassal is korrelalnak, a fokomponensanalizis kisz{iri a

multikollinearitast.

A 3 komponens egyiittesen a teljes variancia tobb mint 96%-at magyarazzak, amely rendkiviil
er6s magyarazoeronek mindsiil, viszont kiemelendd, hogy ebbdl az elsd komponens

Mmagyarazza a variancia legnagyobb részét.

Az elsé komponens az atlag variancia mintegy 69%-at, a masodik komponens a 17%-at, a
harmadik komponens pedig 10%-at magyarazza. A tobbi komponens egyedileg az
Osszvariancia 2%-at sem magyarazzak, amely rendkiviil alacsony érték ahhoz, hogy

bekeriilhessenek a modellbe (6. szdamu mellékiet).

Kovetkez6 1épésként a harom komponensen varimax rotacidt hajtottam végre, amelynek
segitségével szemléletesebb jelentéstartalmat adhatunk az egyes komponenseknek. A variancia

alakulasat a rotaciot kovetben a 25. tablazat tartalmazza.
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25. tablazat: A fennmaradt komponensek variancidjanak alakulasa a varimax rotacio

elvégzése utan

Kummulalt
Komponensek Variancia | Kiilonbség | Részarany részarany
1. komponens 5,3468 2,1204 0,5347 0,5347
2. komponens 3,2264 2,1585 0,3226 0,8573
3. komponens 1,0679 0,1068 0,9641

Forrds: Sajat szerkesztés, 2024

A 25. tablazatbol 6l latszik, hogy a varimax rotaciot kovetden a harom komponens variancidja
kozelitett egymashoz, vagyis a magyarazo varianciak kozotti kiilonbség kisebb lett. A harom

komponens az alabbi valtozokat foglalja magaba:

e 1. komponens:
o Ertékesités nettd drbevétele
o Pénziigyi miiveletek raforditasai
o Készletek
o Osszes eszkdz
o Sajat toke
e 2. komponens
o Személyi jellegli raforditasok
o Ertékcsokkenési leiras
o Immaterialis javak
o Targyi eszk6zok
e 3. komponens

o Adofizetési kotelezettség

Az 1. komponensbe elsdsorban olyan magyarazé valtozok tartoznak, amelyekhez viszonylag
kevésbé kothetdk a hosszl tava eszkozok, kiillondsen az értékesités nettd arbevétele vagy a
készletek. Fontosnak tartom kiemelni, hogy a harom komponens koziil ez mindsiil a legkevésbé
homogénnek. Ez abbodl adodhat elsdsorban, hogy a klaszterben magas befektetett eszk6z igényti
vallalatok vannak, vagyis logikus, hogy két olyan meghatdrozo6 szamviteli tétel, mint a készlet
¢és az értékesités nettd arbevétele olyan magyarazé valtozokkal keriiltek egy komponensbe,

amelyek nem feltétlen allnak szoros kapcsolatban a befektetett eszkozokkel.
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A 2. komponensbe tartoznak a befektetett eszkdzokkel kapcsolatos valtozok, amely szoros
Osszefliggésben all a klaszterben 1év6 vallalatok befektetett eszkdz igényével. Elvarasaimnak

megfeleléen ezek a valtozok kozel azonosan magyarazzak az eredményvaltozot.

Meglepé moddon a 3. komponensbe minddssze egy valtozo keriilt, mégpedig az adofizetési
kotelezettség, amely a tobbi magyarazo valtozotol elkiiloniilve magyarazza a teljes variancia

tobb mint 10 %-at.

26. tablazat: A fennmaradt komponensek valtozokkal valo Korrelacidéinak erdssége

Magyarazo Nem magyarazott
valtozék 1. komponens | 2. komponens | 3. komponens | varianciahanyad
Ertékesités netto

arbevétele 0,4210 0,0038 0,0728 0,01562
Személyi jellegli

raforditasok 0,1779 0,3719 -0,0167 0,08032
Ertékcsokkenési

leiras 0,0338 0,5210 0,0084 0,03159
Pénziigyi miiveletek

raforditasai 0,4705 -0,1124 -0,1207 0,04121
Adofizetési

kotelezettség -0,0051 -0,0122 0,9721 0,00284
Immateridlis javak -0,1322 0,6339 -0,0788 0,02864
Térgyi eszk6zok 0,1327 0,4025 0,1476 0,04805
Készletek 0,4531 -0,0891 0,0652 0,04422
Osszes eszkdz 0,3992 0,0721 -0,0474 0,01031
Sajat toke 0,4109 0,0231 -0,0166 0,05614

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 26. tablazatban lathatd piros szinll jelolések a legalabb 0,3-as értékli kozepesen erds
korrelacidt jelentik az egyes komponensek esetében. Megfigyelheté, hogy 0,37 a
legalacsonyabb értékii korrelacio. Fontosnak tartom kiemelni, hogy az 1. komponensnél az
tapasztalhatd, hogy minden tényezd kozel azonos mértékben korrelal, vagyis egyik tényezd sem
dominal a komponensen beliil. A 2. komponens esetében a legerésebb korrelacié az
immateridlis javaknal (0,6339), illetve az értékcsokkenési leirdsnal (0,5210) lathatd, amely mar
erds kapcsolatot tiikroz a valtozok tekintetében. A 3. komponensnél azt lathatjuk, hogy az
adofizetési kotelezettség korrelacidja (0,9721) rendkiviil erds kapcsolatot jelez. A fokomponens
analizis eredményeként megallapithatd, hogy az altalam kivalasztott eredményt befolydsolod

valtozokat 3 jol elkiiloniild komponensre lehet redukdlni, ugyanis egyik magyarazé valtozé
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korrelacidja sem ér el egynél tobb komponens esetében legalabb 0,3-as értéket. Ez azt jelenti,
hogy mindegyik magyarazo valtozo kizardlag egy komponenssel korrelal, és mindegyik
esetben eléri a kozepes erds kapcsolat hatarértékét (0,3). Ezt kovetden regresszios modell
segitségével megvizsgaltam, hogy az egyes komponensek szignifikans kapcsolatban allnak-e

az addzott eredménnyel (27. tablazat).

27. tablazat: A fékomponens regresszio eredménye

Standard Konfidencia intervallum
Megnevezés Béta hiba t p* (95%0)
1. komponens | -12423,82 941,691, -13,19| 0,000 -14315,27 -10532,38
2. komponens | 5680,032 1224,205 4,64 0,000 3221,145 8138,92
3. komponens | 14079,71 1776,129 7,93| 0,000 10512,25 17647,17

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 27. tablazatban bemutatott eredmények alapjan megallapithatd, hogy az 6sszes komponens
szignifikansan hatast gyakorol az adozott eredményre. Megfigyelhetd, hogy a magas befektetett
eszkoz igényl vallalatok esetében az értékesités nettd arbevétele, a pénziigyi miveletek
raforditasai, a készletek, az Osszes eszkoz €s a sajat toke valtozdjaval legerdsebb kapcsolatban
all6 komponens (1. komponens) negativ irdnyban befolyasolja az adozott eredményt. Ez
elsGsorban azt jelenti, hogy az el6bb felsorolt tényez6k minél magasabb értékben vannak jelen
a vallalatoknal, annal alacsonyabb az addzott eredmény kertilt kimutatasra. Meglep6 modon ez
azt is jelenti, hogy magasabb értékben kimutatott értékesités nettd arbevétele nem feltétlen
eredményezett magasabb addzott eredményt a tobbi tényezd egyiittes hatdsdra a magyar

szamviteli kornyezetben.

Ezzel szemben a személyi jellegli raforditasok, az értékcsokkenési leirds, a targyi eszkdzok és
az immaterialis javak valtozojaval leger6sebb kapcsolatban allo komponens (2. komponens)
pozitiv irdnyban befolyasolta az addzott eredményt a magyar szamviteli kornyezetben. Ez azt
jelenti, hogy minél magasabb értékben keriiltek kimutatasra a targyi eszkozok és az
immaterialis javak, annal magasabb értékcsokkenési leirast szamoltak el, illetve annal nagyobb
human erdforrast igényeltek a vallalatok, amely a személyi jellegii raforditasokon keresztiil
mutatkozik meg. Ezzel 0sszefliggésben megallapithatd, hogy ezen tényezdk minél magasabb
értéke, annal magasabb addzott eredménnyel jar egyiitt, amelynek hatasa feltételezésem szerint
leginkébb az egyéb bevételekben, illetve a miikodési bevételekben mutatkozhat meg, de ezekre

az eredménytételekre nem terjedt ki a kutatdsom.
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Végiil az ad6 valtozojaval legerdsebb kapcsolatban 4ll6 komponens (3. komponens) szintén
pozitiv iranyban befolyasolta az addzott eredményt, amely azt jelenti, hogy az adodfizetési
kotelezettség mértéke a tobbi komponenstdl fiiggetleniil erésen befolyasolta az eredmény
alakulasat. Ebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy minél magasabb ad6zott eredményt mutattak
ki a vallalatok, annal magasabb tarsasagi adojuk keletkezett, vagyis a kiilonb6z6 addalap
modosito tételek, illetve adokedvezmények vagy semlegesitették egymads hatasat, vagy nem
gyakoroltak akkora hatast az elszdmolt ad6 0sszegére, amely befolyasolta volna az adofizetési

kotelezettség, illetve az addzott eredmény kozotti szoros kapcsolatot.

Ezutan ugyanezen klasztert vizsgaltam fOkomponensanalizissel az IFRS-ek szabalyozasa

szerinti beszamolo adatokat felhasznalva (22. abra).

Valtozok szama

22. abra: A magas befektetett eszkoz igényii vallalatok IFRS-ek eléirasai szerint késziilt

pénziigyi kimutatasok adatai alapjan elvégzett fokomponensanalizis eredménye

Forras: Sajat szerkesztés a Stata staisztikai program segitségével, 2024

A 22. abran megfigyelhetd, hogy a magas befektetett eszkoz igényii vallalatoknal az IFRS-ek
szerinti beszamold adatok alapjan a fOkomponensanalizis eredményeként ugyanazon 10
kivalasztott valtozobol csupan két komponens jott létre. A 1étrejott 2 komponens az
Osszvariancia kozel 94%-at magyardzzadk amely ebben az esetben is er6s magyardzoerdnek

tekinthetd. A kovetkezd legmagasabb varianciaji komponens a teljes variancia kevesebb mint
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4%-at magyarazza, amely rendkiviil alacsonynak szamit, ahhoz, hogy a komponens a modell
része lehessen. Fontos azonban megjegyezni, hogy a 94%-os magyarazoerébdl a varimax
rotacio elvégzését megeldzden az elsé komponens a teljes variancia tobb mint 78%-at, a 2.
komponens pedig koriilbeliil 15%-at magyarazza (7. szamu melléklet). Ezt kovetéen
megvizsgaltam a variancia alakulasat a varimax rotacid alkalmazasa utan is, amelynek

alakulasa a 28. tablazatban lathato.

28. tablazat: A fennmaradt komponensek variancidjanak alakuldsa a varimax rotacio

elvégzése utan

Kumulalt
Megnevezés Variancia Kiilonbség Részarany részarany
1. komponens 6,4325 3,4817 0,6432 0,6432
2. komponens 2,9508 0,2951 0,9383

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 28. tablazatban megfigyelhetd, hogy a varimax rotacid kovetkeztében a két komponens
variancidja jelentdsen kozelitett egymashoz, az els6 komponens a teljes variancia mintegy 64%-

at, a masodik komponens pedig kozel 30%-4t magyarazzak.

A két komponens az alabbi valtozokat foglalja magaba:

e 1. komponens:
o Ertékesités nett6 arbevétele
o Pénziigyi miiveletek raforditasai
o Adofizetési kotelezettség
o Készletek
o Osszes eszkdz
o Sajat toke
e 2. komponens
o Személyi jellegli raforditdsok
o Ertékcsokkenési leiras
o Immaterialis javak

o Targyi eszkdzok

Meglepd mddon az IFRS-ek szerinti adofizetési kotelezettség kozel azonosan korreldl az elso
komponenssel, mint az értékesités nettd arbevétele, pénziigyi miiveletek raforditasai, készletek,

Osszes eszkOz, valamint a sajat téke, igy nem alkot egy kiilonallo6 komponenst. Annak
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hatterében, hogy a magyar szamviteli kornyezetben kiilon komponenshez tartozott az
adofizetési kotelezettség, az IFRS-ekben pedig hasonlé mddon korreldl, az 1. komponenshez
tartozo valtozokkal, az IAS 12 standard eldirasai allnak. A specialis eldirdsoknak koszonhetden
az IFRS-ekben két iranya adéraforditds is megjelenitésre keriilt, igy ezaltal a korrelacio is
megvaltozott. A 2. komponenssel ugyanazon magyarazo valtozok korrelaltak hasonlé modon,

cres

29. tabldzat mutatja be.

29. tablazat: A fennmaradt komponensek valtozokkal valo korrelacidéinak eréssége

Nem magyarazott
Magyarazo valtozok 1. komponens |2. komponens |varianciahanyad
Ertékesités nettd arbevétele 0,3709 0,0387 0,03524
Személyi jellegii raforditasok 0,2051 0,3163 0,09425
Ertékcsokkenési leiras 0,1146 0,4533 0,03703
Pénziigyi miiveletek raforditasai 0,4466 -0,1676 0,02646
Adofizetési kotelezettség 0,4055 -0,1133 0,14500
Immaterialis javak -0,1370 0,6719 0,02951
Targyi eszk6zok 0,1368 0,4207 0,05585
Készletek 0,4102 -0,0895 0,08657
Osszes eszkoz 0,3530 0,0871 0,01521
Sajat téke 0,3362 0,0895 0,09161

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 29. tablazatban 1athatd, hogy az 1. komponenshez tartozé eredményt meghatarozo tényezok
korrelacidja sziik intervallumon beliil mozog (0,33-0,44). Kiilon kiemelném az adofizetési
is kozel azonos a tobbi komponenshez tartozo6 valtozééval. Fontos azonban megjegyezni, hogy
az adofizetési kotelezettség nem megmagyardzott variancidja (0,145) a legmagasabb az dsszes

valtozo kozil, amelyet akkor tartunk optimalisnak, ha 0,1 érték ala esik.

A 2. komponens esetében hasonld a valtozok kozotti kapcsolat erdssége, mint a magyar
szamviteli kornyezetben, mivel jelen esetben is az immaterialis javaknak, illetve az

értékcsokkenési leirasnak van a legerésebb korrelacioja (0,67, illetve 0,45). Az IFRS-ek szerinti
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beszamolo adatok esetében is megallapithatd az a tény, hogy mindegyik magyarazé valtozo

egyértelmiisithetéen egy adott komponenssel korrelal.

30. tablazat: A fokomponens regresszié eredménye

Standard Konfidencia intervallum
Megnevezés Béta hiba t p* (95%)
1. komponens | -13335,60 | 1100,45 |-12,12| 0,000 -15543,81 -11127,38
2. komponens | 11788,36 1624,77 | 7,26 | 0,000 8528,01 15048,70

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 30. tablazatban szerepel a regresszio eredménye, amely alapjan elmondhat6, hogy mindkét
komponens szignifikans kapcsolatban all az IFRS-ek szerinti nettdé eredményre. Ugyanaz az
eredmény tapasztalhatd, mint a magyar szamviteli beszamol6 adatok esetében. Az értékesités
nett6 arbevétele, a pénziigyi miiveletek raforditasai, az adofizetési kotelezettség, a készletek, az
Osszes eszkdz és a sajat tOke valtozojaval legjobban korrelalo komponens (1. komponens)
negativ, mig a személyi jellegli raforditasok, az értékcsokkenési leirds, a targyi eszkozok és az
immateridlis javak (2. komponens) valtozdjaval leginkdbb kapcsolatban all6 komponens
pozitiv iranyban befolyédsolta a nettd eredményt. Bar ennek tekintetében nem tapasztalhato
eltérés a két szamviteli rendszer eldirasai szerint készitett beszamold adatait alapul véve,
viszont jelentds kiilonbségként kell tekinteni az adofizetési kotelezettség valtozojanak
igényll vallalatok esetében magasabb értékli nettd eredmény mellett kisebb mértékii
adoraforditast mutattak ki az attéré vallalatok az IFRS-ekben. Ennek hatterében elsédlegesen
szintén az IAS 12 standard eldirdsai allnak, amelyek kovetkeztében megallapithatd, hogy a
halasztott adotételek szignifikans hatast gyakoroltak az elszamolt adoraforditas értékére, illetve

irdnyara, ezaltal az adéraforditas és a nettd eredmény kozotti kapesolatra is.

A magas befektetett eszk6zO0k vizsgalatat kovetéen fokomponensanalizist alkalmaztam az
alacsony befektetett eszkdz igényi véallalatoknal is a két szamviteli kornyezetben késziilt

beszamolo6 adatok alapjan (23. 4bra).
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23. abra: Az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatok magyar szamviteli
kornyezetben kozzétett beszamol6 adatai alapjan elvégzett fokomponensanalizis

eredménye

Forras: Sajat szerkesztés a Stata staisztikai program segitségével, 2024

A 23. abran jol lathato, hogy a fékomponensanalizis elvégzése kovetkeztében az alacsony
befektetett eszkoz igényli vallalatok esetében a magyar szdmviteli kornyezetben a 10 valtozobol
ugyancsak két komponens jott 1étre. Ezen tilmenden az is latszik az dbran, hogy a 2. komponens

variancidja csak alig haladja meg a 10%-os hatart, amely a modellbe valo bekeriilés feltétele.

A 2 komponens magyarazoé ereje a teljes variancia tobb mint 90%-a, amely ugyan gyengébb
magyarazoer6 az eddigiekhez képest, de ez is rendkiviil erdsnek mondhat6. Kiemelendo, hogy
az 1. komponens variancidja kozel 80% a teljes varianciabol (90%), a 2. komponens pedig még
11%-ot sem magyaraz a varimax rotaciot megelézden. Az Osszvariancia fennmaradd 9%-a
nagyjabol egyenletesen oszlik meg a tobbi komponens kozott, amelyek nem keriilhettek be a

modellbe (8. szamu melléklet).

A modellbe bekeriilé komponensek varianciajat a varimax rotacié elvégzése utan a 31. tablazat

tartalmazza.
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31. tablazat: A fennmaradt komponensek variancidjanak alakulasa a varimax rotacio

elvégzése utan

Kumulalt
Megnevezés Variancia Kiilonbség Részarany részarany
1. komponens 5,2841 1,5201 0,5284 0,5284
2. komponens 3,7641 0,3764 0,9048

Forrds: Sajat szerkesztés, 2024

A 31. tdablazatban lathatd, hogy a varimax rotacidnak koszonhetden az 1. komponens

varianciaja koriilbeliil 52%-ra, a 2. komponens variancidja pedig koriilbeliil 37%-ra médosult.

A két komponens az alabbi valtozokat foglalja magaba:

e 1. komponens:
o Ertékesokkenési leiras
o Pénziigyi miiveletek raforditasai
o Adofizetési kotelezettség
o Targyi eszkoz
e 2. komponens
o Ertékesités nett6 arbevétele
o Immaterialis javak
o Készletek

o Sajat téke

Az alacsony befektetett eszk6z igényl vallalatoknal teljesen mashogy alakultak az egyes
komponensekhez tartozé valtozok. Kiemelendd, hogy a magas befektetett eszkoz igényl
vallalatok adataival szemben jelen esetben nem keriilt bele minden valtozé a modellbe. A
személyi jellegli raforditasok, illetve az Osszes eszkoz korrelacidja nem érte el egyik
komponens esetében sem a 0,3-as értéket, vagyis a kapcsolat erdssége gyengének tekinthetd.
Kiilonos, hogy az immaterialis javak a 2. komponenssel korrelal, szemben a targyi eszkozokkel,
illetve az értékcsokkenési leirassal, amelyek viszont az 1. komponenssel. Ez annak kdszonhetd
els6sorban, hogy a klaszterhez tartozé vallalatok nagyon alacsony szamban mutattak ki
immateridlis javakat, igy nyilvanvaldan nincs kdlcsonds dsszefiiggése az értekcsokkenési leiras
alakulasaval. A klaszterben 1év0 vallalatokra jellemz0 alacsony befektetett eszk6z arany mellett

érdemes megemliteni, hogy a befektetett eszkozoket a vallalatok jelentds részénél kizarolag a
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targyi eszkozok alkottak. Az értékesités nettd arbevétele és a készlet egyarant a 2.

komponenssel korrelaltak.

32. tablazat: A fennmaradt komponensek valtozokkal valo Korrelacidéinak erdssége

Nem magyarazott

Magyarazo valtozok 1. komponens | 2. komponens |varianciahanyad

Ertékesités netto arbevétele 0,0198 0,4837 0,0530
Személyi jellegii raforditdsok 0,2623 0,1712 0,2247
Ertékcsokkenési leirs 0,4622 -0,0642 0,05479
Pénziigyi miiveletek raforditasai 0,4680 -0,0687 0,04095
Adofizetési kotelezettség 0,4460 -0,0903 0,1887
Immaterialis javak -0,1648 0,6083 0,1365
Targyi eszk6zok 0,4300 -0,0123 0,05804
Készletek 0,1196 0,3805 0,07377
Osszes eszkoz 0,2401 0,2562 0,03545
Sajat téke 0,1237 0,3729 0,08595

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 32. tablazatban is megfigyelhetd, hogy a személyi jellegii raforditasok és az Gsszes eszkoz

korrelacidja nem csak hogy nem éri el a 0,3-as értéket, ezen tilmenden az is megallapithato,

hogy mindkét magyardzd valtozo esetében kozel azonos a korrelacid erdssége mindkét

komponenssel. Ebbdl adodéan egyaltalan nem behatarolhatdo a komponensekkel vald

Osszefiiggésiik. Az 1. komponenshez tartozé eredményt befolyasold tényezdk korrelacidja

kozel azonosak (0,43-0,46). Ezzel szemben a 2. komponenshez tartozé valtozok korrelacioja

sokkal tagabb intervallumon beliil mozognak (0,37-0,60), koziiliikk kiemelkedik az immaterialis

javak korrelacidja, amellyel minimalis szamu vallalat rendelkezik.
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33. tablazat: A fokomponens regresszié eredménye

Standard Konfidencia intervallum
Megnevezés Béta hiba t p (95%)
1. komponens 413,16 66,25 6,24 | 0,000 281,23 545,09
2. komponens 299,62 78,49 3,82 | 0,000 143,31 455,93

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forrds: Sajat szerkesztés, 2024

A 33. tdblazatban lathatd, hogy a regresszid szignifikanciaszintje 5% alatti értéket mutat
mindkét komponens esetében. Ez alapjan megallapithato, hogy az alacsony befektetett eszkoz
igényu vallalatoknal mindkét komponens szignifikans hatassal van a magyar szamviteli torvény

szerinti adozott eredményre.

Az értékesokkenési leiras, a pénziigyi miiveletek raforditasai, az adofizetési kotelezettség, és a
targyi eszk6z valtozojaval legjobban korrelalé komponens (1. komponens) pozitiv iranya hatast
gyakorol az addzott eredményre. Meglepd modon az adofizetési kotelezettség ugyanazon
komponensbe keriilt, mint a targyi eszk6zok és az értékcsokkenési leiras az eldzd esetekkel
ellentétben. Ez azt jelenti, hogy a targyi eszk6zok és az adofizetési kotelezettség azonos iranyu
¢és szinte azonos mértékill hatassal voltak az addzott eredményre, vagyis, amennyiben ezen
tételeket minél magasabb értéken jelenitették meg, anndl magasabb nagyobb eredményt
realizéltak a vallalatok. Ennek hatterében elsddlegesen az all, hogy a vallalatok a nagyobb
targyi eszkozallomannyal jelentdsen magasabb arbevételt, bevételt generaltak az eszkozokkel

kapcsolatban felmertilt koltségekhez viszonyitva.

Emellett az értékesités nettd arbevétele, a készletek, az immaterialis javak és a sajat toke
valtozgjaval leginkabb kapcsolatban 4116 komponens (2. komponens) szintén pozitiv irdnyban
befolyasolta az eredményt. Ebbdl kiindulva fontosnak tartom kiemelni azt a kiilonbséget az
el6z0 klaszterhez képest, hogy magasabb értéken kimutatott értékesités netto arbevétele mellett

magasabb adozott eredményt mutattak ki a vallalatok.

Osszességében megallapithatd, hogy a magyar szamviteli kdrnyezetben a magas befektetett
allomannyal rendelkez6 vallalatoknal erdsebb Osszefliggés mutatkozott az addzott eredmény és
a személyi jellegli raforditdsok tekintetében, vagyis magasabb aranyt targyi eszkdz és
immaterialis javak allomanyhoz magasabb értékii bérkoltség keriilt elszamolésra. Ez szoros
kapcsolatban all azzal egyrészt, hogy a személyi jellegti raforditasok kozvetleniil nem hatottak

az adozott eredményre, masik fontos tényez6 pedig, hogy az értékcsokkenési leirdssal
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Osszefiiggésben kizarolag a targyi eszkozok allnak, amelynek hatterében a csekély mértéki

immaterialis eszkoz allomény all.

Az alacsony befektetett eszkdz igényl vallalatok fokomponensanalizis eredményét az alabbi

abra szemlélteti (24. abra).

Valtozék szama

24. dbra: Az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatok IFRS-ek eldirasai szerint

késziilt pénziigyi kimutatasok adatai alapjan elvégzett fokomponensanalizis eredménye

Forras: Sajat szerkesztés a Stata staisztikai program segitségével, 2024

A 24. dbra alapjan megallapithato, hogy az alacsony befektetett eszkoz igényt vallalatok
esetében a fokomponensanalizis eredményeként a kialakult komponensek szdma, tovabba
variancidja kdzel azonos, mint a magyar szamviteli kornyezetben. A két komponens varianciaja
tobb mint 90%-4t magyarazza a teljes variancianak, ebbdl kdzel 79%-at az 1. komponens, tobb
mint 11%-at pedig a 2. komponens varianciaja. A kovetkez6 komponens varianciadja még a 3%-
ot sem éri el, igy egyértelmiien nem lehet a modell része (9. szdmu melléklet). A komponensek

variancidinak alakuldsat a varimax rotaciot kovetden a 32. tdblazat tartalmazza.
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34. tablazat: A fennmaradt komponensek variancidjanak alakulasa a varimax rotacio

elvégzése utan

Kumulalt
Megnevezés Variancia | Kiilonbség | Részarany részarany
1. komponens 5,0999 1,1906 0,5100 0,5100
2. komponens 3,9093 0,3909 0,9009

Forrds: Sajat szerkesztés, 2024

A 34. tablazatban j6l lathatd, hogy a varimax rotacio kovetkeztében a két komponens
variancidja kozti kiilonbség jelentésen csokkent, igy az 1. komponens variancidja mintegy 51%,

a 2. komponensé pedig tobb mint 39%.
A két komponens az alabbi valtozokat foglalja magaba:

e 1. komponens:
o Ertékcsokkenési leiras
o Pénziigyi miiveletek raforditasai
o Targyi eszkoz
e 2. komponens
o Ertékesités nett6 arbevétele
o Immaterialis javak
o Készletek

o Sajat téke

A két komponenshez szinte ugyanazok az eredményre hato tényezok tartoztak, mint a magyar
szamviteli kdrnyezetben, azzal a kivétellel, hogy az adofizetési kotelezettség korrelacioja egyik
komponens esetében sem érte el legalabb a 0,3-as értéket. Ez azt jelenti, hogy a személyi jellegii
raforditasok és az Osszes eszkoz mellett az adofizetési kotelezettségnek is gyenge kapcsolata
van mindkét komponenssel, vagyis nem kerlilhetnek be a modellbe. Ezek alapjan
megallapithatd, hogy az IFRS-ekben az alacsony befektetett eszkdz igényi vallalatok esetében
ugyanazon valtozok tartoznak egy adott komponenshez, mint a magyar szamviteli
kornyezetben, viszont az adofizetési kotelezettség nem korreldl az 1. komponenssel.
Osszességében az eddigi eredmények alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottam, hogy nem
ugyanazok az eredményre hatd tényezok gyakorolnak hatast az eredményre a két kiilonb6z6

szamviteli rendszerben.
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tablazat mutatja be (35. tablazat).

crer

35. tablazat: A fennmaradt komponensek valtozokkal valo Korrelacidéinak erdssége

Nem magyarazott

Magyarazo valtozok 1. komponens 2. komponens | varianciahanyad

Ertékesités netto arbevétele -0,0004 0,4909 0,05935
Személyi jellegii raforditdsok 0,2982 0,1381 0,19920
Ertékcsokkenési leirs 0,4845 -0,0899 0,05975
Pénziigyi miiveletek raforditasai 0,4867 -0,0963 0,06611
Adofizetési kotelezettség -0,2607 -0,0750 0,13530
Immaterialis javak -0,1619 0,5866 0,14990
Targyi eszk6zok 0,4591 -0,0431 0,04873
Készletek 0,1097 0,3858 0,07656
Osszes eszkoz 0,2292 0,2635 0,06099
Sajat téke 0,0881 0,3909 0,13500

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 35. tabldzatban megfigyelhetd, hogy a személyi jellegli raforditdsok 1. komponenshez

tartozo korrelacidja (0,2982) szinte meghaladja azt a hatarértéket (0,3), amelytdl mar kdzepesen

erosnek tekintjiilk a valtozok kozotti kapcsolatot. Az 1. komponenshez tartozo valtozok

korrelacidja ebben az esetben is sziik intervallumon (0,45-0,48) beliil mozognak. A 2.

komponenshez tartozé magyarazo valtozok korrelacioi is szinte megegyeznek a magyar

szamviteli rendszerben 1év6 korrelaciokkal.

Ezt kovetden regresszios modell alkalmaztam, mellyel célom a két komponens €s az eredmény

kozotti Osszefliggés vizsgalata (36. tablazat).
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36. tablazat: A fokomponens regresszié eredménye

Standard Konfidencia intervallum
Megnevezés Béta hiba t p (95%)
1. komponens 428,959 62,4486 6,87 | 0,000 304,6083 553,3102
2. komponens 322,257 71,3268 4,52 | 0,000 180,2275 464,287

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forrds: Sajat szerkesztés, 2024

A 36. tablazat alapjan megallapithatd, hogy az alacsony befektetett eszkoz igényti vallalatoknal
mindkét komponens szignifikdnsan befolyasolja az IFRS-ek szerinti nettd eredményt, mivel a

regresszio szignifikancia értéke kevesebb, mint 5%-0s szintet mutat.

Az értékcsokkenési leirds, a pénziigyi miiveletek raforditasai, és a targyi eszkoz valtozojaval
legjobban korrelaldé komponens (1. komponens) pozitiv irdny(l hatast gyakorol a nettd
eredményre. Fontos kiemelni, hogy ebben a klaszterben is a legnagyobb kiilonbséget az
adoraforditas okozza, ugyanis a magyar szamviteli kornyezettel ellentétben az IFRS-ekben nem
mutathatd ki kozvetlen kapcsolata a nettd eredménnyel. Ennek elsddleges oka az el6zd
klaszterhez hasonlé6 modon, hogy a halasztott adohatds teljesen eltéréen befolyasolja a
vallalatok eredményét, amelynek kovetkeztében az adoraforditas nem gyakorol szignifikans
hatast a nett6 eredményre. Tovabba az értékesités nettd arbevétele, a készletek, az immaterialis
javak és a sajat téke valtozojaval leginkabb kapcsolatban all6 komponens (2. komponens)
szintén pozitiv iranyban befolyasolta az IFRS-ek szerinti nett6 eredményt. A 2. komponenst
illetden nem allapitottam meg kiilonbséget a magyar, illetve az IFRS-ek szerinti szamviteli

kornyezetben.
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A vizsgalt valtozokat egy tablazatan foglaltam 0Ossze annak fliggvényében, hogy a két

kiilonb6z6 szamviteli kdrnyezetben, klaszterek szerint melyik komponenshez tartoztak (37.

tablazat).

37. tablazat: A létrejott komponensekbe tartozo valtozok osszefoglalo tablazata

klaszterenként a két szamviteli rendszerben

Magas befektetett eszkoz igényit | Alacsony befektetett eszkoz igényu
vallalatok vallalatok
HAS IFRS HAS IFRS

Ertékesités nettd | Ertékesités nett6 | Ertékcsokkenési | Ertékcsokkenési
arbevétele arbevétele leiras leiras
Pénziigyi Pénziigyi Pénziigyi Pénziigyi

1. komponens | miveletek miiveletek miiveletek miiveletek
raforditasai raforditasai raforditasai raforditasai

Adofizetési
kotelezettség Adofizetési

Készletek Készletek kotelezettség -
Osszes eszkdz Osszes eszkdz
Sajat téke Sajat téke Téargyi eszk6zok | Targyi eszkdzok
Személyi jellegli | Személyi jellegli | Ertékesités nettd | Ertékesités netto
raforditdsok raforditasok arbevétele arbevétele

2. komponens | Ertékcsokkenési Ertékesokkenési Immaterialis Immaterialis
leiras leiras javak javak
Immateridlis javak | Immateridlis javak | Készletek Készletek
Téargyi eszk6zok | Targyi eszkozok | Sajat toke Sajat téke

3. komponens | Adéfizetési
kotelezettség - - -

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Osszességében egyrészt arra a kdvetkeztetésre jutottam a fdkomponensanalizis és a regresszios
modell alkalmazasanak segitségével, hogy a magas befektetett eszkdz igényli vallalatok
esetében eltérd szamu komponensek jottek 1étre a két szamviteli rendszerben, amely a magyar
szamviteli torvény szerinti adofizetési kotelezettség az adozott eredménnyel valo rendkiviil erds
kapcsolatnak koszonhetd. Ezen kiviil viszont az egyes komponensekhez ugyanazon eredményt
meghatarozo tényezOk tartoztak mindkét szamviteli rendszerben. Tovabbi megallapitdsaim
kozé tartozik, hogy mindkét szamviteli rendszerben megfigyelhetd legaldbb kézepes erdsségili
kapcsolat az eredmény, illetve az azt befolyasolo tényezOk kozott, viszont az egyes
komponensek nem ugyanolyan iranyban befolyasoltdk az eredményt. Az alacsony befektetett
eszkoz igényli vallalatoknal bar mindkét szamviteli rendszerben két komponens jott 1étre, ebben
az esetben is elmondhatd, hogy nem ugyanazok a tényezok tartoztak a komponensekhez. Ezen

kiviil kiemelendd, hogy a 10 valtozobdl nem kertilt bele mindegyik a modellbe, vagyis nincs
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szignifikans kapcsolatuk az eredménnyel. Az alacsony befektetett eszkdz igénytli vallalatoknal
az eredményre ugyanolyan iranyu hatas tapasztalhato a két szdmviteli rendszerben, viszont nem

ugyanazon tényezok altal.

Ebb6l addéddéan a megfogalmazott harmadik hipotézisemet (H3) elfogadom, mivel
bizonyossagot nyert, hogy 4 magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek eldirdsai szerint
kimutatott Adozott eredmeényt (Netto eredményt) eltérd tényezok befolyasoljak szignifikansan

az dtterés évében.

4.4. A jovedelmezoségi mutatok eltéréseinek vizsgalata (H4 hipotézis vizsgalata)

Az IFRS-ekre attért vallalatok eredménykimutatdsaihoz kapcsolddd abszolut mutatészamok
vizsgalatat kovetden, a mérleg és eredménykimutatas adataibol képzett relativ mutatészamok,
azon beliil a jovedelmezdségi helyzet mutatdinak alakuldsat elemeztem a két kiilonbozo
szamviteli rendszerben. A vizsgalatom az arbevétel aranyos (ROS), az eszkdz aranyos (ROA),

valamint a sajat tke aranyos (ROE) jovedelmezdségi mutatokra terjed ki.

Ehhez kapcsolodik a kutatas harmadik célkittizése (C3), amely Az IFRS-ekre dttért vallalatok
jovedelmezoségi helyzetének, valamint befektetoi értékitéletének vizsgalata az IFRS-ekre valo

atallas kovetkeztében.

A harmadik célkittizéshez (C3) kapcsolodo egyik, Osszesen a negyedik hipotézisem (H4)
felallitasaval azt feltételeztem, hogy Az dttért vallalatok magyar szamviteli torvény, illetve az
IFRS-ek szabalyai szerint késziilt beszamolo adataibol szamitott jovedelmezdségi mutatoi

szignifikansan eltérnek az attérés évében.

A hipotézis (H4) vizsgalatahoz a Wilcoxon-féle rangdsszeg probat alkalmaztam
jovedelmezdségi mutatonként kiilon a magas, illetve kiilon az alacsony befektetett eszkoz

igényli vallalatoknal.

Az arbevétel aranyos jovedelmezdségi (ROS) mutatok eltéréseire vonatkozé Wilcoxon-féle
rangOsszeg proba eredményeit klaszterenként a 38. tabldazat, valamint a 39. tabldzat

tartalmazza.

A ROS mutat6 vizsgalatdhoz kapcsolddik a negyedik hipotézisem (H4) elsé alhipotézise (H4a),
amely Az attért vallalatok magyar szamviteli térvény, illetve az IFRS-ek szabadlyai szerint
késziilt beszamolo adataibol szamitott arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatoi

szignifikansan eltérnek az attérés évében.
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38. tablazat: A magas befektetett eszkoz igényii vallalatok két szamviteli rendszerben

késziilt beszamolo adataibol szamitott ROS mutatoinak Wilcoxon-féle rangosszeg proba

eredménye a kiugro értékek kisziirése elott

Eléjel

Elemszam

Rangosszeg

Elvart érték

Pozitiv

15

33

662,5

Negativ

35

994

662,5

Nulla

1

Osszesen

51

1326

1326

HO: ROS (HAS) = ROS (IFRS)
Z=-3,1070

p =0,0019*

r=0,4350

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Bar a magas befektetett eszkoz igényl vallalatok csoportja 54 vallalatbol tevodik Gssze, ennek
ellenére a Wilcoxon-féle rangdsszeg proba megfigyeléseinek szamat minddsszesen 51 vallalat
ROS mutatéi alkotjak. Ennek oka, hogy a proba elvégzése elott kiszlirésre keriiltek a
z€roosztok, vagyis azon 3 vallalat adatai, amelyeknél nem volt lehetséges a mutato kiszamitasa,

mivel nem mutattak ki arbevételt legalabb az egyik szamviteli kornyezetben.

Ahogyan az 38. tdblazatban is lathatd, a rangdsszeg proba szignifikancia értéke (0,19%) még
az 1%-ot sem haladja meg, amely azt jelenti, hogy 95%-o0s megbizhatdsagi szint mellett a proba
nullhipotézisét elvethetjiik, vagyis nem fogadjuk el, hogy a két szamviteli rendszerben kozzétett
beszamolo adatai alapjan kiszamitott ROS értékek megegyeznek. A korrelacios egylitthatd

értéke (43,50%) alapjan a valtozok kozott kozepesen szoros kapesolat allapithaté meg.

A Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye alapjan (T = 33 Z = -3,1070 p = 0,0019 r =
0,4350) megallapithatd, hogy a magas befektetett eszk6z igényii vallalatok esetében a magyar
szamviteli kornyezetben kozzétett beszamold adatokbol kiszdmitott ROS mutatok értéke
szignifikdnsan alacsonyabb, mint az IFRS-ek szabalyai szerint késziilt pénziigyi kimutatasok
adatai szerinti mutatok értéke. Ebbol adodoan tehat az IFRS-ekre torténd attérés kovetkeztében
kedvezébb jovedelmezdségi helyzet mutathato ki az arbevétel aranyos jovedelmezdseégi
mutatok tekintetében. A levont kdvetkeztetésemet alatamasztjak a 4.2. alfejezetben ismertetett
eredmények, amelyek szerint az IFRS-ekben jelentdsen alacsonyabb arbevételt mutattak ki az
attéré vallalatok, mint a magyar szamviteli kornyezetben, amelynek kozvetlen hatdsaként
magasabb lett a ROS mutato értéke. Ezaltal az is megallapithato, hogy az IFRS 15 standard

el6irasai jelentés hatassal vannak a kimutatott jovedelmezdségi helyzetre is.
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A kovetkeztetésem szoros dsszefliggésben all a korabban tett megallapitdsommal, amely szerint
az atlagosan kimutatott adozott eredmény értéke magasabb az IFRS-ekben, mint a magyar
szamviteli kornyezetben. A magasabb addzott eredmény szintén noveld hatassal bir a ROS
mutatd alakulasara. Fontos azonban megjegyezni, hogy a Wilcoxon-féle rangosszeg proba
eredménye alapjan nem igazolhatd, hogy magasabb adézott eredményt mutatnak ki az magas
befektetett eszkdz igényli vallalatok az IFRS-ekben, igy a jovedelmezdségi mutatok

vizsgélatandl az adozott eredményt valtozatlannak tekintem.

Ezzel szemben az alacsony befektetett eszkdz igényl vallalatok esetében mas eredmények

figyelhetok meg (39. tablazat).

39. tablazat: Az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatok két szamviteli rendszerben
késziilt beszamolé adataibol szamitott ROS mutatéinak Wilcoxon-féle rangosszeg proba

eredménye a Kiugroé értékek kisziirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 41 1657 1349
Negativ 30 1041 1349
Nulla 2 3 3
Osszesen 73 2701 2701
HO: ROS (HAS) = ROS (IFRS)

Z =1,6930

p = 0,0904*

r=0,1981

*Szignifikdans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 39. tablazat alapjan az alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatoknal szintén
megfigyelhetd, hogy a megfigyelések szama (73) alacsonyabb a klaszter elemszamal (80). Ez
—hasonlodan az el6z6 esethez — abbdl adodik, hogy 7 vallalat nem mutatott ki arbevételt legalabb
az egyik szamviteli rendszer eldirasai szerit késziilt beszdmoldjaban, igy a zErdosztok kisziirése

elengedhetetlen volt a vizsgalat elvégzése eldtt.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba szignifikancia értéke (9,04%) mivel meghaladja az 5%-0s
hatarértéket, ezaltal a proba nullhipotézisét elfogadjuk. Ez alapjan kijelenthetd, hogy a két
szamvitel rendszerben kozzétett beszdmold adatok alapjan kiszamitott ROS mutatok értékei
kozott nincs szignifikéns eltérés. A hatasnagysag értéke (19,81%) szerint a valtozok kozotti

kapcsolat gyengének tekinthetd.

A préba eredményébdl kiindulva (T = 1041 Z = 1,6930 p = 0,0904 r = 0,1981) megallapithato,

hogy az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatoknal a két szamviteli kornyezetben
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kozzétett beszamolo adatokbdl kiszamitott ROS mutatok értékei kdzott nincs szignifikdns
kapcsolat, vagyis az arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutatokat tekintve ebben a klaszterben
az IFRS-ekre torténd attérés nincs jelentds hatassal jovedelmezdségi helyzet alakuldsara. Bar a
4.2. alfejezetben megallapitasra keriilt, hogy az attérés kovetkeztében jelentésen magasabb
arbevételt mutattak ki a vallalatok, valamint atlagosan magasabb értékli addzott eredményt,
ettdl fiiggetleniil a ROS mutat6 alakulasara nincs kozvetlen hatasa az attérésnek az alacsony

befektetett eszkoz igényii vallalatok esetében.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményeibdl alapjan az elsé alhipotézist (H4a) elutasitom,
ugyanis kizardlag az egyik klaszterhez tartoz6 vallalatoknal figyelheté meg szignifikans eltérés
az attérés kovetkeztében, vagyis nem allapithatd meg teljes bizonyossaggal, hogy Az dttért
vallalatok magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek szabalyai szerint késziilt beszamolo
adataibol szamitott arbevétel ardanyos jovedelmezdségi mutatoi szignifikansan eltérnek az
attéres éveben.

A kovetkez0 vizsgalatok targyat az eszkdz-aranyos jovedelmezdéségi (ROA) mutatok képezik,

amelyek eredményeit a 40. tablazat, illetve a 41. tabldzat mutatjak be.

A ROA mutatd vizsgalatahoz kapcsolodik a masodik alhipotézis (H4b), miszerint Az dttért
vallalatok magyar szamviteli térvény, illetve az IFRS-ek szabalyai szerint késziilt beszamolo
adataibol szamitott eszkoz aranyos jovedelmezdségi mutatoi szignifikansan eltérnek az attérés

éveben.

40. tablazat: A magas befektetett eszkoz igényii vallalatok két szamviteli rendszerben
késziilt beszamolo adataibol szamitott ROA mutatéinak Wilcoxon-féle rangosszeg proba

eredménye a Kiugro értékek kisziirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték
Pozitiv 20 504 739,5
Negativ 31 975 739,5
Nulla 3 6 6
Osszesen 54 1485 1485
HO: ROA (HAS) = ROA (IFRS)

Z =-2,0280

p =0,0426*

r=0,2760

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 40. tdblazatban lathato, hogy a Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredménye 5% alatti

szignifikancia értéket mutat, amely alapjan a proba nullhipotézise elvethetd. Ez azt jelenti, hogy
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magas befektetett eszkoz igényl vallalatok esetében szignifikans eltérés tapasztalhatd a két
szamviteli rendszerben kozzétett beszamold adatai alapjan kiszamitott ROA értékek kozott. Bar
szignifikans 0Osszefiiggés figyelhetdé meg, fontosnak tartom kiemelni, hogy a korrelacios

egylitthato értéke (27,60%) gyenge kapcsolatot jelez a valtozok kozott.

A proba eredménye szerint (T = 504 Z = -2,0280 p = 0,0426 r = 0,2760) a magas befektetett
eszkoz igényl vallalatokndl a ROA mutatok értéke szignifikansan alacsonyabb a magyar
szamviteli kornyezetben, mint az [IFRS-ek rendszerében. Ez azt jelenti, hogy az IFRS-ekben az
attér0 vallalatok valoszinlileg alacsonyabb értékli Osszes eszkozt (mérlegféosszeget)
jelenitettek meg a pénziigyi kimutatasaikban a magyar szamviteli beszamolojukhoz képest.
Ennek elsddleges oka az lehet, hogy az attérés soran szamos magyar szamviteli mérlegben
szerepld eszk6z nem felel meg az IFRS-ek szerinti megjelenitési kritériumoknak, ezaltal
kivezetésre kerlilnek. Bar magasabb piaci értéket feltételezve a valds értéken torténd értékelés,
illetve az atértékelés noveld hatassal van a kimutatott vagyonra, feltehetden a kivezetett
eszkozok értéke erGsebb hatast gyakorolt az Osszes eszkoz értékére. A 4.2. alfejezetben
ismertetett eredmények aldtdmasztjdk ezt a megallapitast, amelyek szerint alacsonyabb
értékesokkenési leirast szamoltak el a magas befektetett eszkoz igényi vallalatok az IFRS-ek
rendszerében. Ez alapjan megallapithato, hogy az IFRS-ek elsd alkalmazéasa soran ugyancsak
kedvezébb jovedelmezdségi helyzet mutathaté ki az arbevétel aranyos jovedelmezdségi

mutatokhoz hasonloan az eszkdz aranyos jovedelmezdségi mutatdk tekintetében egyarant.

A ROA mutaté esetében szintén eltérd eredmény tapasztalhaté a két klaszter kozott. Az
alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatok rangdsszeg proba eredményét 41. tdbldzat

tartalmazza.

41. tablazat: Az alacsony befektetett eszkoz igényi vallalatok két szamviteli rendszerben
késziilt beszamolo adataibol szamitott ROA mutatoinak Wilcoxon-féle rangosszeg proba

eredménye a kiugro értékek kisziirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 43 1835 1619,5
Negativ 36 1404 1619,5
Nulla 1 1 1
Osszesen 80 3240 3240
HO: ROA (HAS) = ROA (IFRS)

Z=1,0340

p =0,3013*

r=0,1156

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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A tablazat adatai alapjan megallapithaté, hogy a préba szignifikancia értéke jelentdsen
meghaladja az 5%-os szintet, vagyis a proba nullhipotézisét elfogadjuk, miszerint nem
mutathato ki szignifikans eltérés a két szamviteli rendszer beszdmold adatai alapjan szamitott
ROA mutatok kozott. A korrelacios egyiitthatd értéke szerint (11,56%) a valtozok kozotti

Osszefiiggést gyenge kapcsolat jellemzi.

A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményébdl kiindulva (T = 1404 Z = 1,0340 p=0,3013 r
= 0,1156) elmondhat6, hogy az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatokndl a magyar
szamviteli kornyezetben, illetve az IFRS-ek rendszerében kozzétett beszamolok adatai alapjan
kiszamitott ROA mutatok értékénél nem mutathaté ki szignifikans eltérés. Ez azt jelenti, hogy
az IFRS-ek els6 alkalmazéasa nem befolyasolja jelentdsen a jovedelmezdségi helyzet alakulasat
az arbevétel-aranyos jovedelmezdségi mutatokhoz hasonléan az  eszkoz-ardnyos
jovedelmezdségi mutatdk esetében sem. Ezen eredmények szoros Osszefiiggésben allnak a 4.3.
alfejezetben kapott eredményekkel, amelyek szerint az alacsony befektetett eszkdz igényii
vallalatok esetében nincs kdzvetlen kapcsolat az 6sszes eszkoz értéke és az eredmény alakuldsa

kozott.

Az eredményekbdl levont kovetkeztetések alapjan a masodik alhipotézist (H4b) is elutasitom,
mivel nem mutathat6 ki egyértelmiien szignifikans eltérés, csupan az egyik csoportndl, ezaltal
nem igazolhatd, hogy Az dttért villalatok magyar szamviteli térvény, illetve az IFRS-ek
szabalyai szerint késziilt beszamolo adataibol szamitott eszkoz ardanyos jovedelmezdségi

mutatoi szignifikansan eltérnek az attérés évében.

A sajat toke aranyos jovedelmez6ség mutatoival kapcsolatos rangdsszeg proba eredményeit az

42. tablazat, valamint a 43. tabldzat mutatja be.

A ROE mutatohoz kapcsolodoan allitottam fel a harmadik alhipotézist (H4c), miszerint Az
attért vallalatok magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek szabdlyai szerint késziilt
beszamolo adataibol szamitott sajat toke ardanyos jovedelmezdségi mutatoi szignifikansan

eltéernek az attéeres éveben.
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42. tablazat: A magas befektetett eszkoz igényii vallalatok két szamviteli rendszerben
késziilt beszamolo adataibol szamitott ROE mutatéinak Wilcoxon-féle rangosszeg proba

eredménye a kiugro értékek kisziirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték

Pozitiv 18 484 739,5

Negativ 33 995 739,5

Nulla 3 6 6

Osszesen 54 1485 1485

HO: ROE (HAS) = ROE (IFRS)

Z =-2,2000

p=0,0278

r=0,2994

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 42. tablazatban is megfigyelhetd, a magas befektetett eszkoz igényii vallalatoknal a
Wilcoxon-féle rang6sszeg proba eredménye 5% alatti szignifikancia értéket (2,78%) mutat. Ez
alapjan a proba nullhipotézise elvethetdé, amely szerint nincs szignifikans eltérés a két
szamviteli rendszer szabalyai szerint elkészitett pénziigyi kimutatdsok adataibol szamitott ROE
mutatok értékei kozott. A korrelacids egyiitthato értéke (29,94%) alapjan elmondhato, hogy a
valtozok kozotti kapcesolat tekintetében majdnem eléri a kdzepes erdsségli kapcsolatot jelzo

intervallum alsé hatarat.

A Wilcoxon-féle rangésszeg proba eredménye szerint (T = 484 Z = -2,2000 p = 0,0278 r =
0,2994) a magas befektetett eszkoz igényli vallalatoknal a magyar szamviteli kornyezetben
kozzétett beszamold adatokbol kiszamitott ROE mutatdk értéke szignifikdnsan alacsonyabb,
mint az IFRS-ek szabalyai szerint késziilt pénziigyi kimutatasok adatain alapuld mutatok értéke.
Ebbdl adoddan megallapithatd, hogy ezeknél a vallalatoknal az IFRS-ekre torténd attérés
kovetkeztében szignifikdnsan kedvezébb jovedelmezdségi helyzet mutathaté ki a tobbi
jovedelmezdségi mutatohoz hasonloképpen a sajat tdke aranyos jovedelmezdségi mutatok
esetében 1s. Ahogyan korabban is emlitettem, nem mutathatd ki szignifikéns kiilonbség a
magyar szamviteli szabalyozas és az IFRS-ek szerint kimutatott addzott eredmény értéke
kozott, ezaltal a ROE mutatd kedvezd valtozasa mogott az allhat, hogy a véllalatok az attérés
kovetkeztében alacsonyabb értékii sajat tokét jelenitettek meg. Ennek okainak részletezését a

kovetkezo fejezetben kivanom ismertetni.
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A ROE mutat6 az egyetlen jovedelmezdségi mutatd, amelynek eltérései ugyanolyan eredményt
mutatnak mind a magas, mind az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatoknal (43.
tablazat).

43. tablazat: Az alacsony befektetett eszkoz igényi vallalatok két szamviteli rendszerben
késziilt beszamol6 adataibdl szamitott ROE mutatéinak Wilcoxon-féle rangosszeg proba

eredménye a kiugro értékek kisziirése elott

Eléjel

Elemszam

Rangosszeg

Elvart érték

Pozitiv

22

791

1619,5

Negativ

57

2448

1619,5

Nulla

1

1

Osszesen

80

3240

3240

HO: ROE (HAS) = ROE (IFRS)
Z =-3,9740

p =0,0001

r=0,4443

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 43. tablazatban lathaté, hogy az alacsony befektetett eszkéz igényl vallalatoknal a
Wilcoxon-féle rangdsszeg proba szignifikancia értéke (0,01%) a nullahoz kozelit. Mivel az nem
haladja meg az 5%-os szignifikancia értéket, igy a proba nullhipotézisét ugyancsak elvetjiik,
amely szerint nincs szignifikans kiilonbség a ket kiilonb6zd szamviteli kornyezetben kozzétett
beszamol6 adatokon alapul6 ROE mutatok értekei kozott. A proba hatdsnagysaga (44,43%)

szerint a valtozok kozott kdzepes erdsségii kapcsolat mutathato ki.

A proba eredménye alapjan (T =791 Z =-3,9740 p = 0,0001 r = 0,4443) az alacsony befektetett
eszkoz igényl vallalatoknal a magyar szamviteli kornyezetben kozzétett beszamolo adatokbol
kiszamitott ROE mutatok értéke szignifikansan alacsonyabb, mint az IFRS-ek szabalyai szerint
késziilt pénziigyi kimutatdsok adatain alapulé mutatok értéke. Ez arra enged kovetkeztetni,
hogy ezeknél a vallalatoknal az IFRS-ek elsé alkalmazasa kovetkeztében szignifikansan
kedvezObb jovedelmezOségi helyzet keriilt kimutatisra kizardlag a sajat téke aranyos

jovedelmezdségi mutatot tekintve.

Az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatoknal a kordbban ismertetett Wilcoxon-féle
rangdsszeg proba eredménye alapjan nem mutathat6 ki szignifikans kiilonbség a két kiilonb6z6
szamviteli rendszerben megjelenitett adozott eredmény értéke kozott, igy ebben az esetben is
megallapithat6, hogy a kedvezdbb jovedelmezdségi helyzet a sajat toke értékének csokkenése

miatt mutathato6 ki.
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A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményei alapjan a harmadik alhipotézisemet (H4c)
elfogadom, ugyanis mindkét klaszter esetében egyértelmiien szignifikans kiilonbség figyelhetd
meg, vagyis igazolast nyert, hogy Az attért vallalatok magyar szamviteli torvény, illetve az
IFRS-ek szabdlyai szerint késziilt beszamolo adataibol szamitott sajat toke aranyos

Jjovedelmezoségi mutatoi szignifikansan eltérnek az attérés évében.

45. Az attérés ROE-re gyakorolt hatasanak statisztikai vizsgalata (HS hipotézis

vizsgalata)

A harmadik célkitiizésemhez (C3) kapcsolodik az 6todik hipotézisem (HS5) is, amely szerint Az
IFRS-ekre valo attérés szignifikansan torzitja a befektetdi értékitéletet leginkabb meghatdrozo

Jjovedelmezoségi ratat, a ROE mutatot.

A hipotézis (HS) vizsgalatat véletlen hatast panel regressziés modell segitségével végeztem el.
A befektetdi értékitéletet leginkabb meghatarozo jovedelmezdségi rata a ROE mutato, vagyis a
sajat toke aranyos jovedelmezdségi mutatd. A vizsgalat segitségével valaszt kaphatok arra a
kérdésre, hogy a ROE mutaté az IFRS-ekre torténd attérés hatasara, vagy egyéb mutatészamok
kozvetlen hatasa miatt valtozott az attérés évében. Célom ezzel annak vizsgalata, hogy a ROE
mutatd alakulasat melyik valtozoé befolyasolja szignifikansan, amelyhez a Du-Pont
mutatdészamrendszer felépitését vettem alapul. Ebbdl adoddan a regresszidos modell fiiggetlen
valtozoinak azt a harom mutatot, amelynek szorzataként meghatarozhaté a ROE mutato értéke,
vagyis a ROS mutatdt, az Osszes eszkoz forgasi sebessége mutatot, és a Sajat toke multiplikator
mutatot, valamint idévaltozonak az attérés hatasat valasztottam. A véletlen hatast panel

regresszio eredményét a 44. tablazat tartalmazza.

44, tablazat: A ROE-t magyarazo véletlen hatasu panel regressziés modell eredményei a

magas befektetett eszkoz igényii vallalatok esetében

Standard Z p- Konfidencia
Megnevezés Béta hiba préba | érték | intervallum (95%)
Attérés 0,9339 0,806 1,16 | 0,247 | -0,6459 | 2,5138
ROS 0,7468 0,1446 516 | 0,000 | 0,4633 1,0303

Osszes eszkoz forgasi

sebessége 0,7138 0,1697 421 0,000 0,3811 1,0465
Sajat toke multiplikator | -0,0903 | 0,0631 -1,43 | 0,153 | -0,214 0,0334
Konstans -2,0708 | 1,5156 -1,37 | 0,172 | -5,0416 | 0,8898

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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A magas befektetett eszkoz igényii vallalatok panel regresszio korrigalt R? értéke 0,2988, amely
azt jelenti, hogy a regresszidos modell magyarazo ereje 29,88%. A Wald Khi-négyzet proba
eredménye 43,9, p=0,00. Ez alapjan megallapithatd, hogy a regressziés modell a teljes
alapsokasagra alkalmazhato, bar az 42. tabldazat az alapsokasag kisebb hanyadanak beszamoléi
adataibodl képzett mutatészamaira alkalmazott regresszids modell eredményeit mutatja be. Az
attérés szignifikancia értéke (24,7%) meghaladja az 5%-os szintet, amelybdl arra
kovetkeztethetlink, hogy a ROE mutaté nem az IFRS-ek alkalmazasanak hatasara valtozott. Az
eredményekbdl lathatd, hogy a magas befektetett eszkoz igényl vallalatok esetében a p-értékek
alapjan a ROE mutato alakulasat a ROS mutaté, illetve az Osszes eszkdz forgasi mutatd
befolyasoljak szignifikansan. A Sajat toke multiplikator szignifikancia szintje (15,3%) szintén
5% felett van, igy ennél a mutatonal sem allapithatdé meg szignifikans Osszefiiggés a ROE

mutato tekintetében.

A véletlen hatast panel regresszios modell felallitasat kovetden elvégeztem a ROE mutato
eltérés elemzését kiilon-kiilon az alacsony, illetve a magas befektetett eszkdz igényl
vallalatoknal. Ezzel célom, hogy ravilagitsak arra, hogy a két vizsgalt szadmviteli kornyezetben
kiszdmitott mutatok kozotti kiilonbséget mely tényezOk milyen mértékben okozzak. Az
eltéréselemzés elvégzéséhez szintén a Du-Pont mutatoszdmrendszer tényezoit vettem alapul. A
Sajat toke multiplikator mutatét két tényezOre bontottam a magasabb jelentéstartalom

érdekében.

Az eltéréselemzés eredményét vizesés diagrammal szemléltetem, amelynek segitségével
lehetdség nyilik részletesen bemutatni a ROE mutatora hato tényezdk valtozasanak hatésat,

kiilon szinnel jelolve a novekedéseket, valamint a csokkenéseket.
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A magas befektetett eszkdz igényii vallalatok esetében a kovetkezd dbra mutatja be a ROE

mutato eltéréselemzésének eredményét:
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ROE (HAS) ROS Eszkozforgasi  Osszes eszkéz 1/ Sajat tdke ROE (IFRS)
sebesség

25. abra: A ROE mutat6 eltéréselemzése a magas befektetett eszkoz igényii vallalatok

esetében

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan a 25. dbran is lathatd, a magas befektetett eszk6z igényii vallalatok esetében a magyar
szamviteli torvény szerint késziilt beszamold adatok alapjan szamitott ROE értéke atlagosan
kozel 12%, amely az IFRS-ekre vald attérés kovetkeztében atlagosan tobb mint 20%-ra
novekedett. A vizesés diagram zold szinnel jeldli azon tényezdk valtozasait, amelyek noveld
hatast gyakoroltak, narancssarga szinnel pedig azokat, amelyek csokkentd hatassal birtak a
ROE mutat6 alakuldsara. Ebbol kiindulva megallapithato, hogy a ROS mutatd, az Osszes
eszkoz, illetve a Sajat toke reciprokanak valtozasanak hatdsira az atlagosan kimutatott ROE
értéke ndvekedett, az Osszes eszkoz forgasi sebessége mutatd véltozasanak hatdsara viszont
jelentds mértékben csékkent. Fontosnak tartom kiemelni, hogy a ROE alakulasara szignifikans
hatast a ROS (kdzel 105%-os névekedés), illetve az Osszes eszkoz forgasi sebessége mutato
(kozel 99%-o0s csokkenés) gyakorolnak. A szignifikdns hatasok ellenére a ROE mutatoban
mégsem mutatkozik meg jelentds eltérés, mivel az ellentétes irdnyu valtozasok hatasai

viszonylag ellensulyozzak egymas hatasait.
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Az eltéréselemzés soran kapott eredményeket alatamasztjak egyrészt a 4.4. alfejezetben
ismertetett eredmények és kovetkeztetések, amelyek alapjan megallapitasra kertiilt, hogy a
magas befektetett eszkoz igényl vallalatok a ROE mutatd vonatkozasdban kedvezdbb
jovedelmezdségi helyzetet mutattak ki az attérés kovetkeztében. Ezen kiviil szoros 6sszefliggés
talalhat6 az eltéréselemzés €s a véletlen hatasu panel regresszid eredményei kozott is, mivel a
regresszios modell felallitasanal azt arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy a Du-Pont
mutatoszamrendszer tényezdi koziil a Sajat toke multiplikator az egyetlen mutatd, amely nem

befolyasolja szignifikdnsan a ROE mutat6 alakulasat.

Ezt kdvetden az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatok véletlen hatasu panel regresszios

modellt alkalmaztam a ROE mutat tekintetében (45. tablazat).

45. tablazat: A ROE-t magyarazo véletlen hatasu panel regressziés modell eredményei

az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatok esetében

Standard Z p- Konfidencia
Megnevezés Béta hiba proba | érték | intervallum (95%)
Attérés 0,8304 0,4467 1,86 | 0,063 | -0,0451 1,7061
ROS 0,6675 0,1289 518 | 0,000 | 0,4147 0,9203

Osszes eszkoz forgasi

sebessége 0,5997 0,1403 4,27 | 0,000 | 0,3245 0,8748
Sajat téke multiplikator | -0,1138 | 0,0499 | -2,28 | 0,023 | -0,2118 | -0,0158
Konstans -0,9486 1,1574 | -0,82 | 0,412 | -0,2172 1,3199

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatok esetében az R2 értéke 0,2956, amelybdl
kiindulva megallapithatjuk, hogy a regresszidés modell magyarazo ereje 29,56%. A Wald Khi-
négyzet proba eredménye 48,84, p=0,00, vagyis ebben az esetben is elmondhatd, hogy a
regresszios modell a teljes alapsokasagra alkalmazhat6. A 43. tablazatban lathatd regressziods
modell eredményei az alapsokasagbol csupan 80 véllalat ROE mutatoira vonatkoznak, mivel a

2. klaszter 80 alacsony befektetett eszkdz aranyu vallalatbol tevddik Ossze.

Hasonl6 eredményeket tapasztalhatunk ebben a klaszterben is, ugyanis az attérés szignifikancia
értéke (6,3%) magasabb, mint az 5%-o0s elfogadott szint. Ebbdl adéddan megallapithaté a ROE
mutatd ebben az esetben sem az IFRS-ekre valo attérés hatasara valtozott. Fontos azonban
megjegyezni, hogy a 6,3%-0s p-érték nagyon kozel van az 5%-os értékhez, amelybdl arra

kovetkeztethetlink, hogy erdsebb Gsszefiiggés lehet az attérés és ROE mutato kozott, mint az
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el6z6 esetben. A regresszios modell szignifikancia értékei alapjan kijelenthetd, hogy az 6sszes
fiiggetlen véltozo, vagyis a ROS mutato, az Osszes eszkdz forgasi mutato, valamint a Sajat toke

multiplikétor szignifikansan befolyasoljak a ROE mutat6 alakulasat az attérés évében.

A véletlen hatasu panel regresszio alkalmazasat kovetden az alacsony befektetett eszkdz igényt

vallalatoknal szintén elvégeztem a ROE mutato eltéréselemzését (26. abra).
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26. abra: A ROE mutat6 eltéréselemzése az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatok

esetében

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

A 26. abran megfigyelhetd, hogy a magyar szamviteli kornyezetben kiszamitott ROE mutat6
atlagos értéke kozel 45%, amely az IFRS-ekre torténd attérés soran jelentés mértékben
megnovekedett (mintegy 536%-ra). Az el6z6 klaszterhez hasonlé médon a ROE alakulasara a
ROS, az Osszes eszkdz és a Sajat téke reciproka noveld hatassal, mig az Osszes eszkdz forgasi
sebessége csokkentd hatast gyakorol. Fontos kiemelni, hogy a ROS mutaté atlagos valtozasa
(kozel 6%-0s novekedés) befolyésolja legkevésbé a ROE mutat6 atlagos értékét, ellentétben az

el6z0 klaszternél ismertetett eredményekkel.

Az Osszes eszkoz forgasi sebessége mutatd atlagos valtozasa (kozel 55%-os csdkkenés) és az

Osszes eszkdz 4atlagos valtozasa (mintegy 56%-os novekedés) kozel azonos, viszont az
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ellentétes iranyuk miatt kijelenthetd, hogy ellensulyozzak egymas hatasat. Az el6z6 klaszterrel
ellentétes modon, az alacsony befektetett eszkoz igényti vallalatoknal a Sajat toke reciprokénak
atlagos valtozasa szignifikansan befolyasolja a ROE mutato alakulasat, pontosan 485%-kal
novelte azt meg. Ez alapjan megallapithato, hogy ebben a klaszterben a ROE mutat6 atlagos

valtozasa leginkabb a Sajat tOke értékének atlagos valtozasaval all szoros kapcsolatban.

Az eltéréselemzés eredményei az alacsony befektetett eszkdz igényli vallalatoknal szintén
alatamasztja, illetve szoros Osszefiiggésben all az eldzdekben ismertetett eredményekkel és
levont kovetkeztetésekkel. Egyrészt a 4.4. alfejezetben megallapitottam, hogy a ROE értéke
mutatd szignifikdinsan magasabb az IFRS-ek rendszerében, mint a magyar szamviteli
kornyezetben, amelynek elsddleges oka az adoézott eredmény nem jelentds eltérése
kovetkeztében, a sajat toke szignifikans kiilonbsége. Tovabba a véletlen hatast panel regresszid
eredménye szerint a Sajat toke multiplikator szignifikdnsan befolyasolja a ROE mutat6 értékét,

amelynek hatterében a sajat téke értékének jelentds valtozésa all.

A sajat toke magyar szamviteli torvény, illetve IFRS-ek szerinti értéke kozott jelentds
kiilonbség mutatkozhat, amelyek elsésorban nem a két szamviteli rendszer kozotti értékelési
kiilonbségekbdl adddnak, hanem a megjelenitési €s besorolasi eldirasok eltéréseibdl. Az IFRS-
ekre torténd attérés sordn az egyik legjelentdsebb mértékii kiilonbséget a sajat toke értékében a
vallalatok altal visszavasarolt sajat részvények, ilizletrészek okozzak. A sajat részvényeket a
magyar szamviteli szabalyozas alapjan a forgoeszkozok kozott jelenitjiik meg, amelyeket az
IFRS-ekre valo atallas sordn a sajat t6kén beliil, negativ eldjellel kell kimutatni, mint
tulajdonosi tokét csokkentd tételt. Az atsorolds a sajat tékén kiviil az Osszes eszkoz
(mérlegf6osszeg) értékére szintén csdkkentd hatassal van, amely a ROE mutaton kiviil a ROA

mutatd, valamint az Osszes eszkoz forgasi sebessége mutatd alakulasat is befolyasolja.

Az IFRS-ekre torténd attérés jelentds hatast gyakorolhat a sajat toke alakuldsara az eredmény
valtozasan keresztiil is, ugyanis a nett6 eredmény az eredménytartalékba, mig az egyéb atfogd
eredmény az atértekelési tartalékba keriil atvezetésre. Az el6z6 fejezetekben részletesen
ismertettem a standardok elGirasainak lehetséges hatasait az eredményre, amelyek jelentds
eltérést okozhatnak a két szdmviteli rendszerben kimutatott eredmény kozott, ezzel kdzvetett

hatéast gyakorolva a sajat toke alakulasara.

A véletlen hatasu panelregresszios modell eredményei alapjan arra a megallapitasra jutottam,
hogy az 6todik hipotézisemet (H5) elutasitom, vagyis nem nyert bizonyitast, hogy Az IFRS-
ekre valo attérés szignifikansan torzitia a befektetoi értékitéletet leginkabb meghatarozo

jovedelmezoségi ratat, a ROE mutatot.
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5. KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A doktori disszertaciom legfobb célja a magyar szamviteli torvény szerinti beszamolasrol az
IFRS-ekre torténd attérés hatasainak vizsgalata volt az egyedi beszamolok tekintetében. Ebbol
adodoan azon vallalatok pénziigyi kimutatasainak vizsgalata valosult meg, amelyek a magyar
szamviteli szabalyozéasrol az IFRS-ek alkalmazasara tértek at az egyedi beszamolojuk
Osszeallitasanak vonatkozasaban. A kutatas elsdsorban az eredmény, az eredményre hato
tényezOk, valamint a jovedelmezOségi helyzet vizsgalatara fokuszalt figyelembe véve a

befektetdi szemléletet.

Az IFRS-ekre attérd vallalatok magyar szamvitel torvény eldirasai szerint elkészitett beszamold
adatokra tdmaszkodd, eszkozszerkezetiik alapjan torténd csoportokba bontdsanal
megallapitottam, hogy az attérd vallalatok jol elkiiloniilt, homogén csoportokba oszthatok. A
csoportositasi ismérvek a Befektetett eszkozok aranya, a Készletek aranya, valamint az Osszes
eszkoz forgasi sebesség mutatok voltak, amelyek alapjan magas, illetve alacsony befektetett
eszkoz igényl vallalatok szerinti csoportok jottek 1étre. Megallapithatd, hogy az IFRS-ekre
attért vallalatok eszkdzszerkezetiik szerinti csoportositdsa nem hozhat6 szoros Osszefiiggésbe
sem a vallalatok altal folytatott fétevékenységgel, sem a tdézsdei jelenléttel. Nem
koriilhatarolhato egyértelmiien, hogy az egyes fotevékenységekkel foglalkozo vallalatok
jellemzOen magas, vagy alacsony befektetett eszk6z igényti vallalatok k6zé sorolandok néhany

rendkiviil alacsony elemszamu tevékenység kivételével.

Az eredményre hatd tényezok két kiilonbozé szdmviteli rendszerben torténd vizsgalatanal
megallapitottam, hogy a tényezOk legalabb felénél jelentOs eltérés mutatkozik az attérés
kovetkeztében. Az eredményt befolyasold tényezdk vonatkozdsdban az arbevétel, a személyi
jellegti raforditasok, az értékcsokkenési leiras, a pénziigyi miiveletek raforditasai, valamint az
adofizetési kotelezettség alakuldsat elemeztem részletesen. Ezek koziil az arbevételnél, az
értekcsokkenési leirasnal, valamint az adofizetési kotelezettségnél tapasztaltam jelentds
mértekll eltérést a két szamviteli rendszerben kimutatott adatok alapjan, amelyet statisztikai

vizsgalatokkal is aldtdmasztottam.

Az arbevétel esetében jelentdsen alacsonyabb értékii adatokat mutattak ki a vallalatok az IFRS-
ekre torténd attérés kovetkeztében. Ez elsdsorban az IFRS 15 standard eldirasainak koszonhetd.
A standard szamos specialis eldirasai koziil kiemelendd, hogy a vallalatnak abban az esetben,
tovabba olyan mértékben lehet arbevételt megjeleniteni, amely termék vagy szolgaltatas felett

jogosultsagot szerez, vagyis azok kockazatai mar a vallalatot terhelik. Ezen kivil a
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teljesitményaranyos elszamolas (POC) szintén Iényeges kiilonbséget okozott a magyar

szamviteli szabalyozas, illetve az [FRS-ek kozott.

Az értékcsokkenési leiras leird statisztikai elemzésénél, illetve az eltérések vizsgalatanal
egyarant azt tapasztaltam, hogy atlagosan magasabb adatokat mutattak ki a vallalatok az IFRS-
ekben, mint a magyar szamviteli kdrnyezetben, amelybdl azt a kovetkeztetést vontam le, hogy
az IFRS-ekre valo atallas hatasara magasabb Osszegii értékcsokkenési leirds kimutatasa varhato.
Ennek hatterében szdmos standard eldirasai is allhatnak. Az IFRS 5 standard el6irdsai
csokkentd hatassal vannak a kimutatott értékcsokkenési leirds Osszegére, ugyaniS azon
eszk6zok, amelyeket a vallalatok értékesiteni kivannak atsorolanddk a forgoeszkozok koze,
illetve nem értékcsokkenthetok. Ezzel egyidejiileg szintén csokkentdé hatasi a magyar
szamviteli kornyezethez képest az IAS 38 standard azon elGirasai, amely szerint nem
aktivalhatok eszkozként az alapitis-atszervezés koltségei, illetve a kutatdsi tevékenység
koltségei, tovabba nem lehet értékcsokkenést elszdmolni a hatdrozatlan hasznos élettartamu
eszkozokre. Ezzel szemben az 1AS 16 és IAS 38 standard eldirasai noveld hatassal lehetnek a
kimutatott értékcsokkenési leirds Osszegére, abban az esetben, amennyiben a vallalatok egy
része ¢élt a standardok adta valasztasi lehetGséggel, miszerint a sajat hasznalati ingatanokat,
gépeket és berendezéseket, valamint az immateridlis eszkozoket az atértékelési modell
alkalmazasaval értékeli. Ezen standardok azért jatszanak fontos szerepet, mivel az
atértékelésnek kozvetlen hatdsa van a bekeriilési értékre, ezaltal pedig az éves értékcsokkenési
leirasra is. Osszességében azt a kovetkeztetést vontam le az elézdek alapjan, hogy valdsziniileg
az attéro vallalatok kisebb hanyada mert a magyar gyakorlaton tillépve elmozdulni az IFRS-ek
specifikumainak irdnyéaba, és €It az IAS 16 nyujtotta atértékelési modell alkalmazasanak
lehetségével. Meglatasom szerint az attérd vallalatokra nem, vagy csak kismértékben jellemzé
az Ertékesitési céllal tartott befektetett eszkozok megjelenitése, ugyanis kizarélag néhany
vallalat mérlegében volt fellelhetd ilyen sor a forgdeszkozok kozott. Hasonld tapasztalatokat
szereztem az immateridlis eszkozokkel kapcsolatban, tigy vélem, a hatarozatlan hasznos
¢lettartamu immaterialis eszk6zok nyilvantartasa, illetve a gyogyszeripari vallalatokon kiviil a
kutatasi és fejlesztési koltségek kimutatasa sem jellemzd, ugyanis az attérd vallalatok jelentds
része vagy egyaltalan nem jelenitett meg immateridlis eszkdzoket, vagy azok Osszege
valtozatlan maradt az attérés kovetkeztében. Az elézdek alapjan kijelenthetd, hogy bar kevés
attérd vallalat €It az IFRS-ek adta atértékelési modell alkalmazéasanak lehetdségével, ennek
ellenére mégis atlagosan magasabb értékcsokkenési leirast mutattak ki az IFRS-ekben, mint a
magyar szamviteli kornyezetben. Ennek legfébb oka, hogy az atértékelési modellt alkalmazé
vallalatok szdma ugyan csekély, viszont méretiiket tekintve kiemelkeddnek mindsiilnek az

alapsokasag szempontjabol, igy ezen néhany vallalat jelentdsen megndvekedett
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értékcsokkenési leirdsa torzitotta az atlagot, annak ellenére, hogy a legtobb IFRS-ekre attérd

vallalat nem alkalmazta az atértékelési modellt az attérés évében.

A nyereségado raforditds vizsgalata soran a legfontosabb megallapitasnak azt tartom, hogy az
attéro vallalatok, mig a magyar szamviteli kdrnyezetben kizarélag adofizetési kotelezettséget,
ezzel szemben az IFRS-ekben adofizetési kotelezettséget és adokovetelést egyarant
megjelenitettek. Ez egyértelmiien az IAS 12 standard hatdsanak kovetkezménye, amely alapjan
a vallalatok szamos esetben kimutattak halasztott adokotelezettséget vagy halasztott
adokovetelést. A Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményei szerint a magyar szamviteli
kornyezetben jelenitettek meg magasabb 0sszegli adoraforditast annak ellenére, hogy az IFRS-

ekben egyediilalloan adokdvetelés is kimutatasra keriilt.

A magyar szamviteli torvény szerinti Adozott eredmény, illetve az IFRS-ek szerinti Netto
eredmény tovabbi vizsgalatdndl megallapitottam, hogy nem ugyanazon tényezdk, illetve
ugyanazon tényezdk nem ugyanolyan irdnyban befolydsoljak az eredmény alakulasat az attérés
évében. A magas befektetett eszkdoz igényl vallalatok esetében alkalmazott
fokomponensanalizis soran a legfontosabb megallapitdsaim kozé tartozik, hogy a magyar
szamviteli kornyezetben az adofizetési kotelezettség kiilon komponensbe keriilt a tobbi
eredményt befolyasold tényezotdl. A masik két komponensnél jol elkiiloniilnek a befektetett
eszkozokkel szoros kapcsolatban allo tényezok, mint példaul a targyi eszkdzok, immaterialis
javak és értékcsokkenési leiras, valamint azok a tényezdk, amelyek a befektetett eszkozokkel
nem allnak szoros Osszefliggésben, mint példaul az értékesités nettd arbevétele vagy a
készletek. Az IFRS-ekben az adofizetési kotelezettség nem alkot kiilon komponenst, a
befektetett eszkozokkel szoros kapcsolatba nem hozhatd tényezokkel keriilt azonos
komponensbe. Ennek elsddleges oka a korabban ismertetett IAS 12 standard el6irdsainak
hatésai, melynek kovetkeztében az IFRS-ekben valamennyi véllalat adokovetelést mutatott ki.
Valoszinlisithetden ez a jelentds kiilonbség all annak hatterében is, hogy az adofizetési
kotelezettséggel legszorosabb kapcsolatban 4ll6 komponens ellentétes iranya hatast gyakorol a
magyar szamviteli kdrnyezetben, mint az IFRS-ekben. Fontosnak tartom kiemelni, hogy a
magas befektetett eszk6z igényii vallalatok esetében az Gsszes altalam kivalasztott eredményt
befolyasold tényez6 erdsen korrelalt az eredménnyel, ugyanis mindegyik bekertilt valamelyik
fennmaradt komponensbe. Ezzel szemben az alacsony befektetett eszkdz igényl vallalatoknal
a személyi jellegl raforditasok, illetve az 0sszes eszkdz egyik szamviteli rendszerben sem all
szoros Osszefliggésben az eredménnyel, ugyanis ezen tényezdk egyik komponensbe sem
kertiltek be. Kiemelendd, hogy az attérd vallalatok ezen csoportjanal szintén az adofizetési

kotelezettség okozza a legjelentdsebb kiilonbséget, ugyanis az IFRS-ekben nem tarhaté fel erds
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kapcsolat a nettd eredménnyel. Osszességében megéllapitottam, hogy a két szamuviteli
rendszerben az eredményt nem ugyanazon tényezOk, ¢és nem ugyanolyan iranyban

befolyasoljak szignifikansan.

Az eredményt befolyasolo tényezok vizsgalatat kvetden az attérd vallalatok jovedelmezdségi
helyzetét, illetve a befektetdi értékitéletét vizsgaltam a két szamviteli rendszerben. A vizsgalat
soran megallapitottam, hogy az arbevétel ardnyos (ROS), illetve az eszkdz aranyos (ROA)

jovedelmezdségi mutatdk esetében nincs szignifikans eltérés a két szamviteli rendszerben.

Fontos azonban megjegyezni, hogy mindkét mutaté esetében a magas befektetett eszkoz igényii
vallalatoknal a Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredményei alapjan szignifikans eltérés
mutatkozik a két szamviteli rendszerben. Figyelembe véve a klaszterek elemszamat,
részaranyat, valamint a hatdsnagysag értékét, meglatasom szerint ez alapjan nem vonhato le az
a kovetkeztetés a teljes alapsokasdgra, hogy az attérés hatasara a mutatok szignifikansan
eltértek, ugyanis az eltérés kizarolag az alacsonyabb elemszamu klaszternél figyelhetd meg,
illetve kifejezetten erds kapcsolat egyik mutatd esetében sem tarhato fel. Ezzel szemben a sajat
toke aranyos (ROE) jovedelmezdségi mutatdénal egyértelmiien megallapithatd szignifikans
eltérés a két szamviteli rendszerben, mivel az alacsony és a magas befektetett eszk6z igényii
véllalatokndl egyarant kimutathaté a szignifikdns kapcsolat. Osszességében az IFRS-ekben
mutattak ki az attérd vallalatok kedvezObb jovedelmezdségi helyzetet a ROE mutato
tekintetében. Ehhez kapcsolodik a kutatasom utolso vizsgélata, amely arra iranyult, hogy a ROE
mutatd szignifikans eltérése az attérés évében valdban az I[FRS-ekre tortnd atallasnak
tulajdonithatd. A vizsgélat sordn a Du-Pont mutatdészadmrendszert alapul véve magyarazd
véltozonak az attérésen kiviil a ROS mutatét, az Osszes eszkoz forgasi sebességét, valamint a
Sajat toke multiplikatort tettem be a regresszids modellbe. A véletlen hatasu panel regresszid
eredményei alapjan az atallas évében a ROE mutatd valtozasat sem a magas, sem az alacsony
befektetett eszkoz igényll véallalatoknal nem az IFRS-ekre torténd atallas okozza. A regresszios
modell eredményeibdl kiindulva a szignifikans eltérés az Osszes eszkdz forgasi sebessége és a
ROS mutato eltéréseivel all szoros Osszefiiggésben. Ez alapjan megallapitottam, hogy az IFRS-
ekre torténd attérés biztosan nem torzitja az IFRS-eket alkalmazo vallalatok befektetdi
értékitéletét.

A doktori kutatdmunka soran szamos akadalyba, illetve korlatoz6 tényezdbe iitkdztem. Az
egyik legnagyobb problémat az jelentette szdmomra, hogy szdndékomban &llt az attérd
vallalatok piaci érték mutatoinak vizsgalata a befektetdi értékitélet vonatkozasaban, amely
keretén beliil elsdsorban az EPS mutatd, illetve a P/E rata elemzése valosult volna meg. Ezen

mutatok kiszdmitasara nem nyilt lehetéségem, ugyanis sem a magyar szamviteli torvény
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szerinti, sem az IFRS-ck szerinti kiegészité mellékletben a vallalatok tobbségénél nem allt

rendelkezésemre a részvények vagy az iizletrészek szama. Fontos azonban megjegyezni, hogy

valamennyi vallalat kozzétette az IFRS-ek szerinti atfogd eredménykimutatasban az alap,

illetve a higitott EPS mutat6t, viszont mivel csak a t6zsdén jegyzett vallalatok szamara kotelezo,

igy a legtobb esetben nem volt elérheté a mutato.

A kutatds soran elvégzett vizsgalatok eredményeihez, illetve az azokbdl levont

kovetkeztetésekhez megfogalmazott javaslataim az alabbiak:

A kutatomunka, kiilondsen az adatgyljtés soran azt tapasztaltam, hogy az attérd
vallalatok csekély hanyada €l az IFRS-ek adta specialis lehetdségekkel a megjelenités,
besorolas, illetve az értékelés tekintetében. A vdllalatok az esetek tulnyomo
tobbségében az egyes standardoknal azzal a valasztasi lehetdséggel élnek, amely a
magyar szamviteli gyakorlattal megegyezik, vagy kozel azonos. Az IFRS-eket
alkalmazo vallalatok szamara azt javasolnam, hogy tevékenységiik sajatossagaira
koncentralva merjenek elmozdulni a nemzetkdzi gyakorlat irdnyaba, és alkalmazzdk
minél tobb esetben az IFRS-ek specifikumait, kiilon kiemelve azokat a megjelenitési és
értékelési lehetoségeket, amelyek az eszk6zok és kotelezettségek valds értéken torténd
bemutatasat hatarozza meg. Véleményem szerint ez kiemelt jelentéséggel bir, ugyanis
a vallalatok javithatjdk a piaci, befektetdi, illetve hitelez6i megitélésiiket, valamint
erdsithetik nemzetk6zi jelenlétiiket azaltal, hogy megfelelnek az IFRS-ek egyik

legfontosabb céljanak, a nemzetkozi szintli 6sszehasonlithatosagnak.

A kovetkezd fontos észrevételem, és a hozzd kapcsolodd javaslatom szorosan
kapcsolddik az elézdéekben megfogalmazottakhoz. A vallalatok jelentdés hanyadéanal
tapasztaltam, hogy a mérlegben és az eredménykimutatasban nem mutattdk be
részletesen a tételeket, indokolt esetben sem tortént alabontas. Ezen kiviil szamos fontos
hianyossagot vettem észre az IFRS-ek szerinti kiegészitd mellékletekben. Kiemelném
koziilik az IFRS 1 standard altal eldirt egyeztetd tablak hidnyat, a részvények vagy
tizletrészek szdmanak hianyat, illetve az egyes tételek megfeleld részletezettségének
hianyat. Meglatasom szerint tovabbi fontos probléma az IFRS-ek szerinti kiegészitd
mellékletek rovid terjedelme, amelyet elsésorban valamennyi korlatolt feleldsségli
tarsasag esetében tapasztaltam. A felsorolt problémak megoldédsara azt javasolnam az
IFRS-eket alkalmaz6 vallalatok szdmara, hogy torekedjenek a potencialis vagy meglévo
befektetok minél pontosabb és részletesebb informalasara a kordbban ismertetett
hianyossagok  szerepeltetésével,  valamint az egyes mérleghez  vagy

eredménykimutatidshoz kapcsolodo tételek minél részletesebb bemutatasaval.
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e A kutatomunkam soran elvégzett vizsgalatok eredményei, illetve az azokbdl levont
kovetkeztetéseim alapjan megallapithatd, hogy az IFRS-ek alkalmazisa nem jart
hatrannyal az attérd vallalatok szamara. Véleményem szerint azok az attérd vallalatok,
amelyek szdmara csupdn valasztasi lehetdség volt az IFRS-ek alkalmazésa, megfeleld
dontést hoztak az attérés tekintetében. Ebb6l kiindulva javaslom az IFRS-ek
alkalmazasat azon vallalatok szamara, amelyeknek tovabbra is lehetdség az IFRS-ekre
torténd attéres.

A kutatds modszertani tovabbfejlesztésének egyik lehetdsége a késGbbiekben az IFRS-ekre
attért vallalatok cash-flow alapu jovedelmezOségi mutatdinak vizsgalata, valamint az utobbinak
a hagyomanyos eredmény alapti mutatok értékeivel torténd dsszehasonlitasa. Ezt az alapozhatja
meg, hogy az osztalékfizetés végsé korlatjat a pénzmozgassal nem jard tételek altal is
befolyasolt eredmény helyett sokkal inkdbb a szabadon mozgathatdé pénzeszkozallomany

nagysaga jelenti.

Az értekezésem soran kitlizott kutatasi célok, a felallitott hipotézisek, az alkalmazott

modszerek, valamint az eredmények kapcsolatat a 46. tablazatban foglaltam §ssze.
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46. tablazat: A kutatasi célok, hipotézisek, modszerek és eredmények osszefoglalo

tablazata
Uj és tjszerii
Célok Hipotézisek Modszerek eredmények

C1: Az IFRS-ekre
attérd vallalatok H1: Eszkozszerkezeti €s -
eszkOzszerkezetiik kihaszndldsi mutatdk alapjan az
alapjan torténd IFRS-ekre attért vallalatok jol
csoportokra bontasa a | elkiilonithet6, homogén Klaszteranalizis, 1.
magyar szamviteli csoportokba bonthatdk az utolso Leir¢ statisztika
beszamolojuk szerint, | kdzzétett magyar szamviteli térvény
valamint a csoportok | elGirasai szerint késziilt éves
legfobb ismérveinek | beszamold adatok alapjan.
jellemzése.

H2: Az Addzott eredményt (Nettd | Leiro statisztika,
C2: Az IFRS-ekre eredményt) meghatarozo tényez6k | Wilcoxon-féle 9
attéro vallalatok legalabb fele szignifikadnsan eltér a | rangdsszeg proba '
eredményének, illetve | két szamviteli rendszerben.
az eredményre hatd H3: A magyar szamviteli torvény,
tényezOknek a illetve az IFRS-ek elGirasai szerint
vizsgalata a két kimutatott Adézott eredményt Fékomponensanalizis | 3.
kiilonb6z6 szamviteli | (Netto eredményt) eltérd tényezok | és regresszio
kornyezetben. befolyasoljak szignifikansan az

attérés évében.

H4: Az attért vallalatok magyar

szamviteli torvény, illetve az IFRS-

ek szabalyai szerint késziilt
C3: Az IFRS-ekre beszamolo adataibol szamitott
attért vallalatok H4a: arbevétel aranyos
jovedelmezdségi jovedelmezdségi mutatdi (ROS), Wilcoxon-féle
helyzetének, valamint | H4b: eszkdz aranyos rangdsszeg proba 4,
befektetdi jovedelmezdségi mutatdi (ROA),
értékitéletének H4c: sajat toke aranyos
vizsgalata az I[FRS- jovedelmez6ségi mutatoi (ROE)
ekre valo atallas szignifikansan eltérnek az attérés
kovetkeztében. évében.

H5: Az IFRS-ekre valo attérés

szignifikansan torzitja a befektetdi | Véletlenhatast

értékitéletet leginkabb meghatarozo | panelregresszio, 5.

jovedelmezdségi ratat, a ROE Eltéréselemzés

mutatot.
C4: Az IFRS-ekre valo Wilcoxon-féle
attérés eltérod rangosszeg proba
eszkozszerkezetii Foékomponensanalizis
vallalati €s regresszio
mintasokasagokra H2, H3, H4, H5 Véletlenhatas 2.,3.,4.,5.
gyakorolt hatasainak panelregresszio,
kimutatésa. Eltéréselemzés

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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6. AZ ERTEKEZES FONTOSABB MEGALLAPITASAL UJ ILLETVE
UJSZERU EREDMENYEI

A doktori értekezésem legfontosabb célkitlizése az IFRS-ek els¢ alkalmazasanak
hatasvizsgalata olyan magyarorszagi vallalatok példajan keresztiil, amelyek korabban az egyedi

beszamolojukat a 2000. évi C. térvény eldirasainak megfelelden készitették.

A célkitlizések megvalositasaval egyidejiileg az aldbbi uj, illetve ujszerii eredményeket

allapitottam meg:

1. Bizonyitast nyert a klaszteranalizis alkalmazasanak segitségével, hogy a magyar
szamviteli beszamoldsrol az IFRS-ekre attérd vallalatok jol elkiilonithetd, homogén
csoportokba sorolhatok az atallas eldtti, utolsd kozzétett magyar szamviteli torvény
eldirasai szerint késziilt éves beszamold adatokbol szamitott eszkdzszerkezeti és -
kihasznaldsi mutatok alapjan. A besorolast kdvetéen magasabb aranyt képviseltek az
alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatok, amely az 4ttéré vallalatok tdzsdei
jelenlétével szoros kapcsolatban all. A vizsgélatom sordn megallapitottam, hogy a
tdzsdén jegyzett vallalatok jelentés hanyada magas befektetett eszkdz ardnnyal

rendelkeznek.

2. Bizonyitast nyert a Wilcoxon-féle rangdsszeg proba alkalmazasanak segitségével, hogy
az attérés évében az Adozott eredményt (Nettd eredményt) befolydsold tényezdk
legalabb fele szignifikdns eltérést mutatott a két szdmviteli rendszerben. A vizsgalt
tényezok koziil az értékesités nettd arbevételénél, az értékcsokkenési leirdsnal, illetve
az adofizetési kotelezettségnél allapitottam meg jelentds eltérést az attérés
kovetkeztében. A két kiilonbozoé szamviteli rendszerben kimutatott adozott eredmény

érteke kozott nem mutatkozik szignifikans kiilonbség az atallas soran.

3. Bizonyitast nyert a foékomponensanalizis és regressziés modell alkalmazasanak
segitségével, hogy a magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek el6irdsai szerint
kimutatott Adézott eredményt (Nettd eredményt) eltérd tényezok, nem azonos irdnyban
befolyasoljak szignifikansan az attérés évében. A legjelentdsebb eltérést az adofizetési
kotelezettség okozta az alacsony, illetve a magas befektetett eszkdz igénytli vallalatok
esetében egyarant, amely szoros Osszefliggésben all azzal, hogy a magyar szamviteli
kornyezetben kizarolag adofizetési kotelezettséget, mig az IFRS-ekben adokovetelést,

illetve adofizetési kotelezettséget 1s kimutattak az attérd vallalatok.
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Bizonyitast nyert a Wilcoxon-féle rangosszeg proba alkalmazasanak segitségével, hogy
az attért vallalatok magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek szabélyai szerint
késziilt beszamolo adataibdl szamitott arbevétel aranyos jovedelmezdségi (ROS)
mutatoi, illetve az eszkdz aranyos jovedelmezdségi (ROA) mutatdé nem valtoztak
szignifikansan az attérés kovetkeztében. Tovabba megallapitottam, hogy a sajat toke
aranyos jovedelmezdségi (ROE) mutatok esetében az attérd vallalatok mindkét

csoportjanal szignifikans eltérés mutatkozik meg az attérés évében.

Bizonyitast nyert a véletlen hatdsu panel regresszios modell alkalmazasanak
segitségével, hogy az IFRS-ekre valo attérés szignifikdnsan nem torzitja a befektetdi
értékitéletet leginkabb meghatarozo jovedelmezdségi ratat, a ROE mutatot. Az 4ttérd
vallalatok mindkét csoportjanal megallapitottam, hogy a ROE mutat6 alakulasat nem az
attérés hatasa befolyésolta szignifiknsan, hanem az Osszes eszkoz forgasi sebessége,

illetve a ROS mutato valtozasa.
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OSSZEFOGLALAS

A doktori disszertaciom témaja a magyar beszamolasi rendszerrdl az IFRS-ekre torténo attérés
hatdsainak vizsgalata olyan magyarorszagi vallalatok példajan keresztiil, amelyek egyedi

szinten is az IFRS-eket alkalmazzak.

A szakirodalmi feldolgozas keretein beliil bemutattam az IFRS-ekre torténd attérés céljat és
jelentdségét, valamint az alkalmazasra vonatkozo hazai torvényi kotelezettséget. Ezt kovetden
ismertettem szamos IFRS-alkalmazassal kapcsolatos nemzetk6zi kutatas eredményét
globalisan, valamint eurdpai szinten. Tovabba bemutatasra keriiltek az IFRS-ekre torténd
attérés gyakorlati tapasztalatai Magyarorszagon az attéréssel kapcsolatos tanulmanyok,
szakértdi jelentések, illetve egyéb szakmai kdzlemények feldolgozésanak segitségével. Ezen
kiviil bemutattam az eredményhez kotheten a jovedelmezdséggel kapcsolatos legrelevansabb
informaciokat, valamint a Du-Pont mutatészamrendszer felépitését és mukodését. Végiil
ismertettem az attéréshez kapcsolddd legmeghatarozobb standard, az IFRS 1 standard

legfontosabb eldirésait.

A kutatdsom els6 célkitlizése az IFRS-ekre attérd vallalatok eszkdzszerkezetiik alapjan torténd
csoportokra bontasa, majd az igy létrejott csoportok legfébb ismérvjiikk alapjan torténd
jellemzése volt. Az els6 célkitlizésemnek azért volt fontos szerepe, mert a klaszteranalizis
alkalmazasanak segitségével sikeresen létrehozott homogén csoportok (klaszterek) szolgaltak
a tovabbi célkitlizések, illetve vizsgalatok alapjaul. Ebbdl adoddan az elsd hipotézisemet
elfogadtam, miszerint az eszkozszerkezeti és -kihasznalasi mutatok alapjan az IFRS-ekre attért
vallalatok jol elkiilonithetd, homogén csoportokba bonthatok az utols6 kozzétett magyar

szamviteli torvény eldirasai szerint késziilt éves beszamolo adatok alapjan.

Az értekezésem masodik fontos célkitlizése az IFRS-ekre attéré vallalatok eredményének,
illetve az eredményre hatd tényezok vizsgalata volt két kiilonboz6 szamviteli kornyezetben.
Megallapitottam a Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredményei alapjan, hogy a vizsgalt
eredményre hatd tényezOk koziil az értékesités nettd arbevétele, az értékcsokkenési leiras,
illetve az adofizetési kotelezettség esetében mutatkozott szignifikdns eltérés az attérés
kovetkeztében. Az értékesités nettd arbevételnél az IFRS 15, az adofizetési kotelezettségnél
pedig az IAS 12 standard specidlis el6irasai allnak a szignifikéns eltérések hatterében. Az
értékcsokkenési leiras eltéréseiért valoszintsithetdleg tobb standard egyilittes hatésa is felelds,
mint példaul az IAS 16, IAS 40, IFRS 5 stb. A vizsgalat eredményei alapjan a masodik
hipotézisemet is elfogadtam, amely szerint az Adoézott eredményt (Netté eredményt)

meghatarozo tényezok legalabb fele szignifikansan eltér a két szamviteli rendszerben.
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Ezt kovetden megvizsgaltam, hogy a két szamviteli rendszer eldirdsai szerint kimutatott
eredményre mely tényezok, illetve milyen irdnyban hatnak. A vizsgéalatot fékomponensanalizis,
illetve regresszid alkalmazasanak segitségével végeztem el, amely soran eltéré eredményeket
kaptam az eltéré eszkozszerkezetli vallalatok egyes csoportjainal. Megallapitottam, hogy a
magas befektetett eszk6z igényli vallalatok esetében kiilon komponensbe kertilt az adofizetési
kotelezettség a tobbi vizsgalt tényezdtdl a magyar szamviteli kornyezetben. Ezzel szemben az
IFRS-ekben a befektetett eszkozokkel szoros kapcsolatban nem 4ll6 tényezokkel (értékesités
nettd arbevétele, készletek, pénziigyi miiveletek raforditasai) keriilt ugyanazon komponensbe,
amely eltéré iranyban hatott az eredményre a magyar szamviteli kornyezetben 1évo hatassal
ellentétben. Ez szintén az IAS 12 standard el6irdsaira vezethetd vissza, melynek kovetkeztében
az IFRS-ekben az attéro vallalatok kimutattak adofizetési kotelezettséget, illetve adokdvetelést
egyarant a magyar gyakorlattal szemben. Fontos megjegyezni, hogy ennél a klaszternél az
Osszes vizsgalt eredménnyel Osszefiiggd tényezd hatdst gyakorolt az eredményre, ugyanis

mindegyik bekeriilt valamelyik komponensbe.

Az alacsony befektetett eszkoz igényli vallalatok esetében azt allapitottam meg, hogy a
személyi jellegli raforditasok, illetve az Osszes eszk6z egyik szamviteli rendszerben sem alltak
szoros kapcsolatban az eredménnyel. Azonban ennél a klaszternél is az adofizetési kotelezettség
okozza a legnagyobb eltérést, ugyanis a magyar szamviteli kornyezetben kimutathatdé a
kapcsolat az eredménnyel, mig az IFRS-ekben nincs 0sszefliggés. A megallapitasaim alapjan a
harmadik hipotézisemet szintén elfogadtam, vagyis a magyar szamviteli torvény, illetve az
IFRS-ek eldirdsai szerint kimutatott Adézott eredményt (Nettd6 eredményt) eltérd tényezok,

nem azonos iranyban befolyasoljak szignifikansan az attérés évében.

A kutatdsom harmadik célkitiizése az IFRS-ekre attért vallalatok jovedelmezdségi helyzetének,
valamint befektetdi értékitéletének vizsgalata volt az IFRS-ekre valo atallas kovetkeztében, az
alkalmazott szdmviteli rendszer alapjan. A jovedelmezdségi helyzet vizsgalatdhoz szintén a
Wilcoxon-féle rangésszeg probat alkalmaztam, amely eredményei alapjan megallapitottam,
hogy az arbevétel aranyos (ROS), illetve az eszk6z aranyos (ROA) jovedelmezdségi mutatdok
esetében hasonldé modon szignifikans eltérés mutatkozik az 4attérés kovetkeztében a magas
befektetett eszkoz igényti vallalatoknal. Ezzel szemben az alacsony befektetett eszkoz igényii
vallalatoknal egyik mutatd (ROS, ROA) esetében sincs szignifikans eltérés. A sajat toke
aranyos (ROE) jovedelmezdségi mutatonal viszont a magas, illetve az alacsony befektetett
eszkoz igényl vallalatokndl egyarant szignifikans eltérés mutatkozik. A kapott eredmények
alapjan a negyedik hipotézisem elsé két alhipotézisemet -elutasitottam, a harmadik

alhipotézisemet viszont elfogadtam, vagyis bizonyitast nyert a jovedelmez0ségi vizsgalat soran,
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hogy az attért vallalatok magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek szabalyai szerint késziilt
beszamold adataibol szamitott sajat toke aranyos (ROE) jovedelmez6ségi mutatoi

szignifikansan eltérnek az attérés évében.

A doktori értekezésem utols6 vizsgalata szorosan kapcsolddik az el6z6 megallapitdsomhoz.
Abbol kiindulva, hogy kizardlag a ROE mutatonal allapitottam meg mindkét klaszternél
szignifikdns eltérést az IFRS-ekre torténd attérés soran, illetve ez a mutato all a legszorosabb
kapcsolatban a befektetoi értékitélettel, igy indokoltnak tartottam megvizsgalni a ROE mutatora
hato tényezoket. A vizsgalatot véletlen hatdsu panelregresszid alkalmazasaval végeztem el,
amely soran a regresszios modellbe az IFRS-ekre torténd atallas hatasat, az Osszes eszkdz
forgasi sebességét, Sajat toke multiplikatort, illetve a ROS mutatot tettem be, mint magyarazo
valtozokat. A regresszidos modell eredményei alapjan megallapitottam, hogy a ROE mutato
eltérését egyik klaszter vallalatainal sem az IFRS-ek alkalmazasa okozza, hanem a ROS mutato,
valamint az Osszes eszkdz forgasi sebessége véltozasai. Ebbdl adodéan az 6todik hipotézisemet
elutasitom, vagyis nem nyert bizonyitast, hogy az IFRS-ekre valo attérés szignifikansan torzitja

a befektetdi értékitéletet leginkabb meghatarozé jovedelmezdségi ratat.

Negyedik célomként fogalmaztam meg annak vizsgalatat, hogy az IFRS-ekre valo attérés
hatasat hogyan befolydsolhatja a véllalatok eszkdzszerkezete, amely azok hitelképességére is
utalhat. Ennek érdekében a vizsgalataimat a vallalatok eszkozszerkezetiik szerint 1étrejott

csoportokon kiilon valositottam meg.

A felallitott hipotéziseket, az alkalmazott mddszertant és a kapott eredményeket a 47. tablazat

foglalja Ossze:

47. tablazat: A felallitott hipotézisek, az alkalmazott modszertan és az eredmények

osszefoglalo tablazata

Hipotézis Alkalmazott modszertan Eredmény
H1 Klaszteranalizis Elfogadva
H2 Leir¢ statisztika, Wilcoxon-féle rangdsszeg proba Elfogadva
H3 Fékomponensanalizis és regresszio Elfogadva
H4a Wilcoxon-féle rang6sszeg proba Elutasitva
H4b Wilcoxon-féle rang6sszeg proba Elutasitva
H4c Wilcoxon-féle rangbsszeg proba Elfogadva
H5 Véletlen hatdsu panelregresszio Elutasitva

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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Osszességében a doktori disszerticiom jelentéségét abban latom, hogy az &sszes
magyarorszagi, nem pénziigyi vallalat vizsgalata megvaldsult a magyar szamviteli
szabalyozasrol az IFRS-ekre torténd attérés vonatkozasdban. Bar az eredmény, illetve a
jovedelmezdségi helyzet vizsgalataval szdmos tanulmény foglalkozott, mindegyik esetben
csupan mintavételezés tortént. A kutatdmunkam keretében elvégzett alapsokasag vizsgalataval
lehetéségem nyilt helytalld kovetkeztetéseket levonni a Magyarorszagon megvalosult egyedi

beszamolora torténd IFRS-alkalmazas tekintetében.
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SUMMARY

The topic of my doctoral dissertation is the impact of the transition from the Hungarian
reporting system to IFRS through the example of Hungarian companies that apply IFRS at the

individual level.

Within the framework of the literature review, | have presented the purpose and significance of
the transition to IFRS, as well as the legal obligation to apply IFRS in Hungary. | then presented
the results of a number of international studies on IFRS adoption at global and European level.
Furthermore, | presented practical experiences of the transition to IFRS in Hungary through a
review of studies, expert reports and other professional publications related to the transition. In
addition, | presented the most relevant information on profitability and the structure and
functioning of the Du-Pont metrics system. Finally, | presented the key requirements of IFRS

1, the most relevant standard related to the transition.

The first objective of my research was to break down the companies that have switched to IFRS
into groups based on their asset structure, and then to characterise the resulting groups
according to their main characteristics. My first objective was important because the
homogeneous groups (clusters) successfully created by applying cluster analysis were the basis
for further objectives and investigations. Consequently, | accepted my first hypothesis that,
based on the asset structure and asset utilisation ratios, the companies that have switched to
IFRS can be well separated into homogeneous groups based on the annual accounts data

prepared according to the requirements of the last published Hungarian Accounting Act.

The second important objective of my thesis was to examine the earnings of companies
transitioning to IFRS and the factors affecting earnings in two different accounting
environments. | found, based on the results of the Wilcoxon rank sum test, that among the
factors affecting earnings, net sales, depreciation and amortisation and tax expense showed
significant differences as a result of the transition. The specific requirements of IFRS 15 for net
sales and IAS 12 for tax expense are the reason for the significant differences. The differences
in the depreciation charge are likely to be due to the combined effect of several standards, such
as IAS 16, IAS 40, IFRS 5, etc. Based on the results of the analysis, | have also accepted my
second hypothesis, which is that at least half of the determinants of Profit after tax (Net profit)
differ significantly between the two accounting systems.

I then examined the factors and the direction in which they affect the results reported under the
two accounting systems. The analysis was carried out using principal component analysis and

regression, with different results for different groups of companies with different asset
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structures. | found that for companies with high fixed assets, tax expense was separated into a
separate component from the other factors under investigation in the Hungarian accounting
environment. In contrast, in IFRS, factors not closely related to fixed assets (net sales,
inventories, financial operating expenses) were included in the same component, which had a
different impact on the result in contrast to the impact in the Hungarian accounting
environment. This was also due to the requirements of IAS 12, which resulted in the transition
companies recognising both tax expense and tax assets in IFRS, in contrast to Hungarian
practice. It is important to note that for this cluster, all of the factors examined had an impact

on the result, as all of them were included in one of the components.

For companies with low fixed assets, | found that neither personnel costs nor total assets were
closely related to profit in any accounting system. However, the tax expense is also the main
reason for the difference for this cluster, as in the Hungarian accounting environment there is a
demonstrable link with profit, whereas in IFRS there is no link. Based on my findings, my third
hypothesis is also accepted, that the after-tax profit (net income) reported under the Hungarian
accounting law and IFRS are significantly affected by different factors, not in the same

direction, in the year of transition.

The third objective of my research was to investigate the profitability situation and investor
value judgements of companies that have switched to IFRS, based on the accounting system
used. To examine the profitability situation, I also applied the Wilcoxon rank sum test, the
results of which showed that there was a similar significant difference in the profitability ratios
ROS and ROA for companies with high fixed assets as a result of the transition. In contrast,
there is no significant difference for any of the indicators (ROS, ROA) for companies with low
fixed assets. On the other hand, there is a significant difference in the ROE indicator for both
high and low fix assets companies. On the basis of the results obtained, | rejected the first two
sub-hypotheses of my fourth hypothesis and accepted the third sub-hypothesis, the profitability
analysis proved that the ROE of the companies, calculated from the data of the financial
statements prepared according to the Hungarian Accounting Act and IFRS, differs significantly

in the year of transition.

The final study in my doctoral thesis is closely related to my previous statement. Given that |
found only the ROE indicator to differ significantly for both clusters during the transition to
IFRS and that this indicator is most closely related to investor value judgements, | considered
it appropriate to examine the factors affecting the ROE indicator. The analysis was carried out
using random-effects panel regression, where the effect of the transition to IFRS, the Asset

Turnover, the Equity multiplier and the ROS indicator were included as explanatory variables
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in the regression model. Based on the results of the regression model, | found that the difference
in the ROE ratio of none of the cluster companies is caused by the adoption of IFRS, but by
changes in the ROS ratio and the Asset Turnover. Consequently, | reject my fifth hypothesis,
that the switch to IFRS is not proven to significantly distort the profitability ratio, which is the

most important determinant of investor value judgements.

Fourth, 1 set out to investigate how the impact of the transition to IFRS may be influenced by
the asset structure of companies, which may also be an indicator of their creditworthiness. To
this end, | carried out my tests separately on groups of companies according to their asset

structure.
The hypotheses formulated, the methodology used and the results are summarised in Table 47:

Table 47: Summary table of hypotheses, methodology used and results

Hypothesis Methodology applied Results
H1 Cluster analyses Accepted
H2 Descriptive statistics, Wilcoxon rank sum test Accepted
H3 Principal component analyses and regression Accepted
H4a Wilcoxon rank sum test Rejected
H4b Wilcoxon rank sum test Rejected
H4c Wilcoxon rank sum test Accepted
H5 Random effects regression for panel data Rejected

Source: Own editing, 2024

Overall, 1 see the significance of my doctoral dissertation in the fact that | have completed a
study of all Hungarian non-financial companies in the transition from Hungarian accounting
rules to IFRS. Although several studies have examined the profit and profitability situation, in
all of them only a sample was taken. By examining the population of studies carried out in the
framework of my research, | was able to draw correct conclusions with regard to the IFRS

application to individual accounts in Hungary.
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MELLEKLETEK

1. szamu melléklet: Az IFRS-ekre torténo attérés folyamata

IGEN Jogszabaly NEM SZAMVITELIHATAS FELMERES
o alapjan kotelezé-e . Magyar'ts'zémviteli és IFRS elbirasok kozotti eltérések
= az attérés? azonosiasa. . 1 e L
o) y L - Amennyiben relevans: Csoport jelentés és IFRS kozotti
n — eltérések azonositasa.
h) - IFRS 1 hatasfelméré Gsé
" . i? ita
GN) MIKoF Srdemies Ell;:itr)nreésrggr?;:s . 'a‘zono'snassgmviteli ontések ertekelé inisztracios,
g atterni? attémni? adozasi, szamviteli szempontok alapjan.
A 4
Q ADOZASI HATAS FELMERES
(7)) - . - Mely adonemeket érinti az IFRS bevezetése a Tarsasag
' Hazi felméres - &ben?
elkészitése i - Az attéré 6 Klonbo
L , 2 = =
_— p milyen
N « Rovid, kozép és hosszu tavu hatasok felvazolasa.
@© Ha nem kotelezé
<N Ha kotelezd v attérés EGYEB HATASOK VIZSGALATA
O . allalok képzési sziikségleté
-E az attérés BT % PR 5ir
8 Sntés — Nincs tovébbi DL . i
e ; F = gy
Atter a Tarsasag? teends - Statisztikai adatszolgaltatasok.
- Erdekhordozokkal egyeztetés (bank, tulajdonos).
v
o Attérés alapkérdéseinek tisztazasa = F‘;:I’_b alé:l}(efdez:i
Ll (2017-es elsé 3 & az abra &y faZ?’i E'Bre':sc J_a.7
szerepld datumok) - Mi az attérés napja?
= Mi az attérés folyamatanak Gtemezése?
o 5 Szamviteli politika kialakitasa soran egyéb
v Szamviteli politika megfontolasok
dontések meghozatala
| IFRS 1 mentesitési lehetéségek kivalasztasa |
Fébb, beszamoléval kapcsolatos dontési pontok |
azonositasa
IT fejlesztések | e i e |
clinditasa (& 1ohos Adozasi hatasok attéréskor és azt kovetéen
Erintett attéres és folyamatos R intii hatasok attéréskor és a késdbbi
munkavallalok alkalmazast végig Konyv é
képzése koveti) . : 2 = % ;s
latasok a Tarsasag mutatészamaira, beszamolojara
| Hatasok a T ag mutat be: 16] |
v
IFRS szamviteli politika Egyéb osztalyok hatasa a zarasi folyamatra
elkészitése A szamviteli osztaly zarasi folyamatainak kialakitasa szamos
o I egyéb tertletrdl (igy példaul termelés, kereskedelem, HR stb.)
szarmazo informacio idozitésével jar egytt. Ezen
% * * osztalyoknak is ismemilk kell az altaluk nyujtott informaciok
: hatasat a Tarsasag beszamolojara
N
@© Sziikséges adatok Zarasi folyamat
gl
§ rogzitése az IT rendszerbe meghatarozasa &
(]
= Attérés adézashoz kapesolodo részteriiletek kibontasa
© = Milyen jogszabalyok vonatkoznak az IFRS addzasra?
IFRS nyito6 mérleg elkészitése : > . 2 .
He) (Fordulbnap 2016.01.01) - Milyen mérlegtételeket érint a halasztott adozas?
w P g + Mekkora lesz a varhaté adokotelezettség a kovetkezd
()] években?
[75) - Tovabbrais alkalmazhatéak-e az NGM altal kibocsatott
A 5 allapitasok, NAV 413 S5 B
% IFRS kiegészité melléklet adotanacsok?
— kozzétételeinek elékészitése * Milyen tipusu adékﬁtglezettségeknek kell eleget tenni és azt
milyen modon sziikséges megtenni?
4
Specialis célil pénzagyi kimutatas IFRS szerinti
elkészitése adozas kezdete
Két mérieget (2016.12.31; 2016.01.01), egy 2017.01.01
eredménykimutatast (2016), CF-t egy év sajat toke
valtozasat és kiegészité mellékletet tartalmaz
Szikséges
adobevallasok
elkészitese
Specialis célu pénzugyi
kimutatas konyvvizsgalata
IFRS szerinti
tervadatok : 2 2 i
Kkészitése a Elso IFRS szerinti beszamolo elkészitése
6séq altal (harom mérieget, két eredménykimutatast, CF kimutatast, két év
vezetosgg alia sajat toke valtozas kimutatasat és kiegészité meliékletet tartaimazo
meghatarozott beszamol)
strukturaban

Forrds: PWC (2017)
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2. szamu melléklet: Az alapsokasag két szamviteli rendszer el6irasai szerint kimutatott
eredményének leiro statisztikai elemzése klaszterenként a kiugro értékek kisziirése elott

(adatok milli6 forintban)

Magas befektetett eszkoz igényii

Alacsony befektetett eszkoz

vallalatok igényi vallalatok
HAS IFRS HAS IFRS
Atlag 547,82 866,88 564,49 605,19
Standard hiba 4083,13 4277,83 188,58 192,00
Medidn 32,39 99,00 50,35 49,50
Szorés 30004,75 31435,50 1686,74 1717,33
Cstlicsossag 32,69 31,37 26,69 30,38
Ferdeség -4,49 -4,36 4,79 5,01
Terjedelem 271937,00 278656,00 11933,59 12678,47
Minimum -190142,00 -197151,00 -155,59 -155,25
Maximum 81795,00 81505,00 11778,00 12523,22
Elemszam 54,00 54,00 80,00 80,00
Interkvartilis terjedelem 1176,20 896,89 187,69 217,33
Relativ szoras 54,77 36,26 2,99 2,84
25% -160,48 -712,34 9,45 11,48
75% 1015,72 824,56 197,14 228,81

Forras: Sajat szerkesztés
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3. szamu melléklet: Az alapsokasagba tartozé vallalatok két szamviteli rendszer eléirasai
szerint kimutatott adozott eredmény adatainak eloszlasa klaszterenként a kiugro értékek

Kisziirését kovetoen
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adatok milli6 forintban
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-3000

-4000

B Addzott eredmény (HAS, 1. klaszter)

B Netté eredmény (IFRS, 1. klaszter)

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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B Addzott eredmény (HAS, 2. klaszter)

B Netté eredmény (IFRS, 2. klaszter)

4., szami melléklet: A 1. Kklaszterbe tartozo vallalatok két szamviteli rendszerben
kimutatott eredmény adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a kiugré

értékek Kkiszirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték
Pozitiv 21 586 739,5
Negativ 30 893 739,5
Nulla 3 6 6
Osszesen 54 1485 1485
HO: Adozott eredmény = Nettd eredmény
Z=-1,322
p =0,1862*
r=0,1799

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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5. szamu melléklet: A 2. Kklaszterbe tartozo vallalatok két szamviteli rendszerben
kimutatott eredmény adatainak Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredménye a kiugré

értékek Kisziirése elott

Elgjel Elemszam Rangosszeg Elvart érték
Pozitiv 43 1818 1617
Negativ 34 1416 1617
Nulla 3 6 6
Osszesen 80 3240 3240
HO: Addzott eredmény = Netté eredmény
Z =0,9640
p = 0,3350*
r=0,1078

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

6. szamd melléklet: A magas befektetett eszkoz igényii vallalatok magyar szamviteli
kornyezetben kozzétett beszamolé adatai alapjan elvégzett fokomponensanalizis

eredménye
Megnevezés Sajatérték Kiilonbség Részarany Kumulalt részarany
1. komponens 6,9137 5,1859 0,6914 0,6914
2. komponens 1,7278 0,7282 0,1728 0,8642
3. komponens 0,9996 0,8101 0,1000 0,9641
4. komponens 0,1895 0,1052 0,0190 0,9831
5. komponens 0,0843 0,0251 0,0084 0,9915
6. komponens 0,0592 0,0387 0,0059 0,9974
7. komponens 0,0205 0,0166 0,0021 0,9995
8. komponens 0,0039 0,003 0,0004 0,9999
9. komponens 0,0009 0,0004 0,0001 0,9999
10. komponens 0,0005 0,0000 1,0000

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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7. szamu melléklet: A magas befektetett eszkoz igényil vallalatok IFRS-ek szamviteli
kornyezetben kozzétett beszamolo adatai alapjan elvégzett fokomponensanalizis
eredménye

Megnevezés | Sajatérték Kiilonbség Részarany Kumulalt részarany
1. komponens 7,8369 6,2906 0,7837 0,7837
2. komponens 1,5463 1,1964 0,1546 0,9383
3. komponens 0,3499 0,2156 0,0350 0,9733
4. komponens 0,1343 0,0477 0,0134 0,9867
5. komponens 0,0866 0,0576 0,0087 0,9954
6. komponens 0,029 0,0154 0,0029 0,9983
7. komponens 0,0136 0,0115 0,0014 0,9997
8. komponens 0,0021 0,0006 0,0002 0,9999
9. komponens 0,0015 0,0004 0,0002 1,0000
10. komponens 0,0002 0,0000 1,0000

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

8. szamu melléklet: Az alacsony befektetett eszkoz igényi vallalatok magyar szamviteli
kornyezetben kozzétett beszamolo adatai alapjan elvégzett fokomponensanalizis
eredménye

Megnevezés | Sajatérték Kiilonbség Részarany Kumulalt részarany
1. komponens 7,9663 6,8844 0,7966 0,7966
2. komponens 1,0819 0,75 0,1082 0,9048
3. komponens 0,3319 0,0956 0,0332 0,9380
4. komponens 0,2363 0,0408 0,0236 0,9616
5. komponens 0,1955 0,0989 0,0196 0,9812
6. komponens 0,0966 0,0408 0,0097 0,9909
7. komponens 0,0558 0,0311 0,0056 0,9964
8. komponens 0,0247 0,0149 0,0025 0,9989
9. komponens 0,0098 0,0004 0,0010 0,9999
10. komponens 0,0011 0,0001 1,0000

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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9. szamu melléklet: Az alacsony befektetett eszkoz igényii vallalatok IFRS-ek szamviteli
kornyezetben kozzétett beszamolo adatai alapjan elvégzett fokomponensanalizis
eredménye

Megnevezés Sajatérték | Kiilonbség Részarany Kumulalt részarany

1. komponens 7,8682 6,7273 0,7868 0,7868
2. komponens 1,1409 0,851 0,1141 0,9009
3. komponens 0,2899 0,0351 0,0290 0,9299
4. komponens 0,2548 0,0767 0,0255 0,9554
5. komponens 0,1781 0,0448 0,0178 0,9732
6. komponens 0,1333 0,0745 0,0133 0,9865
7. komponens 0,0588 0,0122 0,0059 0,9924
8. komponens 0,0466 0,0226 0,0047 0,9971
9. komponens 0,024 0,0004 0,0024 0,9995
10. komponens 0,0050 0,0005 1,0000

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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