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Az alapvet6 pénziligyi és szamviteli ismeretek napjainkra nem csak a pénziigyi és
gazdasagi szakemberek szamara valtak elengedhetetlenné, hanem a hétkdznapi ember
szamara is, hiszen nap mint nap szembesiiliink ehhez a teriilethez tartozo kérdésekkel,
hirdetésekkel, vallalatokkal, banki termékekkel.

A munkafiizet célja, hogy segitséget nyljtson a felsfoktatas elsdsorban nem
gazdasdgi képzésein tanuld Hallgatéi szdméara az alapvetd vallalati mitkodés
megértéséhez, betekintést engedjen a vallalkozdsok pénziigyi ¢és szamviteli
folyamatainak értelmezésébe, jelentGségébe, az eldbbiek altal szolgaltatott adatok
elemzési lehetdségeibe.

Ennek érdekében a munkafiizet elsddlegesen e teriilet gyakorlati aspektusaira
fokuszal. A tananyag sok kisebb feladattal, és tobb kidolgozott mintapéldaval segiti a
szakteriilet irant érdeklédéknek a szamvitel és pénziigyek vilagaban valo eligazodast.

A Szerzék reménye szerint a Kedves Olvasé olyan ismereteket szerezhet a
munkafiizet révén, ami megkdnnyitheti a hétkdznapokban felemeriilé gazdasagi kérdések
értelmezését, és esetleg sikeriil mas aspektusba helyezni ezt az elsé latasra homalyos,
bonyolult kérdéskort!

ELOSZO
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1. SZAMVITELI BESZAMOLAS

1.1.

FELADATOK

1.1.1. A szamviteli mérleg
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1. feladat: Allapitsa meg és jelolje x-el, hogy a felsorolasbol melyek az eszkozok

¢s melyek a forrasok!

Megnevezés Eszkoz Forras
1, Fizetend6 kartérités
2, Uzleti vagy cégérték
3, Csekkek
4, Vevok
5, Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
6, Vevoktol kapott eldlegek
7, Késztermékek
8, Rovid lejarata hitelek
9, Pénztar
10, Beruhazasi és fejlesztési hitelek
11, Szallitok
12, Segédanyagok
13, Nyereség/veszteség
14, Tamogatasigénylés
15, Szellemi termékek
16, Passziv idObeli elhatarolasok
17, 2 éves futamidore lekotott bankbetétek




2, Végezze el a kovetkezo tételek mérlegbeli besorolasat!
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Befektetett Forgo- Sajat | Kotelezett-
Megnevezés
eszkozok eszkozok toke ségek
1, Miihelyépiilet
2, Vagyoni értékii jogok
Munkavallalokkal szembeni
3 tartozas (bértartozas)
4, Beruhazasok
5, Eredménytartalék
6, Elszamolasi betétszamla
7, Céltartalékok
8, Gongyolegek
9, Tenyészallatok
10, | Aruk
1 Novendék, hizo, egyéb
allatok
1, Jegyzett, de be nem fizetett
téke
Szallitokkal szembeni
13 kotelezettség
Miiszaki berendezések,
t gépek
15, Visszavasarolt sajat
részvény
16, | Eladasra vasarolt értékpapir
17, Toketartalék
1, Koltségvetéssel szembeni

kotelezettségek




SZECHENY]I @

3, Végezze el a kovetkezo tételek mérlegbeli besorolasat!

Megnevezés Immat | Targyi | Forgé- | Sajat | Hosszi Rovid
javak | eszkoz | eszkoz | toke | lejaratd lejarat
kot. ukot.
1, Immateridlis javakra
adott eldleg

2, Ertékelési tartalék

3, Hosszu lejaratra kapott

koleson

4, Munkabér-tartozas

5, Sajat részvények,

uzletrészek

6, Tenyészallatok

7, Targyi eszk6zok
értékhelyesbitése

8, Vevoktdl kapott eldlegek

9, SZJA-tartozas

10, Késztermékek

11, | AFA-visszaigénylés

12, | Forgatasi célt részvény

13, | Adozott eredmény

14, Szallitoknak adott valtd

15, | Aruval atvett gongyoleg
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16, | Dolgozoktol levont
nyugdijjarulék

17, | Termé6fold

18, | Koltségvetésbol igényelt
tdmogatas

19, | 5 hoénapra kapott hitel

20, | Targyévi veszteség

21, | Anyagvasarlas miatti
tartozas

22, Valutakészlet

23, Vevotol kapott valtd

24, | Szallitonak anyagra adott
eléleg

25, Eredménytartalék

26, | Novendék, hizo és egyéb
allatok

27, | Epiilet bérleti joga

28, | TB kotelezettségek

29, Tarsasagi ado talfizetés

30, | Tulajdonosoknak

fizetend6 osztalék
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4., Allapitsa meg, hogy a felsoroltak pontosan hol helyezkednek el a Mérlegben (pl.

A/ll/1)!
Megnevezés Besorolas
1, Kapott valto
2, Vasarolt szoftver
3, Ertékesitési céllal beszerzett készlet
4, Cégbirdsagon beszerzett alapitdi vagyon
5, A vallalkozasi tevékenységhez vasarolt teherautd
6, Adotartozas
7, Elszamolasi betétszamla egyenlege
8, Targyévi veszteség
9, Pénzintézett6] beruhazasra kapott hitel
10, | Valutakészlet
11, Munkavallalok tartozasa a cég felé
12, | Kapott eldleg
13, | Garancialis kotelezettségekre képzett fedezet
14, | Piaci értékelés alapjan meghatarozott értékhelyesbités forrasa
15, | Visszavasarolt tulajdoni részesedés
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5, Szamitsa ki a hidnyz6 6sszegeket! Hasonlitsa dssze a két tarsasag eszkozeinek és
forrasainak osszetételét! Ertékelje a tarsasagok gazdasagi tevékenységét!

A két gazdasag mérlegébol a kdvetkezd informaciok allnak rendelkezésre (adatok eFt-
ban):

Eszkozok A B Forrasok A B
Befektetett eszkozok | 22140 | .......... Sajat téke 36 900 31650
Forgoeszkozok | .......... 52 150 Hosszu lejarata 3800
kotelezettségek
Készletek | ......... 31 650 Rovid lejarata eeeeee | 329400
kotelezettségek
Kovetelések - 14 000
Pénzeszk6zok 14760 | ..........
Eszkozok 0sszesen 54350 | ceeenennne Forrasok | ......... 77 850
0sszesen

5, Allapitsa meg ¢és jelolje x-el a kovetkezd gazdasagi események hatasat, és hatérozza
meg tipusat!

Gazdasagi Eszkoz | Forras | Mérleg- | Eszkozok | Forrasok | Gazdasagi
esemény foosszeg | osszetétele | Osszetétele | esemény

oot valtozott | valtozott | tipusa
+ -

1. Ertékpapir
vasarlasa
készpénzért

2. Munkabér
elszamolasa

3. Munkabér
kifizetése

4. Rovid lejarata
hitel felvétele

10
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5. Szallitoi
tartozas
kiegyenlitése sajat
valtoval

6.
Munkavallalonak
koleson nyujtasa

7. Eldleg fizetése a
szallitonak

8. Beruhazasi hitel
torlesztése

9. Valto
elfogadasa
tartozas ellenében

10.TB
kotelezettség
atutalasa

11. Pénzfelvétel
bankszamlarol

12.
Kotvénykibocsatas

13. Kotvény
vasarlasa
készpénzért

14. Vevo atutalja
tartozasat

15. Anyagvasarlas
késobbi fizetéssel

11
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6, Allapitsa meg és jeldlje x-el a kovetkez6 gazdasagi események hatéasat, és hatarozza
meg tipusat!

Gazdasagi Eszké | Forra | Bevéte | Rafordita | Eredmén | Gazdasag
esemény z S | S y i esemény
tipusa
+ - |+ -+ -+ - |+ -

1. Bérkoltség
elszamolasa

2. Adotartozas
kifizetése

3. Késedelmi
kamatterhelés

4. Ingatlan
értékcsokkenés
1 leirasa

5. Kapott
kamat

6. Fizetett
kartérités

7. Befizetés
bankszamlara

8. Nyereséggel
torténd
értékesités
elszamolasa

9. Anyaghiany
elszamolasa

10. Térités
nélkil atadott
gep
elszamolasa

12
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1. feladat: Egy vallalkozas eredménykimutatasanak osszeallitasahoz a kovetkezd
adatok ismertek (adatok eFt-ban):

1.1.2 Eredménykimutatas dsszeallitasa

Belfoldi értékesités netto arbevétele (afa nélkiil) 4412

Sajat termelésti készletek értéke

— januar 1-jén 250
— december 31-én
275
Targyévi koltségek
— Anyagjellegii raforditasok 2825
—  Személyi jellegli raforditasok
—  Ertékcsokkenési leirds 1000
175
Kéaresemények
—  kapott kartérités 13
— nyilvantartas szerinti érték
75
Kapott osztalék 50
Fizetett kamatok 75
Targyévi kozvetett koltségek 1000

Feladat: Allitsa 6ssze a vallalkozas ,,A” tipusii eredménykimutatasat osszkoltség
eljarassal és forgalmi koltség eljarassal!

13
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Eredménykimutatas dsszkoltség eljarassal (,,A” valtozat)

(eFt-ban)

:f;f: A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
l. Ertékesités netto arbevétele
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke
I1. Egyéb bevételek
V. Anyagjellegti raforditasok
V. Személyi jellegli raforditasok
VL. Ertékcsokkenési leiras
VII. Egyéb raforditasok
A. UZEMI, UZLETI TEVEKENYSEG

EREDMENYE (LAIHIL-1V.-V.-VI.-VIL)
VIII. | Pénziigyi miiveletek bevételei
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE

(VI.-1X)
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (zA. +B.)
X. Adofizetési kotelezettség
D. Adozott eredmény (+C.-X.)

14
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Eredménykimutatas forgalmi koltség eljarassal (,,A” valtozat)

(eFt-ban)

:f;f: A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
l. Ertékesités netté arbevétele
Il. Ertékesités kozvetlen koltsége
Il. Ertékesités bruttd eredménye (I.-11.)
V. Ertékesités kozvetett koltsége
V. Egyéb bevételek
VI. Egyéb raforditasok
A. UZEMI, UZLETI TEVEKENYSEG

EREDMENYE (L£IL-1V.+V.-VL.)
VII. Pénziigyi miiveletek bevételei
VIII. | Pénziigyi miiveletek raforditasai
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE

(VIL-VIIL)
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (zA. +B.)
IX. Adofizetési kotelezettség
D. Adézott eredmény (=C.-1X.)

15
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2. feladat: Egy vallalkozas fokonyvi nyilvantartasabol a kovetkezd adatok allnak
rendelkezésre (adatok eFt-ban)

Targyidészaki koltségek

— Anyagjellegli raforditasok 113 000
—  Személyi jellegii raforditasok 40 000
—  Ertékesokkenési leiras 7000
Belfoldi és exportértékesités arbevétele (afa nélkiil) 170 000
Kapott osztalék 3000
Karesemények
—  bevétele 500
— nyilvantartas szerinti értéke
3000
Targyiddszaki kozvetett koltségek dsszesen 40 000
Fizetett kamatok 2000
Sajat termelésii készletek értéke
— azliizleti év elején 19 000
— azizleti év végén
18 000

Feladat: Allitsa 6ssze a vallalkozas ,,A” tipusii eredménykimutatasat osszkoltség
eljarassal és forgalmi koltség eljarassal!

Eredménykimutatas osszkoltség eljarassal (,,A” valtozat)

(eFt-ban)
Tétel-
, A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam

l.

Il.

I

(\VA

16
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V.
VI.
VII.
A. UZEMLI, }"JZLETI TEVEKENYSEG
EREDMENYE (L:IHIL-1V.-V.-VI.-VIL.)
VIII.
IX.
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE
(VIL-IX.)
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (zA. +B.)
X.
D. Adézott eredmény (=C.-X.)
Eredménykimutatas forgalmi koltség eljarassal (,,A” valtozat)
(eFt-ban)
I:;:Ill_ A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
l.
1.
1.
V.
V.
VI.
A. UZEMI, !"JZLETI TEVEKENYSEG
EREDMENYE (LIL-1V.+V.-V1.)
VII.

17
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VIII.
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE
(VIL-VIIL.)
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (%A. £B.)
IX.
D. Adozott eredmény (£C.-1X.)
Megoldas:
Osszkoltség eljarassal késziils
eredménykimutatas eFt Forgalmi koltség eljarassal késziil6 eredménykimutatas
I;;z: ?25 Tarvgye :;;: A tétel megnevezése Eléqvm Targyév
1. Ertékesités netto drbevétele 4412 I Ertékesités netto drbevétele 4412
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 25 1. Ertékesités kozvetlen koltsége 2975
11l [Egyéb bevételek 13 1. Ertékesités brutto eredménye (I.-1L.) 1437
IV. | Anyagjellegii raforditdsok 2825 IV.  |Ertékesités kozvetett koltsége 1000
V. Személyi jellegii raforditasok 1000 V. Egyéb bevételek 13
VI.  |Ertékcsokkenési leiras 175 VI.  |Egyéb raforditasok 75
VII. | Egyéb raforditasok 75
I Uzemi, iizleti tevékenység eredménye (L+II+11L- 575 I Uzemi, iizleti tevékenység eredménye (L£IL-IV.+V.- —
1V.-V.-VI-VII.) V1)
VIII. |Pénziigyi miiveletek bevételei 50 VII. |Pénziigyi miiveletek bevételei 50
IX. |Pénziigyi miveletek raforditasai 75 VIII. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 75
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIIL-IX.) -25) B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIL-VIIL) -25
C. Adozis elétti eredmény (£A. £B.) 350! C. Adozis eltti eredmény (£A. £B.) 350
X. Adofizetési kotelezettség 27 IX. |Adofizetési kotelezettség 27
D. |Adézott eredmény (+C.-X.) 323 D. Adézott eredmény (+C.-IX.) 323

3. feladat: Kapcsolja Ossze az alabbi gazdasagi eseményeket az 0sszkoltség
eljarassal késziilt eredménykimutatas kapcsolodo soraival!

a.) Targyi eszk6zok értékesitésének nyeresége
b.) Készlet értekesitésének bevétele

c.) Pénzintézettdl kapott kamat

d.) Anyag-, arukészlet értéke az értékesitéskor
e.) Birsagok, késedelmi potlékok fizetett Gsszege
f.) Immaterialis javak apportba atadasanak vesztesége
g.) Ertékpapirok apportba adasdnak nyeresége
h.) Hatdsagi dijak

I.) Kapott tamogatas

J.) Felvett hitel utan fizetett kamat

k.) Munkavallaloknak fizetett bér és kozterhei

18
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I.) Anyagbeszerzés értéke szallitotol (amennyiben a készletekrél folyamatos
mennyiségi és értéknyilvantartast vezet)

m.) Anyagbeszerzés értéke szallitotol (amennyiben a készletekr6l folyamatos
mennyiségi ¢és értéknyilvantartast nem vezet)

n.) Selejtezett eszk6zok konyv szerinti értéke

0.) Biztositotol kapott kartérités

p.) Targyi eszkoz értékcsokkenése

g.) Céltartalék képzése

r.) Céltartalék felhasznalasa

S.) Tulajdonosok részére jovahagyott osztalék

t.) Tarsasagi ado

u.) Részesedéseink utan kapott osztalék

Ertékesités nettd arbevétele

Egyéb bevételek

Pénziigyi miiveletek bevételei

Egyéb raforditadsok

Pénziigyi miiveletek raforditasai
Koltségek (minden, fent nem szerepld)
Nem érinti az eredményt

Adofizetési kotelezettség

Megoldas:

a.) Targyi eszkozok értékesitésének nyeresége: egyéb bevételként szamoljuk
el (a veszteséget egyéb raforditasként).

b.) Készlet értékesitésének bevétele: kizarolag az értékesités nettd arbevétele
lehet, illetve forditva is igaz, az értékesités nettd arbevétele csak
készletértékesitésbdl, illetve szolgaltatasnyujtasbol szarmazhat.

€.) Pénzintézettdl kapott kamat: kapott kamat mindig pénziigyi miiveletek
bevétele lesz, kivéve a kapott késedelmi kamat, mert az egyéb bevétel.

d.) Anyag-, arukészlet értéke az értékesitéskor: anyagjellegli raforditas
(eladott aruk beszerzési értéke: ELABE).

e.) Birsagok, késedelmi potlékok fizetett 6sszege: egyéb raforditas.

f.) Immaterialis javak apportba atadasanak vesztesége: az immaterialis javak
és targyi eszk6zok értékesitéséhez hasonldan az apportba adas is technikai
szamla alkalmazédsaval keriil konyvelésre, veszteség esetén egyéb
raforditas lesz (nyereség esetén egyeb bevétel).

g.) Ertékpapirok apportba adisinak nyeresége: a befektetett pénziigyi
eszkozok ¢és a forgdeszkozok kozott megjelend  értékpapirok
értékesitéséhez hasonléan az apportba adis is technikai szamla
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alkalmazaséaval keriil konyvelésre, nyereség esetén pénziigyi muveletek
bevétele (veszteség esetén pénziigyi miveletek raforditasa lesz).

h.) Hatosagi dijak, illetékek: anyagjellegi raforditas (egyéb szolgaltatas
értéke).

I.) Kapott tamogatas: f6 szabaly szerint a kapott tamogatasok egyéb
bevételként keriilnek elszdmolasra.

J.) Felvett hitel utan fizetett kamat: a fizetett kamatot mindig pénziigyi
miveletek raforditasaként szamoljuk el, kivéve a fizetett késedelmi
kamatot, mert az egyéb raforditasként.

k.) Munkavallaloknak fizetett bér és kozterhei: személyi jellegli raforditasok
kozé tartozik a bérkoltség, illetve az ahhoz kapcsolodo bérjarulék is.

l.) Anyagbeszerzés értéke szallitotol (amennyiben a készletekrél folyamatos
mennyiségi és értéknyilvantartast vezet): készletek kozott jelenik meg a
mérlegben.

m.) Anyagbeszerzés értéke szallitotol (amennyiben a készletekrdl folyamatos
mennyiségi €s értéknyilvantartdst nem vezet): amennyiben a tarsasag
szamviteli politikdja szerint a készletekrdl nem vezet folyamatos
nyilvantartést, beszerzéskor anyagkoltségként keriil elszamolasra.

n.) Selejtezett eszkdzok konyv szerinti értéke: a selejtezés, hiany, karesemény
hatasat mindig egyéb raforditasként szamoljuk el.

0.) Biztositotol kapott kartérités: egyéb bevétel.

p.) Targyi eszkoz értékesokkenése: értékcesokkenési leiras.

g.) Céltartalék képzése: egyéb raforditas.

r.) Céltartalék felhasznalasa: egyéb bevétel (csakugy, mint a feloldasa).

S.) Tulajdonosok részére jovahagyott osztalék: nem érinti az eredményt,
mivel az osztalék az eredménytartalék terhére keriil elszdmolasra, majd
kifizetésre.

t.) Tarsasagi ado: adofizetési kotelezettség, kizardlag a tarsasagi add dsszege
kertil erre a sorra.

u.) Részesedéseink utan kapott osztalék: a jovahagyott osztaléktol eltéréen a
kapott osztalék megjelenik az eredménykimutatasban, pénziigyi
miiveletek bevételeként.

Ertékesités nettd arbevétele b

Egyéb bevételek aior
Pénziigyi miiveletek bevételei c,g,u

Egy¢éb raforditasok e, fng
Pénziigyi miiveletek raforditasai j

Koltségek (minden, fent nem szerepld) | d, g, h, Kk, m, p
Nem érinti az eredményt l, s
Adodfizetési kotelezettség t
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1.2. Tesztek

A kovetkez6 soroknal jeldlje, hogy az adott allitast igaznak vagy hamisnak gondolja-e?!
Igaz/Hamis

a, Egy nyereséges vallalkozas mindig tobb eszkozzel rendelkezik, mint forrassal.

b, A targyi eszkdzok olyan nem anyagi eszk6zok, amelyek a vallalkozas tevékenységét
tartdsan szolgaljak, fliggetleniil attol, hogy tizembe helyezésre kertiltek-e vagy sem.

¢, A névendék, hizo és egyeb allatokat a targyi eszk6zok kozé soroljuk.
d, A vagyont tevékenység betdltott szerep szerint csoportositva forrasoknak nevezziik.

e, Az aruk ko6zé soroljuk a kereskedelmi készleteket, tartalék alkatrészeket és a
betétdijas gongyolegeket.

f, A sajat toke a rovid lejarata kotelezettségek kozé sorolhato.
g, Az eszkozkorforgas esetén az eszkozok szerkezete valtozik meg.
h, Az eszkdzbevonas esetén csokken a vallalkozas vagyona.

1, A mérleg olyan kimutatas, amely a vallalkozd vagyonat tartalmazza.

Valaszoljon a kdvetkezd kérdésekre:
a, Hany évig kell megoérizni a bizonylatokat olvashatd formaban?..............cccccoeeeieeenneee.

b, Eves beszamolo részei:
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2. PENZUGYI KIMUTATASOK ELEMZESE

2.1. FELADATOK

2.1.1. Rovid tavu fizetoképességi mutatok

1.  Egy gazdasagi tarsasagnak 239 250 ezer Ft forgoeszkoze és 107 662 ezer Ft
rovid lejarata kotelezettsége van. A készletszintje 52 635 ezer Ft, és a
tovabbi forrasokat banki rovid lejaratu hitelek formdjaban szerzi meg,
amiket a készlet novelésére hasznal fel. Mennyivel ndhet a rovid lejarata
addssaga anélkiil, hogy az altalanos likviditasi mutatdja 2,0 ala keriilne?

Megoldas:
forgbeszkozok

likviditasi mutaté = ———————— ;
rovid lejarati kotelezettségek

Mivel a készletek novelésére haszndlja a hitelt a cég, ezért nének a forgdeszk6zok
és a rovid lejarata kotelezettségek is, és mindkettd ugyanolyan mértékben (X).

239250+X - sy ;o
=— ahol az X a rovid lejarati addssag
107662+X

novekedése

X =23 926 eFt (legfeljebb)

2.  Egy cég forgoeszkozeinek értéke 4 900 eFt, nettd befektetett eszkdzeinek
az értéke 27 300 eFt, rovid lejaratu kotelezettségeinek érteke 4 100 eFt, és
hosszu lejaratii kotelezettségeinek az értéke 10 200 eFt. Mennyi ennek a
cégnek a sajat tékéje, valamint mennyi a nettod forgdtokéje?

3. A cég 2017-es mérlege 4 810 eFt forgoeszkozt, 2 230 eFt rovid lejarata
kotelezettséget mutatott ki. A 2018-as mérlegben a forgoeszkozok 5 360
eFt-ot, a rovid lejarata kotelezettségek 2 970 eFt-ot tettek ki. Mekkora volt
a tarsasag nettd forgotdkéjének a 2018-as valtozasa?

4. A vallalat hdrom éve vasarolt uj gépeket 60 millio forintért. A gépeket ma
51 milli6 forintért eladhatjak. A cég jelenlegi mérlege 34 milli6 eFt netto
befektetett eszkozt, 8,95 millid Ft rovid lejaratt kotelezettséget €és 2,35
millié Ft nett6 forgotokét mutat. Ha a forgdeszkozoket és a rovid lejarata
kotelezettségeket ma felszamolnak, akkor Osszesen 11,5 millio dollar
készpénzt kapna a cég. Mekkora a cég teljes vagyondnak konyv szerinti
értéke ma? Mennyi a nettd forgotdke €s a targyi eszkozok piaci értéke?
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A cég nettd forgotokéje 2 170 ezer Ft, rovid lejaratu kotelezettségei 4 590
ezer Ft, készleteinek értéke 3 860 ezer Ft. Mennyi az altalanos likviditasi és
a likviditasi gyorsrata mutatok értéke?

Megoldas:
Netto forgotdke = Forgdeszkozok — Rovid lejarata kotelezettségek

Forgoeszkozok = Netto forgotoke + Rovid lejaratt kotelezettségek = 2170
+ 4590 = 6760

Forgbeszkozok 6760
Rovid lejaratd kotelezettségek 4590

altalanos likviditasi mutat6o =

= 1,47

Forgbeszkozok — Készletek 6760 — 3860
Rovid lejaratu kotelezettségek 4590

likviditasi gyorsrata =

= 0,63

A vallalkozas forgoeszkozeinek az értéke 30 millié forint. A tarsasag
altalanos likviditasi rataja 1,5, a likviditasi gyorsrataja pedig 1,0. Mekkora
a cég rovid lejarath kotelezettsége €s készletallomanya?

Hatéarozza meg egy cég arbevételét a kovetkezo adatok ismeretében:

Altalanos likviditasi mutat 2,5
Likviditasi gyorsrata 2,0

Rovid lejarata kotelezettségek 40 000 eFt
Készletek forgasi sebessége 3

Egy cég rovid lejarata kotelezettsege 415 000 eFt, likviditasi gyorsratdja
0,79, készleteinek a forgasi sebessége 9,5, az altalanos likviditasi mutatoja
1,25. Mennyi a cég arbevétele?

Megoldas:
Forgoeszkozok

altalanos likviditasi mutato = — -
Rovid lejaratu kotelezettségek

1,25 = LOrBOCSTROZOK | Gesakizok = 1,25 « 415000 = 518 750
,25 = 415000 orgoeszkozok = 1,25 * =

Forgdeszkozok — Keészletek 518750 —K
Rovid lejaratu kotelezettségek 415000

likviditasi gyorsrata =
= 0,79
Készletek = 190 900
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9,5

Arbevétel _ A _
Készletek 190900

Arbevétel = 1 813 550

készletek forgasi sebessége =

9.  Egy gazdasagi tarsasag 10 312 500 forint forgdeszkozzel és 5250 000 forint
rovid lejaratu kotelezettséggel rendelkezik. Induld készletszintje 3 750 000
forint. A késdbbiekben rovid lejaratu hitellel fog forrdst szerezni, amit a
készletek novelésére hasznal fel. Mennyivel néhet a tarsasag rovid lejarata
adossaga (hitel) anélkiil, hogy az altalanos likviditasi mutatdja 2,0 ala
csokkenne? Mekkora lesz a cég likviditasi gyorsratdja, miutan a cég
megszerzi a révid lejaratt forrasok maximalis 6sszegét?

10. Egy vallalkozas likviditasi mutatdja 1,5. A Forgoeszkozok érteke 12 900
000 Ft. Hatarozza meg a nett6 forgotoke nagysagat!

11. Egy vallalkozéas forgoeszkozeinek az értéke 3,0 millid forint, amibdl 1,0
millié forint készlet, 0,5 millié forint készpénz, 1,0 milli6é forint kdvetelés,

a fennmaradé rész pedig forgalomképes értékpapir. A cégnek 1,5 millid

forint rovid lejaratu kotelezettsége van.

a.  Mennyi a vallalkozés altalanos likviditasi mutatdja és a likviditasi
gyorsrataja?

b.  Ha a vallalkozéas 0,25 milli6 forint készpénzt kap, és kifizeti 0,25
milli6 forint rovid lejarati kotelezettségét, akkor mi torténik az
altalanos likviditasi mutatdjaval és a likviditasi gyorsratdjaval? Mi
torténik a valodi likviditasaval?

c.  Haacég0,5 millio forint kdvetelését eladja egy banknak, és a bevételt
rovid lejaratt adossagkotelezettségeinek a kifizetésére forditja, akkor
mi torténik az altaldnos likviditdsi mutatdjaval és a likviditasi
gyorsratajaval?

d.  Ha a vallalat 1,0 milli¢ forintnyi 0j részvényt bocsat ki, és a bevételt
forgalomképes értékpapirokba helyezi, akkor mi torténik az 4ltalanos
likviditasi mutatojaval és a likviditasi gyorsratajaval

2.1.2. Hosszu tavu fizetoképességi mutatok
12. Egy cég piaci érték /kdnyv szerinti érték mutatoja 1. A részvényeinek az ara

420 Ft/részvény, és 2,8 millid részvénye van forgalomban. A cég teljes

tékéje 1,7 milliard Ft, ami hitelbdl és k6zonséges részvénybdl all. Mennyi

az addssag/sajat toke (D/E) mutato?

Megoldas:
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Mivel a cég piaci érték /konyv szerinti érték mutatoja 1, ezért a piaci értéke
megegyezik a sajat toke értékével, mert az a piaci érték kdnyv szerinti értéke
a sajat téke. Azaz

sajat toke =420 * 2,8 =1 176 milli6 Ft = 1,176 milliard Ft

idegen toke = 1,7 — 1,176 = 0,524 milliard Ft

D _ 0,524

E 1,176

= 0,4456

Egy wvallalkozas. teljes eladosodottsdgi mutatoja 0,46. Mennyi az
adossag/sajat toke ardny (D/E) és a sajat toke multiplikator?

Egy cég 200 milli6 forint 6sszvagyonnal rendelkezik, 50 milli6 forintnyi
kotvénye és 25 millio forintnyi hossza lejarata hitele van. Mennyi a D/E
mutatdja?

Egy vallalat arbevétel aranyos nyeresége 6,4%, az 0sszes eszkoz forgasi
sebesség mutatdja 1,77, a ROE mutato 15,84%. Mennyi ennek a cégnek az
addssag/sajat toke mutatdja?

Egy véllalkozasnak 6 000 000 forint adossadga van, ami utan évi 8% kamatot
fizet. A cég éves arbevétele 30 millid forint, az atlagos adokulcsa 20%, az
arbevétel ardnyos jovedelmezdsége 3%. Ha a vallalkozds nem tart fenn
legalabb 5:1-es kamatfedezeti mutato értéket, akkor a bankja megtagadhatja
a kolcsone megujitasat, és csddbe mehet. Mennyi cég kamatfedezeti
mutatoja?

Megoldas:

Uzemi (lizleti)tevékenységek eredménye

Kamatfedezeti mutat6 = — -
Kamatfizetési kotelezettség

Adédzott eredmény

ROS = - - Adoézott eredmény = ROS *
Arbevétel
Arbevétel
Adoézott eredmény = 3% * 30000 eFt = 900 eFt
L ) 900 eFt
Addzas el6tti eredmény = =1125eFt

(100% — 20%)

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye = 1125 eFt + 6000 eFt* 8% = 1125 eFt
+ 480 eFt = 1605 eFt

25



17.

18.

19.

SZECHENY]I @

1605
480

Tehat a cég nem felel meg a banki elvarasoknak.

Kamatfedezeti mutaté = = 3,34

Egy hitelelemz0 egy gazdasagi tarsasag fizetoképességét értékeli a 2020. év
pénziigyi kimutatdsai alapjan. Az alabbi adatok a tarsasag éves jelentéseibdl
szarmaznak (ezer forint).

Megnevezés 2020 2019 2018
Osszes eszkdz 710 009 663 170 559 688
Roévid lejaratu hitelek 18 530 15 688 19 976
Hosszu lejarath hitelek 336 770 306 970 277 458
Osszes kotelezettség 534 067 480 818 441 269
Sajat toke 175 942 182 352 118 419

a. Széamitsa ki a vallalat pénziigyi tokeattételi mutatojat 2019 és 2020
évekre!

b. Mekkora a wvallalat adossag/osszes eszkdz, hosszu lejarata
eladosodottsag és az adossag/sajat toke arany mutatoja a harom évre?

A gazdasagi tarsasdg ROA mutatdja 9,2%, az arbevétel ardnyos
jovedelmezdsége 5%, a sajat toke megtériilése mutatdja 17%. Mekkora a
cég Osszes eszkdz forgasi mutatdja? Mennyi a cég sajat toke multiplikatora?

Megoldas:
ROA =ROS * 6sszes eszkoz forgasi sebessége
0sszes eszkoz forgasi sebessége = @ = % = 1,64
ROS 5%
ROE = ROA * sajat téke multiplikator
_ o ROE 17%
sajat téke multiplikator = ROA — 9.2% = 1,85

Egy KKV netto bevétele a legutobbi évben 16 481 eFt volt. Az ado mérteéke
11%. A cég 3 681 eFt kamatkoltséget fizetett, és levont 4 385 eFt
értékcsokkenési leirdst. Mekkora volt az év készpénzfedezeti mutatdja?
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Tételezziik fel, hogy a kovetkez6 mutatok dallnak rendelkezésre egy

vallalkozasrol:

Ertékesités/Osszes eszkoz 1.2
Eszkozaranyos megtériilés (ROA) 4%
Sajat toke aranyos megtériilés (ROE) 7%

Szamitsa ki a vallalkozas arbevétel aranyos jovedelmezOségét és a
kotelezettségek/Osszes eszkoz arany mutatot. Tegyiik fel, hogy
kotelezettségeinek fele hitel. Szamitsa ki az hitel/0sszes eszkdz arany
mutatot!

A vallalat 6sszes vagyona 100 millié Ft, amelybdl 40 millié forintot sajat
tékébol, 60 milli6 forintot pedig hitelbdl finansziroztak (hossza és révid
lejarata egyarant). Atlagos vevéallomanya 20 millio forint, amit atlagosan
80 nap alatt tud beszedni. A vallalat ugy véli, hogy az atlagos beszedési
iddszakot 80 naprol 60 napra csokkentheti anélkiil, hogy ez befolydsolna az
eladasokat vagy az adozott nettd eredményét (jelenleg 5 millié forint).
Milyen hatassal lesz ez az intézkedés a cég eszkozeinek a megtériilésére €s
a tulajdonosi t6ke megtériilésére, ha az atlagos beszedési iddszak
csokkentésével megtakaritott pénzeszkozoket a torzsrészvények konyv
szerinti értéken torténd visszavasarlasara forditjak? Milyen hatassal lesz ez
a lépés a cég addssagratajara?

Eszkozkihasznalasi mutatok

Egy vallalkozéasnak jelenleg 205 millio Ft kintlévOsége van, és az atlagos
beszedési ideje 71 nap, amit 20 napra kivan cs6kkenteni azaltal, hogy tobb
tigyfelét megprobalja arra ravenni, hogy idében fizessék ki szdmlaikat. Ha
ezt a politikat elfogadjak, a vallalat atlagos arbevétele 15%-kal csokken.
Mekkora lesz a cég vevOallomanya a valtozast kdvetden? (Az év 365
napos.)

Megoldas:

s sz 365+ Vevéallomany 365%205 _
beszedési id6 = ~ - = - — =
Arbevétel Arbevétel

Arbevétel = 365 * 205/ 71 = 1 053,873 milli6 Ft

Arbevétel (4j) = 1053,873 * (1 - 0,15) = 895,792 millié Ft

365+xVevdalloman
20 = 4
895,792

49,085 millio Ft

Vevéallomany = 20 * 895,792 / 365 =
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A cég beszedési ideje 20 nap. A cég atlagos napi arbevétele 200 000 Ft.
Mekkora a véllalat vevoalloméanya? (Az év 365 napos.)

Egy vallalkozas kovetelésallomanya 537 810 eFt. A most véget ért év
hitelben torténd értékesités 5 473 640 eFt dollar volt. Mekkora a
kovetelések forgasi sebessége és beszedési ideje? Atlagosan mennyi idébe
telt az elmult év soran, hogy a hitelben vasarlo tgyfelek kifizessék a
szamlaikat?

A cég készlete 386 735 ezer Ft, az eladott aruk ara pedig a most véget ért
évben 4 981 315 eFt volt. Mennyi a készletek forgdsi sebessége és a
készletezési id6? Atlagosan mennyi ideig allt egy egységnyi készletben a
pénz, mieldtt eladtak?

Egy elemz0 szeretné felmérni a vallalata vevokovetelései beszedésének a
hatékonysagat a X2 pénziigyi évben. Az elemzd a kovetkez6 informaciokat
gyljti Ossze a cég éves €s 1dokozi jelentéseibdl (forintban):

Vevokovetelések az X1 év végén 4 468 392
Vevokovetelések az X2 év végén 4972 722
Az X2 év bevétele 45 349 943

Szamitsa ki a vallalkozas koveteléseinek forgasi sebességét és a beszedési
id6észak hosszat az X2 pénziigyi évre vonatkozoan!

Egy KKV-ndl az értékesitett termékek koltsége 6 831 400 Ft volt. Az év
végén a szallitok tartozasa 1 548 600 Ft volt. Atlagosan mennyi id6 alatt
fizette ki a cég beszallitoit az év soran?

Egy véllalat netto bevétele 996 500 ezer forint, vevéallomanya 119 630 ezer
forint. Feltételezve, hogy az eladasok 65 sz4zaléka tortént hitelben, mennyi
a cég beszedési ideje?

A cég atlagos beszedési ideje 19 nap volt 2019-ben. A vallalat 2020-ban
csOkkenteni szeretné a beszedési idoszakat, hogy megfeleljen az iparagi 15
napos atlagnak. A hitelben torténd eladasok 2019-ben 300 millié forintot
tettek ki, és a cég arra szamit, hogy 2020-ban a hitelben torténd eladasok
390 milli6 forintra emelkednek. A cég azon céljanak elérése érdekében,
hogy csokkentsék a beszedési idészakot, mennyi lesz az atlagos
kovetelésallomanyban 2019 és 2020 kozott bekovetkezd valtozas?

Egy vallalatnal a kovetelések forgasi sebessége 36,5, Szamitsa ki a
beszedési 1d6t!
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Egy cég szeretné megbecsiilni, hogy mennyi ideig tart készpénzt realizalnia
a zarokészletébol. Ehhez a kovetkezd adatok allnak rendelkezésre:

Kovetelésallomany 56 000 eFt

Zarokészlet 68 000 eFt

Ertékesitési bevétel 435 000 eFt

Egy vallalat készlet és bevételi adatai egy adott évre:

Megnevezés Ev vége Ev eleje

Netto értékesitési bevétel 315 000 000
Kovetelés allomany 18 000 000 16 000 000
Készletek 48 000 000 39 000 000

Szamitsa ki
e abeszedési idot,
o akészletezési idot, és a
e mukodési ciklust.

Megoldas:
;s gn 365% Kovetelésalloman 365%18
beszedési id6 = — ,y = = 20,86 nap
Netté értékesitési bevétel 315
P 365% Készletalloman 365%48
beszedési id6 = — y = = 55,62 nap
Netté értékesitési bevétel 315

mikodési ciklus = készletezési id6 + beszedési id6
= 55,62 + 20,86 = 76,48 nap

Egy cégnél a kovetkezOket szamoltak ki:
Beszedési 1d6: 58 nap

Készletforgasi sebesség: 10

Tartozasi id6szak: 45 nap

Befektetett eszk6zok forgési ideje: 36 nap
Mennyi a pénzciklus hossza?

Egy gazdasagi tarsasdg atlagosan 19 napos beszedési iddszakkal
rendelkezett a legutobbi pénziigyi évben. A cég javitani akar hitelpolitikdjan
¢és beszedési gyakorlatan, €s igy csokkenteni kivanja a beszedési idszakot
a kovetkezé pénziigyi évben, hogy megfeleljen az iparagi 15 napos
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atlagnak. A hitelben torténd eladasok a legutdobbi pénziigyi évben
300 milli¢ forintot tettek ki, és a vallalat arra szamit, hogy a hitelben torténd
eladasok 390 milli6 forintra emelkednek a kovetkezd pénziigyi évben. A
tarsasag azon céljanak eléréséhez, hogy csokkentse a beszedési iddszakot,
az atlagos kintlévoség egyenlegében milyen valtozasnak kell
bekovetkeznie?

35. Egy vallalkozas altalanos likviditasi mutatoja 2. A kdvetelések értéke 20
milli6 forint, a pénzeszkdzeinek az értéke 5 millid Ft, a rovid lejarata
kotelezettségeke pedig 20 millié forint. Mennyi a készletezési napok szama,
ha az értékesitési bevétel évi 100 millié forint?

Megoldas:

Forgobeszkozok

altalanos likviditasi mutaté = ————————— - =
Rovid lejaratu kotelezettségek

Forgbeszkozok
20

Készletek =40 -20-5=15

365 * Készletallomany 365+ 15
Arbevétel ~ 100

=2 Forgbeszk6zok = 2 * 20 = 40

készletezési id6 = = 54,75 nap
36. Egy cég éves hitelben torténd értékesitése 16 000 000 Ft, arbevétel aranyos
nyeresége pedig 35%. Ha a cég atlagosan 50 napos beszedési iddszakot
kivan fenntartani.
a.  Milyen kovetelésallomannyal kell rendelkeznie? (Tételezziink fel 365
napos évet.)
b.  Ennek az iparagnak a készletforgasi sebessége atlagosan hatszoros.
Ha a vallalkozas Osszes eladdsa hitelben torténik, akkor milyen
atlagos készletszintet kell fenntartania a cégnek annak az eléréséhez,
hogy a készletforgasi sebessége ugyanaz legyen, mint az iparagé?

37. A véllalat arbevétele 40 millié Ft volt, aminek a 20%-a készpénzben folyt
be. Ha a cég rendszerint 45 napos hitelben torténd eladast hasznal, mekkora
az atlagos kovetelésallomanya? (Tételezziink fel 365 napos évet.)

2.1.4. Jovedelmezdségi mutatok

38. Egy vallalat ROA mutatoja 11%, az arbevétel aranyos jovedelmezdsége
6%, ¢s ROE mutatdja 23%. Mennyi az 0sszes eszk0z forgasi sebesség €s a
sajat toke multiplikator mutatdinak az értéke?
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Egy cég arbevétel aranyos jovedelme 3%, a sajat toke multiplikator értéke
1,9, az arbevétele 1,5 milliard Ft, 6sszes vagyona pedig 600 millio Ft.
Mennyi a ROE mutat6 értéke?

Megoldas:
ROE = ROS * sszes eszkoz forgasi sebesség * sajat toke multiplikator

Arbevétel 1500
= =25

Osszes eszkoz forgasi sebesség = — — =
Osszes eszkoz 600

ROE =0,03*2,5*1,9=0,1425 ROE = 14,25%

Egy vallalat arbevétele 200 millid Ft, nettd arbevétele 15 millio Ft, és a
kovetkezé mérleggel rendelkezik (ezer Ft-ban):

Készpénz 10 000 Fizetend6 szamlak
30 000
Kovetelések 50 000 Banki hitelek
20 000
Készletek 150 000 Hosszi  lejarati  adossag
50 000
Befektetett eszkzok 90 000 Sajat toke
200 000
Eszk6zok 6sszesen 300 000 Forrasok dsszesen
300 000

Az 1 tulajdonos gy gondolja, hogy a készletek tulzoak, €s azok olyan
mértékben csokkenthetdk, hogy az altalanos likviditasi mutatd anélkiil
egyezzen meg az iparagi atlagértékkel (2,53), anélkiil, hogy ez befolyasolna
az arbevételt vagy az adozott eredményt. Ha a készleteket értékesitik és nem
keriilnek potlasra (ezéltal a jelenlegi mutatd 2,53-ra csokken), és ha a
megtermelt forrdsokat a sajat toke csokkentésére forditjak (részvények
konyv szerinti értéken vasarolhatok vissza), és ha mdas valtozas nem
torténik, mennyi lesz a ROE valtozas? Mennyi lesz a cég 0j likviditasi
gyorsrataja?

A vallalat arbevétele 167 milli6 Ft, mérlegf6osszege 129 millio Ft, adossaga
pedig 57 millioé Ft. Ha az arbevétel aranyos jovedelmezdség 5%, mennyi az
addzott eredmény? Mennyi a ROA és a ROE?
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A gazdasagi tarsasag arbevétel aranyos jovedelmezdsége 3%, a sajat toke
multiplikatora pedig 2,0. Arbevétele 100 milli6 forint, Gsszes vagyona pedig
50 milli6 forint. Mennyi a ROE mutatdja?

Ha a cég sajat toke multiplikatora 1,27, 0sszes eszkoz forgasi sebesség
mutatoja 2,10, az arbevétel ardnyos jovedelmezdsége pedig 6,1%, mennyi
a ROE?

Egy KKV adodssag/sajat toke mutatoéjanak az értéke 0,57. Az eszk6zok
megtériilése mutatd 7,9%, a sajat toke pedig 6 200 000 Ft. Mennyi a sajat
toke multiplikator, a sajat toke aranyos megtériilés és az adozott eredmény?

Megoldas:
sajat toke multiplikator = 1+ 2 =1+057 =1,57

ROE = ROA * sajat téke multiplikator = 0,079 * 1,57 = 0,1240 ROE =
12,4%

Adozott eredmeény  Adozott eredmeny

ROE = =
Sajat téke 6200

=0,1240
Adozott eredmény = 0,124 * 6200 = 768,8

Egy cég arbevétele 6 183 eFt, mérlegfdosszege 2 974 eFt, az adossag/sajat
téke ardny mutat6 pedig 0,57. Ha a sajat toke aranyos megtériilése 11%,
mennyi a cég adozott eredménye?

Egy KKV hosszu lejarata adossagrataja 0,35, altalanos likviditasi mutatdja
1,30. A rovid lejarata kotelezettségek 955 eFt, az arbevétel 7 210 eFt, az
arbevétel aranyos jovedelmezdség 8,3%, a ROE mutato 17,5%. Mennyi a
cég nettd befektetett eszkdzeinek az dsszege?

Az ,A” és ,,B” cég Osszes eladosodottsdgi mutatdja 65%, illetve 45%, az
eszk6zok hozama mutatd pedig 5%, illetve 9%. Melyik cégnek nagyobb a
sajat toke megtériilési mutatoja?

Megoldas:

sajat toke multiplikitor (A) = 222 = 1,8571

sajat téke multiplikitor (B) = === = 0,8182

ROE (A) = 5% * 1,8571 = 0,0929 ROE (A) = 9,29%

32



SZECHENY]I @

ROE (B) = 9% * 0,8182 = 0,0736 ROE (B) = 7,36%

48. Egy vallalkozés 18 szdzalékos sajat toke aranyos hozamot ért el. Az Gsszes
eszkOz forgasi sebessége 1,0-szeres, a sajat toke multiplikatora pedig 2,0-
szeres volt. Szamitsa ki a vallalat arbevétel ardnyos nyereségét!

2.1.5. Piaci mutatéok

49. Egy adott év végén a vallalkozéas nettdé eredménye 19 500 000 Ft volt. A
tarsasagnak 1 500 000 torzsrészvénye volt forgalomban ebben az
idépontban, elsébbségi részvénye nem volt, €s nem volt atvalthato pénziigyi
eszkOze sem. Mennyi a cég EPS-e?

50. A vallalkozas mérlegfoosszege 17 milliard Ft — ebbdl készpénz és az azzal
egyenértékli eszkozok 100 millid Ft-ot tesznek ki. A mérlegében 1,7
milliard Ft rovid lejaratd kotelezettség van kimutatva, amelybdl a
kotvények értéke 1 milliard Ft. A cég emellett 10,2 millidrd Ft hosszl
lejarata hitellel és 5,1 milliard Ft sajat tokével is rendelkezik. 300 millio
darab kézonséges részvénye van forgalomban, és a részvények ara 2 000 Ft.
Tegylik fel, hogy a cég addssiga névértéken van bearazva, tehat
adossaganak piaci értéke megegyezik a konyv szerinti értékkel. Mennyi a
cég piaci érték/konyv szerinti érték mutatojanak értéke?

51. A cég EPS érteke 15,0 Ft, az egy részvényre jutd cash flow 30,0 Ft, az
ar/cash flow arany pedig 8,0. Mennyi a P/E ardany mutatdja?

Megoldas:
ar=8 * 30 =240

PE=Ll = 220 _ 46
EPS 15

52. Egy vallalat EPS-ének az értéke 860 Ft, az egy részvényre jutdo konyv
szerinti értéke pedig 7 644 Ft, a piaci érték /konyv szerinti érték mutatdja
pedig 2,73. Mennyi a P/E mutato értéke?

53. Egy vallalkozas arbevétele 796 000 eFt, koltségeinek dsszege 327 000 eFt,
az amortizacios koltsége 42 000 eFt, kamatkoltsége 34 000 eFt, adokulcsa
pedig 10%. Mennyi az adozott eredménye a vallalatnak? Ha cég 95 000 eFt
osztalékot fizetett ki, mennyi jar hozza a visszaforgatott eredménye? Ha
gazdasagi tarsasagnak 80000 darab kozonséges részvénye van
forgalomban, mennyi lesz az EPS mutatdja és mennyi a részvényenkénti
osztalék?
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54. Egy részvénytarsasag részvényeinek piaci ara 750 forint. A cég teljes
vagyona 10 milliard forint. Mérlegében 1 millidrd forint rovid lejarata
kotelezettség, 3 milliard forint hossza lejarati adossag szerepel. A
vallalkozasnak 80 millié torzsrészvénye van forgalomban. Mennyi a cég
piaci értek/konyv szerinti érték mutatoja?

Megoldas:
piaci érték = 750 * 80 = 60 000 milli6 Ft
sajat toke = 10000 — 1000 — 3000 = 6000 millio Ft

o ., _ 60000
piaci érték / konyv szerinti érték mutatd = 000 = 10

55. Egy gazdasagi tarsasdg 415 000 ezer forinttal novelte a felhalmozott
eredményét a most véget ért évben. A cég 220 000 ezer forint osztalékot
fizetett ki, €s a sajat tokéje 5,6 milliard forint volt. Ha a tarsasagnak jelenleg
170 000 torzsrészvénye van forgalomban, mennyi az egy részvényre jutd
eredmény, a részvényenkénti osztalék €és az egy részvényre juté konyv
szerinti érték? Ha a részvényt jelenleg részvényenként 65 000 forintért
adjak el, mennyi a piaci érték/konyv szerinti érték mutato, illetve a P/E
mutaté? Ha a cég arbevétele 7 450 millio dollar volt, mennyi az
arfolyam/arbevétel ardny mutatd?

56. Az elmult évben egy tarsasag 20 628 000 Ft adozas elotti nyereséget ért el.
Az ad6 0sszege 7 880 000 Ft volt. A tarsasag részvénytokéje 20 000 000 Ft
(20 000 db 1000 Ft-os részvény) kozonséges és 40 000 000 Ft 6%-0s
els6bbségi részvény volt. Mekkora volt az egy részvényre jutd eredmény
(EPS) ebben az évben?

57. A kozelmultban egy tarsasag részvényenként 360 forint osztalékot hirdetett
ki. A részvény arfolyama 11 160 Ft osztalékkal egyiitt, a legutobbi év
részvényenkeénti nyeresége pedig 600 Ft volt. Mennyi a P/E arany?

2.1.6. Tokeattételi fok mutatok

58. Egy vallalkozas allando miikodési koltsége 5 000 000 Ft, a valtozo koltség
pedig 500 Ft egységenként. Ha a terméket egységenként 750 Ft-ért adja el,
mennyi a fedezeti mennyiség?

Megoldas:

Q _ allandé koltség _ 5000000
- egységar— fajlagos koltség  750-500

= 20 000 darab
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A véllalat miitholdas foldi allomésokat gyart, amelyeket egységenként 250
000 000 forintért arulnak. A cég fix koltsége 500 millié forint, évente 50
foldi allomast gyartanak és adnak el, a nyereség Osszesen 125 000 000
forint, a cég vagyona (minden sajat t6kébdl finanszirozott) pedig 1 250
milli¢ forint. A cég modositani szeretné a gyartasi folyamatat, ami 1 000
milli6 forinttal ndvelné az eszkozoket és 1 025 000 000 forinttal az allando
miikodési koltségeket. Ez a valtoztatas 2 500 000 dollarral csokkenti a
fajlagos valtozé koltségeket, €s 20 egységgel noveli a kibocsatast. Az dsszes
egység eladasi arat azonban 235 000 000 Ft-ra kell csokkenteni, hogy
lehetévé valjon a tobblet termelés értékesitése. A cég korabbi veszteségei
miatt az adokulcsa nulla, a sajat toke koltsége 16%, és nem hasznal fel
adossagot.
a. Mennyi a poétldlagos hozam? Mennyi a projekt varhaté megtériilési
ratdja a kdvetkezo évre (a nyereség ndvekmény osztva a beruhazassal)?
A cégnek végre kell hajtania a befektetést vagy sem?
b. Novekedne vagy csokkenne a cég fedezeti pontja, ha végrehajtana a
valtoztatast?
c. Az 1j helyzet tobb vagy kevesebb iizleti kockazatnak tenné ki a céget,
mint a régi?

A tarsasag vezetése meg akarja hatirozni a tdrsasdg miikodési
tokeattételének jelenlegi mértékét (DOL). A tarsasag 10 000
termékegységet értékesit atlagosan 5 000 Ft-os 4ron. Az egységenkénti
valtoz6 koltség 1 200 Ft, mig a teljes fix koltség 10 millio Ft.

Megoldas:
DOL — s—-vc 10000 * 5000 — 10000 * 1200
~ S—VC—FC 10000 * 5000 — 10000 * 1200 — 10000000
50000000 — 12000000 38000000

= 50000000 — 12000000 — 10000000 _ 28000000  *>°

A japan cégek gyakran alkalmaznak magas miikodési és pénziigyi
tokeattételt a modern technoldgia alkalmazasa és a szoros hitelfelvevo-
hitelezé kapcsolatok kovetkeztében. Tételezziik fel, hogy egy japan cég
értékesitési volumene 130 000 egység/darab 3 000 forintos aron; A valtozo
koltség egységenként 1 000 Ft, a fix koltségek pedig 170 000 000 Ft. A
kamatkoltség 4 050 000 forint. Mekkora a kombinalt tokeattétel mértéke
ennek a japan cégnek?
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Egy gazdasagi tarsasag eredmény-kimutatasabol az alabbi adatokat ismeri,
¢s azok felhasznalasaval szamitsa ki a

a.
b.
c.
d.

a mukodési tokeattétel fokat,
a pénziigyi tokeattétel fokat,
a kombinalt tokeattétel fokat,
a fedezeti pontot.

A vallalkozas eredmény-kimutatas kivonata:

Ertékesitési bevétel (7 000 egység, 2 000 Ft/egység) 14 000 000
Viltozo koltség (800 Ft/egység) 5 600 000
Allandé koltség 4 400 000
Miikddési eredmény 4 000 000
Kamatkdltség 1 000 000
Adozas eldtti eredmény 3000 000
Ado 600 000
Adoézott eredmény 2 400 000
Egy vallalat esetében a kovetkezd informaciokat ismeri:
Megnevezés Mennyiség Osszesen

Egységar 1000

Fajlagos valtozo koltségek

Anyagkoltség 200

Munkaer6koltség 250

Egyéb koltség 50 500

Fixkoltség/honap

Bérleti dij 200 000

Ertékesokkenés 150 000

Egyéb fixkoltség 50 000 400 000

Ertékesités az év folyaman 4000

Hatérozza meg a miikodési tokeattétel fokat!
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64. Egy gazdasagi tarsasag szO16t ad el a katonasagnak 20 kilos dobozokban,
dobozonként 16 000 forintért. Ennek a miiveletnek az allandé koltsége 800
000 forint, mig a sz616 valtozoé koltsége kilogrammonként 300 forint.

a.
b.
C.

e.

Mennyi a fedezeti pont?

Szamitsa ki a nyereséget vagy veszteséget 12 000 és 25 000 dobozra!
Mekkora a mukdodési tokeattétel 20 000 és 25 000 doboz esetén? Miért
valtozik a mukodési tOkeattétel mértéke az eladott mennyiség
novekedésével?

Ha a vallalat éves kamatkiadasa 250 000 forint, akkor szamitsa ki a
pénziigyi tokeattétel mértékét 20 000 és 25 000 doboz esetén is.
Mekkora a kombinalt tokeattétel mértéke mindkét értékesitési szinten?

2.1.7. Vegyes Feladatok

65. Toltse ki a tdblazatban hianyzé adatokat a kovetkezd pénziigyi adatok

felhasznalasaval:

Osszes eszkdz forgasi sebessége: 1,53

Beszedési idoszak hossza: 36,5 nap

(A szamités 365 napos éven alapul.)

Készletek forgasi sebessége: 53

Befektetett eszkdzok forgdsi sebessége: 3.03

Altalanos likviditasi mutato: 2,03

Arbevétel aranyos jovedelmezéségi rata 5 25%
Befektetett eszk6zok Jegyezett tOke
Készletek Visszaforgatott eredmény 97 500
Kovetelések Hosszu lejaratt hitelek 60 000
Készpénz Rovid lejarata kotelezettségek
Osszes eszkdz 300 000 | Ertékesitett termékek koltsége
Ertékesitési bevétel Osszes forras

66. Egy korabbi beszerzési menedzser felfigyelt egy butorgyartd
termékskaldjara, de a munkaltatdja elvetette az Stletét. O azonban meg volt
gy6zédve arrdl, hogy a butor nagyon népszerii lenne, és nem akarta
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kihagyni ezt a lehetOséget. Ezért sajat vallalkozas inditasa mellett dontott,
ami a butorok importalasara és a kereskeddk felé torténd értékesitésre
szakosodott. A vallalkozas eleinte lassan fejlodott, de az attdrést okozott,
amikor egy nagyaruhdz elkezdett jelentés megrendeléseket adni a
butorokra, amit nagyon gyorsan kovettek mas nagyobb kereskeddk
megrendelései is, €s vallalkozas fenntarthaté novekedési periodusba Iépett.
Az elmult négy év soran a vallalat értékesitési bevétele évente 5%-kal, a
profitja 6% kortili értékkel ndvekedett.

Nemrég, a cég tulajdonosa és vezetdje betegség miatt tevékenységének
abbahagyasara kényszeriilt, igy a vallalatot a fiara hagyta, aki korabban
tapasztalatszerzés céljabol egy nagy butorkeresked6nél dolgozott. Apja
kérésére atvette a vallalat iranyitasat. A cég pénziigyi kimutatasa (XO0)
annak az évnek a végérdl, amikor az apa atadta a vallalat irdnyitasat:

Eredmény-kimutatas

Megnevezés Erték (ezer Ft)
Ertékesitési arbevétel 149 450
Ertékesitett termékek koltsége 104 600
Brutté profit 44 850
Altalanos koltségek 30 100
Miikodési profit 14 750
Bevétel befektetésbol 1000
Adozas eldtti profit 15750
Ado 3150
Adodzas utani profit 12 600

Az év folyaman 8 000 eFt osztalék kertilt kifizetésre.
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Mérleg
Megnevezés Erték (ezer Ft)
OSSZES ESZKOZ 12780
Befektetett eszkozok 9150
Epiiletek, gépek, berendezések 7950
Telek és épitmény 6 500
Gépek, jarmiivek, berendezések 1450
Egyéb befektetések 1200
Forgéeszkiozok 3630
Készletek 1750
Vevdi kovetelések 1350
Pénzeszkzok 530
OSSZES FORRAS 12 780
Sajat téke 11 870
Jegyzett toke (1000 Ft/részvény) 2 000
Eredménytartalék 9870
Rovid lejaratu kotelezettségek 910
Szallitoi kotelezettségek 910

A fili egy olyan periddusban vette 4t a vallalkozas vezetését, amikor a
butorkereskedelmi szektorban a verseny ndtt. Amikor vészes nehézségekkel
szembesiilt, megbizott egy marketing tanacsado céget, hogy vizsgalja meg
a butorkereskedelmi szektor varhato alakulasat, és tegyen javaslatot arra,
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hogy a véllalatnak hogyan kellene magat poziciondlnia. A tanacsadé cég azt
mutatta ki, hogy a butorkereskedelmi szektor hamarosan egy
konszolidacios id6szakon fog keresztil menni, ¢és a kisebb
butorkereskeddket bekebelezik a nagyobbak vagy kiszorulnak a piacrol. A
tanacsadok azt javasoltak, hogy a vallalatnak novekednie kell. Ugyanakkor
meg voltak gy6zdédve arrdl, hogy ha a vallalat egy sokkal nagyobb céggé
szeretne valni, még jobban meg kell felelnie a vasarloi igényeknek. A cég
vezetdje ugy dontott, hogy a tarsasagnak nagyobb ,,jatékossd” kell valnia a
piacon.

Az X1 év elején a cég vezetdje nekikezdett egy ndvekedési terv
kidolgozasanak. Azonnal megkétszerezte az értékesitési csoportot és az
értékesitési igazgatd elé nagyratord célokat allitott. Szerzodést kotott
skandinav butorgyartokkal nagy mennyiségii bitor vasarlasarol a kovetkezo
harom évben. A 3 éves iddszak alatt (X1-X3) a véllalat teljesitette az
értékesitési céljait és nagyobb piaci részesedést ért el. Ugyanakkor, a cég
vezetdje nem volt elégedett az elért fejlodéssel és szeretett volna még tobbet
tenni. Meg volt gy6zddve arrdl, hogy a vallalatnak még nagyobb erét kell
elérnie a piacon, hogy sikeres legyen a nagy butorkereskeddkkel szemben.
A tovabbi novekedésnek azonban pénziigyi korlatai voltak. A vallalatnak
volt folydszamlahitele, amit tobbszor til is 1épett, €s a bank most azt kérte,
hogy felezze meg a meglévé folydszdmlahitel egyenlegét. A vallalat
vezetbje tigy dontott, hogy egy 0j részvénykibocsatas segithetne visszatenni
a megfeleld palyara a vallalkozast, ugyanakkor a jelenlegi részvényesek
nem tudnék 0j részvények vasarlasaval megemelni a tékét. Ezt figyelembe
véve talalkozot készitett eld egy befektetd céggel, hogy az hajlandd lenne-
e tékével segiteni a tovabbi fejlddést. Az igazgatd és a befektetd cég kozotti
talalkozo a javaslat megvitatdsara X4 év elején jott 1étre. A taldlkozon az
1gazgatd ramutatott, hogy a jelentds fejlodés ellenére a vallalkozas még csak
a novekedési terve felénél tart. A talalkozon bemutatasra keriiltek a vallalat
alabbi pénziigyi kimutatasai, amelyek azt az idészakot mutattdk be, amiota
az Uj igazgato atvette a vallalkozast az apjatol.
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Megnevezés X1 X2 X3
Ertékesitési arbevétel 166 500 189 000 227 000
Ertékesitett termékek 120 500 141 750 178 000
koltsége
Brutté profit 46 000 47 250 49 000
Altalanos koltségek 35000 37 050 39 000
Miikodési profit 11 000 10 200 10 000
Bevétel befektetésbol 1000 1000 -
Adozés eldtti profit 12 000 11 200 10 000
Ado 2 400 2 240 2 000
Ado6zés uténi profit 9 600 8 960 8 000

Mérleg X1-X3 évekre (ezer Ft)
Megnevezés X1 X2 X3
OSSZES ESZKOZ 13 350 14 530 15 320
Befektetett eszkiozok 9280 9 500 8 920
Epiiletek, gépek, berendezések 8 080 8 300 8 920
Telek €s épitmény 6 500 6 500 6 500
Gépek, jarmiivek, berendezések 1580 1 800 2420
Egyéb befektetések 1200 1200 -
Forgéeszkiozok 4070 5030 6 400
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Készletek 2 150 2720 3400
Vevoi kovetelések 1800 2310 3000
Pénzeszk6zok 120 - -
OSSZES FORRAS 13 350 14 530 15 320
Sajat toke 12 030 12 126 12 126
Jegyzett toke (1 £/részvény) 2 000 2 000 2 000
Eredménytartalék 10 030 10 126 10 126
Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek - 600 600
Hosszu lejaratu hitel (visszafizetés - 600 600
X9)

Rovid lejaratu kotelezettségek 1320 1804 2594
Szallitoi kotelezettségek 1320 1600 1920
Folyoszamlahitel - 204 674

A periodus alatt az osztalék évi 8 000 eFt maradt.

A cég nem volt jegyezve egyik t6zsdén sem. Az igazgatd szerette volna,
hogy a vallalat t6zsdén jegyzett céggé valjon és ugy gondolta, hogy a
haroméves novekedési idészak utan kellene bevezetni a tézsdére. Ezért
nézte ki a befektetd céget, amely athidaldo finanszirozasi segitséget

biztosithatna a cégének arra az id6szakra, ami elvezetne a nyilvanos

bevezetéshez.

A téarsasag részvényeinek a tobbségét a csalad birtokolta és az igazgato
tovabbi 100 000 darab részvény kibocsatasat tervezte a felkért befektetd
altali pénziigyi megsegitéshez. Azt remélte, hogy a befektetd 8 000 forintot
fizet részvényenként. Az igazgatd megnézte, hogy a tézsdén jegyzett

42



67.

SZECHENY]I @

hasonlé véllalatok P/E (&rfolyam/nyereség) mutatdja 22, €s igy a cége
részvényei jo lizletet jelentenének.

Feladat: Elemezze a vallalat teljesitményét és helyzetét azon periodus alatt,
amikor a fiu lett a cég igazgatdja, és tegyen megallapitasokat azokhoz a
valtozasokhoz, amelyek az apa nyugdijba vonulasa 6ta torténtek! Vizsgalja

meg azt a javaslatot, amit a befektetdé cégnek tett és mondjon véleményt,
hogy elfogadhato-e vagy sem! Milyen tanacsot adna az igazgatonak a cég

jovojét illetéen?

Egy tarsasag esetében az alabbi mérlegadatokat ismerjiik: ezer forint

Megnevezés 2019 2020
Targyi eszkdzok 367 241 375830
Osszes befektetett eszkdz 367 241 375830
Készletek 54 632 57 204
Kovetelések 29 382 32 815
Pénzeszkdzok 12 157 14 105
Osszes forgdeszkdz 96 171 104 124
Osszes eszkodz 463 412 479 954
Jegyzett toke €s toketartalék 50 000 50 000
Visszaforgatott eredmény 299 784 315 894
Sajat toke 349 784 365 894
Hosszu lejaratu kotelezettségek 49 000 45 000
Szallitoi kotelezettségek 46 382 49 276
Roévid lejaratu hitelek 18 246 19784
Rovid lejarata kotelezettségek 64 628 69 060
Osszes forras 463 412 479 954
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A fenti mérlegre alapozva szamitsa ki az aldbbi mutatokat mindkét évre:
altalanos likviditasi mutatd

e likviditasi gyorsrata

e készpénz szintii likviditas

e nettd forgdtdke/Osszes eszkdz mutatd
e D/E mutato

e Osszes eladosodottsag mutatd

e hosszu tava eladosodottsagi mutatd

e ROA mutato

e ROE mutato

2.2. TESZTEK
1. A vallalat pénziigyi helyzetét a legjobban a(z) ..........................
felhasznalasédval lehet értékelni
A. mérleg
B. eredménykimutatas
C. cash flow kimutatés

2. A vallalat jovedelmezdsége egy iddszakra vonatkozdan a legjobban
értékelhetd a(z)
A. mérleggel
B. eredmény-kimutatéssal
C. cash flow kimutatéssal

3. A pénziigyi kimutatasok alabbi elemei koziil melyik vonatkozik leginkébb
a teljesitmény mérésére?
A. Eszkozok
B. Koltségek
C. Kotelezettségek

4. A pénziigyi kimutatasok alabbi elemei koziil melyik vonatkozik leginkébb
a pénziigyi helyzet mérésére?
A. Sajat téke
B. Eredmény
C. Koltségek

5. Az alabbiak kozil melyik irja le legjobban a pénziigyi kimutatasok
elemzésének szerepét?
A. Informacidt nyujtani a vallalat teljesitményérol.

44



10.

SZECHENY]I @

B. Tajékoztatas nyujtasa a vallalat pénziigyi helyzetében bekovetkezett

valtozasokrol.

C. Elvarasok kialakitasa a vallalat jovébeni teljesitményével és pénziigyi
helyzetével kapcsolatban.

Egy vallalat pénziigyi eredményeinek 0Osszehasonlitdsa mas hasonld
vallalatokkal azonos id6szakra vonatkozoan az Gn.

A. horizontalis elemzés

B. iddsoros elemzés

C. keresztmetszeti elemzés

Annak felmérésére, hogy egy vallalat képes-e¢ teljesiteni hossza tava
kotelezettségeit, egy elemz0d nagy valdszinliséggel megvizsgalja a

A. forgasi sebesség mutatokat

B. likviditasi mutatokat

C. szolvencia mutatokat

Egy feldolgozoipari cég a kovetkezd eredmény-kimutatds kivonattal
rendelkezik (Ft):

Arbevétel 40 000 000
Ertékesitett termékek koltsége 30 000 000
Egyéb miikodési koltségek 5000 000
Kamatkoltségek 1 000 000

Ado 1200 000
A cég brutto profitja

a. 2800000

b. 5000 000

c. 10000 000

Annak felmérésére, hogy egy vallalat képes-e teljesiteni hossz tava
kotelezettségeit, egy elemzd nagy valdsziniiséggel megvizsgalja a

A. forgasi sebesség mutatokat

B. likviditasi mutatokat

C. szolvencia mutatokat

Milyen mutatét hasznilna egy vallalat rovid tava kotelezettségei
teljesitésére vonatkozo képességének a mérésére?

A. éltalanos likviditasi mutato

B. tartozasok forgasi sebessége

C. brutto6 arbevétel ardnyos jovedelmezdség
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11. Egyelemzd6 cége hatékonysagat és likviditasat szeretné felmérni. Az elemzo
a kovetkez6 adatokat gytijtotte a vizsgalathoz:

Mutaté 2020 2019 2018
Készletezési id6szak hossza (nap) 32 34 40
Beszedési id6szak hossza (nap) 28 25 23
Tartozési idészak hossza (nap) 40 35 35

Ezen adatok alapjan az elemzd melyik kovetkeztetésre juthat a legkisebb
valoszinliséggel?

A. A készletgazdalkodas hozzajarult a likviditas javulasahoz.

B. A tartozdsok menedzsmentje hozzajarult a likviditas javulasahoz.

C. A kintlévéségek kezelése hozzajarult a likviditas javulasahoz.

12. Egy vallalat pénziigyi eredményeinek Osszehasonlitdsa maés hasonld
tarsasagokkal azonos idészakra vonatkozoan:
A. technikai elemzés
B. id6sor elemzés
C. keresztmetszeti elemzés

13. Az alabbi mutatok koziil melyik lenne a leghasznosabb annak
meghatarozasaban, hogy egy vallalat képes-e fedezni a lizing ¢és
kamatfizetési kotelezettségeit?

A. ROA
B. 0sszes eszkoz forgasi sebesség
C. fix koltségek fedezeti mutatoja

14. Az elemzé a vallalata szolvencidjat (hossz(i tavi fizetoképességét)
vizsgélja, és a kovetkezd adatokat gytijtotte dssze (millid forintban):

Mutato 2020 2019 2018
Osszes addssag 2 000 1900 1750
Sajat toke 4 000 4500 5000

I. Az aldbbiak koziil melyik lenne a legmegfeleldbb kovetkeztetés az
elemzd szdméara?
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A. A vallalat egyre kevésbé fizetOképes hosszu tavon, amit bizonyit az
adodssag/sajat toke arany 0,35-r6l 0,50-re torténd ndvekedése 2018-rol
2020-ra.

B. A vallalat egyre kevésbé likvid, amit bizonyit az ad6ssag/sajat toke
arany 0,35-r61 0,50-re torténd novekedése 2018-r61 2020-ra.

C. A vallalat egyre likvidebbé valik, amit bizonyit az addssag/sajat tOke
arany 0,35-r6l 0,50-re torténd novekedése 2018-r61 2020-ra.

II. A feladat adatait figyelembe véve mi lenne a legésszeribb magyarazat
azok valtozasara?

A. tarsasag sajat tokéjének csokkenése a tarsasag torzsrészvényeinek piaci
érteke csokkenésébdl fakad.

B. A vallalat adéssagallomanyanak 250 millié forintos ndvekedése az 1.
pénziigyi évrdl a 3. pénziigyi évre azt jelzi, hogy a hitelezOk egyre
megbizhatobbnak tekintik a vallalatot.

C. A tarsasag sajat tOkéjének csokkenése azt jelzi, hogy a vallalat

veszteséget szenvedhetett el, az aktudlis eredményénél nagyobb
osztalékot fizetett és/vagy részvényeket vasarolt vissza.

Egy elemz0 a kovetkezd adatokat gylijtotte dssze egy cégrol:

Mutato 2018 2019 2020
ROE 19,8% 20,0% 22,0%
Osszes eszkdz megtériilése 8,1% 8,0% 7,9%
Osszes eszkoz forgasi sebessége 2,0 2,0 2,1

Csak a fenti informaciok alapjan a legmegfeleldbb kovetkeztetés az, hogy a
2018 ¢és 2020 kozotti idoszakban a tarsasag
A. Az arbevétel ardnyos nyereséghanyad és a pénziigyi tékeattétel csokkent.

B. Az arbevétel aranyos nyereséghanyad és a pénziigyi tokeattétel nott.

C. Az arbevétel ardnyos eredményhanyad csokkent, de a pénziigyi
tokeattétele nott.
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Egy iizleti elemz6 a cég készletforgasi sebességének csokkenését figyeli

meg. Az alabbiak koziil melyik magyardzné ezt a tendenciat?

A. A vallalat uj készletgazdalkodasi rendszert telepitett, amely hatékonyabb
készlet-kezelést tesz lehetdve.

B. Tavaly az elavult készletekkel kapcsolatos problémak miatt a vallalat az
1d6szak elején nagy mennyiségl készletet irt le.

C. A vallalat egy 10j készletgazdalkodasi rendszert telepitett, de mitkodési
nehézségekbe litkozott, aminek kovetkeztében a beszallitokhoz duplikalt
megrendeléseket adtak le.

Az alabbiak koziil melyik magyaraznd legjobban a kovetelések forgasi

sebességének a novekedését?

A. A vallalat tavaly 10j hitelpolitikat fogadott el, és elkezdett hitelt kinalni
gyenge hitelképességti ligyfeleknek.

B. A régi hitelpontozasi rendszerének hibajabol adodo problémak miatt a
tarsasag jelent6s mennyiségli behajthatatlan szamlat halmozott fel, és
koveteléseinek nagy részét leirta.

C. A tarsasag a legkdzelebbi versenytarsa altal kinalt feltételekhez igazodva
uj fizetési feltételeket fogadott el, amelyek a korabbi 15 nap helyett 30
napon beliili nett6 fizetést irnak eld.

Egy vallalat ROE bontasa a kdvetkezd:

Mutato 2019 2020
ROE 18,9% 18,9%
Adoteher 070 0,75
Kamatteher 0,90 0,90
Arbevétel aranyos mitkodési eredmény 10,0% 10,0%
Osszes eszkoz forgasi sebessége 1,5 14
Tokeattétel 2,0 2,0

Az alabbi valasztasok koziil melyik irja le legjobban azokat az ésszerii
kovetkeztetéseket, amelyeket egy elemzd tehet a fenti ROE-felbontas

alapjan?

A. A jovedelmezOség és a likviditasi helyzet egyarant javult 2020-ban.
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B. A magasabb atlagos adokulcs 2020-ban ellensulyozta a jovedelmezdség
javulésat, és a ROE valtozatlan maradt.

C. A magasabb atlagos adokulcs 2020-ban ellensulyozta a hatékonysag
javulésat, a ROE véltozatlan maradt.

Egy wvaéllalat a 2019-es éves beszamolojaban az Osszes adossag
alloméanyaval és részvényesi tokéjével kapcsolatban az aldbbi
informéciokat jelentette ezer forintban:
Megnevezés 2019 2018 2017 2016 2015
Osszes adossag | 698 000 | 521330 | 702506 | 741051 | 847 160
Sajat toke 794 830 | 842400 | 405378 | 309371 | 206690

Mi lenne az elemzd legmegfelelobb kovetkeztetése ezen adatokra
vonatkozo6an?

A. A vallalat fizetoképessége 2015 és 2019 kozott javult.
B. A véllalat fizet6képessége 2018 és 2019 kozott javult.
C. Az adatok azt jelzik, hogy a vallalat 2018-ban noveli az ad6ssagot.

Az ’A’ ¢és a B’ villalat ROE mutatdja felbontdsanak eredménye a
kovetkezo:

’A’ vallalat B’ vallalat
Mutato
2020 2019 2020 2019

ROE 26,46% | 18,90% | 26,33% | 18,90%
Adoteher 0,70 0,75 0,75 0,75
Kamatteher 0,9 0,9 0,9 0,9
Operativ profithanyad 7% 10% 13% 10%
Osszes eszkoz forgasi 1,5 1,4 15 1,4
sebesség

Tokeattétel 4 2 2 2
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A kovetkez6 valaszok koziil melyik irja le legjobb ésszerti kovetkeztetést,

amit az elemzd a ROE bontas alapjan tehet?

A. 2020-ra vonatkozoan az ’A’ vallalat ROE mutatoja magasabb, mint a
B’ vallalaté, de a kiilonbség a két vallalat ROE mutatdjdban nagyon
kicsi, és az ’A’ vallalat eredményének a novekedését elsdsorban a
pénziigyi tokeattétel okozta.

B. 2020-ra vonatkozbdan az A’ vallalat ROE mutatdja magasabb, mint a
"B’ véllalaté, ami egyértelmiien az *A’ vallalatnak egy olyan stratégiai
valtasat tiikrozi, amellyel egy olyan termékmix felé mozdult el, aminek
magasabb jovedelemaranya.

C. 2020-ra vonatkozoan az ’A’ vallalat ROE mutatdja magasabb, mint a
B’ vallalaté, ami azt jelzi, hogy az A’ vallalat Uj és hatékonyabb
berendezéseket vasarolt.

Egy elemz0 a kovetkezd adatokat taldlta két vallalatra vonatkozoan (ezer
forint):

Megnevezés ’A’ vallalat ’B’ vallalat
Bevétel 4 500 6 000
Adoézott eredmény 50 1000
Osszes eszkoz 100 000 700 000
Forgoeszkdzok 40 000 60 000
Sajat toke 30 000 500 000
Osszes adossag 60 000 150 000
Rovid lejarata kotelezettség 10 000 50 000

Az aldbbi vélaszok koziil melyik irja le legjobban azt az ésszerli
kovetkeztetést, amit az elemz06 levonhat a két vallalat rovid és a hosszua tavu
kotelezettségeinek a kifizetési képességére vonatkozdan?

A. Az’ A’ vallalat 4,0-es értéki altalanos likviditasi mutatdja azt jelzi, hogy
likvidebb, mint a B’ vallalat, amelynek a mutatdja csak 1,2, de a 'B’
vallalat hossz tava fizet6képessége jobb, amint az alacsonyabb
adossag-sajat toke aranya mutato jelez.
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B. Az ’A’ vallalat a 25%-os altalanos likviditasi arany azt jelzi, hogy
kevésbé likvid, mint a ’B’ vallalat, amelynek likviditasi aranya 83%, és
az *A’ vallalat kevésbé fizetOképes hossza tavon, amint azt a 200%-0S
addssag-sajat toke ardnya jelzi, mig a B’ vallalat addssag—sajat toke
aranya minddssze 30%.

C. Az’A’vallalat 4,0-es értékii altalanos likviditasi mutatdja azt jelzi, hogy
likvidebb, mint a B’ vallalat, amelynek a mutatoja csak 1,2, és az *A’
vallalat fizetoképesebb hosszi tdvon, amint azt a 200%-os adossag-sajat
toke aranya jelzi, mig a ’B’ vallalat addssdg—sajat toke aranya
minddssze 30%.

Altaldnossagban, egy hitelezd szaméara melyik mutatoban bekovetkez6
novekedés jelentene pozitiv hireket?

A. Kamatfedezeti mutato

B. Adodssag - 6sszes eszkdz arany mutatd

C. Eszk6zok hozamam mutato

Feltételezve, hogy mas valtozok nem valtoznak, az alabbiak koziil melyik
csokkentené a ROA mutato6t?

A. Az effektiv adorata csokkenése

B. A kamatkoltségek csokkenése

C. Eszko6zok atlagos alloméanyéanak novekedése.

Mit mér a P/E mutat6?

A. A villalati EPS-nek a tézsdei piacra vonatkozo szorzdja.
B. Az osztalékok és a piaci arak kozotti viszonyt.

C. Egy kozonséges részvényre jutd eredményt.

Ha egy befektetot az érdekli, hogy a vallalat képes-e teljesiteni a kozel
jovobeli kotelezettségeit, akkor valdsziniileg kiszamitja a

A. az altalanos likviditasi mutatot.

B. a likviditasi gyorsratat.

C. pénziigyi tokeattételi mutatot.

A vallalat likviditasanak legszigorubb tesztje a(z)
A. éltalanos likviditasi mutatot.

B. likviditasi gyorsratat.

C. a készpénz szintli likviditast.
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A vallalat hosszt tavl fizetOképessége miatt aggddo befektetd valdsziniileg
megvizsgalna

A. az éltalanos likviditasi mutatot.

B. a sajat tOke hozama mutatot.

C. az ad6sséag-sajat toke arany mutatot.

A kovetkez0 allitasok koziil melyik helytelen?

A

moow

A mutatok évente szazalékban vagy szorzészdmként kifejezett
aranyszamok.

Mutat6 barmely szamparbol szamolhato.

Az értelmes mutatok nagyon hosszu listdja Iétrehozhato.

A mutatoknak van egy standard listdja.

Az eredmény-kimutatds és a mérleg szdmainak az Gsszehasonlitasa
mutatok formajaban nem lehetséges.

Mit okoz 64 500 eFt kifizetése szallitoi tartozasért?

A.

B.

©

Noveli az altalanos likviditasi mutatét, de a likviditasi gyorsratat nem
érinti.

Noveli a likviditasi gyorsratat, de az altaldnos likviditasi mutatdt nem
érinti.

Noveli az altalanos likviditasi mutatot és a likviditasi gyorsratat is.
Csokkenti az altalanos likviditasi mutatdt és a likviditasi gyorsratat is.
Nincsen hatassal sem az altalanos likviditasi mutatora, sem a likviditasi
gyorsratara.

Mit okoz 85 000 eFt-nyi anyag megvasarlasa halasztott fizetéssel?

moow»

Noveli az altalanos likviditasi mutatot.

Csokkenti az altalanos likviditasi mutat6t.

Noveli a nett6 forgotoket.

Csokkenti a nettd forgotokeét.

Noveli az altalanos likviditasi mutatot és a nettd forgotokét is.

Mit okoz 29 000 eFt-nyi kovetelés beszedése?

moow»

Noveli az altalanos likviditasi mutatot.

Csokkenti az altalanos likviditasi mutatot.

Noveli a likviditasi gyorsratat.

Csokkenti a likviditasi gyorsratat.

Nincsen hatassal sem az altalanos likviditasi mutatora, sem a likviditasi
gyorsratara.
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Mit okoz adott évben 1 250 eFt-nyi elavult készlet leirasa

Csokkenti a likviditasi gyorsratat.

Noveli a likviditasi gyorsratat.

Noveli a nettd forgotokét.

Csokkenti az altalanos likviditasi mutatot.

Csokkenti az altalanos likviditasi mutatot, €s a likviditasi gyorsratat is.

moow»

Elérejelzések kidolgozasakor az elemzdk nagy valdszinliséggel

A. kizarolag a pénziigyi elemzés eredményeire timaszkodnak.

B. felhasznaljak a pénziigyi elemzés eredményeit, egyéb informaciok
elemzését és az itéloképességiiket.

C. rendkiviil pontos eldrejelzések kidolgozasat tlizik ki célul pénziigyi
elemzés eredményeinek felhasznalasaval.

Egy cég gy dont, hogy 2%-os korai fizetési kedvezményt kinal, amit az
tigyfelek fele vesz igénybe. A szokdsos 2 honap helyett 1 honap alatt
fizetnek. A vallalkozas évi 10% kamatot fizet a folyoszamlahiteléért.
Milyen hatésa lesz ennek?

Pénzciklus Kimutatott nyereség
A. N6 Csokken
B. Nem érintett N6
C. Csokken Csokken
D. Nem érintett Csokken

Egy wvallalat hitelben ad el bizonyos készleteket. Ha minden mas
valtozatlan, mi torténik az altalanos likviditasi mutatoval és a likviditasi
gyorsrataval az eladas utan?

Gyors likviditési rata Altalanos likviditas
A. N6 Csokken
B. Nem valtozik NO
C. No Nincs valtozas
D. N6 N6
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3. VALLALATI EROFORRASOK ELEMZESE

A vallalkozdsoknak tevékenységeik megvalositdsdhoz eréforrasokra van
sziikségiik. Az lizleti célok megvalositasa annak fliggvénye, hogy a rendelkezésre
allo erdforrasokat mennyire eredményesen, hatékonyan hasznaljak fel a
vallalkozasok. Az er6forrasok koziil a munkaerd, a targyi eszkozok €s a készletek
elemzésének lehetdségeivel foglalkozik a fejezet. t

3.1. FELADATOK

3.1.1. Munkaero és bérgazdalkodas

1. FELADAT

A feladat célja a munkaiigyi tényezOk forgalomra gyakorolt hatdsdnak a
szamszer(isitése.

Egy vallalkozas termelésének adatai

Megnevezeés El6z6 év Targyev
Létszam (f6) 147 151
Teljesitett munkanapok (nap/fo) 213 231
Munkanap atlagos hossza (6ra/nap) 7,94 7,74
Egy 6rara juto6 forgalom (e Ft/6ra) 17 19

Forgalomvaltozas az el6z6 évhez képest

AF =5.129.600 — 4.226.359 = 903.241,1e F
Feladat: Szamitsa ki a forgalom valtozasat, és szamszeriisitse a forgalom
valtozasara hato tényezOket a lancbehelyettesités, a rekativ kiillonbozetek és az
abszolut kiilonbozetek modszerével!

FELADAT MEGOLDASA!
A) A forgalom valtozasanak vizsgalata a lancbehelyettesités modszerével
A 1étszamvaltozas hatasa a forgalom alakuléaséra:
151 %213 % 7,94 x 17 — 147 x 213 % 7,94 » 17 = 115.003 e Ft

A teljesitett munkanapok szamanak valtozasanak hatasa a forgalom alakuléséra:
151 %231 % 7,94 %17 — 151 % 213 % 7,94 % 17 = 366.875,6 e F't

A munkanap atlagos hosszanak véltozasanak hatasa a forgalom alakulasara:
151 231 % 7,74 %17 — 151 * 231 % 7,94 x 17 = —118.595 e Ft

Az egy Orara juto6 forgalom valtozasanak hatasa a forgalom alakulasara:
151 %231 % 7,74+ 19 — 151 %231 % 7,74 % 17 = 539.957,5e Ft

Osszes valtozas 903.241,1 e Ft

B) A forgalom valtozasanak vizsgalata a szazalékos kiilonbozetek
modszerével
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A forgalom valtozasanak vizsgalata a szazalékos kiilonbozetek médszerével

A létszamvaltozas hatasa a forgalom alakulasara:

4.226.359 % 2,72 = 115.003 e Ft

A teljesitett munkanapok szamanak valtozasanak hatasa a forgalom alakuléséra:
4.226.359 * 8,68 = 366.875,6 e Ft

A munkanap atlagos hosszanak valtozasanak hatésa a forgalom alakulasara:
4.226.359 * —2,81 = 118.595 e Ft

Az egy Oréra jutd forgalom valtozasanak hatdsa a forgalom alakulasara:
4.226.359 % 12,78 =539.957,5

Osszes valtozas 903.241,1e Ft

C) A forgalom valtozasanak vizsgalata az abszolut kiilonbozetek modszerével

Szazalékos
Megnevezés El6z6 év Targyév Index (%) kiilonbozet
(%)
Létszam (5) 147 151 102,72% 2,72
. 0 -
Osszes teliesitett 31311 34881 111,40% 111,40
102,72=8,68

nap (nap)

248609,34 269978,94 108,60% 108,60-

Osszes teljesitett
111,40=-2,81

munkaora (6ra)

4226358,78 | 5129599,86 | 121,37% 121,37-
Forgalom (e Ft) 108,6=12,78

A 1étszamvaltozas hatasa a forgalom alakuléaséra:
(151 —147) % 213+ 7,94+ 17 = 115.003 e Ft

A teljesitett munkanapok szamanak valtozasanak hatasa a forgalom alakuldséra:
151 % (231 —213) * 7,94 x 17 = 366.875,6 e Ft

A munkanap atlagos hosszanak valtozasanak hatasa a forgalom alakulasara:
151 %231 % (7,74 —7,94) » 17 = —118.595 e Ft

Az egy Orara juto6 forgalom valtozasanak hatasa a forgalom alakulasara:

151 %231+ 7,74 % (19 —17) = 539.957,5¢e Ft

Osszes valtozas 903.241,1 e Ft

Szoveges értékelés:

A forgalom alakulasat a munkatigyi tényezok a kovetkezoképpen befolyasoltik: a
letszam valtozasa 115.003 e Ft-tal, a teljesitett munkanapok szamanak a
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valtozasa 366.875,6 e Ft-tal, az egy orara juto forgalom valtozasa 539.957,5 e
Ft-tal novelte a munkanap dtlagos hosszanak a valtozasa 118.595 e Ft-tal

csokkentette a vallalkozas forgalmat a vizsgalt idoszakban.

2. FELADAT

A feladat célja a munkaerd felhasznalas elemzése.

Egy vallalkozas létszamadatai

Atlagos Atlagos o, Munkaero-
, A , Hianyzok iy
Megnevezés ?IIO{nanyylr ’dol’gozo” létszama (£6) felhasznalas
1étszam (f6) | 1étszam (f6) (%)
terv | tény | terv | tény | terv | tény | terv tény
Termék 202 | 190 | 178 | 168
eldallitas
1. lizem 55 53 5 90,48
2. lizem 66 69 88,33 | 85,94
3. lizem
Szolgaltatas 75 8 8
Osszesen 273

A vallalkozas termék eldallitassal és szolgaltatas nytjtasaval is foglalkozik. A
termék eldallitas 3 iizemben torténik.

Feladat: Egészitse ki a tablazatot, majd az adatok alapjan értékelje 6nalloan a
vallalkozas 1étszamgazdalkodasat!

FELADAT MEGOLDASA':

. . Atlagos dolgoz6i 1étszam
Munkaer6 felhasznalasi mutatd = — g g

Atlagos allomanyilétszam

Hianyzok szima = Atlagos alloméanyi 1étszam - Atlagos dolgozoi 1étszim
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Atlagos Atlagos Hianyzok Munkaerd-
Meonevezés allomanyi dolgoz6 1étszama felhasznalas
& 1étszam (f6) | 1étszdm (f6) (f0) (%)

terv | tény | terv | tény | terv | tény terv tény
Termék 202 |190 |[178 |168 |24 22 88,12% | 88,42%
eléallitas
1. lizem 55 53 50 47 5 6 88,68% | 90,48%
2. lizem 75 80 66 69 9 11 88,33% | 85,94%
3. lizem 72 57 62 52 10 5 91,69% | 90,48%
Szolgaltatas | 71 75 63 67 8 8 88,73% | 89,33%
Osszesen 273 | 265 |241 |235 |32 30 88,28% | 88,68%

Szoveges értékelés:

A vallalkozas atlagos dallomanyi létszama a vallalkozas szintjén 8 fovel csokkent
a tervezett létszamhoz képest. Ez a termék eloallitas teriiletén 12 fo csokkenést (1.
3. tizemben csokkenés, a 2. tizemben létszam novekedés tortént), a szolgadltatasi
szféraban 4 f6 novekedeést jelentett az atlagos allomanyi létszamban. Az atlagos
dolgozoi létszam teriiletén is hasonlo tendencidt tapasztalhattunk. Mindezek
eredményeként a munkaerd felhasznaldsi mutato ténylegesen 0,4%-kal nétt, igy
vallalati szinten 88,68% lett. Legmagasabb értéket az 1. és a 3. iizemben lehetett
tapasztalni. A csokkenések ellenére a munkaerd felhasznalasi mutat 90/%koriil
mozgott mind két idészakban a vallalkozdsnal.
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A feladat célja a munkaerd forgalommal kapcsolatos mutatoszamok vizsgalata.

Egy vallalat munkaerdé forgalmaval kapcsolatos adatai

’ ,Aﬂagos . Belépdk szama Kilépdk szama
Megnevezés allomanyi (5) (5)
1étszam (f6)

1. munkakéri 31 3 °

csoport

2. munkakori 37 6 10

csoport

3. munkakori 33 5 4

csoport

4. munkakori 38 9 8

csoport

Osszesen 139 23 28

Feladat: Hogyan alakult az egyes miiszakoknal és vallalati szinten a belépési,
kilépési forgalom és a munkaer6-forgalom?

FELADAT MEGOLDASA

Belépdk szama

Belépésiforgalom (%) = *100

Atlagos alloméanyi létszam

Kilépdk szama

Kilépési forgalom (%) = *100

Atlagos alloméanyilétszam

Valtas
Atlagos allomanyilétszam

Valtas intenzitasa (%) = *100

Belépok + Kilépok szama

Munkaer6 forgalom (%) = *100

Atlagos alloméanyilétszam
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Osszesen

Eredmények

Munkakori csoportok
1. 2. 3. 4.
Belépési forgalom (%) | 9.68% | 16,22% | 1515% | 23,68% | 16,55%
Kilépési forgalom (%) | 19,35% 27,03% 12,12% | 21,05% 20,14%
Munkaerd forgalom 29,03% 43,24% 27,27% | 44,74% 36,69%
(%)
Munkaerd valtés (f6) 3 6 4 8 23
Valtés intenzitasa (%) 9,68% 16,22% 12,12% | 21,05% 16,55%

Megnevezés

Szoveges értékelés:

Az 1. és a 2. munkakori csoportnal értékelheté negativan a munkaeromozgds
alakulasa, mert ezeknél a csoportokndl jelentosen eltér a kilépok és a belépok
aranya. Ez akkor tekintheto kedvezétlennek, ha a valtdas nagysdaga nem elegendo,
vagyis ha a kevesebb belépd munkavallalo nem tudja biztositani a sziikséges
teljesitményt. A 2. és a 4. munkakori csoport esetében nagyon magas a munkaero
forgalom, ez korlatozhatja a begyakorlottsag és a jobb munkavégzés feltételeinek
kialakulasat. Fontos kérdés lehet az, hogy a kilépésnek milyen okai voltak, és
ennek magyarazata.

4. FELADAT

A feladat célja a munkaidémérleggel kapcsolatos mutatészamok vizsgélata.
Egy vallalkozas munkaidomérlegének adatai

Megnevezés El6z0 év Targyév
Egy f6 munkarend szerinti munkanapjainak 258 255
szdma (nap/fo)
Egy 10 teljesitett munkanapjainak szdma 228 226
(nap/fo)
Egy 10 teljesitett munkadrainak szdma (6ra/fo) 1798,7 1791,8

Feladat: Elemezze a vallalkozas munkaidé mérlegének adatait!
FELADAT MEGOLDASA:

A) Munkaer6 felhasznalas alakulasa

Munkaer6 felhasznalas:

Eléz6 v = 22500 _ gg 370, Targyéy = 22013/ _ gq 690,
258 nap/fo 255 nap/fo
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El6z6 év =100 -88,37 =11,63% Targyév =100 - 88,62 =11,38%

Egész napos tavollétek aranya:

Viltozas =11,38 -11,63 =-0,25%

B) Munkaid6 kihasznalas alakulasa
Egy 16 altal teljesithetd orak szama:

El6z6 év = 228 nap/fo x 8 dra/nap = 1824 6ra/fo
Targyév = 226 nap/f6 x 8 6ra/nap = 1808 ora/fé

Munkaidd kihasznalés:

Bl gy = L2001/ _ o 104 Targyéy = L2L80/6 _ g4 160,
1824 6ra/fo 1808 bra/f6

Tortnapi tavollétek aranya:
El6z6 év =100 -98,61 =1,39% Térgyév =100 -99,10 = 0,9%

Viltozas = 0,9 -1,39 =-0,49%

C) Munkaiddalap kihasznalas alakulasa

Munkaiddalap:
El6z6 év = 258 nap/f6 x 8 6ra/nap = 2064 6ra/fé
Targyév = 255 nap/f6 x 8 6ra/nap = 2040 6ra/fo
Munkaiddalap kihasznalas
1798,7 6ra/fo 1791,8 6ra/fo

El6z6 év=——"——=287,14% Targyév=——— =87,83%
2064 ora/fo 2040 6ra/fo

Munkaiddalap kihaszndlas a mutatoszamok Osszefliggése alapjan
El6z6 év =88,37% x 98,61% =87,14% Targyév = 88,62% x 99,1% =87,83%

Tavollétek aranya:
El6z6 év =100 -87,14 =12,86% Téargyév =100 -87,83 =12,17%

Viltozas =12,17 -12,86 =-0,69%
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A vallalkozas munkaidéalap kihasznaldsa a vizsgalt idészakban 0,69 %-kal
novekedett, csokkent az dsszes tavollétek aranya. A munkaidéalap kihaszndlas
javulasat a munkaerd felhaszndlas és a munkaido kihasznalas meértékének
novekedése egyiittesen eredményezte. A munkaerd felhasznalds meértéke a
targyévre 0,25%-kal emelkedett, ilyen mértekben csokkent az egész napos
tavollétek aranya. A munkaidd kihaszndlas 0,5%-kal javult, ami a tortnapi
tavollétek kedvezo valtozasat, csokkenését jelentette.

Szoveges értékelés:

5. FELADAT
A feladat célja a bérgazdalkodas elemzése.

Egy vallalkozas bérkoltségeinek adatai

Me: e Ft

Megnevezés El6z6 év | Targyév
Torzsbér, alapbér 58800 | 61956
Potlékok 4900 6 334
Kiegészitd fizetések 7 840 8 900
Prémiumok 18520 | 19200
Jutalmak 5000 5230
Egyéb bérek 2940 5200

Feladat: Elemezze a vallalkozas bérgazdalkodasat a tablazat adatai alapjan!

FELADAT MEGOLDASA':

Egy vallalkozas bérkoltség adatainak elemzése

El6z6 év Targyév Valtozas

Megnevezés az el6z9
e Ft % e Ft % évhez
képest, %

Torzsbér,
alapbér 78 800 65,39% 81 956 63,33% 104,01%
Potlékok 5900 4,90% 7 334 5,67% 124,31%
Kiegészitd
fizetések 7 840 6,51% 8 900 6,88% 113,52%
Prémiumok 19 520 16,20% 20 200 15,61% 103,48%
Jutalmak 5000 4,15% 5230 4,04% 104,60%
Egyéb bérek 3440 2,85% 5800 4,48% 168,60%
Osszesen 120 500 100,00% | 129 420 100,00% 107,40%
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A bérkoltség 7,4%-kal novekedett a vizsgadlt iddszakban, ezen beliil 4,01%-kal
novekedett a torzsbérek, alapbérek nagysaga. A torzsbeérek, alapbérek novekedése
ellenére azok aranya az osszes bérkoltségen beliil 2,06%-kal csokkent. A
bérkoltseg szerkezetének alakulasat vizsgalva megallapithato, hogy a potlékok és
a kiegészité fizetések novekedtek az el6z6 évhez képest. Osztonzd szerepe miatt
lenyeges lehet a prémiumok alakulasanak, jogossaganak, indokoltsaganak
ertékeléese. Az egyéb bérek novekedtek legnagyobb mértékben a vizsgalt
idészakban, ezért ennek a tételnek a részletesebb elemzésére, a valtozds ok-
okozati osszefiiggéseinek feltarasara kell térekedni.

Szoveges értékelés:

6. FELADAT
A feladat célja a bérfejlesztés elemzése.

Egy vallalkozas bérgazdalkodasanak adatai

Munkakéri | Létszam | Atlagos alap-, illetve torzsbér I. 1-jén,
csoport (Ft/f6/h6)
1. 13 340000
2. 23 200000
3. 43 160000
4. 34 137000
5. 10 120000

A véllalkozas majus 1-jén 10% bérfejlesztést tervez végrehajtani.

Feladat: Elemezze a vallalkozas bérfejlesztésének éves atlagos mértékét!
Allapitsa meg, hogy a bérfejlesztés milyen hatassal lesz a kovetkezd évi
bérkoltségre!

FELADAT MEGOLDASA

A) Bérfejlesztés éves atlagos mértékének meghatarozasa
4 honap x 0% + 8 hoénap x 10%
12 hénap

=6,66%

A bérfejlesztés atlagos mértéke 6,66% lesz.
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B)

A tervezett bérfejlesztés hatasara az atalagos alap-, és torzsbér 6,6%-kal
emelkedik. A vallalkozdsnal az atlagos éves alap-, és torzsbér januar 1-jén
171.194 e Ft. Amely a bérfejlesztés hatasara

171.194 e Ft x 0,0666 =11.401,5 e Ft - tal emelkedik
Szoveges értékelés:
A 6,6%-o0s bérfejlesztes a targyévben majus 1-jétol valosul meg, ami ebben az

evben + 11.401.5 e Ft-os atlagos béremelést jelent . A kovetkezo évben a 10%-
os béremelés mar egész évben érezteti hatasat.

4.1.2. Targyi eszkozgazdalkodas elemzése
1. FELADAT
A feladat célja a targyi eszk6zok kihasznalasanak vizsgalata.

Egy vallalkozas targyi eszkozgazdalkodasaval kapcsolatos adatai

Megnevezés Me.: 1. év 2. év 3. év
Brutté termelési érték e Ft 660 000 730 000 758 000
Teljes termelési érték e Ft 535 000 592 000 632 000
TE brutto értéke e Ft 305 000 315 000 352 000
A fotevékenység 228 000 245 000 241 000
végzésében részt e Ft

vevO TE bruttd értéke

Feladat: A tablazatban 1év6 informaciokbol vonjon le kdvetkeztetéseket a targyi
eszkozok kihasznalasanak alakulasaval kapcsolatban!

FELADAT MEGOLDASA:
Targyi eszkoz hatékonysagi mutatok:

A) ezer Ft targyi eszkozre jutd bruttd termelési érték mutato

660.000 e Ft

l.ev=m=2.l63 Ft/ e Ft
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2w 317 By e e
VT315.000 ¢ Ft ©

758.000 e Ft

=m=2.153 Ft/ e Ft

3.év

Ezer Ft targyi eszkozre juté brutto termelési érték mutatoé alakulasa

ezer Ft targyi Elé26 &y =
. eszkdzre jutd 1. év=100%
Megnevezés . L 100%
bruttd termelési (%) (%)
érték (Ft/e Ft) °
1. év 2.163 100 -
2. ¢év 2.317 107,1 107,1
3. év 2.153 99,5 99,9

B) ezer Ft f6tevékenységben részt vevo targyi eszkozre juto teljes termelési

érték mutatd

535.000 e Ft

= 778.000 o Ft Ft=2.346 Ft/ e Ft

1.év

2ev= 2200 6y e Ft
V245000 e Ft ©

. 632.000 ¢ Ft

3.6V—m:2.622 Ft/ e Ft

Ezer Ft fotevékenységben részt vevo targyi eszkozre juto teljes termelési
érték mutaté alakulasa

ezer Ft targyi E1626 év =
. eszkozre jutd 1. év=100% N
Megnevezés . L 100%
bruttd termelési (%) (%)
érték (Ft/e Ft) 0
1. év 2.346 100 -
2. ¢v 2.416 102,9 102,9
3. ¢év 2.622 117,6 108,5
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A fotevékenységben rész vevo targyi eszkozok hatékonysaga a vizsgalt idoszakban
emelkedett, ami kedvezé vdltozast jelent. Ennek oka lehet az, hogy a
fotevékenységben részt vevé tdargyi eszkozok kihasznaltsaga javult. Nem ilyen
kedvezo a helyzet az dsszes targyi eszkoz vonatkozdasdaban. A 3. évre a mutato
értréke lecsokkent, mert a brutto termeleési értek novekedeési iiteme elmaradt a
targyi eszkozok brutto értékének novekedesétol. A targyi eszkozok kihasznaltsaga
osszessegeben romlott, de a romlas alapvetéen nem a fotevékenységben részt vevo
targyi eszkozoknek készonhetd. Tovabbi vizsgalatokat igényelne, hogy miért
emelkedett a nem a fotevékenységben részt vevo targyi eszkézok értéke, és a
novekedés mennyire volt indokolt?

Szoveges értékelés:

2. FELADAT
A feladat célja a targyi eszkozok kapacitaskihasznaldsanak vizsgalata.

Egy vallalkozas gépcsoportjaval kapcsolatos adatok

Megnevezés El6z6 év Targyév
Rendelkezésre 4ll6 gépek szama (db) 32 30
Uzemképes gépek szama (db) 29 29
Dolgoz6 gépek szdma (db) 27 28
Karbantartss, javitas ideje (%) &) 5
Teljesitett gépordk szama (6) 95 000 98 000
Kapacitas norma (6/db) 3,2 3,2
Termelés kapacitds norma (db) 27 536 28 823

Feladat: Hatarozza meg hogyan és milyen tényezOk hatasara valtozott meg a
gépcsoport kapacitaskihasznaléasa!

FELADAT MEGOLDASA

A) Kapacitaskihasznalas vizsgalata
A gépcsoport elméleti idoalapja
El6z6 év =32 gép x 365 nap/gép x 3 mliszak/nap x 8 6ra/miiszak x 0,95 =266.304 ora

Targyév =30 gép x 365 nap/gép x 3 miiszak/nap x 8 6ra/miiszak x 0,95 =249.660 ora
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A gépcsoport kapacitasa természetes mértékegységben

_200.3040ra _ o3 55 dp Tirgyév="22"0% _ g8 13ap

3,2 6ra/db 3,2 ora/db

Eloz6 év

Kapacitas kihasznalés
El626 évzgjidb:%,l% Throvey - 28:823db

gyév=——" =36,04%
220db 78.018db

Viltozas =36,94% -33,1% =+3,84%

B) A gépcsoportra vonatkozo6 szamitasok
Teljes gépfelhasznalasi mutatd

El6zd év = 27db =84,4% Targyév = 28db =93,3%
32db 30db

Viltozas =93,3% -84,1% = +8,9%

Uzemképességi egyiitthato

El6z6 év = 29db _ 90,63% Targyév = 27db _ 96,67%
32db 30db

Véltozas =96,67% -90,63% = +6,04%

Dolgoz6 gépek aranya
El6z6 év = 27db 93,1% Targyév = 28db _ 96,65%
29db 29db

Véltozas =96,65% -93,0% =+3,55%

Egy gép elméleti id6alapja
Eloz &y = 200304018 _ ¢35 srafosp Targyéy= 20200001 _ 359 sra/aép
32db 30db

Valtozas = 8322 ora/gép - 8322 6ra/gép =0 ora/gép
Egy gép altal teljesitett géporak szama
95.000 6ra 98.000 6ra

Eléz6 v = 2200001 _ 3 5185 ora/aép Tarayéy = 20000 _ 3 500 6ra/oc
O T T db b taley 28db gep
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Valtozas =3.500 ora/gép -3.518,5 ora/gép =—18,5 ora/gép

Extenziv megterhelés

El6z6 &y = S 1 80T/EED _ 15 1o, Targyéy = 22000r8/8D _ 1) 660
8.322 6ra/gép 8.322 6ra/gép

Viltozas =42,06% -42,28% =-0,22%

C) Extenziv kihasznalas

Eloz6 &y = 20000018 _ 35 670, Targyéy = —o-000018 _ 34 550,
266.3046ra 249.660 0ra

Viltozas =39,25% -35,67% =+3,58%

D) Tényleges teljesitmény
Bz &y = 2200001 _ 3 45 6/db Targyéy = 2000001 _ 3 4 /b
27.536db 28.823db

Viltozas =3,4 6/db - 3,45 6/db =-0,05 6/db

E) Intenziv kihasznalas

Eléz6 év = 22040 _ g 750, Targyéy = 229390 _ g4 150,
3,456/db 3,46/db

Véltozas =94,12% -92,75% =+1,37%

Szoveges értékelés:

A gépcsoport kapacitas  kihaszndlasa 33,1%-rol  36,94%-ra  +3,84%-kal
novekedett. Ezt az extenziv kihaszndldsa (iddalap kihasznalds) és az intenziv
kihasznalas (kapacitasnorma kihaszndlas) névekedése okozta. Az extenziv
kihasznaldas novekedése mogott az extenziv megterhelés (elméleti idoalap
kihasznalds) csokkenése és a teljes gépfelhasznalasi mutato emelkedése figyelheto
meg.
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A feladat célja a targyi eszk6zok kapacitaskihasznalasanak vizsgalata.

3. FELADAT

Egy vallalkozas gépcsoportjaval kapcsolatos adatok

Megnevezés El6z6 év Targyév
Termelés (db) 192 000 261 000
Munkarend szerinti munkanapok (nap) 254 255
Atlagos miiszakszam (m/nap) 1,5 1,75
Rendelkezésre 4ll6 gépek szama (db) 26 28
Dolgoz6 gépek szama (db) 24 27
Karbantartas, javitds idésziikséglete (%) 4 4
Kapacitasnorma (db/6) 3 3
Extenziv megterhelési egytitthato (%) 33,97 39,91

Feladat: Elemezze a kapacitas-kihasznalas alakulasat és értékelje a megkapott
eredményt! Allapitsa meg, hogy a kapacitas-kihasznalasat befolyasolé tényez6k
valtozasa hogyan hatottak a termelés novekedésére! Ertékelje a gépek
veszteségidejének alakulasat!

FELADAT MEGOLDASA

A) Kapacitaskihasznalas vizsgalata
A gépcsoport elméleti idoalapja
El6z06 év = 26 gép x 365 nap/gép x 3 miiszak/nap x 8 6ra/miiszak x 0,96 =218.649,6 ora

Targyév = 28 gép x 365 nap/gép x 3 miiszak/nap x 8 6ra/miiszak x 0,96 =235.468,8 ora

Kapacitas
El6z6 év =218.649,6 x 3 db/ora =655.948 db
Térgyév =235.468,8 x 3 db/ora =706.406 db

Kapacitas kihasznalas
Elz6 ey = 122:000d0 _ 5 5704 Throuey — 261:000db

gyév="""""=3695%
655.948 db 706.406 db

Viltozas =36,95% -29,27% =+7,68%
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Teljes gépfelhasznalasi mutato
24 db 27db

El6z6 év=—--=92,31% Targyév=——-=96,43%
26db 28db

Viltozas =96,43% -92,31% =+4,12%

Extenziv kihasznélas
El6z6 év =92,31% x 33,97% =31,36% Targyév =96,43% x 39,91% =38,49%

Véltozas =38,49% -31,36% =+7,13%

Teljesitett géporak szdma
El6z6 év =218.649,6 ora x 31,36% = 68.568,5 oOra
Targyév =235.468,8 ora x 38,49% =90.631,9 ora

Viltozas =90.631,9 ora-68.568,5 ora =+22.163,4 6ra

Tényleges teljesitmény

El6z6 év = w =2.8db/ora Targyév= M =2,88db/o6ra
68.568,5 6ra 90.631,9 6ra

Valtozas = 2,88 db/ora - 2,8 db/6ra = +0,08 db/6ra

Intenziv kihasznalas
_ 2,88db/6ra

28dbi6ra_ s o, Targyév=20 S0 g

El6z6 év =
b/ 6ra 3db/6ra

Valtozas =96% -93,33% =+2,67%

Szoveges értékelés:

A kapacitas kihaszndlas 7,68%-kal emelkedett. Ezt az extenziv kihasznaldsa
(idoalap kihasznalas) és az intenziv kihasznalas (kapacitasnorma kihasznalds)
novekedese okozta.

B) A kapacitas kihasznalast befolyasolo tényezdk hatasanak szamszerisitése
a termelés volumenére.
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A termelést befolyasol6 tényezok

Megnevezés El6z6 év Targyév
Rendelkezésre all6 gépek szama (db) 26 28
Teljes gépfelhasznalasi mutato (%) 92,31 96,43
Egy gép altal teljesitett 6rak szdma (6ra/db) 2857 3356
Kapacitasnorma (db/6ra) 3 3
Intenziv kihasznélés (%) 93,33 96
Termelés (db) 192.000 261.000
Egy gép éaltal teljesitett géporak szama
El6z6 6y = 08208501 _ ) g5 rardb
24 db
Targyéy = 20031900001 _ 3350 5 /b
27db

A termelés valtozasanak vizsgalata az abszolut kiilonbozetek modszerével

A rendelkezésre 4ll6 gépek szaménak véltozasdnak hatésa a termelés alakulasara:
(28—-26)%92,31%2857 *3%93,33 =14.768 db

A teljes gépfelhasznaldsi mutatd valtozasanak hatasa a termelés alakulasara:

28 (96,43 -92,31) %2857 *3%93,33 =9.250 db

Egy gép altal teljesitett 6rak valtozasanak hatdsa a termelés alakuldséara
28%96,43 % (3356 —2857)*3+%93,33 =37.725 db

A kapacitdsnorma valtozasanak a hatasa a termelés alakulaséara

28%96,43 3356 *(3—-3)*93,33 =0db

Az intenziv kihasznéléas valtozasanak a hatasa a termelés alakuldsara

28%96,43 %3356 * 3% (96 —93,33) = 7257 db

Osszes valtozas: 261.000 db-192.000 db = 89.000 db
Szoveges értékelés:

A termelés névekedett, Osszesen . A termelés valtozdasahoz a kapacitas
kihasznalast befolyasolo tényezok a kovetkezoképpen jarultak hozza: a
rendelkezésre allo gépek szamanak valtozasa 14.768 darabbal, a teljes
gépfelhasznaldsi mutato valtozasa 9.250 darabbal, egy gép altal teljesitett orak
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szamanak valtozasa 37.725 darabbal, az intenziv kihasznalas mutato valtozasa
7,68%-kal emelkedett. Ezt az extenziv kihasznalasa (idéalap kihasznalds) és az
intenziv kihasznalas (kapacitasnorma kihasznaldas) névekedése okozta. 7.257
darabbal jarult hozza a termelés novekedéséhez. A kapacitasorma valtozatlan
maradt a vizsgalt idészakban.

C) A gépek veszteségidejének alakulasa

Munkarend szerinti hasznos idéalap
El6z6 év = 254 nap/gép x 1,5 miiszak/nap x 8 éra/miiszak x 0,96 =2926 ora/gép

Téargyév =255nap/gép x 1,75 miiszak/nap x 8 dra/miiszak x 0,96 =3427,2 ora/gép

Veszteségidd
El6z6 év =2926 ora/gép - 2857 6ra/gép = 69 ora/gép —> 2,36%

Targyév =3427,2 ora/gép - 3356,7 ora/gép = 70,5 ora/gép —> 2,06%

Szoveges értékelés:

A veszteségido aranya a targyévre 0,3%-kal csékkent.

4. FELADAT
A feladat célja a targyi eszk6zok kapacitaskihasznalasanak vizsgalata.

Egy vallalkozas gépcsoportjaval kapcsolatos adatok

Megnevezes Me.
Rendelkezésre allo gépek szama 8 db
Karbantartas miatt kiesd id6 8 %
A gépeken eldallitando
termekek tervezett mennyissége

A 4 000 db
B 3500 db
C 4000 db
D 3200 db
A termékek kapacitasnormdja
A 1,6 6/db
B 1,4 6/db
C 2,5 6/db
D 3,4 60/db

Feladat: Allapitsa meg, hogy amennyiben a vallalkozés a tervezett termelést
megvalositja hogyan alakul a gépcsoport kapacitaskihasznalasa!
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FELADAT MEGOLDASA:
A) Rendelkezésre allo gépek naptari hasznos idGalapja

8 gép x 365 nap/gép x 3 miszak/nap x 8 6ra/miiszak x 0,92 =64.473,6 oOra

B) Kapacitas vizsgalata

" A" termek 25 A73:0018 _ 16 296 db
1,6 6ra/db
"B termek 247300 _ 46 053 db
1,4 6ra/db
" " termek OF 473001 _ 55 209 4y
2,5 ora/db
D" termek 254730018 _ ¢ 563 b
3,4 6ra/db

C) Kapacitas kihasznalas vizsgalata

" A" termék 2090 _ 49 930,
40.296 db
. 3.500db

"B"termék =
46.053db

0
5 0

v termak 200090 _ 15 510,
25.789db
D" termék 222090 _ 168704
18.963db

Szoveges értékelés:

A tervezett termelés megvalosuldsa esetén a gépcsoport kapacitaskihasznalasa
(,,A” termék 49,94% + "B termék 7,6% + ,,c¢” termék 15,51% + ,,D” termék
16,87%) 49,91%-os lesz.
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4.1.3. Forgoeszozgazdalkodas elemzése

1. FELADAT
A feladat célja a készletgazdalkodas vizsgélata.

Egy vallalkozas készletgazdalkodasaval kapcsolatos adatok

El6z6 id0szak Targyidoszak
Megnevezés | Atlagkészlet | Normanap | Atlagkészlet | Normanap
(e Ft) (nap) (e Ft) (nap)

Anyagok 2.100 8 2.625 9
Befejezetlen 3.500 6 3.300 6
termelés

Késztermékek 750 3 900 4
Osszesen 6.350 - 6.825 -

Feladat: Szamszer(sitse a forgasi sebesség mutatdészamait és elemezze az egyes
készletfajtak eltéréseit, az el6idéz6 tényezOk hatdsat bemutatval!

FELADAT MEGOLDASA

A) Forgasi sebesség mutatoi

Ertékesités nettd arbevétele

Fordulatok szama = -
Atlagos készletértek
El26 év — 69.850¢ Ft 1 Thrgyéy = 85.312¢Ft 1,
6.350 ¢ Ft 6.825¢ Ft
Forgisi id6 (nap) = Iddszak napjainak a szama
Fordulatok szama
El626 év = 223 _ g 57 nap Targyév = 91;?’ = 7,28 nap

2

Szoveges értékelés:

A forgasi sebesség 1,5 fordulattal felgyorsult, ami a forgasi idot 1 nappal
csokkentette.
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B) Készletfajtak valtozasanak bemutatasa

Anyagkészlet valtozasa
2.625 e Ft—2.100 e Ft =525 e Ft

1 napi anyagkészlet meghatarozasa

El6z6 év = 2100kt =262,5 e Ft/nap Targyév = 2:625¢kt = 291,67 e Ft/nap
8nap 9 nap

Az anyagkészlet nagysagat befolyasold tényezok hatasa:

Az atlagos anyagtarolasi id6 valtozasanak a hatasa
(9 nap - 8 nap) * 262,5 e Ft/nap = 262,5 e Ft

Az egy napra jut6 anyagfelhasznalas valtozasénak a hatésa
9 nap * (291,67 e Ft/nap - 262,5 e Ft/nap) = 262,5 e Ft

Befejezetlen termelés valtozasa
3.300 e Ft —3.500 e Ft =-200 e Ft
1 napi befejezetlen termelés meghatarozésa
3.500e Ft 3.300e Ft

El6z6 ¢év =————=1583,33 ¢ Ft/nap Targyév=————=1550¢ Ft/nap
6 nap 6 nap

A befejezetlen termelés nagysagat befolyasold tényezdk hatésa:

A gyartasi atfutasi id6 valtozasanak a hatasa
A gyartas atfutasi id6 nem valtozott.

Az egy napra juto termelési koltség valtozasanak a hatasa
9 nap * (550 e Ft/nap - 583,33 e Ft/nap) = -33,33 e Ft

Késztermékek valtozasa
900 e Ft — 750 e Ft =150 e Ft

1 napi késztermék készlet meghatarozasa

750eFt =250¢ Ft/nap Targyév = 900¢ Ft
3nap 4 nap

El6z6 év =

= 225¢ Ft/nap

A késztermékkészlet nagysagat befolyasolo tényezdk hatasa:
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A készletek atlagos tarolasi idejének valtozasanak a hatasa
(4 nap - 3nap) * 250 e Ft/nap = 250 e Ft

Az egy napra juto késztermék készlet valtozasanak a hatasa
4 nap * (225 e Ft/nap - 250 e Ft/nap) =-100 e Ft

Szoveges értékelés:

Az anyagkészlet atlagos tarolasi ideje és az egy napra juto anyagfelhasznalds
értéke is novekedett az el6z6 idoszakhoz képest. Ennek hatdasdra az anyagkészlet
a tarolasi ido valtozasanak készonhetoen 262,5 e Ft-tal, mig az egy napra juto
anyagfelhasznadlas értékének valtozdasanak kdszonhetéen szintén 262,5 e Fr-tal
novekedett, igy az anyagkészlet értéke az eldzé idbszakhoz képest 500 e Fr-tal
nétt. A befejezetlen termelés a targyiddészakban 200 e Ft-tal volt kevesebb, mint
az elozé idészakban. Ezt a valtozast az egy napra juto termelési koltség
alakulasanak koszonhetjiik, mivel a gyartas atfutasi idé nem valtozott a vizsgalt
idoszakban. A készterméekkeszlet 150 e Ft-tal nott az elozo idoszakhoz képest, amit
2 tényezo valtozasanak koszonhetiink. A késztermék készlet alakulasat 250 e Ft-
tal névelte a készletek dtlagos tdrolasi idejének a valtozdsa és 100 e Ft-tal
csokkentette az egy napra juto késztermék készlet valtozasa.
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3.2. Tesztek
Igaz/Hamis

a, A tudéasbazisi gazdasdg korszakdban az emberi erdforrds szerepe
felértékel6dott.

b, Az eltérések szamszerusitésének modszerei felételek nélkiil alkalmazhatdak

¢, A munkaer6 mozgasa torténhet vallalkozason beliill vagy a vallalkozas ¢és a
gazdasag egyéb szerepldi kozott

d, A munkaerdmozgasok elemzése jelentés hatassal van a vallalkozas
mikddésére

e, Az ember az egyik legdragabb erdforras, foglalkoztatasa jelentds koltséget okoz
a vallalkozasoknak.

f, A targyieszkéz gazdalkodas elemzéséhez sziikséges adatok analitikus ¢és
szintetikus nyilvantartdsokbol is szarmazhatnak.

g, A vallalkozas targyi eszkozeinek dsszetétele tobb vetiiletben is elemezhetd.
h, A targyi eszk6zok kapacitas kihasznalasat befolyasolja az iddalap kiahsznéalasa

1, A készletgazdalkodas elemzése csak évente vizsgalhato.
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