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ELOSZO

A kozgazdasagi és vallalkozasi ismeretek cimlU jegyzet azzal a
szandékkal irddott, hogy a nem gazdasagi és kozgazdasagi felséfoku
képzésben résztvevd hallgatok szamara alapvetdé kozgazdasagi és
vallalkozasi ismereteket adjon.

A jegyzet két gondolati egységre tagolhatd. Az elsé részben a
legalapvetébb kbézgazdasagi kategoriak kerllnek kdzreadasra a mikro-,
€s makrobkondmia legfontosabb  fogalmainak és tételeinek
(szukseégletek, erdforrasok, kereslet, kinalat, piac, piaci formak és
egyensuly, pénz, gazdasagi szektorok, magan-, és kozjavak, kibocsatas,
gazdasagi novekedés, munkanélkuliség, inflacio, fiskalis-, és monetaris
politika allamaddssag stb.) a bemutatasaval.

A masodik rész a ma mar egyre szélesebb korben szikségessé valo
alapszinti  vallalkozasi ismereteket (vallalkozasok alapitasa és
gazdalkodasuk, gazdasagi szereplk, céljaik és kornyezetik, kozterheik,
beszamolasi kotelezettséguk, helyzetik pénziigyi elemzése, egyeb Uzleti
lehetéségeik, Uzleti tervik stb.) taglalja.

A jegyzet egésze az un. ,hagyomanyos kdzgazdasagtan” alappilléreire
épul, ami azt jelenti, hogy a gazdasag szerepléi teljes kor( informaciok
birtokdban hoznak racionalis dontéseket és tevékenységik soran
hasznaik maximalizalasara térekszenek.

A jegyzetben ismertetésre kerilé alapfogalmak, leggyakrabban eléfordulo
kbzgazdasagi alaposszefiiggések megfelelé alapot nyudjtanak ahhoz,
hogy a hallgatok megismerjék és megeértsék a bonyolultnak tiné
gazdasagi problémakat, azok megoldasat.

2016. oktdber 29. Dr. Torok Laszlé PhD
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1. Fejezet

Rovid mikrodkondmiai bevezetés

Az els6 fejezet elején mindenekelétt réviden ismertetést adunk arrél,
hogy miért relevans a modellalkotas a kdzgazdasagtanban /de bizton
allithatjuk, hogy a tarsadalomtudomanyok mindegyikében/, melyek e
folyamat legaltalanosabban alkalmazott eljarasai. Ezt kdvetéen a fejezet
legalapvetébb mikrookondmiai térvényszerliségeket mutatja be, azokat
amelyek ismerete nélkil nehezen lennének értelmezheték /a kdnyv
késbBbbi fejezeteiben bemutatdsra kertld/ altalanos makrodkondmiai
0sszefliggések.

A fejezet részletesen taglalla a minden nemzetgazdasdg szaméara
megoldando feladatot, a termelési/szolgaltatasi lehetéségeinek hatarain
belil szamara lehetséges kombinaciok kozil az  optimum
meghatarozasanak  kereteit. Habar napjainkban  mar  kissé
korszeriltlennek hat a csere kifejezés hasznélata, azonban — mint az a
késbdbbiekben kideril — ez fejezi ki leginkdbb a modern piacgazdalkodas
lényegi elemét, azt, hogy a szikségletkielégités folyamata
tulajdonképpen nem mas, mint egymast kovetd cserék lancolata. Ennek
tanulmanyozasa sordn nem nehéz észrevenni, hogy a modern
piacgazdasagokban a csere a polgari jogviszony keretein belil megko6tott
adasvételek sorozata, melyben felhasznaljak a pénzt mint kdzvetité
eszkozt. Részletesen bemutatasra kertl a versenypiacon kialakulo
egyensulyi ar és mennyiség folyamata, valamint a kereslet- és
kinalatrugalmassagot befolyasolé tényezdk. A fejezet végén illusztraljuk
azt, hogy milyen feltételek fennallasa esetén kdzombos a fogyasztok
szamara a kulénb6z6 joszagkombinacidk fogyasztasa, vegul bemutatjuk,
hogy az egyébként azonos hasznossagu joszagkombinaciok kézil melyik
lesz optimalis valasztas szamukra.

1.1. Modellalkotas a kézgazdasagtanban

Modellek alkotdsaval mindig a valésdgot kiséreljuk meg leképezni,
ugyanis a valés lényegi kapcsolatok az 0Osszefiggések bonyolult,
szbvevenyes rendszerében nehezen ragadhatok meg, nehezen
kozelithet6k. A gazdasagi jelenségek kozotti 6sszefliggesek elemzésére
és szemléltetésére a kdzgazdasagtan gyakran haszndlja a fliggvényeket.
Ennek soran mindig szem el6tt kell tartani azt, hogy a kézgazdasagtan
jelenségei, Osszefliggései a legtobb esetben kdlcsdnhatasok, nem
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egyszerl feladat a fugg6 és fiiggetlen valtozé kijeldlése, és azt minden
esetben a vizsgalat célja, a kbzgazdasagi 6sszefliggés hatarozza meg. A
bonyolult gazdasagi folyamatok leirasara a kozgazdasagtan gyakran
hasznal modelleket. A modell mindig a valésag leegyszerisitett masa.
Nem azonos azzal, de képes megragadni a vizsgalédas szempontjabol
Iényeges jellemzbket, elvonatkoztatva a lényegtelenektdél. Ezt az
elvonatkoztatast nevezzik absztrakcionak, amely ugyancsak fontos
modszere a kbzgazdasagtannak. A modell alkotasanal alkalmazott tulzott
leegyszerlsités és elvonatkoztatas veszélyeket is hordoz, hiszen a
eltulzott leegyszerisités téves kovetkeztetésekre vezethet. Ezért a
modellbdl nyert eredményeket mindig vissza kell ellenérizni (verifikalni),
O0sszevetve azokat a tényekkel. A gazdasagi elemzéseknél nagyon
gyakran alkalmaznak olyan modelleket, amelyekben a befolyasold
tényez6k hatasat, szerepét egyenként kivanjuk kimutatni. Ebben az
esetben fontos kdvetelmény, hogy az adott tényez6 valtoztatasa soran
minden egyéb tényez6t valtozatlannak feltételeziink. Ezt nevezzik
ceteris paribus feltételnek. A kozgazdasagi elemzés lehet statikus,
amikor elvonatkoztatunk az idébeni véltozastél, és lehet dinamikus,
amikor kilénbozévaltozok kulonbozé idébeni hatasait igyekszunk leirni.
A koézgazdasagtudomany empirikus tudomany. Valosagot, tényeket,
adatokat, jelenségeket, Osszefiiggéseket ir le, és igyekszik ezekbdl
kovetkeztetéseket levonni. Ennek soran haladhat az egyestdél az
altalanos felé, amikor az egyes tények leirasabdl, azok ismétlédésebdl,
Osszefluiggéseibdl von le altalanos kovetkeztetéseket; ezt nevezzik
indukcionak, de megforditva, haladhat az altalanostél az egyes felé is.
llyenkor mar meglévdé tudomanyos tételeket alkalmaz az egyes
jelenségekre; ez a dedukcié modszere. A gazdasag jelenségeihez valo
viszony, a levont kdvetkeztetések célja tekintetében megkulonbdztetjik a
normativ és pozitiv kdzgazdasagtant. A normativ kdzgazdasagtan azt
tekinti céljanak, hogy leirja, milyennek kell lennie a gazdasagnak, mit kell
tennilk a gazdasag szerepléinek, hogy megfeleljenek a tudomany altal
feltart torvényeknek, normaknak. A pozitiv kdzgazdasagtan arra
torekszik, hogy a lehetdleg pontosabban leirja a gazdasagi folyamatokat,
felismerje és feltarja az 6sszefliggéseket [1].

A modellalkotas folyamata

a) Tapasztalatok, empiriak megfigyelése, gyljtése. Ebben és a
mérésben, dsszegezésben jelentds a statisztika szerepe. Az empiriak
alapjan fogalmazhaték meg:



Axibma — Sarkigazsdg, a tapasztalatok széles korének
altalanositasan alapuld tétel, "melynek igazsagaban épeszi ember
nem kételkedhetik" (Euklidesz). Az axibmat az adott tudomanyag
logikailag nem bizonyitja (Minden joszag szkos).

* A posztulatumok: az axibmahoz hasonlé jelentésegli sarkalatos
tételek. A tudoményos kutatd munkahipotézisei, csak az adott
kutatas elbfeltételei, alapfeltevései (A realbér egyenlé a munka
hatartermékével).

b) Az empiridkbol kiindulva, a fontos k6zds vonasokat megtartva, a

d)

E

tobbitél elvonatkoztatva, absztrahalva — indukci6 — jutunk el a
jelenségek csoportokba, osztalyokba sorolasaig.

Absztrakcié: az elvonatkoztatdas folyamata, illetve eredménye,
amelynek soran a lényegit elklonitjiuk a Iényegtelentdl.

A dedukcié (levezetés) sordan a mar definialt fogalmakbdl a logika
szabalyai szerint Uj kategoriakat vezetlnk le az altalanosbdl a konkrét
felé. (Minden ember halandé — Minden tanar halando.)

Az aggregacid miveletével az egyes fogalmakbdl &6sszevont
kategoéridkat képezink (eléadas vagy sportesemény nézbje —
k6zonseég).

lepésekkel a valosag CUjraalkotott, Ujrafogalmazott képéhez, a

modellhez jutunk.

1.2. Szikségletek és er o6forrasok

Az emberiség eddig torténete a szlikdsség torténte , és hatarozottan
allithatjuk, hogy ez ezutan is igy lesz. Egyének, csoportok, tarsadalmak,
s6t az egész emberiség sem birtokolhatja mindazt, amit szeretne. Az
emberek igényei, vagyai hatartalanok, viszont az eréforrasok, melyekbdl
ezek az igények és vagyak eldallithatoak és kiszolgalhatoak végesek,
korlatozottak. Ebbdl kdvetkezik, hogy mar az 6si kozosségeknek és a
szervezett tarsadalmi csoportoknak is foglalkozniuk kell(-ett) a sz{ikdsség
problematikajaval.
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Ebben az 06sszeflggésben tehat a szlkdsség azt jelenti, hogy a
korlatozottan rendelkezésre all6 eréforrAsok nem elégségesek ahhoz,
hogy a tarsadalom tagjainak valamennyi szikségletét kielégitsék. A
szukségleteknek az eréforrdsokat meghalad6 tobblete miatt 6rok a
nélkilozeés is. E feltételezés alapjan akarhogyan tagulnak is (mint Walras
mondja: az ipar jovoltabdl) az eréforrasok, a szikségletek mindig eléttik
jarnak. Az eréforrasok — igy nyilvan maga a vilagegyetem is — végesek,
az annak részét képezdé ember exogén (kilsé eredetli) szikségletei
pedig végtelenek [2].

A koézgazdasagtan annak tanulmanyozasaval foglalkoz6 tudomany,
amely arra keres véalaszt, hogy az emberek és azok szervezett csoportjai
miként valasztjak meg a sz(kdsen rendelkezésre allo, de alternativ
modon felhasznalhaté eréforrasok alkalmazasat. Teszik ezt avégett, hogy
kulonboz6 arukat allitsanak el6 és/vagy szolgaltatasokat nyudjtsanak
valamint, hogy ezeket hogyan osszak el az emberek és azok szervezett
csoportjai kozétt a mai és/vagy a jovObeli fogyasztas (szikseéglet
kielégités) céljara.

El6z6eket hétkoznapi modon ugy is megfogalmazhatjuk, hogy a
kbzgazdasagtan a ,sz (ikosség és a valasztas tudomanya”.

(A kozgazdasagtani imperialistak felfogasa szerint viszont a szikosség
ténye és a vélasztas kényszere az élet minden teriletén megfigyelhetd.
Ebbé6l adéddan viszont a kdzgazdasagi elmélet nemcsak a gazdasagi
élet, hanem az élet valamennyi tertletén, tartozzon az pillanatnyilag akar
a szociologia, a politologia, a jog vagy a torténetiras érdeklédési kdrébe,
eredményesen hasznalhaté. Becker példaul amellett érvel, hogy a
k6zgazdasagtant ,nem targya, hanem megkozelitésmodja” kilénbozteti
meg mas tudomanyteriletektél. Véleménye szerint ,a maximalizald
viselkedésre, a [keresletet és kinalatot és ezaltal az emberek
tevékenységét egymassal 6sszhangba hozd6] piaci egyensulyra és a
stabil preferencidkra vonatkozo feltevések konyortelen és rendithetetlen
hasznalata alkotja a kdzgazdasagtani megkdzelitésmadd [ényegét.” [3]

A valasztas kényszerét mindenki (egyének, Uzleti vallalkozasok, non-
profit szervezetek, kormanyok stb.) &téli, azt senki és semmi nem
nélkulozheti, hiszen az uzlet-, és életvitel soran allanddéan bele
kényszerllnek az érintettek a valasztas helyzetébe (legyen az egy
egyszerl napi bevasarlas, avagy egy Uzemgazdasagi beruhazas
alternativai kozotti valasztas esete).
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Az életvitel és a gazdalkodasi folyamat soran a tarsadalom tagjai és
csoportjai megkisérlik a legtdbbet kihozni a rendelkezésikre allo
eréforrasokbdl, optimalizalni azok felhasznalasat.

Az egyéni és kozossegi sziukséglet kielégitéesre felhasznalt vagy
felhasznalhatdé eréforrasok tobb tipusat kilonboztetjik meg. Ezek a
kovetkezdk:

1. Természeti tényez 6k, lehetnek

a) korlatlanok, melyek korlatlanul allnak rendelkezésre, melynek
mennyisége altalaban vagy egy adott tevékenység szempontjabol
szlkossé is valhat (viz, leveg6);

b) korlatozottak, melyek korlatozottan allnak rendelkezésre,
hasznalhatdk, de el nem hasznalhatok (fold, tenger);

c) korlatozottak, melyek korlatozottan élinak rendelkezésre,
elhasznalhatok, de U(jra nem termelheték (nyersanyagok,
édesvizek);

d) korlatozottak, melyek korlatozottan &linak rendelkezésre,
elhasznéalhatok, de Ujratermelheték (erd6k).

2. Munkaer6 alatt az ember fizikai és szellemi képességeinek
potencialjat értjik, melyet azok akaratlagosan szikségleteik kielégitésére
kozvetlenll vagy kdzvetve felhasznalnak (fizikai erd, szellemi tudas).

3. Tékejavak , melyek olyan fel-, és elhasznalhato, de Ujra is termelhetd
eszktzok, amelyekre a fogyasztéi-, és termeléi javak létrehozasaban,
szolgaltatasok nyujtasaban szikség van (gépek, ingatlanok, pénz,
informécio stb.).

(Az informacio értékerél: a valésagos gazdasagi szituaciok Iényegi és
kikiszobolhetetlen vonasa az, hogy a dontési szempontbdl relevans
informaciok nem tekintheték ingyenes javaknak; 0sszegydjtésik
raforditasokat kivan. E raforditasok ertelmét természetesen az adja, hogy
az informacidk értéket is képviselnek; felhasznalasuk javita a
dontéshozok helyzetét).

Vallalkozo, az a természetes személy, aki a fentiekben részletezett

tényezbket Osszerendezi, kombindlja, és kockazatvallalas mellett dont
azok 6nmaga szamara ésszer( felhasznalasairol.
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Az eréforraskorlattal a tarsadalom minden egyes tagjanak, azok
csoportjainak szamolnia kell. (Példaul az egyénnek, a csaladnak
jovedelme, megtakaritasa és hitelképessége, a vallalkozasnak profitja,
eredménytartaléka és hitelképessége, mig a kormanynak bevételei,
pénztartalékai, és kolcsonfelvevd képessege korlatozza lehetéségeit az
egyebként korlatozottan rendelkezésre allo eréforrasok igénybevételére.)

Az er6forrds korlat egyben azt is jelenti, hogy amennyiben bizonyos
rendelkezésre allo erdéforrasok felhasznalasaval egy adott tarsadalom
javakat akar létrehozni, vagy szolgéltatast nyujtani, akkor le kell
mondania arrol, hogy ugyanezekkel a tényezékkel mas javakat allitson
eld, szolgaltatast nydjtson. A dontésben résztvevéknek azt Kkell
meghatarozniuk, hogy a rendelkezésre all6 eréforrasokat (tényezdket)
mikor, hol, hogyan és milyen szikségletek kielégitésére kivanjak
felhasznalni. A dontéshozok célja a legracionalisabb (vagy annak tartott)
valtozat valasztasa. Ez tehat a valasztas kényszere, a valamirdl valo
lemondas aldozata.

Az el6zbek vilagitjadk meg a haszonaldozati kéltség fogalmat (opportunity
cost), amely azt mutatja, hogy mennyi annak a koltsége, amirél a
tarsadalom lemond azért, hogy valami mast megszerezzen. (A
haszonaldozat koltség ezzel analég modon értelmezheté a
maganszemely, a vallalkozas és a kormany valasztasi kényszerére!)

Lassuk be: a haszonaldozat koltségét tehat mindenki megfizeti! (Példaul
ha a kormany agy dont, hogy autopalya fejlesztésekre kolt ahelyett, hogy
korszer( haditechnikat vasarolna, akkor a fejlesztett utak haszonaldozati
koltsége egy gyengébb nemzetvédelem lesz.)

1.3. A termelési/szolgaltatasi lehet 6ségek hatara

A termelési/szolgaltatasi lehetéségek gorbéje egzakt modon abrazolja a
szlikbsség és a haszonaldozati kbltség hatasait, s ezzel a déntéshozok
lehet 6ségeit. A hatékony pontok kivalasztdsa azt jelenti, hogy nem
novelheté egy termék kibocsatasa ugy, hogy koézben mas termék
kibocsatasa nem csdkken (ez az un. Pareto-hatékonysag).

Ez az éallapot kvantitativan és mértani abraval szemléltethet, amint azt
latni fogjuk. Ehhez azonban azzal az egyszerisitéssel kell élntink, hogy
az adott nemzetgazdasag keretein belll (ahol adott a népességszam és
a rendelkezésre allo eréforrasok mennyisége és értéke) csak haromféle
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kibocsatas képzelhetd el, e szerint vagy csak fogyasztasi javak, vagy
csak beruhazasi javak versus ezek kombinaci6ja lehetséges a
rendelkezésre allé eréforrasokbol (tenyezdkbdél).

A termelési lehetéségek gorbéje mindig negativ meredekségld. Ha
ugyanis a kiindulé helyzetben mar minden tényezénket racionalisan
felhasznaltuk, és az egyik j0szag termelését mégis novelni akarjuk, akkor
a masik termelését szikségképpen csokkenteni kell, mert onnan lehet
atcsoportositani a korabban mar lekotott eréforrasokat.

A termelési lehetéségek gorbéje altalaban konkav, tehat az egyik termék
termelésének novelésével egyre ndvekszik annak alternativ koltsége,
egyre tobbet kell a masik termékbdl felaldozni.

Az alternativ termelési lehetéségek a fogyasztasi javak kibocsatasanak
minden egyes mennyisége parban all a beruhdzasi javak azon
mennyiségével, amelyet ezzel egyidejlleg eléallitani lehet.

Most lassuk a fenti 6sszefliggés grafikonjat (ami olyan szam- par
sorozatokat abrazol, amelyeket valamilyen szabaly fliz 6ssze, és ami
barmely adott szampart egyetlen pontként abrazol):

1. &bra: Termelési lehetéségek hatargérbeéje

Beruhazasi javak
A

» Fogyasztasi javak
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A grafikonra tekintve az alabbi alapvet§ gazdasagi Osszefiiggéseket
allapithatjuk meg:

* az A-tdl D-ig tartd folytonos gorbe adja meg a termelésnek azt a
kils 6 hatarat (korlatjat) aminek az el6allitasara az adott
nemzetgazdasag képes;

e ez a goOrbe egyben a nemzetgazdasag el6tt all6 valasztasi
lehetéségek kombinacioit tikrozi;

* a gorbe lejtése negativ, ami kbzgazdasagi tartalmat tekintve azt
jelenti, hogy a beruhazasi-, és fogyasztasi javak elballitasa forditott
aranyban all egymassal, vagyis ha a beruhazasi javak el6éallitasa
nd, akkor a fogyasztési javaké csokken, és forditva;

e a gorbe valamennyi pontja a hatékony (veszteség nélkili), és
egyben optimalis termelési kombinaciot mutatja;

* az E pont nem hatékony termelési lehetéséget jelent, vagyis ott a
lehetéségek nincsenek kihasznalva;

e az F pont lehetetlen , elérhetetlen kombinaciot mutat, a
nemzetgazdasagnak nincs annyi eréforrasa, hogy egy ilyen
alternativat megvaldsitson;

* ha a nemzetgazdasag eréforrasai névekednek (példaul a technikai
fejlédés kdvetkeztében) akkor a termelési lehetéségek hatargdrbéje
jobbra-fel iranyba tolodik el, ami a kibocsatasi potencial
emelkedését jelenti.

Amint azt kordbban emlitettiik, az egyének, a vallalkozasok, a non-profit
szervezetek és a kormanyok is szembe Kkertilnek az eréforraskorlat
okozta valasztadsi kényszerrel. Konnyl belatni, hogy valamennyi
gazdasagi szerepl6 termelési/szolgaltatasi lehetéség hatargorbéje
barmely tetszéleges kombinacidban felirhatd és abrazolhaté.

1.4. A csOokken 6 hozadék térvénye

A kozgazdasagtan egyik alapvetd probléemaja (a valasztasi kényszer
kérdéskore) utan kovetkezik az abbdl levezethetd csokken 6 hozadék
torvényének a bemutatasa. Ez a torvény elemzi azt az 6sszefliggést,
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amely egy eréforras felhasznalasa és az ennek eredményeként létrejové
kibocsatas kozott van. Az elemzés arra ad valaszt, hogy mennyivel
valtozik a kibocsatas, ha az eréforrasok egyik tényezdjét egységnyivel
megnoveljik, mig a mésiké valtozatlan marad.

A csokkendé hozadék térvénye azt mondja ki, hogy egy bizonyos
kibocsatasi mennyiség elérése utan, ha egy eréforrasbél egységnyi
nagysagu tobbletet invesztalunk be egy masik, de valtozatlan nagysagu
er6forrashoz, akkor a tdbbletkibocsatas (amit mas néven
hatarkibocséatasnak is neveziink) mennyisége fokozatosan cstkkeni fog.

A csokken6é hozadék torvénye az egyik legfontosabb gazdasagi és
technikai szabalyszerliség, de nem Aaltalanosan érvényes. Leginkabb
akkor kovetkezik be, ha jelentds szamu egységnyivel noveltik mar meg
az egyik (input) erbforras-tényez6t. Empirikus megfigyelések
eredményeként azt mondhatjuk, hogy az egyik (input) erbforras
egységnyi  novelésével kezdetben novekvé volumenhozadékot
tapasztalunk (a hatarkibocsatas kezdetben ndé), majd az allandé
volumenhozadék szakaszaba jutunk (a kibocsatas azonos aranyban né a
plusz eréforrassal), s végul ériink el a csokkené hozadék szakaszaba.

(Masként megfogalmazva: a csokkend hozadék tdérvénye azt mondja ki,
hogy amikor a fix inputtényez6htz valtozo inputtényezdk potldlagos
egységeit rendeljik hozza, egy bizonyos pont elérése utan a valtozo
inputtényezé hatarterméke cstkken. El6szér David Ricardo fogalmazta
meg a csOkkend hozadék torvényét, aki a 19. szdzadi Anglia
mezégazdasaganak megfigyelése alapjan vonta le ezt a kévetkeztetést,
amely szerint, ha egy adott foldterileten egyre tobb tékét és munkat
fektetink be a gabonatermelés novelése érdekében, a gabonatermés
novekedése egyre kisebb és kisebb lesz. A csokkend hozadék elve a
gyakorlatban azt jelenti, hogy egy vallalkozas termelési kapacitasanak
hataraihoz kodzeledve csak egyre nagyobb nehézségek &aran tudja
termelését novelni. EI6z6 AallitAsunkat az Un. parcialis termelési
fuggvénnyel szokas abrazolni, amely megmutatja, hogyan alakul a
termelés, ha az egyik tényez6t valtoztatjuk, a masik allandésaga mellett.
Altalaban a tékét rogzitik. Rogzitett tékemennyiség mellett a munka
novelésével a termelés el6szor gyorsuld, majd az inflexiés pont utan
lassuld névekedést mutat. A maximum elérése utan a kibocsatas el6bb
lassubb, majd erételjesebb Utemben csokken. Ami igaz az egyik
raforditasra, az igaz barmely mas raforditasra is. Felcserélhetjik a tékét
a munkaval oly médon, hogy most a munkét tartjuk valtozatlanul és a
tékeét valtoztatjuk. Feltehetéleg ez is engedelmeskedni fog a csdkkend
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hozadék torvényének. Miéert? Azeért, mert most a tbke egyes
tobbletegységeihez  mind kevesebb és kevesebb valtozatlan
munkatényezé parosul) [4].

Alabb kovetkezik /tetsz6leges er6forrasokkal/l a fentiek grafikus
abrazolasa:

2. 4bra: Novekvo-, allandé -, és csokkend hozadék

Osszes (Q) és hatarkibocsatas (MQ)

A
Osszes kibocsatas (Q)

Hatar kibocsatas (MQ)

> Erdforras mennyisége (DB)

1.5. A csere, kereslet és kinalat

A kozgazdasagi gondolkodasmodot harom terlleten alkalmazzuk:
egyrészt a cselekvések, masrészt a kdlcsOnhatasok, harmadrészt a
szandekolt és a nem szandékolt kovetkezmények elemzésében. A
cselekvésekben a gazdasagossagot és az atvaltdsokat, vagy az
aldozatvallalasokat hangsulyozzuk. A gazdasagossag az er oforrasok
legel 6nydsebb felhasznalasat jelenti. A gazdasagossagot a szlikosség
teszi szikségessé.

A modern piacgazdasagban az emberek gazdasagossagra torekvo
cselekedeteit a nagyfoku szakosodas keretei kozott valosulnak meg. A
szakosodas (mas néven munkamegosztas) szikséges feltétele a
termelés (kibocsatas) novekedésének. Egy szakosodason és cserén
alapulé tarsadalomban a cselekedetek sikeres dsszehangolasa igen
0sszetett feladat.
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A kozgazdasagtan azt allitja, hogy az embereknek a gazdasagossagra
tor6 és sajat érdekeiket érvényesité cselekedetei valasztasi
lehetéségeket teremtenek masok szamara, s a tarsadalmi koordinacié a
kolcsdnhatasokbdl fakad6é nettdé elénydk valtozasahoz valé allandd
kélcsonds alkalmazkodas.

A koézgazdasagi gondolkodasmod szerint a tarsadalom egésze igy
mikodik. Az egyének a varhatd netto el 6nyeik alapjan cselekszenek
Az emberek fokozzak azt a tevékenységuket, amely varhaté hasznanak
varhatd koltségeihez viszonyitott aranya nodvekszik. Ha az arany
csokken, akkor visszafogjak tevékenységuiket. Az a tény, hogy csaknem
mindenki elényben részesiti a tobb pénzt (eréforrast) a kevesebbel
szemben, oriasi segitség ebben a folyamatban [5].

Amint azt a fejezet elején mar leirtuk, a kdzgazdasagtan az a tudomany,
ami arra keres valaszt, hogy a tarsadalom tagjai és csoportjai mire
hasznaljak fel, és hogyan a szi(ikdsen rendelkezésre all6 eréforrasokat,
valamint hogy az igy létrehozott javakat hogyan osszék el egymas kozott
fogyasztas céljara. Az el6z6 részben adtunk valaszt a mit
(er6forrdsokat), és a hogyan (eréforrAdsokat kilonbdzé aranyban
kombinalva, eltérd volumenhozadékokkal) kérdésére, most arra tesziink
kisérletet, hogy valaszt adjunk a létrehozott javak elosztdsanak
mikéntjére. El6ljaroban csak annyit, hogy piacgazdasagokban ezt a
feladatot az arak és a piacok oldjak meg leginkabb a kereslet-kinalat
kdlcsOnhatasa altal.

Nézzik az alapvet6 definiciokat:

Csere: az a folyamat , amelyben a specializal6dott termel6k kblcséndsen
atadjak egymasnak az altaluk eléallitott, illetve birtokolt javaikat.

Piac: az a rendszer, ahol a valésagos eladasi-, és fizetéképes vételi
szdndékok megnyilvanulnak és az ilyen szandékokon alapuld
cserekapcsolatok realizalodnak.

Kereslet: egy terméknek vagy szolgaltatasnak az a mennyisége
amennyit a fogyasztok az adott piaci aron megvasarolni kivannak. Jele: D
(Demand).

Kindlat: egy terméknek vagy szolgaltatdsnak az a mennyisége ,
amennyit az eladdk az adott piaci aron eladni kivannak. Jele: S (Supply).
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A tovabbiakban megvizsgaljuk a kereslet és a kinalat elméletét. Ez
megmutatja, hogy miként huzédnak meg fogyasztoi preferencidk az arak
irant tapasztalhato fogyasztoéi kereslet mogott, és miként indokoljak a
gazdalkodasi koltségek az aruk kinalatat. Azt is latni fogjuk, hogy a
termékek, és szolgaltatdsok ara hogyan hozza egyensulyba a keresletet
és a kinalatot.

A kereslet-kindlat és egyensulyi &r mechanizmusanak jobb megértése
erdekében rogzitenuink kell, hogy pontosan milyen piacon is fejtik ki ezek
torzitAsmentesen hatasukat.
Ahol ezek megnyilvanulnak, kompetitiv piacnak nevezzik (més néven:
tokéletesen versenyzd piac, a piac eredeti klasszikus formaja), s ezt az
alabbiak jellemzik:

* egy-egy aru piacan sok a szerepld;

» az Osszes kinalat (2S) és az 0sszes kereslet (2D) végtelentl nagy
az egy-egy piaci szereplé kinalatahoz-keresletéhez képest;

» avevdk-eladok arelfogadok;

* minden gazdasdagi szereplé szamara szabad a piacra valo belépés,
illetve az onnan valo kilépés;

e a gazdasagi-piaci informacidk aramlasa zavartalan és szabad;
e az allamnak és mas kiilsé erének nincs befolyasa a piacra;

e az allam (annak mindenkori kormanya) csak jogszabalyi kereteit
hatdrozza meg a versenynek a piac résztvevéi szamara.

Fontos kiemelnink, hogy vizsgaldédasainkat, azok eredményeit minden
esetben a kompetitiv piac kortlmeényei kozott tesszik meg, ahol ettdl
barmely okbdl kifolyolag eltériink, azt jelezzik.

Keresleti figgvény : barmely tetszéleges idépontban meghatarozott
O0sszefuggés all fenn egy joszag (a javak tetszéleges tagja) kompetitiv
piaci ara €s az iranta megnyilvanulé vételi szandék kozott.

A keresleti fliggvény abrazolasat keresleti gorbének nevezziik.
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A keresett mennyiség minden egyes értéke parban all azzal az arral,
amelyen a fizet6képes kereslet jelentkezik.

Most felrajzoljuk a fenti 6sszefliggést dbrazold grafikont:

3. abra: Keresleti gérbe

P (ar)

» Q (mennyiség)
0

Keresleti gorbe

A grafikont szemlélve az aldbbi gazdasagi torvényszeriiségeket
olvashatjuk le:

e a mennyiség és az ar forditott aranyban all egyméssal, tehat
magasabb arhoz alacsonyabb kereslet tartozik, mig alacsonyabb
arhoz magasabb kereslet parosul, és

* a (gobrbe folyamatosan ereszked6, amit a kozgazdasagtan a
csokkend kereslet torvényének nevez, s ami azt foglalja magaba,
hogy ha barmely j6szag arat megemelik , akkor a kereslet
csokkeni fog iranta (feltéve, hogy minden mas koralmeény
valtozatlan marad).

Kinalati fliggveny : barmely tetszéleges idépontban meghatarozott

Osszefuggés all fenn egy joszag (a javak tetszéleges tagja) kompetitiv
piaci ara és a vele kapcsolatban megnyilvanulo eladasi szandék kozott.
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A kinalati fliggvény abrazolasat kinalati gérbének nevezziik.

A kinalt mennyiség minden egyes értéke parban all azzal az arral,
amelyen eladasi szandék jelentkezik.

Rajzoljuk most fel a fenti algebrai 6sszefliggést abrazolo grafikont:

4. dbra: Kinalati gérbe

0 > Q (mennyiség)

Kinalati gérbe
A grafikont szemlélve az aldbbi gazdasagi torvényszeriiségeket
olvashatjuk le:

e a mennyiség €s az ar egyenes aranyban all egymassal, tehat
magasabb arhoz magasabb kinalat tartozik, alacsonyabb éarhoz
alacsonyabb kinalat parosul;

* a gorbe folyamatosan novekvd, amit a kbézgazdasagtan a csokkend
hozadék torvényével indokol, mely szerint magasabb arra van
szukség ahhoz, hogy nagyobb kibocsatast valtson ki a piac
(feltéve, hogy minden mas kérilmény valtozatlan marad).
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1.6. Piaci egyensuly

A kereslet-kinalat integralasabol arra az alapvetd kodzgazdasagi
torvényszeriiséghez jutunk, mely szerint a piaci egyensuly csak olyan ar
mellett allhat eld, ahol a kinalt és keresett mennyiségek egyenlék.

Barmely, a kinalati és keresleti gorbe egyensulyi metszéspontjanal
magasabb ar mellett az a mennyiség, amelyet a termel6k/szolgéltatok
tovabbra is kinalni akarnak, meghaladja azt a mennyiséget, amelyet a
fogyasztok tovabbra is keresni akarnak. Ennek kovetkeztében az éarak
lefelé iranyulé nyomas ala kertlnek, mivel néhany tobbletelad6 alaassa a
fennallo arat. Ezzel analdg, az egyensulyi &rnal alacsonyabb ar hianyokat
fog okozni, és a tbbbletvasarlok arajanlatai felhajtdé erét gyakorolnak
azokra.

Az arak kompetitiv piaci viszonyok kozotti valtozasa a javak korlatozott
kinalatat azok kozott osztja el, akiknek a szikséglet-kielégitéseit
fizetbképes keresletilk tamasztja ala. A piaci arak amellett, hogy
elésegitik az elosztast, jelzik az abban bekdvetkezett valtozasokat is
aszerint, hogy a szukségletekben milyen iranyd elmozdulasok
kovetkeztek be (termékinnovacio), egyuttal jelzéseket kild a tekintetben
is, hogy hogyan sziikséges az adott termék/szolgéltatas kibocsatdsanak
eréforras felhasznalasat médositani (gyartasinnovacio).

1.7. A kereslet — kinalat aggregalasa

Miel6tt egy halmazba vonnank Ossze a kereslet és kindlat eddig
megismert tulajdonsagait, és ravilagitanank az egyensualyi ar
kialakulaséara, be kell vezetniink a csokkené hatarhaszon fogalomkdrét,
ezzel egyuttal valaszt is kapunk arra, hogy ha egy termék/szolgéltatas
ara alacsonyabb, akkor miért nagyobb a kereslete, amely azonban nem
végtelen.

A csOkken 6 hatarhaszon torvénye arra a jelenségre utal, miszerint a
fogyaszto altal utoljara elfogyasztott termek értéke (szikséglet-
kielégitésének mértéke, mas néven Kkivanatossaga) a fogyasztd
ertékitéletében kisebb, mint az elétte Iévéé volt. Masképpen: a fogyaszto
képtelen hatértalanul fogyasztani, fogyasztasanak hatéara ott lesz, ahol
szilkséglete kielegitetté valik.
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Ezek utan nézzik az aggregalt keresleti-kinalati fliggvényt, melyet A.
Marshall angol kdzgazdasz készitett el. EImélete a kulonféle gazdasagi
eseményeket a kereslet és a kinalat kélcsonhatasa altal meghatarozott
egyensulyi piaci arral magyarazza, mely egy adott id6szakra érvényes.

Elméletében megkllonboztette a kereslet és a kinalat révid, illetve
hosszu tavu alakulasat. A két hatoerét egy oll6 szarahoz hasonlitotta,
mivel allitasa szerint egyik sem értelmezhetd a méasik nélkul, kdlcsondsen
determindljak egymast. Attdl figgben, hogy a goérbék milyen poziciéban
vannak a masikhoz képest, egyik aktivabb lehet, mint a masik.

Nem lehet k6zombos az id6tadv sem, amely alatt a goérbék mozgasat
vizsgaljuk. Marshall szerint rovidtavon az elérhetd javak (a kinalat)
mennyisége tobbé-kevéshé allandd, tehat ezen idétavon a kereslet valik
meghatarozéva az egyensulyi ar kialakulasaban. Hosszutavon azonban,
tekintettel arra, hogy a kindlati oldal szerepl6éi rugalmasan képesek
kapacitasaikat a szikségletek mértéke szerint valtoztatni (ndvelni vagy
csokkenteni, esetleg megszintetni) a piac kinalati oldala vélik az
egyensulyi ar meghatarozoéjava (feltéve, hogy minden mas kortlmeény
véaltozatlan marad) [7].

5. abra: Kereslet — kinalat egyensulya

(Marshall-kereszt)
P (ar)
A

> Q (mennyiség)
0

Kereslet-kinalat egyensulya
Megallapitasok a kereslet-kinélat egyensulyardl, azok eltolodasaraol:

* a diagramon az egyensulyi arat az E pont jeleniti meg, itt a kinalt
mennyiség éppen megfelel a keresett mennyiségnek;
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* ha a kereslet né, akkor az ar is n6, mivel a régi ar mellett a
fogyasztok tobbet keresnek, mint amennyi a kinalat, igy hiany lép
fel, az egyensulyi ar egy magasabb értéken alakul ki;

* ha a kereslet cstkken, akkor az ar is csokken, mivel a régi ar mellett
a fogyasztok kevesebbet keresnek, mint amennyi a kinalat, igy
tobblet 1ép fel, az egyensulyi ar egy alacsonyabb értéken alakul ki;

* ha a kinalat cs6kken, akkor az ar n6, mivel a kereslet valtozatlan,
igy hiany Iép fel, az egyensulyi ar egy magasabb értéken alakul ki;

* ha a kinalat n6, akkor az ar cstkken, mivel a kereslet valtozatlan,
igy tobblet 1ép fel, az egyensulyi ar alacsonyabb értéken alakul ki.

Az alfejezet végeén definidljuk a keresleti- és a kinalati gorbék egyenletét:
» a keresleti gorbe egyenlete: Q(D)= x — p,

» a kinalati gorbe egyenlete: Q(S)= x+p, ahol x a mennyiség, p pedig
az ar. Ezeket az Osszefliggéseket hasznaljuk az egyensulyi ar és
egyensulyi mennyiségek meghatarozasahoz.

1.8. Kereslet- és kinalatrugalmassag

A kereslet rugalmassaga kifejezi, hogy hany szazalékkal valtozik meg
adott termék keresletének mennyisége, ha valamely keresletet
befolyasolo tényez6 1%-kal megvaltozik.

A keresletrugalmassagi szamitasok fajtai:

» kereslet arrugalmassaga,

» kereslet keresztrugalmassaga,

» kereslet jovedelemrugalmassaga.

A kereslet arrugalmassaga kifejezi, hogy hany szazalékkal valtozik meg
adott termék keresletének mennyisége, ha a termék ara 1%-kal
megvaltozik.

A kereslet arrugalmassaga altalaban negativ szadm. Novekvd ar esetén a
kereslet csokken, csokkend ar esetén a kereslet ndé. Az ar és a kereslet
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tehat altaldban ellentétes irAnyba mozog. A kereslet arrugalmassagat
befolyasolo6 tényezék:

A joszag természeti, hasznalati tulajdonsagai. Helyettesit
termékek: annal rugalmasabb egy j6szag kereslete, minél tobb
termeék elégiti ki ugyanazt a keresletet.

A helyettesit§ termékek aranak kozelsége: annal nagyobb a
kereslet arrugalmassaga, minél kozelebb van a helyettesitd
termékek ara a vizsgalt termékek arahoz.

A termékek &ra a fogyaszto jovedelméhez viszonyitva.

Egyes joszagokat mindezen hatasok alapjan kifejezetten arrugalmas
aruknak nevezzik. Ezen cikkek 1%-o0s arvaltozasa esetén keresletik
tobb mint 1%-kal valtozik.

Az arrugalmassag esetei:

Teljesen rugalmatlan a kereslet: az ar valtozasanak hatasara a
fogyaszt6 nem véltoztatja a keresletét, azaz a termék kereslete
fuggetlen az artdl (pl.: Iétfontossagu termekek).

Rugalmatlan kereslet (nem teljesen rugalmatlan): Az aremelésnél
kisebb meértékben csokkentették a keresletet (pl.: alapvetd cikkek).
Az &r egy szazalékos novekedésének hatasara a fogyasztd
kevesebb, mint egy szazalékkal noveli meg a termékbdél vasarolt
mennyiséget.

Egységnyi rugalmassag esete: pontosan ugyanolyan szazalékkal
valtozik a kereslet, mint az ar.

Rugalmas kereslet: rugalmasan reagalnak a vasarlok (pl.: miszaki
cikkek). Az ar egy szazalékos névekedésének hatasara a fogyaszto
tobb, mint egy szazalékkal nodveli meg a termékbdl vasarolt
mennyiséget.

Végtelenil rugalmas kereslet: egy bizonyos arszinten barmennyit
hajlandok megvenni a vevék.

A Kkereslet kereszt-arrugalmassaga  kifejezi, hogy hany szézalékkal
valtozik meg egy adott x termék keresletének mennyisége, ha egy masik
y termék ara 1%-kal megvaltozik.
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A kereslet jovedelemrugalmassaga  pedig azt fejezi ki, hogy hany
szazalékkal valtozik meg adott termék keresletének mennyisége, ha a
fogyasztok jovedelme 1%-kal megvaltozik.

Empirikusan ismert az Gn. paradox arhatas : esetén novekvé arhoz
novekvé kereslet, csokkend arhoz csokkend kereslet tartozik. (luxus
javakndl fordul el6 leggyakrabban).

A kindlat rugalmassadga a kinalat valtozasa és a kinélatot meghatarozo
tényez6k valtozasa kodzotti 6sszefligges.

A kindlat arrugalmassaga az ar valtozasa és ennek okan a kinélat
valtozasa kozotti sszefliggés. A kinalat jovedelemrugalmassaga pedig a
jovedelem valtozasa és ennek hatasara valamelyik cikk vagy cikkek
kinalatanak valtozasa kozotti 6sszefliggest fejezi ki.

1.9. Fogyasztas, k6zombdsségi gorbe és koltségvetés i egyenes

A termelési lehetéségek hataranak fogalomkorével analég médon lehet
megvilagitani a fogyasztok szikséglet-kielegitéséenek jellemzéit. Ehhez
mindenekelétt definidlnunk kell néhany alapfogalmat, valamint a
fogyasztoi magatartast befolyasolo tényezéket.
1.Fogyaszté

* mindazon személy vagy héztartds, aki személyes szikségletei,

igényei kielégitése céljabol valamilyen terméket felhasznal,
» személyes szikségleteik kielégitésére vasarolnak.

2.Vésarlo
» a piacon vevéként megjelend személy, haztartas, szervezet,
» személye nem mindig egyezik a fogyasztéval (megbizasbadl torténd
vasarlas).

3. Fogyaszt6i magatartas
 a termékek és szolgaltatasok kivalasztdsa, megszerzése é€s
hasznalata soran végzett tevékenyseégek dsszessége,
* célja az igények kielégitése és a fogyasztd elégedettseégének
novelése.
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4. A fogyasztoi magatartast befolyasold tényezék

kulturélis tényezdk /értékrend, hagyomanyok, tnnepek, vallas/
tarsadalmi tényez6k /nagymértékben meghatarozza a fogyasztoi
magatartast, hogy valaki mely orszagban sziletett, milyen
adottsagok, kulturalis értékek kdzott valik tudatos vasarlova/
referenciacsoportok:

o informalis csoport /értékrendje nem rdgzitett irdsban, de a
csoport tagjai elfogadjak a szabalyokat, pl. csalad, barati
kor/

o formalis csoport /véletlenszer(ien jon létre, irasos szabalyok
szerint mikadik, pl. iskolai vagy munkahelyi csoport

0 aspiracios csoport: akikhez az egyeén tartozni szeretne

0 aszocialis csoport: akiket az egyén elutasit

egyéni tényezdk /nem, életkor, csaladi életciklus (szingli, fiatal
h&azas), foglalkozas (alkalmazott, vallalkozd), vagyoni és jovedelmi
helyzet, iskolazottsag, miveltség, életmod szemeélyiségjegyek/
pszicholdgiai tényezbk /a fogyasztas fontos tényezéi a motivaciok, a
sziikségletek rangsorat szamos tényezd6 befolyasolja

o attitiid: az emberek pozitiv, negativ vagy semleges érzései
a termékekrdl, szolgaltatasokrol, emberekrdl,
szervezetekrdl;

0 személyiség: olyan tényezd, amely az egyén viselkedésére
és dontéseire leginkdbb hatdssal van (6nbizalom, érzelmi
stabilitas).

A kozbmbosségi gorbe azon termékkombinaciok halmaza a
k6zombosségi térképen, amelyek a fogyasztdé szamara azonos
hasznossagot képviselnek.

A k6zombdsségi térkép (tobb k6zombdssegi gorbe) jellemzéi:

A kozombdsségi térkép minden pontja x és y jészag valamely
mennyiségét jeldli, az ilyen joészagkombinaciokat szoktuk
fogyasztdi kosarnak nevezni.

Az x és y joszag olyan mennyiségi kombinacioi, amelyek azonos
gorbén helyezkednek el, egyben azonos hasznossagot jelentenek.
Ezek a fogyasztdé szamara k6zombos lehetésegek, azaz szamara
az Osszes ilyen fogyasztasi lehetéség a hasznossag
szempontjabol egyenérték .
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e Minél magasabban fekszik egy U gb6rbe, annal nagyobb
hasznossagot jeldl.

A helyettesitési rata az az arany, amely kifejez, hogy a fogyasztd milyen
mértékben hajland6é helyettesiteni egyik terméket a masikkal adott
szilkséglet-kielégitési szint mellett.

A helyettesitési rata csokkend tendenciaju. A helyettesitési rata csokkend
tendencigja Gossen I. torvénye, ami kifejezi, hogy noévelve egy jészagbdl
fogyasztott mennyiséget, egy potlolagos jészagegység elfogyasztasanak
hasznossaga — a hatarhaszon — folyamatosan csokken.

A koltségvetési egyenes azon termékkombinaciok halmaza a
k6zombosségi térképen, amelyeket a fogyaszté adott jovedelembdl
megvasarolhat , annak teljes elkoltésével, rogzitett piaci arak mellett. A
koltségvetési egyenes a fogyasztd Aaltal ténylegesen megvaséarolhato,
megfizethetd joszagkosarakat tartalmazza. A koltségvetési egyenes a
fogyasztd dontésének korlatjat fejezi ki. A koltségvetési egyenes
meredeksége a két termék araranyat fejez ki. Az araranyoktol fiigg, hogy
milyen mértékben tudja a fogyaszté a piacon a két terméket egymasra
cserélni.

Akkor valaszt optimalisan a fogyasztd, ha jévedelmét ugy kolti el, hogy az
adott pénzosszegbél elérhetd legmagasabb k6zombosségi gorbén
valaszt. Az optimdlis valasztas a koltségvetési egyenes és a
k6zombdossegi gorbe érintési pontjahoz tartozé joszagkombinacio.
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2. Fejezet

Piac- és armechanizmus, a pénz

E fejezet elején emlékeztetniink kell a piac definiciojara, mely szerint ez a
cserekapcsolatok tobbségénél egy rendszer, egy mechanizmus, és csak
a cserekapcsolatok elenyészé hanyadanal egy meghatarozott féldrajzi
hely. S6t a piac, mint rendszer napjainkban mar olyan fejlettséget ért el,
hogy az adas-vétel targyat képez6 termékek is csak virtualisan vannak
jelen egy virtualis piacon. Példaként emlitjuk a pénzigyi piacokat, ahol
maguk a termékek (devizak, rovid-, é€s hosszu lejaratd pénzigyi
eszk6zok, lejarat nélkuli értékpapirok stb.) is csak elektronikus jelekként
vannak a piacon, mivel ezek minden tipusa dematerializaltt4 valt, s ahol a
piac maga nem tdbb egy vagy néhany szamitégépnél.

A jegyzetben a piaci mechanizmust a gazdasagszervezés olyan
formajanak tekintjik, amelyben az egyes fogyasztok és a gazdasag mas
szerepl6i a piacokon keresztil lépnek kdlcsonhatasba egymassal, ami
altal megoldjék a sziikbsen rendelkezésre all6 eréforrasok felhasznélasat
a kulénb6zé termékek és szolgaltatasok elballitasara, valamint ezek
elosztasat a mai és/vagy a jovébeli fogyasztasra.

A mai piacgazdasagok, un. vegyes gazdasagok a tekintetben, hogy a
kompetitiv piac feltételei vegytisztan nem érvényestlnek, mivel az
allamok mindenkori kormanyai, illetve azok intézményei betdltenek
kisebb-nagyobb gazdasagszabalyoz6 szerepet. Ez a tény azonban
alapvetéen nem modosit azon az axioman, hogy a piacgazdasagot az
arak vezérlik . Ez a piacgazdasag egy olyan organizmus, amely az arak
€s a piacok rendszerén keresztll, spontan maédon koordindlja az
emberek és azok Uzleti szervezeteinek tevékenységeét, s egyben olyan
kommunikéciés eszkdéz, amely kiulonb6z6 természetes személyek
tbmegének ismereteit és tevekenységét egyesiti. A  piacok
nélkilézhetetlenek ahhoz, hogy a gazdasagban a kinalat folyamatosan
megfeleljen az egyre névekvd szikségleteket mutatd keresletnek, mind
mennyiségben, mind pedig minéségben.

Mindennek &ara van egy piaci rendszerben, még az olyan kilénleges
arunak is, mint a foldhasznalat (ahol a foldjaradék az ar) a hitel (itt a
kamat a kblcsontéke hasznalati dija) vagy az emberi munka, melynek ara
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a bér. A piaci rendszer fent leirt tokéletességét némileg arnyalja a
mindenkori kormanyok hatékonysagot, igazsagossagot és stabilitast
biztosito igénye, melyet az allam gazdasagi szerepvallalasanak, idénként
burokratikus koordinacionak is nevezink.

A hatékonysdg igénye alatt azt értjik, hogy az erdéforrasok
felhasznalasat, valamint a javak elosztasat nem lehet csak és kizarolag a
piacra bizni, mivel ez altal allanddsulnanak a szocialis-, és tarsadalmi
feszlltségek. Ezek tompitasa végett avatkozik be az allam.

Az igazsagossag érvényre juttatasadval az allam torekszik az
esélykilonbségek és méltanytalansagok csokkentésére. Ezt leginkabb a
jovedelmek egy részének tulajdonosaitdl torténd elvonasaval és azok
Ujraelosztisaval kisérli meg elérni.

A stabilitas elérésével a dekonjunktara, a recesszié csokkentése majd
megszintetése, a gazdasagi novekedés egyenletes és kiszamithatd
bévilése, esetenként a tulflitott konjunktira lehltése a cél.

Az allam el6z6ekben csak nagyvonallan ismertetett gazdaségi
szerepvallalasaval jegyzetiink késébbi fejezetében még részletesen lesz
sz0.

2.1. Piacmechanizmus elemei

Az eréforrasok harmadik f6 csoportjaként soroltuk be a tékejavakat,
melyek a piacmechanizmus legmobilabb elemeinek tekinthet6ek.
Alapesetben az ingatlanokat, gépeket, berendezéseket és a pénzt
soroljuk e csoportba tartozénak. A mainstream kézgazdasagtan ma mar
e kategodridba sorolja az informaciot is. Ezek nélkil elképzelhetetlen
barmely nemzetgazdasag kibocsatasa.

A vegyes gazdasdg \viszonyai kozott a tékejavak dontéen

magantulajdonban  vannak, tulajdonosaikat illeti meg ezek
muikodtetésébél szarmazd jovedelem adodzott része. Ezen tékejavak
cserekereskedelme (adas-vétele) minden mas

termékhez/szolgaltatashoz hasonl6an a piacon torténik, egyensulyi aruk
a kereslet-kinalat egymashoz valo viszonya alapjan alakul ki.

A t6kejavak diverzifikacidja a gazdasag specializicidja utjat koveti. A
munkamegosztas lehetévé teszi, hogy egy feladatot kisebb
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részegysegekre bontsanak fel, ezéaltal az termelékenyebben végezhet6
el. Ez a folyamat azonban egyre diverzifikaltabb eszkdzoket kivan meg.
A tékejavak allomanyanak névekedése a folyd (napi) fogyasztas idéleges
feldldozaséat kdveteli meg. Ez mas néven a megtakaritas, melyet egy jol
mikodd piacgazdasagban a kamat szabalyoz, és segiti el6 ennek
hatékonyabb terlletekre torténd aramlasat.

A mai modern gazdasdgok bonyolult és szerteagazd csererendszerei
tullépnek a termékcserén, és a pénzhasznalatra épulnek. A pénz funkcioi
teszik lehetévé, hogy az emberek, azok szervezett csoportjai, sét a
nemzetgazdasagok is egy-egy termek/szolgaltatas elballitasara
specializadlédjanak, majd a pénz hasznalataval elcseréljek azokat
szikséglet-kielégitésik  valamennyi joszadgara. Ehhez azonban
nélkilézhetetlen egy miikddé piacmechanizmus, mely folyamatosan méri
0ssze a keresletet a kinalattal, melynek eredményeként alakul ki a piaci
egyensulyi ar.

2.2. Armechanizmus

Ennek bemutatasa nem nélkiulozheti az aru és a pénz fogalmanak pontos
meghatarozasat.

A piaci gazdalkodas elemi egységét , amelyet nem sajat felhasznélasra,
hanem csere céljabdl hoznak Iétre, és amelyhez felhasznaloja
cserekapcsolat utjan, ellenérték fejében jut, arunak nevezzik. Az aru
mas néven lehet j6szag, termék vagy szolgaltatas.

Az aru két alapvetd tulajdonsaggal bir:

» Hasznalati értéke van , tehat hasznos. Ez azt jelenti, hogy aruva
csak olyan joszag, szolgaltatas valhat, amely vételi szandékkal
megjelenéd emberi szikségletet elégit ki. E tulajdonsag nélkdl
értelemszerlien semmi nem valhat aruva, mivel annak nem lenne
kereslete. Egy aru hasznalati értékén azokat a tulajdonsagait,
minéségi jegyeit értjuk, amelyek valamiféle szlkséglet (-ek)
kielégitésére alkalmassa teszik. Egy-egy aru a felhasznalok
szamara kulonb6zé mértékben bizonyulhat hasznosnak. Az elsé
fejezetben definialtuk a csokkend hatarhaszon torvényét (a
fogyaszt6 altal utoljara elfogyasztott termék értéke a fogyasztd
ertékitéletében kisebb, mint az elétte lévéé volt), ebbdl az a
kovetkeztetés vonhato le, mi szerint egy aru hasznossaga, az altala
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kivaltott haszonélvezet ugyan adekvatan nem szamszer(sithetd, de
a piacon vele szemben megmutatkoz6 kereslet kozvetve kifejezi az
aru (termék, szolgaltatas, joszag) hasznossagat annak aran
keresztul.

» Csereértéke van , tehat meghatarozott aranyban cserélhet6 el egy
masik aruval. Az aru csereértéke az ellenérték, amiért az adott aru
elcserélhetd, amit a piacon kapni lehet érte. A piacrol eddig
megszerzett ismeretek alapjan tudhatd, hogy a csereérték nem
tetszéleges nagysagu, hanem ez a csereviszonyok, cserearanyok
kulonb6z6, egymassal részben ellentétes, masrészt egymast
er6sitd tényezék hatdsara alakul ki, illetve valtozik. Ez az arany a
szabad verseny keretei kdzott mikodé kompetitiv piacon mindig
utdlag, a cserében résztvevd felek megallapodasaval jon létre.
Evidens, hogy az eladdk és a vevbk érdekei ellentétesek és
Utkbznek egymaéssal. Kozottik a megallapodds egy adott
pillanatban az adott j0szag irant jelentkezd kereslettél és kinalattol
fluggben jon létre. Az aru csereértéke tehat — a fentiek alapjan — azt
is kifejezi, hogy a piacon a kilénbdz6 szikseégleteket kielégitd
termékek/szolgaltatdsok 0sszeméréddnek egymassal. De vajon
minek alapjan megy végbe ez az 6sszemerddes? Mi az a kdzos
alap, ami az egymassal formalisan szinte semmiben 6ssze nem
hasonlithaté arukat egymassal egyenléve teszi?

A kérdések megvalaszolasara kilénb6z6 kdzgazdasagi iskolak alakultak.
Ezek egyike az aruk hasznossagabodl, azok hasznélati értekébdl vezeti le
az 0sszemérhetéseéget, mondvan, hogy meghatarozott aranyban két
kilénb6z6 aru ott valik egymassal egyenlévé, ahol a keresleti oldal
szerepl6je a megvasarolni kivant arutél legaldbb akkora haszonélvezetet
remél, mint amekkorarél a cserében ennek fejében lemond, és ugyan ez
igaz a kinalati oldal szerepldjére is.

Osszegezve, mindkét fél szamara hasznosnak, elényosnek, de
legalabbis nem hatranyosnak minésil a csere |étrejotte.

A maésik iskola képvisel6i az aruk dsszemérédését és meghatarozott
aranyok alapjan megvalosulé cseréjét abbol vezeti le, hogy a kilonb6zé
aruk elédllitasa meghatarozott mennyiségli emberi munkéat tartalmaz,
tehat ezek mertéke alapjan 0sszemérhetbek, egyenlévé tehetbk és
cserélheték az egyébként killonbdzé hasznalati értékkel rendelkezé aruk.
Ez a kbzgazdasagi iranyzat a csereviszonyokat ugy magyarazza, hogy a
piacon valamennyi, kulonb6z6 céllal és modon végzett munka
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visszavezetddik egy, a tevekenység jellegétdl fliggetlen, altalanos emberi
testi/szellemi erékifejtésre. A kulonb6z6é szikségleteket kielégité aruk e
szerint a bennuk megtestesilé azonos mennyiségi altalanos emberi
erékifejtés, munka alapjan véalhatnak egyenlévé és cserélédhetnek ki
egymassal.

2.3. Apénz

A pénz az a fizetési eszkdz, amely értékkozvetitd, eértékmérs és
ertékérz6 funkcioval rendelkezik (ez a belsé gazdasag nemzeti pénze).

A pénz egy mesterséges tarsadalmi konvencid , ami azon alapszik,
hogy ha egy anyagot barmely okbdl pénzként kezdenek hasznalni, akkor
az emberek elkezdik ezt értékelni.

Ez a gondolatmenet vezet el benninket a pénz paradoxonahoz ,
miszerint a pénzt azért fogadjak el, mert elfogadjak.

A belsé gazdasag nemzeti pénze az aruvilag béviulésének, a piac
fejlédésének eredménye, mintegy a ,terméke”.

Az emberiség torténetének korai szakaszaban, amikor az egyes
embercsoportok, nemzetségek, majd késébb a nagycsaladok még
termeld és fogyaszto kozésségeket alkottak, az dnellatd gazdalkodas volt
a meghatarozé. Ha termel6 tevékenységuk soran valamilyen termékik
feleslegessé valt, azaz meghaladta szikségleteiket, akkor alkalmanként
kicserélhették ezeket egy masik kozosséggel. Ahhoz, hogy ez
megvalosulhasson, olyan kdlcsbndsen elényds feltételeknek kellett
kialakulniuk, hogy a masik kdzosség szamara sziikségesek legyenek
ezek a termekek, és ugyanakkor rendelkezzenek ellenszolgaltatasként
felajanlhatd hasznosnak mindsulé javakkal. Ez direkt csere volt, vagyis
az egyik aruva valo termék csereértéke egy masik terméknek valamilyen
adott mennyisége lett. A termelés és a fogyasztas szétvaldsaval, a
munkamegosztas és ezzel a gazdasag szerepléi egymasra utaltsaganak
novekedésével kibdvilt az aruk vilaga és fokozatosan altalanossa valt az
arucsere. Attol kezdve (a die), hogy a munkamegosztasban termel6k mar
nem, vagy elsésorban nem a sajat sztikségletik kielégitésére, hanem — a
kblcsbndsen egymasra utaltsag miatt — piacra, a csere lehetéségére
hoztak létre javakat, a direkt csere egyre nehézkesebbé, esetenként
lehetetlenné valt. Ekkor az aruk vilagabol kiemelkedett egy aru, amelynek
meghatarozott mennyiségéért mindenki hajlandd lett elcserélni arujat,
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mivel azért mindent meg lehetett vasarolni. A pénzkialakulas kezdetén
egy-egy, az adott népcsoport gazdalkodasaban kiléndsen fontos, kiemelt
szerepet betoltd aru toltotte be ezt a funkciot.

A tizenkilencedik szézadra az arupénz (amely még belsé értékkel
rendelkezett) mar csaknem teljesen a fémekre korlatozédott, a kezdeti
vas és rez, majd ezt kovetben az ezistérmék és mindenekeldtt az
aranyérmeék. Ezzel a kozvetlen cserét végleg felvaltotta a kdzvetett csere.
Kialakult a pénz, amely az aruk csereértekének, koztik kialakulo
cserearanyoknak Altalanos kifejez6jévé és egyben a csere
lebonyolitdsanak  eszkdzévé, 0Osszegezve a pénz  altalanos
egyenértékessé valt. A pénzhaszndlatot illetéen tehat a tarsadalmak
négy f6 torténelmi szakaszon mentek at, a cserekereskedelemtdl indulva
az &rupénzen és az aranyfémpénzen &t a papirpénzen keresztil
napjainkra a bankszamlapénzig jutottak. Ez az Ut egyben a pénz fajtainak
torténeti megjelenési formdit is szemlélteti [8].

2.4. Pénz torténeti megjelenési formai és funkcioi

A kozvetlen cserekereskedelmet tehat az arupénz korszaka valtotta fel. A
torténelembe visszatekintve lathatjuk, hogy az egyes idészakokban
szamos kilonbdzé aru szolgalt kozvetitdé eszkdzként: kagyld, s6, marha,
olivaolaj, illetve réz, vas, ezilst, arany. Ezek mindegyikének megvoltak a
maga elényei és hatranyai.

Az arupénzek korszakat a kozulik kiemelkedé aranynak pénzzé valo
id6szaka, az aranyfémpénz kovette. A Kklasszikus aranypénz o6t
alapfunkciot t6ltott be a gazdasagban:

« Ertékmér 6. Az aranypénz — amelynek mint kildnleges arunak
maganak is van csereértéke — kifejezi a tébbi aru csereértékét. A
pénz értékmérd funkcidja révén valamennyi arunak a kompetitiv
piacon egy adott idépontban egyetlen meghatarozott, a kereslet-
kinalat talalkozasaval kialakult egyensulyi aras, pénzben kifejezett
csereértéke van. Egyedlil a pénz, azaz alapegysége a
piacgazdasagnak (és csak annak!), amelynek a kilénb6zé aruk
valamilyen mennyiségében kifejez6d6, végtelenil sok csereértéke
van. Ebbél kovetkezik, hogy értékmeéréként a pénz az egyetlen,
amely adekvat médon kifejezi az aruk kozotti cserearanyokat.

o Az értékmérd funkciénak kiemelt szerepe van a mai modern
piacgazdasagban, ahol az aranypénz-rendszer mar nem funkcional,
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ahol a pénz mar nem aru, sajat belsé értékkel nem rendelkezik, de
tokéletesen alkalmas a cserearanyok kifejezésére.

« Ertékkozvetit 6. E funkciojaban az aruva valt javak és
szolgaltatasok cseréjét kozvetiti. A forgalom lebonyolitAsahoz
meghatarozott mennyiségl pénzre van szikség. (Hogy pontosan
mennyire, azt késébb, a modern gazdasag pénzlgyi
aggregatumainal fogjuk meghatarozni.) A pénzmennyiség nagysaga
két tényezd fuggvénye. Ezek koziul az egyik a forgalomba kertlt
aruk tomege. Amennyiben bévil az aruk kore, ugy tébb pénz valik
szilkségesse ezek cseréjének lebonyolitasahoz.

A masik tényezd a pénz forgasi sebessége. Ez azt fejezi ki, hogy egy
adott idészakban (altalaban egy évben) hanyszor fordul meg a
forgalomban Iévé pénz egy-egysége. Ha novekszik a pénz forgasi
sebessége, akkor csdkken a forgalom lebonyolitAsahoz sziikséges
pénzmennyiség, és forditva: ha cstkken a pénzforgasi sebesseége,
akkor n6 a forgalom lebonyolitAsahoz sziikséges pénzmennyiség
(mindkét esetben feltételezve, hogy az aruk tomege valtozatlan
maradt).

Forgalmi eszkdz funkciéjaban az aranypénznek, vagy amint azt latni
fogjuk, valamelyik helyettesit6jének targyi alakban jelen kell lennie.

« Erték6rz6. E funkcidjaban az aranypénz vagyongyijté eszkoz, s
ezzel a tartalékolas, a felhalmozas tehat az értékdrzés eszkdzekent
funkcional. Az aranypénzrendszer idészakaban, ha a szikségesnél
tobb pénz van forgalomban, akkor a tdbblet kilep a forgalombdl, s
tartalékként kinccsé valik. Amikor pedig kodzvetlenil mar nem az
arany, hanem annak valamilyen helyettesit6je (példaul maganvaltd)
bonyolitotta le az aruforgalmat, kdzvetitette a hitelkapcsolatokat és
a peénzhelyettesitékbdl kerult a szukségesnél tobb a forgalomba,
akkor megindult ezek aranyra valo bevaltdsa és emiatt az arany
kincsként tortendé felhalmozasa. Ha barmely okbol kifolydlag
megnétt a pénzszukseéglet, akkor a kincsgytjtdé szerepben Iévé pénz
egy része a forgalomba kerult. Kincsgy(jté funkciojaban tehat az
arany a piac szukségleteinek megfeleld pénzmennyiség
automatikus szabalyozasanak az eszkdze. A mai pénz, melynek
nincs sajat értéke, nem lehet kincs, ez azonban nem zarja ki, hogy
tartalékolasra, felhalmozasra napjainkban is felhasznaljak.
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» Fizetési eszk6z . A pénz akkor szerepel fizetési eszkdzként, amikor
az aruk, szolgaltatasok adas-vetelétdl elvalik a pénzmozgas
(példaul: hitelre vasarlas) majd késébb az addssag (hitel)
torlesztése. A fizetési funkci6 ebben a tekintetben azonos az
aranypénzrendszerben a pénzhelyettesiték és a modern
bankszamlapénz fizetési” rendszerében. Az el6z6ekben
részletezett funkcidk a belsé gazdasadg un. nemzet pénzére
vonatkoztatva adaptalhatok. A pénz azonban sajatos szerepet tolt
be a nemzetk6zi aruforgalomban (5. funkcid). Az egyes
nemzetgazdasagok kozotti bilaterdlis és multilateralis viszonylatban
ugyancsak az arany toltotte be az alapveté pénzfunkciokat, jelesil a
csereérték kifejezését, a forgalom lebonyolitasat és a nemzetkozi
hitelkapcsolatok kozvetitesét. Késdbb az egyes nemzetgazdasagok,
illetve vallalkozasok kozotti eladasokat és vaséarldsokat mar nem
alkalmankeénti és tételes aranyszallitasokkal egyenlitettek ki, hanem
a bankrendszeren keresztil kerilt sor a kulénb6z8 tartozasok és
kovetelések kolcsonds elszamolasara és a kulonbozetnek a
nagyobb koveteléssel (aktivaval) rendelkezé bank aranypénzben
vald jovairasara. Ez az an. kliring elszamolas. Attol kezdve pedig,
amikortdl a nemzetgazdasagokon belil mar az aranyat az
el6z6ekben megismert funkcidiban kilénbdzé pénzhelyettesek
valtottak fel, a nemzeti valutaknak az aranyra vald, &llamonként
meghatarozott atvaltasi kulcsa alapjan torténhettek meg a
nemzetkozi elszamolasok.

* Napjainkban — de mar a kdzelmultban is — egyes nemzeti valutak
kiemelkedtek a tobbiek kozil, leginkdbb a vilaggazdasagban
betoltdtt meghatarozé sulyuk alapjan, és mint vilagpénzek kezdtek
el funkcionalni. Leginkabb ilyen az USA dollar, az eurd, a japan jen,
angol font és a svajci frank. Jellemz&en ezek a valutak toltik be a
nemzetkozi forgalomban a csereértéket kifejez6, a forgalmi és
fizetési eszkdz szerepet. Az ezeknek valdé megfelelés alapfeltétele,
hogy az adott valuta a lehet§ legszélesebb koérben konvertibilis
legyen, tehat a kialakult cserearanyoknak megfeleléen szabadon
lehessen atvaltani mas orszadg pénznemére. Ebbél a
megallapitasbol kévetkezik az, hogy amig a pénz minden egyes
form4ja rogzitett aranyban atvalthaté barmelyik mas formajdra, a
legjobb pénzfajta ugyanolyan jo, mint a legrosszabb.
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2.5. A modern pénz kialakulasanak el 6zményei

Mar a klasszikus piacgazdasagok kezdetén az aranypénzt — kilénb6z6
funkcidiban — felvaltottdk az aranyra bevalthatd pénzhelyettesitok,
melyek a pénzfizetési eszkdz funkciojabdl, nevezetesen a
hitelkapcsolatbol fejlédtek ki. Az elsé megjelenési formajuk ezeknek a
pénzbehelyettesitéknek az Uun. maganvaltok voltak. Ezek a papiralapu
maganvaltok meghatarozott idére sz0l6 fizetési kotelezettségek,
amelyben az ados vallalja, hogy a valto lejarataig hitelezéjének kifizeti a
kamattal megndvelt tartozasat. A valto elfogaddja, tulajdonosa a hitelezé,
adott esetben szikebb vagy tagabb korben pénzhelyettesitéként
hasznalta a valtét sajat fizetési kotelezettségeinek teljesitésére. Pénz
helyett valtoval fizetett addssagai ellenében, forgatmanyozta a valtot.

A kovetkez6 fejlédési fok az volt, amikor a bankok kezdték befogadni a
maganvaltokat, ezzel atvallaltdk a valtok bevaltasat, vagyis a kamattal
megnovelt tartozas behajtasat lejaratkor. A hitelez6 (a valtdo elsé
elfogaddja) akinek gazdasagi tevékenyseégéhez pénzre volt sziksége
eleinte aranyra, kés6bb egy bank altal kiallitott valtora valtotta at a valton
feltlintetett kovetelését. Az eredeti, elsé valtonak a bank &ltal atvaltaséat
leszamitolasnak, mas néven diszkontalasnak nevezzik. (Az ugylet
logik4jabol kovetkezik, hogy leszamitolds, vagy diszkontadlas nem mas,
mint a kovetelésben megtestesilé tartozas + kamat egyuttes 6sszegébdl
annak az 6sszegnek a bank altali kifizetése, amely cstkkentve van azzal
a kamatrésszel, ami diszkontalas idépontja és a valtd eredeti lejaratanak
idészakara esik.) Egy ilyen valté banki diszkontalasa ellenében kiadott
bankvalté a bankjegy. Ennek a klasszikus bankjegynek (bankvaltonak)
nincs lejarati ideje, €s annak tulajdonosa bemutataskor bevélthatta azt
aranyra. Ez tette lehetévé, hogy széles korben és egyre tobb
funkcidjdban a klasszikus bankjegy helyettesitse az aranyat.

Az aranyra bevalthatd pénzhelyettesiték (a klasszikus bankjegyek)
elterjedésével egyre kevésbé volt tarthatd, hogy a bankok egymastol
fuggetlenlil hozzanak forgalomba ellenérizhetetlenil nagy mennyiségben
klasszikus bankjegyeket. Ezért a fokozatosan fejl6dé piacgazdasagok
kialakitottak azt a pénzigyi rendszert, amelyben a jegybankok
kizarélagos joga lett a bankjegykibocsatas. A kilonbdzé kereskedelmi
Ugyleteket bonyolitdé bankok a naluk leszamitolt valtok jegybanki
viszontleszamitolasa (rediszkontalasa) uatjan jutottak bankjegyekhez,
amelyeket azutan példaul hitelek nyudjtasa Gtjan  bocsatottak
pénzhelyettesként forgalomba.
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A pénzfejlédés kovetkezd szakaszat a szamlapénzek megjelenése és
terjedése jelentette. A szadmlapénz a tulajdonosa szemszdgébdl nézve
betétet jelent, s amely a bankkal pénzigyi kapcsolatban levé
véllalkozasok folydészamlgjan jelent meg, s egyre szélesebb kdrben a
készpénz nélkili elszamolasi eszkozkent toltotte be az alapvetd
pénzfunkciokat.

2.6. Az aranypénzrendszer megsz (inése

A pénzkapcsolatok bdviulésével és a piacgazdasag fejlédésével, annak
egyre bonyolultabba valasaval, illetve az a&llam gazdasagi
szerepvallalasanak novekedésével egyre csokkent és lett kbzvetettebb
az arany szerepe a pénzvilagban. Ezzel parhuzamosan nétt a
pénzhelyettesiték szerepe és mind kortlményesebbé, korlatozottabba
Valt egy-egy orszag belsé forgalmdban ezek aranyra valé bevaltasanak
lehetésége és kivitelezése.

A piacgazdasagok tortéenetében alapvetéen Uj szakasz kezdddott a nagy
gazdasagi vildgvalsaggal.

A piaci mechanizmus, ezek automatizmusai ekkortdl mar nem voltak
képesek az Gjratermelési folyamathoz szilkséges egyensulyi feltételek
biztositasara. A nagy gazdasagi vilagvalsag négy éve sem volt elég
ahhoz, hogy éathidalja a tulkinalat és a kereslet kozott tatongo rest.
Valtoztatni kellett az &llam gazdaségpolitikai szerepvallalasan. Ennek a
valtozasnak és a kétszintl bankrendszer kialakulasa és fejlédése
(melyben a bankrendszer csucsan a bankok bankja, a nemzeti bank,
alatta pedig a kereskedelmi bankok hal6zata all a legtobb fejlett
piacgazdasagban) mintegy automatikusan megszuintette a
pénzhelyettesek aranyra vald bevaltdsanak lehetéségét. Ezzel az
aktussal létrejott a sajat értekkel nem rendelkezd mai pénz, a hitelpénz .
A hitelpénz funkcié részben masok, mivel 6nmaga nem aru, sajat belsé
értékkel nem rendelkezik, ezért az aruk csereértékét mérd szerepe a
cserearanyok kifejezéseére korlatozodik. Masik funkciévaltasa az, hogy a
klasszikus értelembe vett kincsgyljté funkciét a ,csak” tartalékolasi,
felhalmozasi funkcié valtja fel. Mivel a mai modern pénz hitelpénz,
forgalmi eszkdz funkcidja ugyan megmarad, de ennek rovasara a fizetési
eszkoz funkcio (hitelbe vasarlas, majd késébb a hitel torlesztése), tehat a
hitelkapcsolatok kdzvetitesének szerepe kertl el6térbe. Az aranypénzzel
szemben a mai modern hitelpénznek a legfontosabb sajatossaga az,
hogy szemben az aranypénzzel (amit fizikalisan legyartottak, termeltek),
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a mai pénz a forgalomba kerllésének pillanataban teremtédik (mindjart
latjuk hogyan) és amikor kilép a forgalombdl, azonnal megsziinik pénz
lenni. Osszegezve, a pénz tehat hiteimiveletekkel 6sszefiiggésben
teremtett pénz, amely a hitel visszafizetésével egy id6ben megszlnik [9].

2.7. A pénzteremtés mechanizmusa

A mai modern piacgazdasagokban a pénz teremtése négyféleképpen
torténhet:

» Jegybank (,a bankok bankja”) allam altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité ertékpapirokat (@llamkotvényeket, diszkont
kincstarjegyeket) vaséarol. Ekkor kifizeti azok piaci arat (t6ke+
felhalmozott kamat) és ezzel pénzt juttat a forgalomba. Ha elad
ilyen értékpapirokat a gazdasag szerepl6inek, akkor ezek névleges
nagysaganak megfelel6 pénzmennyiség Kkikertil a forgalombdl
(megsemmisil), majd kamatfizetési kotelezettséggel egyitt az
allami koltségvetésbe kerul. Ennek kovetkezménye azonban az
allam bels6 addssagallomanyanak novekedése, ami éppen a
kamatkotelezettség miatt az eredeti, vagyis az értékpapiron
szereplé névértéknél nagyobb volumen( pénzforgalomba keriilését
eredményezi. Belathato tehat, hogy az allam altal fizetett kamat is Uj
pénzt teremt.

» Kereskedelmi bankok a naluk folyészamlaval rendelkezé
véallalkozdsoknak hitelt nydjtanak szamlapénz formajaban. Ekkor a
hitel 6sszegét rairjak (jovairjak) az adott folydoszamlara, egyben
ugyanezzel az 6sszeggel megterhelik az ugyfél hitelszamlgjat. A
folydszamlaval a vallalkozasok szamlapénz (ami nem készpénz)
formajdban  kifizetéseket (atutalasokat) teljesitenek, esetleg
készpénzt vesznek fel. llyen médon is pénz teremt6dott és kerult
forgalomba, ami a hitel visszafizetésével megsziinik.

A kereskedelmi bankoknak ez a pénzteremtése azonban nem lehet
korlatlan, elkertlendd, hogy az ellenérizhetetlenll nagy mennyiségu
pénz sulyosan megzavarja a gazdasag mikodését. Ha a
pénzteremtés mennyiségének folyamatadban nem lenne valamilyen
kontrol, akkor a likviditasi nehézségek el6bb-utdbb az egész
pénzigyi rendszer 6sszeomlasahoz vezetne.
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Ezt elkerilendd, a jegybank (ami ellenérzést gyakorol a
kereskedelmi bankok folott) meghatarozza, az un. kotelez 6
tartalékratat , amely azt irja el6, hogy a bankoknak a naluk
elhelyezett betéteknek, illetve az &ltaluk hitelnyujtassal teremtett
pénznek hany %-aval kell rendelkeznie, mint tartalékkal. (Ha példaul
10 % a tartalékrata, akkor a kereskedelmi bankok a
pénztartalékaiknal 10-szer nagyobb 6sszegi () pénzt teremthetnek
hitelnydjtassal.)

Ha a jegybank ugy itéli meg, hogy a szikségesnél nagyobb vagy
kisebb a forgalomba I|évd pénzmennyiség, akkor a kotelezd
tartalékrata emelésével, illetve csokkentésével éri el a kereskedelmi
bankok pénzteremtésének korlatozasat, vagy adott esetben
0sztdnzéseét.

Jegybank kamatfizetési kotelezettség mellett hitelt nyudjt a
kereskedelmi bankoknak. Ennek a jegybanki hitelnek egy része
lehet a kereskedelmi bankoknal szamlapénz, egy masik része
készpénz (papiros anyagu pénz, vagy ermepeénz). Ezek
kibocsatasa, termelése kizarblag a jegybank jogositvanya.

Jegybank kozvetlentl vagy a kereskedelmi bankok a nekik nyujtott
jegybanki hitel felhasznalasaval kilféldi valutdkat, devizakat
vasarolnak (valtanak be az adott orszag penzére), illetve ha aranyat
€s ezistot vasarolnak. Ezen esetekben is né a forgalomba kertlé
pénzmennyiség, mikbzben a jegybank és a kereskedelmi bankok
ennek ellentételezéseként méas orszagokban, a Vvildgpiacon
felhnasznalhaté vasarloeszk6zhoéz jutnak. Barmely bank altal
megvasarolt valuta, deviza eladasanal az el6z6ek forditottja
torténik, tehat pénz szinik meg, cstkken a forgalomban lévé
pénzmennyiség.

A pénzteremtésrél eddig leirtakbdl logikusan kdvetkezik, hogy nem
torténik pénzteremtés, ha barmely bank csak atrendezi aktivait (példaul
értékpapirt vesz deviza ellenében).

2.8. A pénzmultiplikator nagysaga

Az el6z6 négy pontban részleteztik, hogyan teremtik a pénzt a bankok.
Szé6 volt arrdl is, hogy a pénzteremtés mértekét a jegybank a tartalékrata
nagysaganak megallapitasaval szabalyozza. De pontosan mennyi pénzt
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teremthetnek a bankok? Ezt a pénzmultiplikator (aminek értékét a
tartalékrata nagysaga befolydsolja) és a banknal elhelyezett betétek
egyuttesen hatarozzak meg.

Nézzuk ezt meg egy egyszer( szampéldan keresztuil:

» Egy banknél elhelyeztek 100 egységnyi betétet.

A jegybank &ltal meghatarozott tartalékrata: 10 szazalék (ami azt
jelenti, hogy a banknal elhelyezett 100 egységnyi betétbél 10
egységnyit tartalékba kell helyezni).

A fennmaradé 90 egységnyi betétet azonban a bank minden
tovabbi nélkll felhasznalhatja, példaul hitelfolydsitasra, amirél mar
tudjuk, hogy uj, teremtett pénznek mindsul.

« Nem zarhaté ki, hogy a 90 egységnyi hitelt a felvevd betétként
elhelyezi egy bankban, és igy tovabb.

Az algebra segitségével a sorozatot mindaddig folytatva, amikor
egyetlen olyan bank sincs mar sehol a rendszerben, amelynek
tartalékai meghaladnak az el6irt 10 szazalékos tartalékot. Azt
kapnank, hogy 100/0,1 = 1000 = 100. A 10 nem mas, mint a
pénzmultiplikator értéke és ez azt mutatja, hogy a folyamat elején
rendszerbe bekerilt 100 egységnyi betétnek a tizszeresét, vagyis
1000 egységnyi U] pénzt tudtak a bankok teremteni. A
pénzmultiplikator nagysaga tehat az 1/t mértani sorral fejezhet6 ki,
ahol t = a tartalékrata szazaléka.

Kovetkezésképpen a pénz kereslete kilonbozik mas aruk keresletétdl. A
pénz a mar megismert funkcioi miatt értékelik, tehat kdzvetett szerepéért,
nem pedig a kozvetlen hasznossagaért. Ez azonban nem akadalyoz meg
benniinket abban, hogy kijelentsiik, miszerint a pénzkeresletet dontéen a
kolcsonvett pénztbke hasznalati dija, a kamat nagysaga hatarozza meg.

2.9. A pénz id 6értéke: jelenérték, jov oérték, nettdo jelenérték,
annuitas

A pénzlgyi folyamatok soran minden esetben figyelemmel kell lenni arra
az alapelvre, hogy a pénznek id 6értéke van. Ezen azt értjik, hogy a

kulonbozé jovobeli idépontokban realizalt azonos pénzdsszegeknek ma
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mas és mas eértéke van a tulajdonosa szamara. A pénz idéértékének
egyik fontos kdvetkezménye a jelenérték koncepcio.

A jov6ében esedékes, becsllt pénzaramok értékelésénél figyelembe kell
venni a pénzaramok idébeli szerkezetét is. A pénz idéertéke, vagyis az a
megfigyelés, hogy a pénz nem ugyanannyit ér ma, holnap vagy
holnaputan, a pénziugyek egyik legfontosabb alapfogalma. A pénznek
idéértéke van: ez tehat azt jelenti, hogy egy mai biztos x forint tdbbet
ér, mint egy holnap biztosan rendelkezésre allo x f  orint.

A mai pénzosszeg tobb ok miatt is értékesebb a holnapi ugyanakkora
pénzosszegnél:

- amarendelkezésre all6 pénzdsszeg mar ma elfogyaszthato;

- a ma rendelkezésre all6 pénzosszeg befektethetd, és a befektetés
eredményeként jovedelemre lehet szert tenni (példaul kamatra,
osztalékra vagy arfolyamnyereségre).

Ha viszont a pénz nem ugyanannyit ér kilénb6z6 idépontokban, akkor a
kulonboz6é idépontokban esedékes pénzosszegek kozvetlenil nem
adhatok 6ssze, nem vonhatok ki egyméasbol. Egy pénzdsszegrél nem
elég tudni a nagysagat, a rendelkezésre allasanak idépontjat is ismerni
kell ahhoz, hogy értékelni lehessen. Valamilyen modszert, eljarast kell
talalni ahhoz, hogy a kulonb6zé idépontokban esedékes pénzdsszegeket
k6z6s nevezbre hozva dolgozni tudjunk velik, értékelni tudjuk azokat. A
legkézenfekvébb megoldas, ha a kulonb6z6 idépontban esedékes
pénzosszegeket egyetlen kdz6s id épontra szamitjuk &t egy alkalmas
kamatlab segitségével. Ennek megfeleléen két alapveté modszer is
létezik a probléma megoldaséara, az egyik: a jovéérteék-szamitas, a masik:
a jelenérték-szamitas technikaja. Minthogy donteni a jelenben kell, joval
gyakrabban alkalmazzuk a jelenérték-szamitast.

A jov éérték-szamitas (FV) soran a kilénb6zé idépontokban esedékes
pénzosszegeket egy kdzos, jovobeli iddpontra szamoljuk at. A jovéérték
tehat megmutatja, hogy a ma befektetett pénzésszeg mekkora dsszegre
gyarapodik egy elére meghatarozott idétartam végére egy megfeleld
kamatlab alkalmazdsa mellett. A pénz jovéértékét tulajdonképpen
kamatszamitassal hatarozzuk meg.

A jov 6érték képlete: Co(1+1)", ahol

Co a jelenbeli pénzdsszeg, pl. 100.000 Ft; r: a kamatlab, pl. 10%=0,1; n:
az évek (periédusok) szama, pl. 5 év.(Ekkor a jovéérték 161.051 Ft lesz.)
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Tehat barmely adott mai pénzosszeg jovobeli értekét két tényezd
hatarozza meg: a kamatlab nagysaga (r), és az évek (periédusok) szama
(n).

Egy induldé pénzdsszeg anndl tobbet ér, minél nagyobb a kamatlab és
minél hosszabb ideig kamatozik.

A jelenérték-szamitas (PV) soran arra a kérdésre keressiik a valaszt,
hogy valamely a jov6ben esedékes pénzdsszeg mennyit ér ma. A
jelenérték-szamitas sordn a kilonb6zd idépontban esedékes
pénzosszegeket a mai idépontra szamoljuk at. A jelenérték tehat
megmutatja egy jovébeli idépontban esedékes pénzdsszeg mai értékét,
maskeént fogalmazva: azt az 6sszeget, amennyit ma kellene befektetni
ahhoz, hogy a jovéértéke éppen az az esedékes pénzosszeg legyen. A
pénz jelenértékét diszkontalassal hatarozzuk meg. (A gyakorlatban
gyakrabban alkalmazzuk a jelenérték-szamitast a jovéérték-szamitasnal,
mivel egy dontési szituacioban szamunkra érdekesebb az, hogy most
mennyit ér a dontésik nyoman a jovében eléall6 pénzaram. Ezért a
késbbbiek soran a jelenérték-szamitas modszerére tAmaszkodunk majd.)

A jelenérték képlete:
Cn l n |
(1+r) |
-, ahol
Cnh az n év (periodus) mulva esedékes pénzdsszeg, pl. 161.051 Ft; r: a
kamatlab, pl. 10%=0,1; n: az évek (periodusok) szama, pl. 5 év.(Ekkor a
jelenérték 100.000 Ft lesz.)
A jelenérték-szamitas segitségével most mar k6zds nevezére tudjuk
hozni a kilénb6z6 idépontokban esedékes pénzaramlas-sorozatokat
(cash-flow-kat), igy ezek — a jelenértékikdon — dsszeadhatova, kivonhato,
0sszehasonlithatéva valnak.
A pénz id6értekének targyalasa soran relevans emlitést tenni az un.
bels6 megtérilési ratarél. A belsé megtérilési rata az a kamatléb,
amellyel diszkontadlva a beruhazas /vagy barmely mas jovébeni
pénzaramlas/ nettd jelenértéke éppen zéréra adodik. Meghatarozasa un.
iteracios eljarassal /kozelitéses/ torténhet. A belsé megtérilési rata
szabdly alapjan azok a beruhazdsok fogadhatok el, amelyek belsé
megterilési rataja magasabb, mint a beruhazastdél elvart hozam (vagy a
téke Kkoltsége). Tobb beruhdzasi javaslat rangsorolasa esetén a
magasabb belsé megtérilési rataval jellemezhetét részesitik elényben. A
belsé megtérilési rata a nettd jelenérték mellett a masik legnépszeribb,
leggyakrabban alkalmazott pénziigyi mutato.
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Nettdé jelenértek (NPV) szamitas sordan meg kell hataroznunk egy
kockazattal aranyos elvart hozamot, melyrdl Ggy itéljik, hogy az egyéb
piaci lehetéségekkel, ajanlatokkal Osszevetve jol jelzi a konstrukcid
kockazatat, majd ezzel a jelenre vetitjuk a jov8beli pénzaramlasokat.

A szamitas soran az egyszeri beruhazasi (befektetési) pénzeszk6zokbél
le kell vonni a jovébeli pénzaramlasok diszkontalt értékeit, majd ezeket
0ssze kell adni. Ha az 0sszesitett érték nagyobb, mint az egyszeri
beruhazasi (befektetési) pénzeszktzok dsszege, akkor a nettd jelenérték
pozitiv. Ez azt jelenti, hogy jovedelmezd, vagyont ndveld az adott projekt.
Az annuitds olyan pénzaramlas, mely véges szamu elembdl all és az
elemek nagysaga minden id6szakban megegyezik.



3. Fejezet

Gazdaséagi szektorok

Tulzott egyszerUsités lenne a gazdasagot két szereplére, az aruk
eladdjara és vevdjere felosztani, holott ezt tbébben megteszik (sok
szempontbdl azonban ez elkerllhetetlen). llyen esetben, ugyanis
tulhangsulyozédik a pénznek az aruforgalomban betdltott szerepe,
mikdzben a modern gazdasagban legalabb ilyen fontos, hogy a pénz a
tékék aramlasat is kozvetiti [10]. E szélesebb nézdpont érvényesitése
erdekében a gazdasag egészét az alabbi szektorokra célszerl felosztani:

véllalkozasok,
» lakossag,

* bankrendszer,
e Aallamhaztartas,

 kudlfold.

3.1. A véallalkozasok

Véllalkozas az a szervezet, amely t6kebefektetéssel, onfinanszirozé
modon kockazatvallalas mellett profit (nyereség) elérésére torekszik
termelé és/vagy szolgaltatd tevekenysége sordn. A konyvinkben a
tovabbiakban ezt a meghatarozast tartjuk mértékadonak.

(A vallalkozas meghatarozasanak tobbféle definicioja |étezik még a mai
modern gazdasagi életben, alabb kettét tartunk fontosnak kiemelni. Az
egyik Hisrich-é, aki szerint: A vallalkozas valami U] és értékes dolog
létrehozasanak folyamata, melyben a vallalkoz6 biztositja a szikséges
id6t és erdfeszitést, vallalva a varhaté pénzugyi, pszichikai és tarsadalmi
kockdzatot, és megkapja a folyamat végén keletkezd anyagi és
szemeélyes megelégedettséget nyqjtd  elismerést [11]. Emellett
relevansnak tartjuk még Schumpeter definiciéjat, aki a véallalkoz6t, mint
innovatort hatarozza meg, aki Uj és még ki nem probalt tevékenységet
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végez. A fenti definiciok alapjan a vallalkozot az alabbi jellemzékkel
ruhazhatjuk fel:

» kreativ és innovativ;
» felismeri és képes kihasznalni a kinalkoz6 lehetéségeket;
» kockazatvallalo (pszichikai, érzelmi €s anyagi értelemben is);

» aktivan részt vesz a vallalkozas folyamataban;

Ve

érdekében;

* haszonra, nyereségre torekszik) [12].

Az ujkort megel6z6 idészakokban még a csalad, a veérségi, rokoni
kapcsolatokon alapul6 kozésség volt a tarsadalomnak mind a
fogyasztasi, mind a termel6 egysége. A technikai és technoldgiai
feltételek fejlédésével, a tarsadalmi méretlivé valdé munkamegosztas és
kooperacido ezzel egyultt jaré kibontakozasaval a fogyasztasi igények
kielégitése és a javak el6dallithsa, a szolgaltatd tevékenységek
fokozatosan szétvaltak egymastol. A haztartas lett a gazdasag legkisebb
fogyasztasi egysége, mikdzben a munkamegosztds rendszerében
onallésul6  kisebb, vagy nagyobb vallalkozasok eréforrasok
beszerzésével, felhasznaldsaval (kombinalasaval) és &talakitasaval
termelé/szolgaltatd egysegként az Uzleti tevékenységben mind nagyobb
jovedelem szerzésében valtak érdekeltté.

A vallalkozasok tobb kozos jellemzével birnak a mellett, hogy
tevékenységlikben, méreteikben, a gazdasagban jatszott szerepik és a
tulajdonosi  struktarajuk vonatkozasaban kilénbdznek egymastol.
Jellemzé kozds vonasaik egyike, hogy kisebb-nagyobb tékebefektetéssel
alakulnak, mely t6két eredeti jovedelemtulajdonosok bocsatjak
rendelkezésre. Onfinanszirozé tulajdonsaguk részben az el6z6ekbdl,
részben pedig abbdl kovetkezik, hogy az esetlegesen, atmenetileg
kolcsonvett tékéket (példaul hiteleket) is elébb-utdbb vissza kell fizetnilk,
valamint, hogy a szamviteli értelemben vett sajat tékéjik permanens
novelésében érdekeltek, amelyet profitjuk maximalizalasaval tudnak
elérni. Tovabbi jellemz6 koz6és vonasuk, hogy tevékenységuk soran
folyamatosan kockéra teszik az indulaskor befektetett, illetve a késébbi
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mikoddésik soran realizalt sajat, valamint az ideiglenesen kélcsonvett
t6kék megtérilését. Ez a kockazat a piaci kitettségukbdl kovetkezik.
Végul abban is azonosak, hogy mikézben mas vallalkozasoktdl és
fogyasztasi egységektél fluggetlenil mikddnek, akdézben a piacon
keresztll kapcsolodnak egymashoz. Kapcsolataikat a piac révén, annak
kozvetitésével onélldéan alakitjak.

El6z6kon tal a vallalkozasok a mikodésik soran keletkezett
kotelezettségeiért, azok teljesitéséért felel 6sséggel tartoznak: 1. anyagi,
2. jogi és 3. erkolcsi értelemben. Ez jelenti a vallalkozasok
felelésségvallalasat.

Barmilyen célu és tipusu vallalkozas létrehozasdhoz, beinditasahoz és
muikodtetéséhez két feltételnek egyittesen kell teljestilnie:

» tékejavak rendelkezésre &lldsa, kozulik is mindenekelétt pénz,
melynek révén a legkilénb6z8bb eréforrasok megszerezhetdk, és

* mindenkori dontési kényszernek adekvatan megfeleld
dontésképesség, amely kiterjed a szikséges er6forrasok

mikéntjére.

Vallalkozasok (] értéket hoznak létre, ennek megteremtésében a
vallalkozas szerepléit harom kategoriaba soroljuk:

» a tulajdonos(-ok), aki(-k) eredeti pénz, és/vagy egyéb forrasaival a
vallalkozast |étrehozza, illetve aki(-k) veégsd, és jogilag is elismert
elsajatitoja a vallalkozds eszkozeinek, illetve mikddése
eredményének;

» a vezetd(-k), (cégképvisel6, menedzser) aki(-k) a tulajdonos(-ok)
megbizasabdl a tevékenység céljaval, feltételeivel 6sszefiiggd
alapveté dontéseket meghozza, tehat elvégzi a szikséges
szervez0, végrehaijtd, ellendrzé és értékelé munkat;

* a munkavallalé(-k), alkalmazott(-ak), aki(-k) a vallalkozason bell
kialakitott munkamegosztas és kooperacid rendszerében a rajuk
harulo6 feladatokat megoldjak, elvégzik.

Fenti szerepek nem feltétlentl kulénilnek el egymastdl, sok esetben akar
egy személyben is testet 6lthetnek. Nem kizéart, hogy a tulajdonos egyben
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cégvezetd is, mint ahogyan az egyszemélyes kisvallalkozas is gyakori,
ahol mindharom szerepet egy személy tolt be.

A megkllonboztetett szerepek (mint a vallalkozason  beldli
funkciogyakorlas) elkulonulésének alapja az anyagi érdekeltséghez valo
viszony. E vonatkozasban a tulajdonos(-ok) kiemelt érdeke a befektetett
tékejukhoz viszonyitott legnagyobb aranyda profit elérése, ami
befektetésik mielébbi megtérilését, ezutdn pedig a sajat tdke minél
gyorsabb Utemi{ gyarapodasat jelenti. Fontos kiemelnink, hogy
alapvetéen nem a profit abszolut 6sszege bir jelentéséggel, hanem
annak aranya a jegyzett t6kéhez képest. Ez fejezi ki ugyanis a befektetés
megtérulésének gyorsasagat, ami egy vallalkozas alapitdsanak
legfontosabb érdekeltségi kritériuma. A megtérilések gyorsasaga
orientalja a véllalkozokat a hatékony tékearamlas elésegitésében, ami
abban is megnyilvanulhat, hogy befektetett eszkozeiket (ez Aaltal
vallalkozasukat) értékesitik, felszamoljak és az érte kapott pénztékét
gyorsabb megtérilést eredményezd projektekbe fektetik.

A cégvezetd(-k) (cégkepvisel6(-k) nem vallal kockazatot mikor nem fektet
t6két az adott vallalkozédsba, és minddssze annak mikddtetésere
szerzddik a tulajdonossal. Szamara nem az elsérendi cél a profit jegyzett
t6kéhez mért maximalis aranya, de ez mindenképpen a célhierarchia
egyik kiemeltje, hiszen tébbnyire ez képezi alapjat az 6 személyes
jovedelmének és elismertségének, presztizsének. Mivel egzisztencigja,
annak tartés fennmaradasa a vallalkozas helyzetétél fligg, ezért annak
hosszu tavi miikddése és ndvekedése az elsédleges érdeke. A nyereség
maximalas koévetelménye, annak elérése azonos érdekeltséget fejez ki a
tulajdonoséval.

A munkavéllalé(-k) vonatkozasaban, azok érdekeltségi rendszerének
kbzéppontjdban a munkajovedelem maximalizadlasa all  elsé
megkozelitésben.

Ezt koveti a munkafeltételek (munkakdrilmények) legkedvezébb fokanak
elérése, melybe a fizikai biztonsagtol kezdve a j6 munkahelyi Iégkéron at
tobb tényez6 is beletartozik. Kuiléndsen kedvezétlen munkapiaci
koérnyezetben (magas munkanélkiliség, munkaerd-piaci tulkinalat) a
munkajovedelem minél magasabb szintjének elérése hatrabb sorolédik,
és elsé helyre a vallalkozas fennmaradasa, és ez altal a munkahely
megb6rzeése kerul elétérbe. A munkavallalé érdeke e vonatkozasban
egybeesik a cégvezetdével.
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Alapvetden téves felfogasnak tinik a vagyonérdekeltséggel kapcsolatban
az az A&llaspont, hogy a magéantulajdon automatikusan l|étrehozza a
vagyonérdekeltséget, a tulajdonnal nem rendelkezé alkalmazottak pedig
eleve nem lehetnek vagyonérdekeltek. A  vagyonérdekeltség
kialakulasanak a személyek oldalarol az a feltétele, hogy a személyek
alapvet6 érdekei, j6léte, fogyasztasi lehetéségei, vagy egyszerien
megeélhetési feltételei donté meértékben az adott vallalat fennmaradasatol
és fejlédésétsl fuggjon. Igy természetszerlen nem jon létre
vagyonérdekeltség példaul az alkalomszerlen és csak kiegészité
jovedelemszerzés céljabdl folytatott mezégazdasagi vallalkozasoknal. A
vallalatok szaméara az alkalmazottak anyagi érdekeltségének
legkedvez8bb forméja, ha néluk is érvényesil a vagyonérdekeltség. Ez a
vagyonérdekeltség a konkrét vallalati dontésekben ugy érvényesithetd,
hogy a dontési alternativdk kdzul mindig azt kell valasztani, amelynél a
felhasznalt sajat nettdé vagyon jévedelmezdsége nagyobb.

Az el6z6ekben bemutatott vallalkozason bellli szerepek és
erdekeltségek mellett mas, a vallalkozasban résztvevék felett allé, mint
szervezeti célok fogalmazhatéak meg. Ennek részleteire azonban
jegyzetink masodik részében fogunk kitérni.

Joggal merulhet fel az a kérdés, hogy egyaltalan miért vannak vallalatok?
A kozgazdasagtudomany a XX. szazad masodik feléig érdemben nem
kereste a valaszt erre a kérdésre. A tudomanyos valaszt erre Coase adta
meg, alldspontja napjainkban mainstream definicionak mindsil. A
vallalkozasokkal  konyvink  masodik  részében részletesebben
foglalkozunk, itt most csak roviden mutatjuk be az emlitett szerzé
vallalatok létérél szol6 leirasat. Coase nagy érdeme, hogy megallapitotta:
az éarelmélet alapjan a véllalat 1étének nincs oka. A neoklasszikus
arelmélet szerint a tranzakcidk lebonyolitasanak idealis mechanizmusa a
piaci koordinacio. Ha ez igy van, akkor miért |éteznek vallalatok - tette fel
a kérdést Coase. Megallapitotta, hogy a piaci koordinacios

mechanizmus (arrendszer) hasznalatanak koltsége van . Ezzel
megsziletett a tranzakcios koltség fogalma, bar maga Coase 1937-es
cikkében még nem hasznalta ezt a kifejezést. A szerz6 a tranzakcios
koltségek két fajtajat emlitette meg: (1) az a koltség, amibe a relevans
arak felfedezése kerll, (2) a targyalas e€s a szerzédéskotés koltsegei.
Coase szerint, ha bizonyos piaci tranzakcidkat belsévé tesziink, azaz
vallalaton belll szervezzik meg 6ket, ezen koltségek csokkenthetbek. A
Coase altal megfogalmazott tedria szerint tehat, ha nem lennének
tranzakcios koltségek, akkor csak a piac koordinalna, a szervezetek
(vallalatok) Iétének az oka igy a tranzakciés koltségekben keresendé.
Coase szerint a piac és a szervezet /vallalat/ alternativak a tranzakciok
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megszervezéseben. Ezzel szigoru kilonbséget tett a piac és a vallalat
kozott [13].

A véllalat termel 6i magatartasa, a termelés koltségei

A vallalat terméket allit el6 és szolgaltatast nyajt a fogyasztok
legszélesebb kore sziikségleteinek kielégitésére. Tevékenysége soran
eréforrasokat hasznal fel, jellemzéen fizikai téketényezdket és az ember
fizikai €és szellemi potenciéljat veszi igénybe. Az alabbiakban a termel6i
magatartasaban megnyilvanulé relevans fogalmakat, azok kapcsolatat
mutatjuk be:

a. munka hatérértéke: az a szam, amely megmutatja, hogy mennyivel
valtozik adott véllalat O0ssztermelése, ha a munkaraforditast 1
egységgel megvaltoztatjak:

MP_ =AQ/AL

b. munka atlagterméke: egységnyi munkaraforditasra juté termelés:
AP =Q/L

c. termelési figgvény: a termelési tényez6k kombinacioi és a vellik
eléallithatd maximalis termékmennyiség kozotti oOsszefliggést
mutatja (TP k), Q=f(K;L)

d. révid tavu termelési fliggvény: megmutatja hogyan alakul a termelés
egyetlen termelési tényez6 (munkaerd) valtozasanak kovetkeztében
(az Osszes tobbi tényezét valtozatlansdga mellett). Hozadéki-
parcialis termelési fuggvénynek is hivjak.

Rovid tava koltségek : rovidtavon egy vallalkozas 6sszes koltsége keét
részbél all TC=FC+VC

A termelés valtozatlan tényez6i rovidtavon fix koltségeket jelentenek
(FC), mivel a termelés novelése nem befolyasolja ezeket a koltségeket,
és ha éppen szlnetel a termelés, akkor is felmeriilnek ezek a kéltségek.
A termelés mennyiségének valtozasa a valtozo tényez6ék (nyersanyag,
munkaer6 stb.) felhasznalasanak eredménye. A valtozé koéltségek (VC) a
termelés novekedésével emelkednek, bar nem egyenletes Utemben.
Amennyiben sziinetel a termelés, akkor a valtozo kéltség 0.

Rovid tava atlagkoltségek és a hatarkoltség:

a. atlagkoltseég, atlagos teljes koltség : egy termékegységre juto
teljes koltség, AC=TC/Q
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b. atlagos valtoz6 koltség : egy termékegységre jutd valtozo koltség,
AVC=VC/Q

c. atlagos fix koltség : egy termékegységre juté fix koltség
AFC=FC/Q

d. hatarkéltség : az a szam, amely megmutatja, hogy mennyivel
valtozik a vallalat teljes kdltsége, ha 1 egységgel megvaltoztatjuk az
eléallitott termékmennyiséget
MC=ATC/AQ=AVC/AQ

A Kkoltségfiiggvények tipikus ,egyittallasat” a 6. abra mutatja.
Matematikailag itt nem bizonyitjuk, bar anélkil is kénnyen belathato —
hiszen amig a hatarkoéltség kisebb, mint az atlagos koltség, addig utobbi
csokken, ellenkezd esetben né —, hogy a hatarkdltség-gérbe mind az
AVC-t, mind az AC-t azok minimumaban metszi (példankban az AVC-t
nem metszi MC, de a k6zds pontjuk az AVC minimumaban van).

6. abra: Tipikus koltséegfiggvények

AFC, MC, AVC,
AC L

g*: technikailag hatékony kibocsatasi szint /az AC koltségfiggveny
minimumay/.

Tovabbi koltségfliiggvényeket lehet szarmaztatni, ehhez az alabbi
tablazatot vesszik igénybe.
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Az 1. tablazat tovabbi oszlopai a tobbi tényezé koéltségeit (allando koltség
— Fixed Cost), a valtozo tényezd (itt: munka) koltségeit (valtozo koltség —
Variable Cost), illetve a termelés teljes koltségét tartalmazzak. Ezek az
adatok azonban még nem igazitjak el a vallalakoz6t, amikor arrél kell
dontenie példaul, hogy hany munkast alkalmazzon. Nézzik a kdvetkezé
tablazatot!

1. tAblazat: Koltségfiggvenyek

atlagos atlagos

alland6 /munka- |~ . .
valtozé fix

koltség koltség

atlag- | hatar-

kibocsatas 0sszkoltség koltség Koltség

@ TS "(roy | (vo) ‘E‘;’{f&g 'zz'lt:sg? (AC) | (MC)
0 1000 | 1000 | o0 i i i
100 1100 | 1000 | 100 | 1,000 |10,000 11,000 | 1,000
141 1200 | 1000 | 200 | 1,418 | 7,092 | 8511 | 2,439
173 1300 | 1000 | 300 | 1,734 | 5780 | 7,514 | 3,125
200 1400 | 1000 | 400 | 2,000 | 5,000 | 7,000 | 3,704
224 1500 | 1000 | 500 | 2,232 | 4,464 | 6,696 | 4,167
245 1600 | 1000 | 600 | 2,449 | 4,082 | 6,531 | 4,762
264 1700 | 1000 | 700 | 2,652 | 3,788 | 6,440 | 5,263

Az utolso elétti oszlop adatai (atlagkoltség — Average Cost) azt mutatjak
meg, hogy atlagosan mennyibe keril elkésziteni egy-egy terméket, az
utolsé oszlopban pedig azt latjuk, hogy egy Ujabb termék elkészitése
mennyivel noveli a kdltségeket (hatarkoltség — Marginal Cost).

Bar elsd pillanatra agy tlinhet, hogy ezekre a kérdésekre ugyanaz a
valasz, valojaban ez nem igy van. Az atlagkoltségnek egyfelél része a —
kibocsatas novekedésével egyre csokkend — atlagos fix koltség (AFC),
ami a hatarkéltségre nincs hatassal, masrészt az atlagkoltség tukrozi a
kordbbi hatarkoltségeket is, mig a hatarkoltség csak az utoljara eléallitott
termékegység koltségvonzatat mutatja. Képletben:

TC VC+FC

AC= =AVC +AFC
q q
A - ATC _ AV
Aq
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A termelési dontésekben mindkét koltségkategorianak fontos szerepe
van, de — mint latni fogjuk — a szerepuk eltérd. A hatarkdltség példankban
minden kibocsatasi szinten névekvé a csokkend hatartermék miatt, az
atlagkoltség valtozasaban azonban elébb a csokkend atlagos fix koltség
dominal, ekkor AC csokken, s csak késébb valik a ndvekvd atlagos
valtozé koltség hatasa meghatarozéva. Az MC- és az AVC-gorbe igy
mindenitt emelkedd, az AC-gorbe viszont U-alakd. Az AC minimumat
eredményezd g* kibocsatast technikailag hatékony kibocsatasi szintnek
nevezzik, a termelés egy egységére jutd koltség ekkor a legkisebb. Ez
azonban nem jelenti azt, hogy a vallalatnak ezt a termelési szintet
célszeri valasztania, hiszen a vallalat céla nem az atlagkdltség
minimalizaldsa, hanem a profit maximalizalasa.

Profit maximuma ott lesz, ahol a hatarbevétel (MR) és a hatarkoltség
(MC) metszik egymést. Tehat egy tokéletes versenypiaci véllalatnak a
profitia akkor maximalis, ha addig a mennyiségig fokozza termelését,
amikor a hatarkoltsége éppen egyenl 6vé valik hatarbevételével, ami
pedig éppen a piaci arral egyezik meg . Ez lesz a vallalat optimalis
dontése.

A vallalatnak a tokéletes verseny piacahoz valo alkalmazkodasa kettds:
elfogadja az arat és megallapitja sajat optimalis termelési mennyiségét.

7. abra: Szarmaztatott koltségfiiggvények

Al A AC
AVC
M
M) ~Fedezeti pont
P(2) e
Tlzembezarisi pont

A2 K1) Mennyiseg

Fedezeti- és Gizemszineti pont

Tokéletes verseny piacan profittal termel§ cég azt tapasztalja, hogy
valamilyen kuilsé befolyas hatasara a piaci ar csokken. llyenkor két dolgot
tehet, vagy megszinteti a termelést, vagy tovabb termel. A
kovetkezbkben azt vizsgaljuk, hogy milyen arak esetén érdemes egyik,
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vagy a masik lehetéséget valasztania. Tovabbra is az MR = MC = P
egyenléségnek megfeleld termelési mennyiség az optimalis valasztas.

Ha az U] termelési pont magasabb, mint az atlagkéltségek (AC)
minimuma, akkor a véllalat gazdasagi profitot realizal. Az atlagkoltségek
minimumanak megfelel§ termelést fedezeti pontnak nevezzik , mert
ekkor éppen megtéril a tokéletes verseny vallalatanak minden gazdasagi
koltsége. Fedezve van minden fix és valtozd koltsége és ezekben a
normal profitja is.

Egy vallalat fedezeti pontja az a termelési mennyiség, amely mellett a
termék atlagkdltsége egyenld a piaci arral (AC=P=MR=MC). Ekkor
megtérilnek koltségei, de gazdaséagi profitot nem termel. Ez az
atlagkoltség-gorbe minimumpontjaban van.

Veszteségminimalizalas a vallalat stratégiaja, ha az Uj termelési pont az
atlagkoltség alatt, de az atlagos valtoz6 koltség felett van. Ekkor azért
erdemes termelnie, mert minden valtozo koltsége megtérul és a fix
koltségekbdl is megtéril valamennyi, attél fliggéen, mennyivel magasabb
az ar az AVC minimumanal. Bezaras esetén az 0sszes fix koltség
elveszne.

Szineteltetni kell a termelést mindaddig, amig a piaci ar kisebb, mint a
minimalis atlagos valtozd koltség, mert ekkor a termék kozvetlen
koltségei sem tértilnek meg. Ezért az AVC gorbe minimumpontjat
lizemszuneti pontnak nevezzuk.

Uzem-sziineti /bezarasi/ pont az atlagos valtozoé koltség minimuma,
mert ennél kisebb piaci ar esetén szineteltetni kell a termelést, s csak
ennél nagyobb piaci ar mellett célszer( a termelést tovabb folytatni.
Vallalat optimalis termelési szintje (profitmaximal izalas)

Ha né a termelés mennyisége: né a bevétel, nének a koltségek. Meddig
érdemes novelni a kibocsatast?

Amig a termelés novelésével jobban né a bevétel, mint a kdltségek, azaz
MR> MC.

Profitmaximum elsédleges feltétele: hatarbevétel = hatarkoltség, tehat
MR = MC

Versenyz8i piacon a teljes feltetel azz MR = P = MC, azaz
Hatarbevétel=Piaci ar = Hatarkoltség egyez  6ségnél kdvetkezik be!
/Vegyuk észre: mivel az ar egységnyi, ezért a hatar bevétel (MR)
flggvény egyenese éppen a piaci ar egyenesén fekszi  k, vagyis MR =
P./

54



8. abra: Versenyz6 vallalat profitmaximumanak figgvényei

MC,
AVC
ATC MC
AVC
p

Qopt

A profitmaximum feltétele : MR-MC=0, vagyis MR=MC.

Ha a vallalat szamara a termék ara (p) kivilrél (a piac vagy az arrogzitd
hatosag altal) meghatarozott, azaz a vallalat arelfogadd, s igy az ar
flggetlen a vallalat &ltal termelt mennyiségtdl, akkor minden potldlagos
termékegység p-vel noveli az arbevételt. A potldlagos egység
elédllithsanak a koltsége a hatarkoltség (MC). A ketté kulonbsége
mutatja, hogy mennyivel né a profit, ha egy termékegységgel néveljik a
kibocsatast: AlN=p-MC. Mindaddig, amig ez a kulénbség pozitiv, érdemes
tovabbi egységekkel névelni a kibocsatast. Ha az MC ndvekvé, akkor a
potlélagos profit egyre kisebb lesz, majd negativba valt (amikor a
hatarkoltség mar meghaladja a termékarat). Tehat a profit maximumat
ott éri el a vallalat, ahol p=MC.

3.2. A lakossag csoportjai, mint fogyasztoi egysége  k
A gazdasag legkisebb jovedelmi és fogyaszt6i egységét haztartasnak

nevezzik, amely végsé fogyasztdja a gazdalkodas végeredmeényének, s
egyben a magan megtakaritasok alanya.
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A haztartas (adott esetben egyszemélyes) alapveté funkcioi (a mar
emlitett végs6é fogyasztds €s megtakaritds mellett) a munkavegzé
képességének (Ojratermelése, a kulonb6zé formakban képz6dé
jovedelmek elsajatitdsa, esetenként sajat, vagy piaci értékesitésre
tortend termeld tevékenység folytatasa.

A héaztartdsok tevékenységének két f6 iranyat kulonboztetjok meg a
gazdasagban betdltétt szereplik szerint:

1. Jovedelmet sajatitanak el, mellyel szabadon rendelkeznek. Ilyen
jovedelmek lehetnek:

munkavallalasbél szdrmazé jovedelmek (munkabér, miszakpotlék,
prémium, jutalom stb.);

juttatott jovedelmek (allami, 6nkormanyzati, alapitvanyi stb.);

téketulajdon jovedelmei (kamat, profit, jaradék, osztalék stb.);

egyeb jovedelmek (6rokség, nyeremény, halapénz, borravalo stb.).
2. Jovedelmeiket felhasznaljak, elkoltik:

o sziUkségleteik kielégitése végett fogyasztasi javakat vasarolnak;

» jovébeli fogyasztasuk fedezetére megtakaritasokat képeznek.

(A fejezet alabb kovetkezd kifejtései szoros kapcsolatban allnak az 1.
fejezet 8. és 9. pontjaiban ismertetett tényanyaggal.)

A mai modern piacgazdasagokban a haztartasok jévedelmének donté
hdnyada pénzjévedelem, és csak esetlegesen fordulnak el6
természetbeni jévedelmek. Empirikusan bizonyitott, hogy a jovedelmek
novekedésével a haztartasok tobbségénél nem tart |épést a fogyasztasi
célu kiadasok emelkedése. llyen esetben altaldban a megtakaritasi
hajlandésadg novekszik. (A fogyasztéi hajlanddésdg pedig azt fejezi ki,
hogy a jovedelemndvekmény mekkora részét forditjak a haztartasok
fogyasztasi igényeik kielégitéseére.)

(E targgyal kapcsolatos E. Engel torvénye, amely azt mondja ki, hogy a
fogyasztok jovedelmének ndvekedésével a fogyasztasra koltott hanyadon
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belll egyre kisebb aranyt képvisel az alapvetdé szikseégletekre (élelem,
haztartdsi energia) koltott részjovedelem, és forditva).

A héztartdsok fogyasztasi dontései alapvetéen harom tényez6tél
fuggenek:

» aszikségleteken alapul6 fogyasztoi igények;
* ajbvedelem alakulasa,
» az arak abszolut nagysaga és azok valtozasa.

A fogyasztas célja a kulonféle alapvetd (anyagi) és magasabb rendi
(nem anyagi) sziikségletek kielégitése.

Az emberi szikségletek hierarchigjat Maslow dolgozta ki. EIméletének
alapja az, hogy az embereket sziikségleteik kielégitése késztet bizonyos
cselekvésre és ezek a sziikségletek hierarchikus rendbe allithatéak. Az
emberi vagyak, a fiziologiai, a biztonsag iranti, a szocialis igények
kielégitése, a megbecsiltség és az dnmegvalositdas. Ezek egymasra
épulnek, hierarchiat alkotnak.

Az 0t sziikségletszintre a kdvetkezd példak hozhatdk fel a jobb megértés
okan:

» Fiziolégiai szikségletek: éhség, szomjusag, szex, alvas, meleg.
A fiziolégiai szikségletek kielégitése alapvetd feltétele
fennmaraddsunknak. Ennitink kell és meg kell védeni magunkat a
természeti viszontagsagoktol, tehat laknunk is kell valahol stb.

» Biztonsagi  szikségletek: biztonsag, rend, allandosag,
kiszamithatosag.
A biztonsagi szikségletek akkor jelennek meg, ha a fizioldgiait
mar tobbé-kevésbé kielégitettiik. Azt a torekvést fejezik ki, hogy az
egyén fiziologiai szikségleteit a jov6ben is tartésan is
kielégithesse és kdrilményei viszonylag kiszamithaték és jol
elérejelezhetdk legyenek.

o KozOsséghez tartozas: szeretet, hovatartozas, ragaszkodas,
csatlakozas, identifikacio, perszonalis kapcsolatok.
A kozOsségi hovatartozasi szikséglet az egyének szeretet
iranti vagyat és masok altal valo elfogadasanak a szikseégletét
jelenti. Szikségink van arra, hogy masokkal kapcsolatba
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kerilhessuink, és az emberek valamilyen csoportja elfogadjon
benntnket.

 Megbecslilés szikséglet: statusz, hatalom, siker, ©nbizalom,
presztizs, bizalom, tisztelet, kompetencia.
Az elismerés iranti sziukséglet azt az 6hajunkat tartalmazza,
hogy masok elismerésébdl pozitiv énképlink alakulhasson ki. Az
emberek szeretik magukat minél kedvezdébb szinben feltlintetni
masok szemében, hogy jobb vélemény alakuljon ki roluk.
Onbizalmunkat alapvetéen befolyasolja az, hogy mennyi pozitiv
visszacsatolast  kapunk  tevékenységeinkrél. Ezek  hijan
kisebbrendliségi érzések, szorongasok halmozdédhatnak fel az
emberekben.

« Onmegvalésitads: az a vagy, hogy az egyén egyre tobbre vigye,
hogy azza valhasson, amire képesnek érzi magat.
Az Onmegvalésitasi szikséglet az egyének azon vagyait
testesiti meg, hogy azza valjanak, amire képesnek érzik magukat.

A Maslow-féle szikségletek hierarchiajat altalaban egy piramissal
abrazoljak, amely az egyes szikségletcsoportok kozotti viszonyt is
mutatja, kifejezve azok hierarchiaban elfoglalt helyét és fontossagat [14].

A gazdasagban megjelend fogyasztasi igények elsésorban a
haztartdsokra hatast gyakorlo kilsé tényezéktdl fliggenek. Tobbek kdzt
attol, hogy mit lehet, mi all rendelkezésre, milyen hatast gyakorolnak a
szukségletek alakulasara az adott természeti, gazdasagi, technikai-
technoldgiai, kulturalis stb. viszonyok.

Ezen keretek kozott az egyes haztartasok igényeit a fogyasztok belsé
szukseégletei hatarozzak meg.

A belsé sziikségletek alapjan hozott dontéseiben a fogyaszté szukséglet-
kielégitései lehetséges maximumara térekszik. Egy termék/szolgéltatas a
haztartdsok eltéré jellegi és szerkezetli szikségleteit kulonbozé
meértékben elégitheti ki. Belathatd, hogy egy-egy termék/szolgaltatas
fogyasztasa Aaltal kivaltott haszonélvezet fogyaszténként kilénbozik
egymastol. A  javak elfogyasztasanak hasznossaga nem
szdmszerisithet6, de a gyakorlatban megtapasztalhatd, hogy a piaci
kereslet alakulasa révén hatast gyakorolnak az arakra, a cserearanyokra.
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A javak hasznossagaval kapcsolatban az alabbi 0sszefliggéseket kell
megemliteni:

* egymast helyettesit 6 javaknak nevezzik azokat, amelyek a
fogyaszté szamara azonos haszonélvezetet eredményeznek;

* egymast kiegészit 6 javak azok, amelyeknél az egyik elfogyasztasa
feltételezi a masik felhasznalasat is, illetve ha ez elmarad, akkor
csokken a haszonélvezet;

» egymastdl figgetlen hasznossaggal birnak a javak tdbbsége, ami
azt jelenti, hogy haszonélvezet szempontjabdl nincs kozottik
Osszefliggés.

Mivel a haztartasoknak a szikséglete széles kor(i, sokféle joszagra van
igényuk, de mert azok teljes korét beszerezniik nem all médjukban a mar
kordbban ismertetett er6forrdskorlat miatt, igy ezen igényeiket
rangsorolni kénytelenek, mintegy preferencia sorrendet kell kialakitaniuk.
E rangsorolds alapjan a fogyasztoi dontések szinte végtelen
kombinaciojat allitjak el6. Az ezek kozul kivalasztott €s megvalositott
kombinaciot fogyasztoi kosarnak nevezzik. Ha két vagy tobb fogyasztoi
kosar azonos haszonélvezetet eredményezhet felhasznaloja szamara,
akkor ezek egymashoz képest kdzombos fogyasztdi kosarak. Ezt
maskeént ugy is fogalmazhatjuk, hogy ha az egyik fogyasztoi kosarban
lévé javakbdl tobbet vasarolunk, akkor ez karpotol bennlinket azért, hogy
a masikban Iévé javakbdl le kell mondanunk valamennyirél.

Azon fogyasztoi kosar kombinaciok grafikus képét, amelyeknek egyenlé
a hasznossaga ,haszonegyenléségi szintvonalként”, vagy mas néven
,K0zOmbdsseégi gorbeként” szoktuk emliteni.

A kulonb6zé kombinacidkon alapuld, kilonbdzé 6sszetételli fogyasztoi
kosarak kozul a fogyasztd nem valaszthat tetszése szerint. Leginkabb
jovedelmének nagysaga hatarozza meg a fogyasztéi kosaraknak azt a
koréet, amelyekbdl igényei szerint valaszthat. A jovedelem jelenti azt a
koltségvetési korlatot , melyet &ltalaban nem Iéphet at. Eléfordulhat,
hogy jovedelmét meghaladdan fogyaszt, példaul tartalékait kolti el, ami
azt jelenti, hogy a multban elhalasztott fogyasztasat potolja, illetve az
sem zarhatd ki, hogy hitelbe vasarol, de ekkor jovébeli fogyasztasat
hozza elére.
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Maximalis haszonélvezetet, tehat a fogyasztéi optimumot a kilénb6zé
amelyet a fogyasztd igényei alapjan jovedelmébél (multbeli, jelenbeli és
jov6beliekbdl 6sszesen) még éppen meg tud vasarolni.

Amennyiben a fogyasztd jovedelme megvaltozik, igy nemcsak a
kulonb6z6 kombinacioju, még megvasarolhaté kosarak kore maédosul,
hanem megvaltozik a sziikségletek szerkezete és nagysaga is.

Ezzel parhuzamosan az is megfigyelhetd, hogy a kulonbdzé javakra
irAnyulo szukségletek nem a jovedelemvaltozassal azonos aranyban és
iranyban moaédosulnak. E tekintetben léteznek azok a javak, amelyek
kereslete a jovedelemvaltozassal azonos iranyban és meértékben valtozik
(normdl javak), mig a luxusjavak azok, amelyek irant megnyilvanul6
kereslet a jovedelemntvekedés mértékénél jobban nd. Végul vannak
azon javak, amelyeket a jovedelem nodvekedése esetén tdbbnyire
csokkend, kisebb jovedelem esetén pedig ndvekvé fogyasztoi keresletek
kovetnek.

Eltérd javak iranti kereslet jovedelemtél figgd alakulasdnak meértékét
jovedelem rugalmassaguk  fejezi ki. Egy-egy joészag jovedelem-
rugalmassagan azt értjik, hogy egy szézalékos jovedelemvaltozassal
milyen iranyban és aranyban valtozik meg a fogyasztok adott j6szag
irAnti kereslete.

Onmagéban a jovedelmek nagysaganak alakulasa nem elegendé ahhoz,
hogy a haztartdsok fogyasztasanak szikségleteiken alapulé meértékét
megvizsgaljuk, mert példaul ha a jovedelemmel azonos mértékben
valtoznak azok arai, akkor a fogyaszto kielégithetd igényei valtozatlanok
maradtak. Tehat a javak aradnak alakulasat is vizsgéalni kell, ha a
fogyasztas szinvonalat és szerkezetét alaposan elemezni kivanjuk. Az
arak valtozasanak altalanos irdnya mellett megtapasztalhaté, hogy a
kulonbozé javak arai nem azonos meértékben és nem feltétlenil azonos
irAnyba maédosulnak. Ebbdl kdvetkezik, hogy a fogyasztok déntéseit nem
csak a jovedelmeik alakulasa, hanem a javak aranak valtozasa is
befolyasolja. Jellemzéen az arvaltozas iranyaval ellentétes iranyban
modosulnak a fogyasztéi keresletek.

E vonatkozdsban normal javaknak nevezzik azokat, amelyek irant a
haztartasok kereslete az arvaltozassal ellentétes iranyban, de azonos
mértékben valtoznak, mig az alarendelt javak csoportjdba azok tartoznak,
amelyek irant a kereslet az aremelkedés esetén n6, végul a
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luxusjavakhoz azokat soroljuk, amelyek kereslete fliggetlen az
arvaltozastol.

A jovedelem-rugalmassag utan most definiadljuk az arrugalmassagot,
amely alatt azt értjiuk, hogy a javak egy szazalékos arvaltozasa hany
szazalékkal valtoztatja meg azok keresletét.

Az &rrugalmassdg azonban vegytisztan ritkhn nyilvdnul meg a
gazdasagban, un. paradox arhatasok léphetnek fel. llyen lehet a
spekulaciés arhatas, amikor egyes javak varhaté aremelkedésének
hatasara keresletik a tényleges szikségleteket meghaladdan,
ugrasszerien megnovekszik, mig a minéségi arhatas azt jelenti, hogy a
lényegében azonos szikseégleteket kielégitd javak kozil a magasabb aru
irAnt nagyobb a kereslet, mivel a fogyasztok azt feltételezik, hogy annak
hasznalati értéke is nagyobb. Végil sznobhatasrdl beszéliink akkor, ha
az addig magas kereslet(i (tobbnyire divattermék) termékek kimennek a
divatbdl és az ezért csokkend aruk ellenére is kisebb lesz a keresletuk.

Osszegezve: a haztartasok kereslete harom tényezé Osszhatadsanak
ered6je. Ezek: a fogyasztok igényei (szukségleteik), jovedelmik
(koltsegvetési korlatjuk) és az arak (kereslet-kinalat egyensulya).

Az alfejezet végén roviden bemutatjuk a fogyasztoi dontések elméletét
[15] alapjan.

A fogyasztasi dontések soran arrél dontiink, hogy mennyi pénzt adunk ki
ma, mennyit tartunk vissza jovébeli fogyasztasra, illetve valamilyen
konkrétan meg nem hatarozott célra. Azaz, a fogyasztas elmélete az
intertemporalis dontések elmélete, amely a jelen és jovébeli fogyasztas
kozott atvaltdsokat (trade-off) fogalmazza meg egzakt forméaban. A
modern fogyasztasi elmélet az életciklus-hipotézisen alapul, melynek
elsd jelentds tovabbfejlesztett valtozata Friedman permanens-jovedelem-
hipotézise, amely szorosan kapcsolodik a kordbban kimunkalt
életciklusmodellekhez.

Az életciklusmodellek Iényege és kdzO0s vonasa, hogy a reprezentativ
haztartas (egyén) megbecslli az élete soran varhato jovedelmét (vagy
ezzel ekvivalens médon az élete soran varhaté vagyonat), és az egyes
periddusokra vonatkozd fogyasztasi dontéseinél nem a folyd jovedelmét
(mint Keynesnél), hanem ezt a teljes jovedelmet veszi alapul. Az
életciklusmodellek elsé valtozatai azt az altalanos megfigyelést prébaltak
modellezni, mely szerint a tipikus egyének/haztartdsok életében
viszonylag jol elkilonitheté periodusok vannak a fogyasztéi/megtakaritoi
viselkedés szempontjabol: az életpalya elején (gyermekkor, oktatasi in-
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tézményekben eltltott idészak) a jovedelem alacsony vagy negativ,
amely a munkaba allassal fokozatosan ndvekszik. A munkéaval toltott elsé
evekben — kilondsen, ha a haztartdsban gyermekek is vannak — a
haztartds fogyasztasi igénye akar magasabb is lehet, mint a jovedelem,
majd a munkaban t6ltott évekkel parhuzamosan a jovedelem is né, ami
mar megtakaritast is lehetévé tesz. Ez az id6szak az egyén korulbelul 35-
40 eves koratol kezdddik, és a jovedelem, valamint a megtakaritas a
nyugdij el6tti idészakban éri el maximumat. Ezt kdvetéen a nyugdijas
eveket az aktiv évek alatt 0sszegydjtétt vagyon felélése jellemzi. A
racionalis egyén/héztartas az életciklus-jovedelemnek ezt a viszonylag
tipikus palyajat anticipalva, megprébalja fogyasztasat minden idészakban
optimalizalni, azaz a kés6bbi idészakok magasabb jovedelme
reményeben a meég viszonylag alacsonyabb jovedelm( id6szakokban is a
jovedelemhez képest magas fogyasztast fenntartani — akar eladésodas
aran is —, illetve a magas jovedelm( idészakokban elére félretenni a
nyugdijas évekre.

A fenti életpalya azonban nem minden egyénre jellemz8, és egyes
feltevései sem feltétlendl teljesilnek mindenkire, ezért nem meglepd,
hogy az életciklusmodellek csaladjan bellil szadmos varians létezik,
amelyek kulonbozé feltevésekkel élnek az egyén/haztartas preferenciait,
az 6t korulvevd bizonytalansdg mértékét, a tékepiacokat stb. illetéen. Az
életciklusmodellek fogyasztassimitd modellek, amit természetesen nem
ugy kell érteni, hogy a fogyasztas minden periddusban megegyezik,
hanem hogy az egyének arra térekednek, hogy a kiadasok hatarhaszna
idében allando legyen. Ennek érdekében, ha kell, hitelt vesznek fel, hogy
optimalis fogyasztasukat fenntartsak, illetve felesleges pénziket
kdlcsbnadjak, ha az az adott periddusban meghaladja az optimalis
fogyasztashoz szikséges Osszeget. A fogyasztassimitas annal
hatékonyabb, minél pontosabban latja elére az egyén az élete soran
varhato jovedelmét, azaz fligg a fogyasztot korulvevd bizonytalansagtol.
Ezek a feltevések az egyszerl életciklusmodellek kovetkeztetéseit
alaposan megvaltoztatjak.

A modern fogyasztasi elmélet masik befolyasos modellje a mar emlitett
Friedman permanensjévedelem-hipotézisén alapul. Ez valojaban nagyon
szorosan kapcsolodik az életcikluselmélethez, bizonyos értelmezés
szerint annak egy alfaja. Az életciklusmodellekhez hasonléan a
permanensjovedelem-hipotézis lényege, hogy nem ért egyet a korabban
uralkoddé szemlélettel, miszerint a fogyasztast a folyd jovedelem
hatarozza meg. Mig az életciklusmodellben a fogyasztast az egyén élete
soran elérheté Osszes jovedelem (vagyon) hatarozza meg, addig a
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permanens jovedelmet &altaldban (hosszu tavu) atlagos vagy varhatd
jovedelemként definialjdk. Az elmélet szerint amennyiben az egyén folyo
jovedelme ideiglenesen meghaladja permanensnek tekintett jovedelmét,
akkor ezt a kilénbséget az egyén atmeneti jovedelemnek tekinti, és
megtakaritja, mivel ez az atmeneti jovedelem az életpalya-jovedelemhez
képest kis hanyadot jelent, és igy nem befolyasolja az adott id6szakbeli
fogyasztasat.

Ha a permanens jovedelmet ugy tekintjik, mint az egyén élete soran
elérhetd jovedelem annuitdsat, akkor az életciklus- és a
permanensjovedelem-modell nagyon kozel allnak egymashoz. Amiben a
lényegesebb kulonbség van, az a modell felhasznalasa, ugyanis a
permanens joévedelem hipotézise elsésorban a fogyasztas (révid tavu)
dinamikdjaval foglalkozik a jovedelem tekintetében, és kevésbé torédik
az életciklus-elmélet olyan kérdéseivel, mint az életkor, a megtakaritasok
és a vagyonfelhalmozds kozotti kapcsolat. A permanensjévedelem-
hipotézis feltevései megszoritdbbak, mint az életciklusmodellek bévitett
formainak  feltevései, a leglényegesebb  korlat, hogy a
permanensjovedelem-modellben a kvadratikus hasznossagfliggvény
forma miatt nincs 6vatossagi megtakaritds, ami az elméletet a valésagtol
meglehetdsen elrugaszkodotta teszi. Ennek ellenére a modell igen
befolyasos eleme a fogyasztasi elméletnek, és empirikusan igen
népszerd a makrokdzgazdaszok korében.

A permanensjévedelem-hipotézisbél kovetkezik, hogy a héaztartasok
fogyasztasukat olyan jellegi jovedelemndvekedés hatasara novelik meg,
amely permanens jovedelmikre szignifikdns hatassal van. Azaz az
elmélet szerint az egyszeri, varatlan jovedelmek nagy részét a
haztartasok megtakaritjak, vagyis a varatlan jovedelembdél vald
fogyasztasi hatarhajland6sag alacsony, mivel ez a tipusu jovedelem
nincs szamottevd hatassal a haztartas permanens jovedelmére.

3.3. Bankrendszer

A bank az az intézmeény, amely betéteket fogad el és pénzt kélcsonoz .
A bankok ezen tulmenéen mas tevékenységeket is veégeznek:
fizetéskozvetitést, fizetéseket, eértékkezelést, értékpapir miveleteket,
valuta és devizamiveleteket, egyéb pénzigyi szolgaltatasokat. Ez a
meghatarozas nem csupan a szlikebb értelembe vett bankokra, hanem
az egyéb pénzintézetekre, vagy mas szoval pénzigyi kozvetitékre is
ervényes. A bank és az egyéb pénzintézetek  kozotti
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megkulonboztetésnek az az alapja, hogy a bank hitelmUveleteivel képes
pénzt teremteni, (l&sd: 2. fejezetben) mig az egyéb pénzintézet nem.

A bankrendszer egy adott orszag bankjainak dsszessége. A mai modern
gazdasagok bankrendszere kétszintli, ami azt jelenti, hogy a k&zponti
bank (jegybank) nem all kapcsolatban a gazdalkodd alanyokkal, hanem
csak a bankrendszer alsé szintjein all6 kereskedelmi bankokkal, 6 a
.bankok bankja”. Ez alatt azt értjik, hogy a jegybank a ,végsé hitelezd”,
nevezetesen, hogy a bankok 4&ltal az ugyfeleknek nyujtott hitelt
refinanszirozza (ugyanolyan 6sszegl hitelt ad a kereskedelmi banknak,
mint amennyit az az ugyfelének folyositott). A kézponti bank feladata
ennél azonban sokrétiibb, amint az latni fogjuk.

Jegybank
A jegybankot részvénytarsasagi formaban alapitjgdk, és mint a
koztarsasag jegybankja (a nemzetgazdasadg kozponti bankja) a

kovetkezd funkciokat latja el:

o alapvezetd§ feladata a nemzeti fizetbeszkdz belsé és kilséd
vasarléerejének védelme;

 kialakitja a monetaris politikat, ennek érvényesitésének eszkozeit;

* monetaris politikajaval tdmogatja a kormany gazdasagpolitikai
programjanak megvalésulasat;

» kizarolagosan jogosult bankjegy és érme kibocsatasara;

» befolyasolja a pénz-, és hitelkinalatot, valamint a pénz-, és
hitelkeresletet;

» aranybdl és devizabol készleteket gydijt;

befolyasolja a jegybankpénz mennyiségét (kinalatat);
* jegyzi és kdzzéteszi az arfolyamokat stb.
A jegybank a monetéris iranyitas szerve, ennek keretén belll eszkozeivel

(refinanszirozas, kamatpolitika, kotelezd tartalékrata, napi likviditasi
tartalék, nyilt piaci miveletek, arfolyam-politika) alakitja ki monetéris
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politikgjat, amellyel a mindenkori gazdasagpolitikai célok megvalosulasat
szolgalja. Ezekrél a késébbiekben még lesz sz6.

Kereskedelmi bankok

A kereskedelmi bankok és egyéb pénzintézetek nyereségérdekelt
vallalkozasok. Ezen intézmények nyereségérdekeltségénél azt is
figyelembe kell venni, hogy déntéseik meghozatalakor nagyobb szerepet
kell kapnia a biztonsagnak, likviditasnak, mint mas agazatokba tartozé
vallalkozésoknal.

A kereskedelmi bankok nyereségét alapvetéen meghatarozo tényezék: a
kamatpolitika és a jegybanki szabalyozas. A bank nyereségét a betétek
megszerzéséért fizetett kamat és a hitelek utan felszamitott kamat
kulonbsége adja (kamatmarzs).

A bank nyereségébdl novelheti sajat tékéjét, valamint ebbdl képez
kockazati tartalékot és tartalékalapot, tovabba fizet osztalékot, amely
nem csupan a részvényesek (tulajdonosok) jovedelmét noveli, de
vonzova teheti U] részvények kibocséatasat is.

A legjellemzébb (hagyomanyos) bankizletagak: betétgydjtés, hitelezés
(vallalati-, fogyasztéi-, jelzalog-, hitelek) fizetési forgalom lebonyolitasa
(atutalds, inkassz6, csekk, akkreditiv) elektronikus fizetések,
vagyonkezelés, biztositas, nyugdijalapokkal kapcsolatos szolgéltatasok,
személyi-, és Uzleti tanacsadas, lizing, faktoréllas, hitelkértya
szolgaltatasok, nemzetkozi tgyletek.

3.4. Allamhaztartas

Az allam létrejottével egyutt megjelentek az allam politikai és gazdasagi
feladatai is, amelyek kore, volumene az id6k folyaman jelentésen
valtozott. Az &llamnak hatalmi (k6zhatalmi) funkciéi (mint példaul az
allamigazgatas fenntartasa) mellett vannak tisztan gazdasagi feladatai is,
ilyenek:

* biztositania kell a termelési és fogyasztasi feltételeket, amelyek a
piac mikodésének alapelemei;

» szabalyoznia kell a piaci struktarat (példaul korlatozni a
monopolizalodast);
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* biztositania kell a piaci 0sztonz6ket, mérsékelnie az externaliak
(melyek alatt a tarsadalmi gazdasagi tevékenység nem vart, nem
szandékolt hatasait értjuk) kovetkezményeit;

» a kornyezetszennyezddés (mint a legismertebb negativ externalia)
merseklése szabalyozassal, esetenként tamogatassal, allami
beruhéazéassal;

 az dllam meghatarozé szerepet tolt be a kozds fogyasztas
intézményrendszerének fenntartdsdban és a szocialpolitikai célok
megvalositasaban.

Az allam megszabja a vallalkozasok, a haztartasok, illetve az
érdekképviseletek szamara, s6t sajat maga szamara is a gazdasagi
jatékszabalyokat. Azaz az allam a gazdasagi élet szerepldi szamara
torvényekkel jogi kereteket ir el6 és gondoskodik azok betartasardl és
betartatasarol.

A torvények meghozatala és betartasa lehetévé teszi a gazdasag
mikodéseét, hiszen azok mind a termelés forméjat, szervezeti rendszerét,
mind a fogyasztas modjait befolyasoljak.

Az allam nem csak jogi keretet biztosit, hanem mint tulajdonos kisebb-
nagyobb mértékben részt vesz a kilonbdzd szervezetek (gazdasagi
tarsasagok, k6zosségi tulajdonu vallalkozasok) munkajaban is.

Az allam mai mikoédése a gazdasagban az alabbi funkcidkat foglalja
magaba:

allokaciés funkcid, amely az eréforrasok megszerzésével és
felhasznalasaval biztositja a k6zossegi fogyasztast;

» elosztasi funkcio, amely korrigalja a piachdl és a tulajdonjogokbdl
szarmazo jovedelmi és vagyoni aranytalansagot;

+ versenyfunkcio fenntartasa, mellyel a vallalkozasokat
versenykoriulmeények kozzé kényszeriti;

» tulajdonosi funkcié, ami azt jelenti, hogy a birtokaban Iévé
eréforrasokkal gazdalkodik;
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» stabilizalasi funkcid, melynek célla a gazdasagi novekedés
elésegitése, a megfelel6 szintl foglalkoztatottsag biztositasa.

Fentiekbdl kitlnik, hogy az allami funkciok mind a termeléshez, mind a
fogyasztashoz, mind pedig ezek feltételeinek biztositasahoz
kapcsolodnak.(A joléti allamok értelmezése a neki tulajdonitott funkcid
szerint, errél lasd részletesen [16]).

Az allam feladatainak fokozatos bévilése — a feladatok és jovedelmek
0sszhangjanak megteremtése — Kkivaltotta a bevételek novelésének
kényszerét, igy az allam ma mar a gazdasadg legjelent dsebb
jovedelemtulajdonosava valt.

A bevételek dontd hanyada ado, amelyet az &llam rendeletekkel
(kényszer alkalmazaséaval), tehat nem piaci Uton szerez meg.

Az allamnak azonban szarmazhatnak jovedelmei piaci kapcsolatokbdl is,
példaul &llami tulajdon eladasdbdl (privatizaciobdl), vagy azok
bérbeadasabal.

Az allam a kényszerrel megszerzett jovedelmet aruk, javak és
szolgaltatasok vasarlasara, bérek kifizetésére, valamint transzferkiadasok
teljesitésére hasznalja fel. Az allam véasarolhat ugyanolyan javakat, mint
a maganszektorok, de olyanokat is vasarolhat, amelyeknek a
gazdasagban szint kizarolagos felhasznalgja.

Az allamot a jovedelem felhasznalasanal a tartd0s gazdasagi stagnalas
elkerlilése, a gazdasagi novekedés fenntartdsa €s a munkanélkiliség
meérseklésére vald torekvés orientalja. A megvalositas érdekében az
allam olyan feladatokat is ellat, amelyeket a gazdasdg mas szektorai nem
képesek megvalositani (példaul alapkutatasok finanszirozasa), illetve
nem célszer( azokat mas jovedelem-tulajdonosokhoz rendelni.

Az allami jovedelem felhasznaldsat politikai célok és érdekek is
befolyasoljak. Ez nem csak a védelmi erdk, birdsagok fenntartdsaban
nyilvdnul meg, hanem példaul abban is, hogy melyik réteg viselje
elsésorban az adoéterheket. A politikai indittatas allando jelenléte azonban
keresztezheti a gazdasagi torvényszerliségeket, hiszen a gazdasagi
lehetésegektdl és  Osszefuggésektdl eltekinté  allami  dontések
Ujratermelési zavarokat idéznek el6. Ez bizonyos nagysagrendet
meghaladva feszultségeket indukalhat.
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Az, hogy az allam végul is milyen nagysagu jovedelmet centralizal és azt
mire, €és hogyan Kkolti el, figg a gazdasag fejlettségétdl, a
gazdasagpolitika ceélkitizéseitdl, a gazdasag mindenkori allapotatdl és a
nemzetgazdasagi érdekek 6sszehangolasanak lehetéségeitél.

Koltségvetés

Az allami feladatok csoportosithatéak kodzponti, helyi és konkrét
feladatokra. Ennek megfeleléen a koltségvetés is tagozodik és kialakul az
allamhaztartds , amelyben az egyes szintek viszonylagos 6nallésaggal,
sajat bevételekkel és kiadasokkal rendelkeznek. Az allamhaztartas négy
f6 fejezetre oszthatd, ezek a kovetezék:

» kozponti koltségvetés (tdmogatasok, addssagszolgalat, kodzponti
koltségvetési szervek stb.);

» Onkormanyzatok (azok egészségugyi és szocialis szervei stb.);

o elkllonitett allami pénzalapok (kdzponti-, és 0Onkormanyzati
beruhazasok stb.);

» tarsadalombiztositasi alapok (nyugdij, tAppénz stb.).

A koltségvetés fogalma alatt altaldban egy varhaté idészak (rendszerint
egy év) val6szinlsitheté 0©sszes bevételeinek és kiadasainak
Osszedllitasat  értjuk. A  koltségvetés fogalma klasszikusan az
allampénzigyekhez kapcsolodik. Egy kormény koltségvetése az
allamhatalmi, allamigazgatasi szervezetekre épul, igy jellemzéen
kétszintl koltségvetések készilnek, ahol a felsé szintet a kézponti-, mig
az alsot a helyi koltségvetések jelentik. Ugyanakkor nem ismeretlenek
ma mar a nemzetek felett allo, un. nemzetkdzi koltségvetések sem
(példaul Eurdpai Unio ).

Koltségvetésnél beszélhetiink annak tartalmi és formai elemeirél.
Tartalmilag a koltségvetés az éllam tarsadalmi-, és gazdasagi
tevékenységének pénziigyi alapja , amely a pénziigy-, a konjunktdra-, és
a szocialpolitika célkitiizéseinek szolgélataban all.

Formailag a koltségvetés az &llam varhatd bevételeinek és kiadasainak

terv-, és szamszer( szembeallitasa.
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A koltségvetés 0Osszedllitasa kotelezéen vezetett szamlakon alapul,
amelyek  sziikségszerien kapcsolédnak a  nemzetgazdasagi
elszamolasokhoz. Fejlett piacgazdasagokban a koltségvetéshez a
pénzigyi elszdmolas mellett kapcsolodik egy vagyonelszamolas (Un.
vagyonmeérleg) is, amely az allami tulajdon valtozasait mutatja be.

A parlamenti demokréaciabdl, a koltségvetési alapelvekbdl kévetkezik a
nyilvanossdg , amely mind  koltségvetés  készitésének  és
végrehajtasanak, valamint az ellenérzéseknek fontos szempontja.

A koltségvetési bevételek és kiadasok fébb tipusai:

Bevételek:

» tarsasagi adok,

kiegyenlité adok,
» eréforrasokhoz kapcsol6do adok,
* jovedelemadok,
* vagyonadok,
» forgalmi adok,
 érteknovekedesi adok,
» fogyasztasi adok.
Kiadasok:
* tamogatasok,
» fogyasztéi arkiegészitések,
» felhalmozasi kiadasok,
» tarsadalmi kdzos fogyasztasok,

» addssagszolgalat,
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* nemzetkozi kapcsolatokkal 6sszefliggd kiadasok.
Koltségvetési egyenleg

A Kkoltségvetés (hasonléan mas jovedelem tulajdonoshoz) bevételeinél
tobbet vagy kevesebbet kolthet. Abban az esetben, ha a koltségvetési
mérlegben (az év lezartdval) a bevételek meghaladjak a kiadasokat,
szufficitrél beszélink, amellyel vagy az allami pénzkészlet né, vagy az
adossagallomany mérséklédik. Ellenben ha a kiadasok meghaladjak a
bevételeket, akkor deficitr6l beszélink, amellyel vagy az allami
pénzkészlet csbkken, vagy az adossagallomany novekszik. Egy
nemzetgazdasag allamadéssaganak osszege jellemzéen a korabbi
id6szakrdl felhalmozott, kumulalt koéltségvetési /zarszamadasi/ hianyok
0sszege.

3.5. Kulfold

A gazdasag otodik (a sorrendi besorolasnak jelentésége nincs)
szektoraként hataroztuk meg a kulféldet. Kolfélddel, mint gazdasagi
szerepl6vel kapcsolatban legfontosabb fogalom a fizetési mérleg. Ez a
mérleg egy orszdg mas orszagokkal, azaz devizabelfdldiek és deviza-
kulfoldiek kozott egy adott idészakban lebonyolitott nemzetkozi
kereskedelmi ugyleteinek (export és import ) és tékemozgassal
kapcsolatos mdveleteinek konyvelési nyilvantartdsa, és a dolog
természetébdl addédéan az globalisan mindig zérus egyenlegd.
Jegyzetink targya szempontjabdl a kulféldnek kitlintetett szerepe azeért
nincs, mert az alapveté makro-, és mikrookonomiai, valamint véallalkozasi
tételek ugyanugy vonatkoztathatéak devizakilféldi magan-, és jogi
személyekre, mint a deviza-belfdldiekre.

A makromodelleket szoktuk abbdl a szempontbdl is csoportositani ,
hogy hany szektor vesz részt a korforgasban. Mindegyik modellben
szerepel a peénzugyi kozvetitd (bank-) rendszer, amely a
jovedelemaramlas passziv résztvev 6je, ezért nem tekintjuk o6nallo
szektornak. Ekkor az 0n. négyszerepl6s modellt kapjuk. Az un.
haromszereplés modellt olyan esetekben értelmezzik, amikor az adott
nemzetgazdasdgban a kulkereskedelem elhanyagolhat6é (nincs érdemi
export és import) . Ekkor zart makrogazdasagroél beszelink.
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Osszegzés: A fentiekben részletezettek makrogazdasagi
szamlarendszere a kovetkezé:

GDP-szamla: Y =C + | + G + (EX-IM) (Zart gazdasagban: Y =C + | + G)

Az utolso egyenlet mutatja az altalanos dsszefliggést: a makrogazdasagi
jovedelem (Y) egyenlé a makrokiadasokkal (C+I+G+EX-IM).
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4. Fejezet

Magéanjavak és kozjavak

A kozgazdasagtanban a javak fogalman minden olyan dolog értendd,
amely kozvetve, vagy kozvetlenil emberi szikségletek kielégitésére
alkalmas. Kozvetlen a szikséglet-kielégités, ha a joszag fogyasztasra
kerll és kozvetett, akkor, ha az mas javak eléallitasahoz jarul hozza.

4.1. Fogalmi elhatérolas

A fogyasztéas elvileg szétvalaszthatd egyéni és kdzosségi fogyasztasra. A
mai modern gazdasagokban egyre nagyobb szerepet kapnak azok a
javak és szolgéaltatasok, amelyeket egyszerre tdbben és egyiitt
hasznalnak , és amelyeknek a létrehozasa, valamint felhasznalasnak
modja dontéen kiilonbdzik a maganjavakétol.

Az egyéni fogyasztas jellemzdje, hogy piaci impulzusok (ar és jovedelem)
alapjan szlletik meg a szukségletkielégité dontés. E tekintetben ki kell
emelnink, hogy az &r nem szabalyozott és egyéni (mas néven
magantulajdonu) érdekek determinaljdk a fogyasztassal kapcsolatos
dontéseket.

A kozdsségi fogyasztas jellemzéje, hogy nem piaci alapon (tehat nem ar
és nem jovedelem figyelembevételével), hanem kozdssegi érdekek
alapjan szlletik meg a szikségletkielégitd dontés. E vonatkozasban
pedig azt kell kiemelnink, a k6zds fogyasztas jellegérdl, hogy egy
személy fogyasztdsa nem zarja (nem zarhatja) ki masok fogyasztasat,
azaz teljes egészében érvényeslul, az un. ,nem kirekeszt6” jelleg. Tipikus
példdja ennek a védelem (bel-, és kdzrend), amely adott teriileten
mindenki szamara védelmet jelent. A maganjavaknal ennek éppen
ellenkezéje mondhato el.

(A kozjavak modern elméletének megalapozéja Paul A. Samuelson volt,
aki 1954-es cikkében megalkotta a kdozjavak technikai definicidjat, illetve
formalizédlta azt, majd szarmaztatta a Pareto-optimalis helyzethez
szilkséges hatarfeltételeket, az uUgynevezett samuelsoni feltételeket.
Samuelson fogalmi meghatarozasaban ekkor még nem kozjoszag (public
good), hanem kollektiv fogyasztasi joszag szerepelt. A kozjavak
definicibja 1954 Gta sokat fejlédott. Ma mar a tankdnyvekben sem csak
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két elesen elkllonild csoportba lehet besorolni a jdszagokat, mint ahogy
Samuelson tette, hanem a tiszta kdz- és magénjavak mellett |éteznek
vegyes vagy nem tiszta kozjavak is. A tiszta koOzjoszag két f6
tulajdonsaggal bir. Egyrészt a fogyasztdsanak hasznabdl senkit nem
lehet kizarni, vagyis a joszagot nem lehet adagolni, mert az vagy
technikailag megoldhatatlan volna (példaul a honvédelem esetén), vagy a
kizaras borzasztdéan koéltséges, tehat gazdasagtalan lenne (mint példaul a
kis, helyi kozparkoknal). E tulajdonsag miatt mertl fel a potyautas
probléma, mert az egyéneknek nem érdekik a sajat, valds preferencigjuk
feltardsa és a koltségek megfizetése. Emiatt az arrendszerrel nem lehet
adagolni, és ezért a versenyz6i piac nem tudja biztositani a kdzjoszag
Pareto-hatékony kindlatat, hanem azt a kdzszektor biztosithatja
hatékonyan, s a finanszirozas adokbdl valéosul meg. Masrészt
lehetséges, hogy az adagolas nem is volna célszer(i, mert barmely egyén
fogyasztasa nem csokkenti a tobbi egyén fogyasztasi lehetdségeit,
vagyis a kozjoszagbdl rendelkezésére allo mennyiséget. Igy nincs
rivalizalas a fogyasztok kozott a joszag fogyasztasaért, és ha egy Ujabb
fogyaszto élvezi a jészag hasznait, akkor annak a hatarkdltsége nulla)
[17].

A kozjavak jellemzéje meg, hogy nincs kdzvetlen kapcsolat a fogyasztas
és a jovedelem kozoétt, és a fogyasztas egy szemeélynél tdbbet érint. Ezen
jellemzék miatt a kdzbs fogyasztas terlletén erdés az allami és/vagy
k6zdsségi kontroll.

Fentiek alapjan megfogalmazhatjuk a végsé kilonbségtételt a magan-,
es kozjavak kozott, miszerint: egy bizonyos dolog maganjoszag, ha azt
kompetitiv piacok biztositjdk, és kozjoszdg, ha az politikai folyamat,
vagyis kozosségi valasztas utjan biztositott. Az egy adott
termék/szolgaltatas esetén felmerilé Mit, Hogyan és Kinek a szamara
kérdését két egymast kizar6 modon lehet megoldani: piaci joészag
esetében a piacok réven, kollektiv javak esetében pedig kozbsseégi
valasztas réven.

A k6z0os fogyasztas korébe tartoznak:

» a kozOsség, mint egész létezésével kapcsolatos fogyasztas
(igazgatés, rendvédelem és jogbiztonsag);

» az a fogyasztas, amelyet nem lehet vagy nem célszer( piaci uton
kielégiteni (uthalozat, védbgatak, parkok stb.);
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» az a fogyasztas, amelyet az allam valamilyen oknal fogva nem akar
az egyén, illetve vallalkozéas jovedelméhez kapcsolni (egészségugyi
oktatas, alapkutatas).

Fenti tevékenységeket tehat az allamnak kell ellatnia, ezaltal érvényesiti,
az un. Lincoln kritériumot , amely szerint ,a kormany célja, hogy
megtegye az emberekért azt, amit meg kell tennie, de csak azt tegye
meg, amit egyéni eréfeszitésuk révéen 6k egyaltalan nem, vagy nem olyan
jol tehetnek meg”.

A kozjavakkal kapcsolatos legfontosabb kérdés, hogy ki finanszirozza

ezek eléallitAsanak és/vagy fenntartasanak koltségeit, miként biztosithato
az ezek iranti kereslet és kinalat egyensulya. A leggyakoribb
finanszirozasnak harom f6 csoportjat kilénboztethetjik meg, az alabbiak
szerint:

e Az allam (annak mindenkori kormanya) koordinaciéjaval és
finanszirozasaban a tarsadalom valamennyi polgara altal
hasznalhat6 kdzjavak jonnek létre.

* Nonprofit szervezetek altal, azok finanszirozasaban I|étrehozott
kozjavak, melyek fontos tarsadalmi, kozosségi szikségleteket
elégitenek ki oly moédon, hogy az ehhez szikséges anyagi
er6forrasokat  egyéni  és  vallalkozadsi  hozzajarulasokbdl,
adomanyokbdl, illetve ezek hozadékaibdl teremtik el6. Fontos
jellemzéjiuk, hogy nem profitorientalt szervezetek, alapvetdé céljuk
karitativ, egészsegugyi, oktatasi, kulturalis stb. feladatok
megoldasa.

» KiskdzOosségek  egyluttes és  oOnkéntes  hozzajarulasaibal
finanszirozott kozjavak, melyet sajat maguk szukségleteinek
kielégitésére teremtenek.

A kozjavak elééllitdsa kapcsan merdl, fel az an. ,potyautas probléma”. Ez
alatt azt eértjuk, hogy mivel senki sem zarhaté ki a kozjavak
fogyasztasabdl, és egyesek fogyasztasa nem csokkentheti masok
fogyasztasi lehet6ségeit, ezért az egyes fogyasztok lehet6ség szerint
kivonjak magukat a koOzjoszag koltségeinek viselése aldl, mig a
k6zjoszag hasznait élvezik.

Gyakran megtapasztalhatd, hogy nincs merev valasztovonal a kozésségi
és egyéni fogyasztas kozott fuggetlentl attdl, hogy létrehozasat
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alapvetéen ki finanszirozta. A mindenkori gazdasagi helyzettél, a
korményzat elképzelésétdl fliggden ,tiszta kozosségi javak” atkertlhetnek
egyéni javak kozé (példaul autopalya értékesitése), illetve tipikusan
maganjavak (példaul kenyér) kulonés gazdasagi helyzetben
(jegyrendszerben valo értékesitéssel) megjelennek a kbzdsségi
jellemzék. A merev vélasztévonal hianya megmutatkozik a kinalat
sokszinlségében (allami-, és maganoktatas) és az eltér§ szervezeti
formékban is (non-profit szervezet, kbltségvetési intézmény).

Fontos annak megvalaszolasa, hogy miért nem alkalmazhat6 sikeresen a
piac a kdzos fogyasztas tertletén. Leginkabb azeért, mert a legtdbb polgar
visszautasitand a fizetést a kozos javakért akkor, ha arra adott
pillanatban nincs sziksége (példaul egészséges ember nem lenne
hajlandé fizetni az egészségugyi szolgaltatasért), a kozosség egészének
viszont mindig szuiksége van egészsegugyre (oktatasra, védelemre stb.),
ezért a kozosségi finanszirozas elkerilhetetlen.

4.2. A kozjavak fogyasztasanak jellemz 6i

A kozos fogyasztas ,nem kirekesztd” jellegébdl kifolyolag egyenlé
igénybevételi lehetéséget kell biztositani, azaz a potencialis fogyasztas
mindenki szamara lehetévé kell tenni. Ennek érvényesiiléséhez azonban
megfelelé nagysagu kapacitasokat kell biztositani, ellenkezé esetben ide
is behatolnak a ,burkolt” piaci viszonyok.

A kozos fogyasztas keresletének legfébb jellemzdje, hogy
igénybevételénél nincs fogyasztoi mérlegelés, ellenkezéleg, torekvés van
a legmagasabb szinvonall szolgaltatas igénybevételére. A fogyasztas €s
a jovedelem kozott nincs direkt kapcsolat, azaz az igénybevevd és a
finansziroz6 elvalik egymastél. Ez leginkabb az an. kotelezd
fogyasztasnal (lasd alapfoku oktatds) nyilvanul meg. A fogyaszt6 nem
sajat jovedelmének fliggvényében dont, azért nem hajlandd kdzvetlendl
kinyilvanitania sajat preferenciajat. Empirikus megfigyelések igazoljak,
hogy a jévedelem ndvekedésével a kozos javak iranti igény is né. Mivel a
k6zos fogyasztas egy embernél tobbet érint, ezért a csoport
viselkedésének elemzésével tudjuk a kereslet jellemzéit leginkabb
meghatarozni.

A koz0s fogyasztas nem fugg kozvetlendl a jovedelemtdl, de a nemzeti

jovedelem nagysaga, a termelési lehet6ségek korlatozott volta miatt a
k6zos fogyasztas keresletét mégis szabalyozni kell. A szabalyozas
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torténhet adminisztrativ uton, és ,kvazi’ piaci médon, peéldaul téritési dij
alkalmazasaval. Az adminisztrativ szabalyozas — amely a kereslet
szabalyozasanak f6 eszkdze — azt jelenti, hogy meghatarozzak, hogy ki,
mikor és milyen esetben veheti igénybe a szolgaltatast.

A téritési dij alkalmazdsa a keresletszabalyozas periférikus eszkoze,
hiszen csak akkor alkalmazhatd, ha az nem veszélyezteti a kbzdsségi
célokat és érdekeket. A téritési dij (esetleg az &r) mint szabalyoz6 eszkdz
nem alkalmazhato, példaul a kotelez6 fogyasztasnal.

A gazdasagi fejlédéssel, az életszinvonal novekedésével a kozos
fogyasztas iranti igény is ndvekszik, és egyben differencialédik. Latni kell,
hogy az alapellatason fellli tébbletigényeket (példaul egyéni korhazi
elhelyezés) mar nem célszerli ingyenesen biztositani. Ezért a kereslet
differencialodasaval szukségszerlen kibévil az ar alkalmazhatésaganak
terllete, esetenként megjelennek a maganellatasi  formak.
Természetesen a piaci elemek alkalmazasanak novekedése a kdzos
fogyasztasban nem jarhat egyitt az alacsonyabb jovedelmiiek e kdrbél
torténd kizarasaval.

A kozo6s fogyasztast ellatd szervezetek finanszirozasat a koltségvetés
(vagy a non-profit, esetleg kiskdzosség) végzi, de ezeknek a
szervezeteknek is 6nallo érdekik és sajat dontési mechanizmusuk, van.
Az 6ndll6 érdek a forras megszerzésében és felhasznalasdban nyilvanul
meg. A non-profit szervezetek és kisk6zdsségek is gazdalkodnak,
amelynek szabdlyait az allam eltéré részletességgel irja eld.

Ezen szabalyok kotottebbek az allam intézményeinél, mint mas
kozossegi fogyasztast kielégité szervezeteknél.

A kozos fogyasztds kinalatanal nagyon sok esetben megtalalhatéak az
un. monopolisztikus jellemz6k, és ezek természetesen kihatnak a
szolgaltatasok szinvonalara és azok raforditasaira is. Mivel a kdzos
fogyasztasnal elvalik az igénybevevé és a finanszirozd, ezért a
szolgaltatast nyujtét elsédlegesen a finansziroz6, és nem fogyaszto
mindsiti. A k6zos fogyasztast ellatdé szervezetek rendelkezhetnek szabad
kapacitasokkal is, amelyeket célszer(i hasznositaniuk. Ez a hasznositas
azonban csak vallalkozdi alapon torténhet, akkor, ha ennek megvannak a
kereslet-kinalati oldalon kivil az ellenérizhetéség feltételei is.
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4 .3. Externaliak

A piaci kudarc kollektiv tevékenységet igenylé egyik legszélséségesebb
példdja a ,kllsé gazdasagi hatas”. Ez akkor érvényesil, amikor egy
tarsadalmi-gazdasagi tevékenység koltségei vagy elényei ,talcsordulnak”
mas emberekhez anélkil, hogy azok fizetnének a ,tulcsordult”
koltségekert, illetve elényokért. Ezeket az egyébként nem tervezett, nem
szandékolt kilsé hatadsokat externalidknak nevezzik. Legeklatansabb
példaja az externaliaknak a kdrnyezetszennyezés.

Externaliak a fogyasztassal é€s a termeléssel egyarant egydtt jarnak.
Ezek kozott megkilonboztetink olyanokat, amelyek a tudatos, célra
orientalt tevékenységgel parhuzamosan kedvezd, vagy ellenkezdleg
kedvezétlen (negativ) hatdst gyakorolnak a tarsadalom mas, az adott
tevékenységhez kozvetlenil nem kapcsolédd szereplbire. Fontos
kiemelnink, hogy az externdliak elsésorban nem eléidéz éiknek , hanem
a tarsadalom tagjainak fontos. Ezek a kils6é hatasok novelik a gazdasag
egésze szempontjabol rendelkezésre all6 javakat, avagy csokkentik
azokat. A tudatos, ceélra iranyulé tevékenységgel kibocsatott
termék/szolgaltatas egy egységének hatar- (tobblet-) haszna kisebb,
vagy nagyobb lehet ugyanezen tevékenységnek az externalia hatasara
megnovekedett, vagy csokkent tarsadalmi hatar- (tbbblet-) hasznanal.

A piac mikddése kozvetlenill és teljes terjedelmében nem tudja kezelni
az externaliadk tarsadalomra rott kéltségeit, esetleges elényeit.

Joggal mertlhet fel a kérdés, hogy milyen korilményeket (jogi, gazdasagi
stb.) kellene teremtenie a gazdasagpolitikanak ahhoz, hogy az
externaliak ne okozzanak joléti veszteségeket?

Elméleti kbzgazdaszok szerint (példaul R. Coase) ha nem volnanak
tranzakcios koltségek, és ha jol meghatarozott és jogilag érvényesithetd
tulajdonjogok lennének, akkor az externaliak nem okoznanak joléti
veszteségeket, mert ekkor az externdlia érintettjei 6nkéntes csere utjan
internalizalnak a kulsé koltségeket vagy hasznokat, mivel az ilyen
cserefolyamatok lezajlasa utan a tulajdonjogok végsé elosztasa fliggetlen
volna a tulajdonjogok kezdeti elosztasatél (,a jol definialt magantulajdon-
jogok megoldjak az externaliak problémajat”).

Napjainkban egyre szélesebb korl probalkozasok torténnek (s nem

eredménytelentl) a tulcsordulé kilsé gazdasagi hatasok koltségeinek
megfizettetésére. Erre példa a Kiotdi Egyezmény , melyben

77



szabalyozzak (kvotakba rendezik) az egyes nemzetgazdasagok Aaltal
kibocsathat6 karos anyag mennyiséget.

Akik nem képesek a kvota betartasara, azok fizetni kénytelenek. S6t ma
mar megindult a kvotak nemzetek kdzotti piacszerl adas-vétele is.

Nyilvanvalé térekvés van tehat a globalizalt vilagban arra, hogy pl. a
koérnyezetszennyezés ,hatékony” mértékét elérjik, vagyis amikor a
tarsadalmi hatarelényok és hatarkoltségek egyenlévé valnak, azaz azt a
mértéket, ahol példaul a szennyez6anyag kibocsatas egységnyi
csokkentésének koltségeit éppen kiegyensulyozzak a tarsadalmi elényok.
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5. Fejezet

Nemzetgazdasagi kibocsatas

A nemzetgazdasag teljesitményének (kibocsatasdnak) mérése
nélkilozhetetlen a kbzgazdasagi elmélet és a gazdasagpolitika szamara.
Ezen mért adatok, illetve az azokbdl kirajzolédd tendencidk elemzése
nélkil elképzelhetetlen a makrotkonomia fejlédése, és az aktualis
gazdasagpolitikai stratégidk kidolgozasa.

5.1. Mutatészamok a nemzetgazdasagi teljesitményre

Legaltalanosabban hasznalt mutat6 a GDP (Gross Domestic Product)
Brutt6 Hazai Termék. Ez az adott nemzetgazdasadg hatarain beldl
mikoédd gazdasagi szereplék kibocsatasait 06sszegz6 mutatdé a
véllalkozdsok  gazdasagi  tevékenysége soran  elhasznélodott
(amortizalodott) gépek, eszkozok és berendezések értékét és a
Iétrehozott Uj értéket tartalmazza. Nem foglal magaba tehat halmozodast,
vagyis nem szamitjak bele a munkamegosztas rendszerében vertikalisan
egymashoz kapcsolédd egységekben ismételten felhasznalt anyagok,
energiahordozok, alkatrészek és félkész termekek értékeit. A GDP
valojaban tehat halmozodast kiszlré félnettdé mutatd, amely igy az adott
nemzetgazdasag hatarain belll létrehozott Un. hozzaadott eértéket
mutatja.

A GDP-t harom oldalrél hatarozhatjuk meg:

» termelési oldalrdl:
(+) alaparon szamitott bruttd hozzaadott érték dsszege,
(+) termékadok,
(-) terméktamogatasok,
(-) pénzkozvetités agazatokra fel nem osztott szolgaltatas dija;

» felhasznélasi oldalrol:
(+) haztartdsok végsé fogyasztasi kiadasai,
(+) korméanyzat vegsé fogyasztasi kiadasai,
(+) nonprofit intézmeények végsé fogyasztasi kiadasai,
(+) brutt6 alléeszkdz-felhalmozas,
(+) készletvaltozas,
(+) export,
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(-) import;

e jovedelemi oldalral:
(+) bérek és keresetek,
(+) tarsadalombiztositasi hozzajarulés,
(+) termelési és termékadok,
(+) brutté mikodési eredmény,
(-) termelési-, és terméktamogatasok,
(-) pénzkozvetités agazatokra fel nem osztott szolgaltatas dija.

Jellemz6en a felhasznalasi oldalrél szamitott GDP-t alkalmazzak.

Tekintstik most ennek szamitasat makrookondmiai megkézelitésben, ami
tartalmaban a végsé javakra irdnyuld kiadasok oOsszértékét mutatja a
négyszerepl 6s gazdasagi modellben:

C= fogyasztas, |= beruhazasok, G= kormanyzati vasarlasok, NX= nettd
export

El6z6ek részletesen kifejtve:

» Fogyasztasi kiadasok (C) =
1. tartos fogyasztasi cikkek,
2. nem tart0s fogyasztasi cikkek,
3. szolgéltatasok.

Beruhazasok (1) =
1. 0] tékejavak vésarlasa,
2. készletfelhalmozas.

Kormanyzati vasarlasok (G) = olyan kormanyzati kiadasok, melyhez
kozvetlen ellenszolgéltatas kapcsolodik.

Netto export (NX) =
export (X): kulfoldiek hazai javakra iranyulo kiadasai
import (IM): a hazaiak kuolféldi javakra iranyulo
kiadasai,(amit le kell vonni a szamitott GDP értékbdl, mivel
a GDP csak a hazai termelés( javakat veszi szamitasba)

A netto export = export — import.
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Y= C+l+G+X-IM
* Y = brutté hazai termék (GDP),
» C =fogyasztas,

* | = brutt6é beruhdzas,

* G = kormanyzati vasarlasok,
» X = export,

e IM =import.

Masik gyakran alkalmazott mutatd a GNP (Gross National Product)
Bruttd Nemzeti Termék, amely az adott orszag kibocsatasanak teljes
ertékeét képviseli.

Ezzel az eszkbzzel a nemzetgazdasag Osszteljesitményét meérik.
Kdzgazdasagi tartalmat tekintve magaba foglalja az 6sszes fogyasztasi
€s beruhazasi javak, valamint a kormanyzati vasarlasok egyulttesét
nemzeti pénzértéken kifejezve.

Harmadik mutatéként a GNI-t (Gross National Income) Bruttd Nemzeti
Jovedelem értékét hasznaljak, amely a nemzetgazdasag jovedelmét
kifejez6 félnetté mutato.

Kiszadmitdsa ugy torténik, hogy a mar bemutatott GDP-bdl le kell vonni a
kulfoldre kiaramlo eredeti jovedelmeket, és az onnan szarmazodkat pedig
hozza kell adni (példaul a hazankban muidkoédé kalfoldi tulajdoni
vallalkozasokbdl kivont — transzferalt — jovedelmeket le kell vonni, mig a
kulféldon makods, de hazai tulajdonu vallalkozasok hazautalt profitjat
hozza kell adni a hazai GDP-hez).

Negyedikként hasznalt mutaté az NDP (Net Donestic Product) Netto
Nemzeti Jovedelem, melyet Ggy szamitunk, hogy a GDP-bél le kell vonni
a vallalkozasok amortizacios kdltségeit.

Az 0otodikként hasznalt NNI (Net National Income) Nettd Nemzeti
Jovedelem mutatd kiszdmitasakor a mar bemutatott GNI-bSl kell az
amortizaciot levonni. Ezen két mutatd tehat mar sem térbeli, sem pedig
idébeli halmozast nem tartalmaz, s mint ilyenek teljes érték(i netto
mutatok.

Kiemelten fontos mutatd még a NNDI (Net National Disposable Income)
Rendelkezésre All6 Nett6 Nemzeti Jovedelem. E mutaté szamitasa azt
mutatja meg, hogy az adott nemzetgazdasagnak mekkora 6sszjovedelem
all ténylegesen rendelkezésre a megfigyelt évben. Ez a jévedelem
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0sszeg a kilfoldi forrasok bevonasaval (példaul hitelekkel) nagyobb lehet
a nemzetgazdasag tényleges teljesitményénél, de egy idé mulva (a
hitelek kamatfizetéseinek, valamint torleszté részleteinek fizetésekor)
kisebb lesz a nemzetgazdasagi produktumnal.

Végul meg kell emliteni a csak kozelmultban ,hasznalatba vett” NEW
(Net Economic Welfare) Nettd6 Nemzeti Jolét mutatdjat. E mutatot azért
fejlesztették ki a kézgazdaszok, mert a bruttdé nemzeti termék és a tobbi
klasszikus mutatd csak tokeéletlen mércéje az igazi gazdasagi jolétnek. E
mutaté kiszamitasakor bizonyos tételeket (példaul a szabadidés
tevékenységek becsllt gazdasagi ertekét) hozzaadunk a GNP-hez, és
ugyanakkor bizonyos tételeket (példaul a kérnyezetszennyezés ki nem
fizetett koltségeit) levonjuk ugyaninnen. E mutatd ilyen vonatkozasban
mintegy ,életminéség mutatd”.

A gazdasagpolitika alakitoi, a gazdasadg allapotanak elemzésére
szakosodott szakértd intézmeények, a nemzetkdzi gazdasagelemzék stb.
szamara nélkulozhetetlenek a nemzetgazdasagi teljesitményadatok,
leginkabb azért, mert:

» ezektdl fugg az egy adott id6szakban Iétrehozott, illetve az abbdl
eloszthato és felhasznalhaté joévedelem abszolut 6sszege;

» dontéen ezek mértéke hatarozza meg a nemzetgazdasagban
felhalmozhatd, s ebbdl fejlesztésre fordithat6 forrasokat;

* a nemzetgazdasag teljesitménye dontéen befolyasolia a
kulgazdasagi kapcsolatok  értékét, dinamikajat és iranyat;

 ezek a szamokban kifejezet gazdasagi tények jelentésen, és
dontéen orientaljak a gazdasagpolitika alakitoit és a gazdasag
szerepl6it  jovébeni  tevékenységiikre vonatkozé  dontéseik
meghozatalaban.

A nemzetgazdasagi outputokban (kibocsatasokban) nyilvanul meg a
gazdalkodas permanenciaja, amelyben mind a termelés tényez8i, mind
az elhasznalt fogyasztasi javak folyamatosan Gjratermelédnek. Barmely
nemzetgazdasag szamara sem k6zombos, hogy ez az Ujratermelési
folyamat a felhasznalt javak, szolgéaltatasok el6zével azonos szinten
torténd reprodukciéjat, vagy a forrasoknak és a fogyasztasra
rendelkezésre all6é javaknak a korabbinal nagyobb, korszer(ibb
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mennyiségét (bdvitett Ujratermelés), avagy ezek szikebb meértéekét
(szlkitet ujratermelés) eredményezi.

A nemzetgazdasag teljesitményének mérésekor az aladbbi szakmai
standardokat kell figyelembe venni:

Tekintve, hogy a kibocsatasok termekekbdl és szolgaltatasokbol
tevédnek 0ssze, ezért ezek 6sszegzéese csak pénzértéken torténhet.

* A nemzetgazdasag altal realizalt 6sszes kibocsatds nem lehet
azonos (vagy csak véletlenszerlien) az 06sszes jovedelemmel.
Ennek magyarazata az, hogy az output kiszamitasdnak csak azokat
a termékeket/szolgaltatdsokat veszik figyelembe, amelyek
szukségessége abban nyilvanul meg, hogy realizalédnak, vagyis
hogy csak a piac altal igazolt, tehat értékesitett javak kertlnek
szambavételre. llyenkor azonban a megdfigyelt idészakban
létrehozott, de csak késébbi idészakban értékesuld output nem
jelenik meg az 6sszegzésben (mert ,csak” készletre vételre kerult).
Ha azonban valamennyi outputot szamitasba vesznek, akkor a
készletre vettek is megjelennek az 6sszkibocsatasban, tehat az
els6ként emlitett metodikdval az 0©0sszes nemzetgazdasagi
jovedelmet kapjuk meg.

* Az el6zb6ekben definialt nemzetgazdasagi jovedelem valamilyen
tényezétulajdonosnal jovedelemként jelenik meg. Ezeket nevezzik
eredeti  jovedelmeknek, amelyeknek jelentés része az
allamhaztartdsnak befizetett adok, illetékek, jarulékok stb. révén a
koltségvetés altal Gjraelosztasra kertlnek.

e A kibocsatasok nemzetgazdasagi szintl teljesitménye kiadasok
0sszegzeésekeént is értelmezhetd (vo: Bruttd Nemzeti Termeék). Azt
azonban latni kell, hogy ezen kiadasok példaértéken kifejezett
ertéke mogott reéljavak és azok mennyiségei allnak.

* Fontos a mutatdék szadmitasanal a halmozdodasok kiszilrése (térbeli a
halmozodas akkor, ha az egyik vallalkozéas altal kibocsatott félkész-,
vagy befejezetlen terméket nala és az azokat felhasznald
vallalkozas(-ok)nal is beszadmitjdk az outputokba, idébeli a
halmozodas akkor, ha a vallalkozasok altal beruhazott gépeknek,
gyartéeszkdzoknek és berendezéseknek az amortizacidja is
megjelenik a szambavételnél).
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* A nemzetgazdasagi teljesitmények kiszamitasanal az un.
valtozatlan aras modszer indokolt (szemben az an. mindenkori
folydaras mddszerrel), mivel ez esetben az inflaci6 nem torzitja a
mutato értékét. Folyd aron tortéend értékelésnél, ha az inflacio
mértéke magasabb, mint a valtozatlan aron mért GDP csdkkenés
szazaléka, akkor a mutatd érteke novekedést mutatna, holott
val6jaban a GDP csdkkent.

* A mobdszertan alkalmazasanal (kulonos tekintettel a GDP
felhnasznalasi oldalrél torténé szamitasakor) tisztazni kell a végsé
fogyasztas, a tbkeképz6édés és a nettd export fogalomkdrét. Azon
javak és szolgaltatasok tartoznak a vegsé fogyasztas fogalmaba,
amelyeket kozvetlenil, vagy kdzvetve a haztartdsok hasznalnak fel
szilkségleteinek kielégitésére. A vegsé fogyasztas kiadasait a
haztartdsok, a kormanyzat és a nonprofit intézmények
fedezik/fizetik. A tdkeképzédés az allotéke képzédésbdl és a
készletvaltozasbol tevédik Ossze, ahol az els6 a tékejavak
megszerzesét (megvasarlasat) jelenti a haztartasok
megtakaritasainak atcsoportositasabdl, mig a masodik a termelt, de
nem értékesult javak allomanyvaltozasat jeleniti meg.

Az export és az import ertéekének kuldnbsége jelenti a nettd exportot.

5.2. A makréokondmia alapdsszefliggései

Minden gazdasag leirhatdé valamilyen modell segitségével. A fejlett
orszagokban mikoddé gazdasagi rendszert piacgazdasagnak, vagy
vegyes piacgazdasidgnak nevezzik. A gazdasagi kapcsolatok legfébb
szervezéereje a piac, az allam onall6 gazdasagi szerepléként részt vesz
a nemzetgazdasag mikddésében.

Bizonyos tulajdonsagok alapjan egységbe vonhaté szereplék és
intézmények szektort alkotnak. A gazdalkodasi folyamatban azonos
funkciokat betoltd gazdasagi egyseégek oOsszességéet szektoroknak
nevezzik. Ezeket a 3. fejezetben részletesen bemutattuk.

A gazdasagi szektorok fogalmaval a gazdasagi szerepléket 6sszevontan
— aggregaltan — tudjuk kezelni. A szektorok magatartasanak vizsgalatanal
a koztuk lévé kapcsolatokra helyezzik a hangsulyt, figyelmen kivil
hagyva a szektoron bellli kapcsolatokat. Az alapdsszefliggések
szemléltetéséhez, megértésiiket szemléltetendd, az egyes szektorok
révid definiciéi az alabbiak /ebben a részben a 3. fejezetben bemutatott
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vallalkozasok és lakossadg (mas néven haztartas) egységeket
0sszevonjuk, és a tovabbiakban maganszektorként emlitjik azokat/:

1. MAGANSZEKTOR

1.1. Haztartasi szektor: Azon gazdasagi szerepl6k 6sszessége, amelynek
f6 célja a szukségletek minél teljesebb kielégitése, a fogyasztas. A
szilkséglet-kielégités érdekében a haztartasok jovedelmet szereznek,
amit a termelési tényezdk szolgaltatasa fejében kapnak.

1.2. Vallalati szektor: Azon gazdasagi szereplék 0sszessége, amelyek
értékesités céljabol arukat termelnek. Koltségeiket pénzbevételekbdl
fedezik, és tevékenységuk célja a profitszerzes.

2. ALLAMI SZEKTOR

Nemzetgazdasagi szinti feladatokat ellatd intézmények, nem a piacon
elégitik ki szikségleteiket, kiadasaikat addkbol és egyéb allami
bevételekbél fedezik.

3. BANKRENDSZER

Feladata a gazdalkodashoz szikséges stabil értékii pénz megfelelé
mennyiségének biztositasa, valamint a pénzforgalom lebonyolitasa.

4. KULFOLD

Azon természetes és jogi személyek, akik nem allandd lakéi az adott
orszagnak, illetve nem integraldédtak a nemzetgazdasag belsé gazdasagi
folyamataihoz

A szektorok kapcsolatainak szinterei a piacok. A piacokat 6sszevontan —
aggregaltan — kezeljuk, aszerint kulonitjuk el, hogy mi az adasvétel
targya és milyen médon térténik az adasvétel.

A gazdasagi korforgas 6t arutipus — fogyasztasi cikkek, tékejavak, pénz,
téke, munkaerd — részvételével zajlik. Az adasvétel mddja a fogyasztasi
cikkek és tékejavak piacan azonos, a pénzpiac a bankrendszer és a tobbi
szektor kdzotti kapcsolati formét jelenti.
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A tékepiacon azokhoz a pénz- illetve megtakaritasi formakhoz jutnak
hozz4, amelyeket mas gazdasagi szereplék atmenetileg nem kivannak
felhasznalni.

A munkapiacon, vagy munkaerdpiacon a termelés személyi tényezdjének
kereslete és kindlata talalkozik.

Az egyes részpiacok szorosan Osszefuggnek egymassal: a
pénzmozgasok tukorképei az arumozgasoknak, a termelési tényezdk
kereslete szorosan kapcsolddik az arupiac értékesitési lehetéségeihez.
Kdlcsbndsen hatnak egymasra, meghatarozzak egymas mozgasat. A
kolcsdnhatasok megértéséhez szilkséges a részpiacok ismerete.

A piacok egylttes hatasara alakulé arupiaci keresletet aggregalt
keresletnek, a minden piac mozgasat tikrozé arupiaci kinalatot aggregalt
kinalatnak nevezzik.

A makrogazdasag teljesitménye /termelés, jovedelmek , kiadasok /

Kibocsatas:

1 év alatt a gazdasagban létrehozott termékek és nyujtott szolgaltatasok
0sszessége.

Reélkibocsatas (q), Nominalis kibocsatas (g*p)
Kozos mértékegység a PENZ (az altalanos elszamolasi egység).

A termékek és szolgaltatdsok arainak mennyiségekkel sulyozott atlagat
arszinvonalna k nevezzik. ( P)

P = arésszeg/Q

2. QiPi/Qi (egy elvont joszagegységre jutd pénzmennyiség).

Ha a forgalomban levd pénzmennyiséget elosztjuk az arszinvonallal,
megkapjuk a pénzmennyiség redlértékét, /adott pénzbél mennyi jészagot
vasarolhatunk/, reciproka pedig a pénz vasarléereje: egységnyi pénzbél
mennyi elvont j0szagegység vasarolhato.

Az arszinvonal %-o0s valtozasa az arindex.
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KIBOCSATAS VEGSO FELHASZNALAS

= JOVEDELEM =

= OSSZKINALAT = OSSZKERESLET

A redlkibocsatast a megtermelt javak ardsszegével mérjuk, ha a
termelést valtozatlan vasarléereji pénzben dsszesitjik.

TP QY
Pita="— _
> P’ Qe

Egy gazdasag teljesitménye azon mérhetd, milyen mértékben képes
tagjainak szukségletét kielegiteni. Ehhez a végs6é fogyasztast, vegsé
felhasznalést szolgalo terméktdmeg ismeretére van sziikség.

Adott gazdasagban 1 év alatt eléallitott, vegsé felhasznaladsra szolgélo
termékek és szolgaltatasok realértékét nevezziik realkibocsatasnak. Jele:
Y (Brutté Hazai Termék, GDP, melyrél korabban mar volt sz0).

Végs6 felhasznédlas: haztartasok fogyasztasa, vallalatok potlasa és
bdvitése, allami vasarlasok, export.

A kindlat nem azonos az értékesitett termékmennyiséggel,t
készletvaltozasokkal kell azt korrigalni.

Az 0Osszes jovedelem (kibocsatds) meghatarozhaté a gazdasagi
szerepl6k altal kapott jovedelmek dsszegeként is. (munkabér, kamat,
jaradék, profitok 6sszege = a gazdasag Osszes jovedelme) Ez a
jovedelem a forrasa a szektorok kiadasainak. A gazdasagi szerepldk
kiadasai, a jovedelem felhasznalasa végsé soron megegyezik az arupiaci
O0sszkereslettel.

A belféldon megtermelt jovedelem egy része az exportbdl szarmazik, az
import ellenértéke pedig kidramlik az adott nemzetgazdasagbol.

A belféldiek &ltal realizalt jovedelem Y = belfoldi felhasznélas + export —
import.
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Ki rendelkezik a realizalt 6sszes jovedelemmel? Termelési tényezék és
jovedelmek:

1. Munkébdl szarmazé jévedelem

a munkabeér - W (wage) nominalbeér,
W/P realbér.
2. Tékeallomany (K) kamat.

(A tékedllomany folyamatos megujitast igényel, a megtermelt
terméktomeg egy részét tékejavak formajaban allitjak elé.)

Beruhdzas: Toékejavak elballitasara és beszerzésére iranyulo
tevékenység.

A beruhazasi kereslet: a beruhazasi tevékenységhez sziikséges
tékejavak iranti kereslet, jele: I (Investment).

Brutté beruhazas - POtl6 beruhéazas I,__= Netté beruhazas = Bovitd
beruhazas Iy

Felhalmozas : beruhéazas + készlet.

A brutté jovedelmeknek az amortizacion fellli részét: Nettd
jovedelemnek nevezzik (NDP).

Tényezdjovedelmek: munkabér, kamat, jaradék, profit.
Az allam a jovedelmi folyamatokban:

Ad6 (TAX), Jele: T (Tv  Tw)

Transzfer (negativ ado), jele: TR (TRv , TRy)
Rendelkezésre all6 jovedelem, Jele: Yp =Y+ TR -T
Allami vasarlas, Jele: G

A jovedelmek felhasznélasa:

» A vdllalati szektor megtakaritasa = pétlas,
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* A héaztartasi szektor a rendelkezésre allé nettd jovedelmet hasznalja
fel: Fogyasztasra (C) és Megtakaritasra (Sp).

A realizélt hazai jovedelem: Y = C + S + (T-TR), Vagyon: felhalmozott
megtakaritas (A).

A gazdasagi korforgés:

Haztartasok W*N + TRy =C + Ty + Sy
Véllalatok Y + TRy = W*N + Ty + Sy
Allam Tv+Th=G+ TRy + TRy + Si
Klfold IM =X = Sk

Az arupiacon az eladasbol szarmazé jovedelem megegyezik az
arupiacon elkoltott jovedelem nagysagaval. Y + IM=C + 1+ G + X

A munkapiacrél szarmazé jovedelem megegyezik az odaaramlo
jovedelemmel. A haztartAsok munkabérbdl szarmazd bevétele
megegyezik a vallalatok ilyen kiadaséaval.

A t6kepiaci kinalat a szektorok megtakaritasabol tevédik oOssze, a
kereslet a vallalatok beruhazasi igénye. | = Sz + Sy + Sy + Sk

C+S+T-TR=C+I1+G+X-IM
Felhasznéalas = Kiadas

SH+Sy=1+(G+TR-T) +(X-1M)
A maganszektor megtakaritasai fedezik a maganszektor beruhazasait, a
koltségvetési deficitet és a kilkereskedelmi forgalom hianyét.

Ezen egyenléségek sziikségszerli azonossagok, melyek a piacon utélag
mindig kialakulnak, de nem jelentenek egyensulyt!

Az egyensuly kialakulhat automatikusan, vagy ,kulsé er§” hatasara. A

makromodellek alapvetéen abban kilénbéznek egymastol, hogy milyen
feltevésekkel élink az egyensuly |étrejottét illetéen.
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5.3. Nemzeti vagyon

Az évenkénti nemzetgazdasagi kibocsatas mertékének fontossagat mar
kordbban bemutattuk, itt most utalunk arra, hogy ez az érték dontéen
befolyasolja a Nemzeti Vagyon Mutatdja értekét is. Ez megmutatja, hogy
egy adott idépontban milyen a nemzetgazdasag allapota és azt, hogy
milyen forrasok &llnak egy orszag rendelkezésére. Barmely orszag
nemzeti vagyonanak részét képezik:

* rendelkezésre all6 termeld-, és nem termeld alldalapok (épiletek,
gépek, berendezések, jarmivek, immaterialis javak stb.);

» héztartdsok tartés fogyasztasi cikkei (hitégép, televizidk,
mosogépek stb.);

 mar feltart és hasznalatba vett természeti eréforrasok (olajkutak,
szénbanyak, kéfejték stb.);

o kuolfolddel szembeni tartozasok és kovetelések egyenlege
(aruszallitasbol, szolgaltatasnyujtasbdl stb.);

» orszag nemesfémkészlete, mikincsvagyona (a jegybank arany-, és
ezlstkészlete, lajstromozott mikincsek értéke stb.).

(Fentiektél alapjaiban eltéré6 megkozelitése is ismert a témanak napjaink
k6zgazdasagtudomanyi kutatdsaiban. Ezek a kutatasi irdnyok nem
fogadjak el azt a ,hagyomanyos” allaspontot, miszerint a nemzetek
vagyonat az el6zé6ekben bemutatott, materializalédott javak jelentik. Ezen
,Uj” paradigma szerint mas vélasz adnak arra a kérdésre, hogy: Mi képezi
a nemzetek vagyonat? E kérdés megvalaszolasa hozzasegithet ahhoz,
hogy megérthessiik, melyek a fenntarthatd fejlédés feltételei és
lehetséges Utjai szerte a vilagon. E targyban keészllt a Vilagbank
megbizasabdl egy tanulmény, amely arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy
az altala vizsgalt 120 orszag tébbségében a nemzeti vagyon f6 elemei —
a targyiasult téke, a természeti, valamint a human és (a térvényesség
ervéenyesulésének meértéke alapjan mért) eszmei t 6ke — kodzll az utobbi
ketté képezi a legnagyobb részaranyt) [18].
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6. Fejezet

Piaci formak

A piac a verseny szintere, legyen sz6 annak fizikai avagy virtudlis
voltarol.

A napjaink globalissa valt vilagaban folyamatos €s egyetemes a verseny.
Ez azt jelenti, hogy egy adott iparag vallalkozdsai kozoétti verseny
lényegében zérusbsszegl jatszma: nem célja, legfeljebb — mas feltételek
fenndllasa esetén — kdvetkezménye a teljes piac bdévilése. Alapvetéen
azonban az a cél, hogy az adott véllalkozas a versenytarsai rovasara
novelje, vagy legalabb megdrizze piaci részesedését. Ennek
legalapvet6bb eszkdze a vallalkozas versenyképességének fenntartasa,
aminek feltétele a folyamatos megujulas: az egyes termékek életciklusa
egyre rovidebb lesz, ezért mind rovidebb id6 alatt kell kitermelni a
kovetkezd korben sikeres Uj termék kifejlesztésére valo forrast, s ezért
mindinkabb felértékel6dik az innovacio.

E fejezetben a legjellemzd8bb piaci formakat tekintjik at.

Konyviink elsé fejezetében definialtuk a kompetitiv piac fogalmat, s azt a
~L0kéletesen versenyz6” piacként hataroztuk meg.

A mai modern gazdasagban azonban a tokéletes verseny csak specidlis
eset, bar kétségtelentil a legfontosabb.

Bebizonyitottuk réla, hogy maximalis hatékonysagot biztosit a
legmagasabb mérvi szikséglet-kielégitésben az egyébként sziikdsen
rendelkezésre allé eréforrasokbdl (vo.: az 1. fejezettel).

A gazdasag realfolyamatait tekintve azonban nem nehéz észrevenni,
hogy a piac se nem tokéletes, se nem tokéletlen, mivel a kompetitiv
elemeket versenyt gatlé tényezék (példaul monopolisztikus térekvések)
tarkitjak. A verseny tokéletlenné valik akkor, amikor mindéssze néhany
vallalkozas képes egy bizonyos terméket a fennallé ar mellett kinalni,
ellentétben a tokéletes versennyel, ahol az adott piac szerepl8i a fennallo
piaci ar mellett mindazt a mennyiséget el tudjak adni, amennyi a
kinalatuk.
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6.1. Monopdliumok kialakulasanak okai

Tokéletlen versenyrél akkor beszélink, amikor egy adott iparag
kibocsatasat néhany vallalkozas kinalja. Ez részben a kibocséatas
koltségeinek alakulasa, részben pedig a verseny (dontéen burokratikus)
akadalyai képezik.

Az els6 esetben arrél van sz0, hogy amikor jelentds mértéket ér el a
nagyluzemi termelés gazdasagossaga, az iparag nagyvallalkozasai
fajlagosan alacsonyabb egységkoltséggel képesek az adott terméket
eléallitani, ezért alulkinalhatjak az iparag kisvallalkozasait, akik igy
fokozatosan kiszorulnak a piacrdl, és idével — a volumengazdasagossag
okan — csak néhany szerepl6 lesz a piac kinalati oldalan.

Ezt nevezi a kbzgazdasagtan a természetes monopdélium esetének.

A masodik esetet az jellemzi, hogy burokratikus korlatok (példaul jogi
korlatozas, kormanyzati szabalyozas) teremti meg a terepet a
monopaoliumok létrej6ttének. llyen esetben mesterséges
monopoliumokrél beszélunk.

A monopdlium kialakulasanak tehéat tébb oka is lehet, jellemzé az aldbbi
5 tényezo:

1. Az optimélis izemméret nagysaga a piachoz. Ha az Gzemmeéret
viszonylag kicsi a piachoz képest, akkor az ipardg kozelit a
tokéletes versenyhez. A gazdasagos Uzemmeéret alapjan kialakulo
monopdliumot  természetes  monopoliumnak  nevezzik. (A
kormanyzatok altal pénzigyileg is tamogatott oriasi kutatasi
programok ((rhaj6zas, hadiipar stb.) monopolhelyzetbe hoznak
nagyvallalatokat. Szamos olyan fogyasztasi cikk is van, amelyeknek
a termelése ugy a leghatékonyabb, ha egyetlen vallalat van a
piacon)

2. A beindulashoz szikséges beruhazasok és pénzbefektetések
nagysaga. Néhany modern iparag nagymeéreti komplex gyarakat,
elszereléseket, nagyobb pénzbefektetést kivan. Minél nagyobb
pénzbefektetés kell adott piacra valé sikeres belépéshez, annal
inkabb korlatozott a belépbk kore.

3. Szabadalmak, licencek, know-how-k. A technikai fejlédés legujabb
eredmeényeit altaldban szabadalmak védik. A termék pontos leirasat
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és termelésének engedélyét valamint gyartasi eljarasat meg kell
vasarolni. Monopolhelyzetbe jut egy cég, ha megszerez egy értékes
szabadalma és a licencet nem adja tovabb.

. Ellenérzési monopdlium fontos nyersanyagforrasok felett. Az

ipardgban  hosszabb ideig mdkoédé cégek fokozatosan
megszerezhetik az ellenérzést a termelési folyamathoz szikséges
nyersanyagok tertletén. Az ilyen engedélyek (koncessziok)
megvasarlasaval monopolhelyzetbe kertulhet a vallalat, ami
egyoldalu elénydket biztosit piaci partnereivel szemben.

. Az allami piacszabdlyozas is korlatozhatja a piacra lépést. A vamok

hatasosan védik a belsé piacot, korlatozzak a kulféldiek belépését,
mert megdragitjak termékeiket. A behozatali tilalom meég
keményebb korlat. Egy vallalat monopolistava valhat azzal, hogy az
allamtdl sikeril megszereznie egy adott szolgaltatds nyujtasanak
vagy termék termelésének kizarélagos jogat adott féldrajzi régidban.

6.2. Monopol piac jellemz 6i

Tekintsiik most at a természetes-, és mesterséges monopdliumok
jellemzéit:

Egy adott terméknek/szolgéltatasnak egy, esetleg néhany
vallalkozas van a piac kinalati, esetenként keresleti oldalan.

Az egy, vagy néhany vallalkozasnak lehet6ésége van az ar
meghatarozasara, amely azonban mégsem korlatlan, mivel a tul
magasan megallapitott kinalati ar, vagy a tulzottan leszoritott
keresleti ar esetén a kereslet (utdbbi esetben a kinalat) olyan
meértékben csokkenhet, ami az egyensulyi artol valo eltéritéshbdl
eredé monopolista nyereségnél nagyobb veszteséggel jarna.

Rendkivil nehéz e piacra belépni, mivel a monopdlium
eréfolényének korlatozasahoz, a verseny kialakitasahoz olyan nagy
ertéki tékere lenne szikség, amelynek megtérilése kétséges.

A monopol piacon jellemzéen az informéacidk is monopolizaltak, a

versenyt fontolgatok nem képesek megalapozott és kielégit6
fontossagu informaciokhoz jutni.
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A monopoliumok viszonyai k6zott a kormanyok jellemzéen két megoldas
kozul valaszthatnak annak érdekében, hogy ezeket a vallalkozasokat
piacszer(i magatartasra kényszeritsék. Az egyik a szabalyozas, amellyel
a monopdliumok Uzletvitelét, az abbdl képz6d6 nyereségik maximalasat
korlatozzak, a masik, hogy un. trésztellenes torvényeket hoznak, mellyel
eleve a monopoliumok kialakulasat gatoljak meg.

A tiszta monopdlium esete

Monopolizalt piac, vagy monopolpiac kifejezést hasznaljuk, ha
hianyoznak a tiszta verseny feltételei. llyenkor néhany nagyvallalat uralja
a piacot. Kilénleges esete a tiszta monopodlium, mikor egyetlen termelére
szlkul egy termék piaca.

A tiszta monopdlium az a piaci forma, amikor egyetlen eladdja van a
termék/ek/-nek az adott piacon.

A vevéi oldalon kialakult monopolhelyzetet monopszénianak nevezzik.

9. abra: Teljes kereslet kielégitése monopdliumnal

B
-

Db

Monopoliumnal az atlagkoltség-gorbe, és a keresleti fliggvény metszi
egymast, igy téve alkalmassa a vallalatot a teljes kereslet kielégitésére.
A monopdlium kialakuldsanak okai lehetnek: valamely gazdasagi
adottsag (6riasi méretl Uzem, j0 banya birtoklasa); jogi feltétel (allami
engedeély); miszaki okok (nem célszer( tobb vallalatot létesiteni stb.).
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Belépés a monopolizalt piacra

Egy piacra valo bejutasnak a tokéletes verseny kivételével mindig vannak
nehézségei, korlatjai. Ezek a leger6sebben a monopolizalt piacon
jelentkeznek, és a kdvetkez6k lehetnek:

« Az optimalis Gzemmeéret aranya a piachoz. Az optimalis Uzemmeéret
minél nagyobb, annél nehezebb a belépés, annal kevesebb vallalat
képes kielégiteni a keresletet. A gazdasagos lUzemmeéret alapjan
kialakult monopdliumot természetes monopodliumnak nevezzik.

« A beindulashoz szikséges beruhazasok és pénzbefektetések
nagysaga. Minél nagyobb, annél inkabb korlatozza a belépbk korét.

- Szabadalmak, licencek, know-how-k. A technikai fejlédés legujabb
eredményeit szabadalmak védik. Gyéartasi eljarast, termelési
engedélyt meg kell vasarolni. Nélkiluk nem lehet versenyképes
koltségekkel termelni.

« Ellenérzési monopolium a fontos nyersanyagforrasok felett. Arany-
sO- rézbanyéaszat allami monopdlium volt sok orszagban, s az ilyen
engedélyek megszerzése monopolhelyzetet képezhet.

- Az éllam korlatozhatja a piacra lépést. Vamokkal, behozatali
tilalmakkal védheti a belsé termel6ket. Egy termék termelésére
kizarélagos jogot adhat egyes régidkban. Specialis engedélyeket
adhat bizonyos tertlet ellatasara (autdpalya-épités,
telefonszolgaltatas), de ilyenkor szabalyozza a vllalat
tevékenységének bizonyos elemeit (pl. armaximalizalas).

A tiszta monopdlium piaca

A tiszta monopolium egyediili elado egy termék piacan, ki tudja elégiteni
az egész keresletet. Mig tokéletes verseny esetén az ar kilsé adottsag
volt, a tiszta monopolium vallalata a piaci arat és a kinal t
mennyiséget is képes befolyasolni . A piaci kereslet DD fliggvénye
szamara az adottsag. A monopélium piaci alkalmazasanak lényege, hogy
egyszerre hatarozza meg a sajat kinalatanak mennyiségét és a piaci arat
a piaci kereslet figyelembevételével.

A monopdélium, mint a legtdbb piacgazdasagi szereplé profitja
maximalizalasara torekszik. A piaci keresleti fuggvéeny kemény adottsag
szamara, amelyhez alkalmazkodnia kell. Ha noveli az arat, kevesebbet
tud eladni, ha novelni akarja az eladott mennyiséget, csokkenteni kell az
arat.

A monopdlium o6sszbevétele (TR) nem né egyltt az eladas
novekedésével, (mivel az csokkend arakkal jar) hanem egyre lassabban
nd, s nagy kindlat esetén csokkenhet is. Hatarbevétele (MR) nem fix és
nem egyezik meg egyetlen piaci arral, mert egy Ujabb mennyiséget csak
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egyre kisebb aron tud eladni. A monopolium hatarbevételi gorbéje (MR) a
keresleti gorbe (DD) alatt huzédd, dupla akkora meredekségi lejtés
vonal.

A monopdliumra is érvényes a tokéletes verseny vallalatahoz
hasonléan az optimalis profit f 6 szabalya: a monopdlium akkor ér el
legtbbb profitot, ha olyan termelési mennyiséget valaszt, hogy a
hatarkoltsége és hatarbevétele egyenl 6 legyen. Maximalis a profit,

amikor MC = MR.

6.3. Oligopol piac

A kompetitiv piac és a monopdlium (mind két szélsé eset) kdzott talaljuk
az oligopodliumot, melyet a ,kevesek versenyének” is nevezhetink. Ez a
piaci forma azért is érdemel kiemelést, mert itt torténik a
szukseégletkielégité arak/szolgaltatdsok cseréjének jelentés hanyada.

Az oligopdliumra az alabbiak jellemz6k:

» az adott agazatoknak néhany nagyobb vallalkozas a dominansa, de
armeghatarozo6 szereppel ezek nem birnak;

* a néhany dominans szereplé mellett sok kis vallalkozas is a piacon
van, melyek nem 0sszejatszasos alapon profitjuk maximalizalasara
torekszenek, gyakorlatilag kompetitiv viszonyok kozott
versenyeznek;

e ez a piaci struktira O0sszességében nagyobb kinalatot és ezzel
alacsonyabb egyensulyi arat eredményez, mint a tiszta monopolium
form4ja.

(Az oligopol piac véllalatainak kartellbe valé tomorilése esetén a piaci
O0sszkinalat, a piaci ar megegyezik a tiszta monopolium esetével, hiszen
ilyenkor egy dsszehangolt nagyvallalatként mikodnek.)

Miel6tt palcat tornénk a harom piaci alapforma koézil a legkevésbé
piacszeri monopdlium f6lott, meg kell emlitentink, az an. schumpeteri

hipotézist : ez azt allitja, hogy mivel a monopoliumok alapvetd bazisai az
innovacionak, s igy a gazdasagi novekedésnek, ezért az ilyenek —
gazdasagtorténetben tobbszér megtapasztalt — szétdarabolasa, vagy
kialakulasuk megakadalyozasa rovidtavon lefelé nyomja ugyan az adott
agazat egyensulyi arat. Hosszabb tavon azonban, — mivel az innovacios
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bazis szlikilése miatt a technoldgiai valtozas Uteme lelassul — esetleg
novelheti is ezt az arat [19].
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7. Fejezet

A gazdasagi novekedés és ciklusai

A gazdasdgi novekedés a legtobb  orszagban  deklaralt
gazdasagpolitikai cél. Kézgazdasagtani axioma, hogy a névekedésnek
a termelési tényezdk (vo.: az elsé fejezettel), a termelés és forgalom
szakadatlan strukturalis valtozasa az elbfeltétele (és egyben
kovetkezménye). Ezért e harom tényezdbdl all6 struktira aktiv
befolyasolasa minden nemzetgazdasag kormanya gazdasagpolitikajanak
része. (Az allam gazdasagpolitikajarol kulon fejezetben lesz sza!)

7.1. A gazdaséagi nbvekedésr ol altalaban

A termelési tényezdk, a termelés és a forgalom strukturalis korforgasa a
gazdasag alapvet6 létezési és mikodési formaja. Ebben a dinamikus
korforgasban a gazdasagi szektorok szerepl6i, mint kibocsatok és
felhasznalék vesznek részt. Ennek a korforgasnak az alapvetd
szubsztanciaja az elhasznalt er6forrasok és fogyasztasi javak
Ujratermelése és el6dllitasa, amely torténhet egyszeri, szlkitett és
bdvitett modon. Egyszeri a reprodukcié, ha a kibocsatas azonos,
szlikitett, ha alacsonyabb, és bdvitett, ha magasabb szintli, mint a
megel6z6 idészakban volt. A dinamikus mozgasban lévé gazdasagot
azonban tobbnyire a novekedés (bdvitett Ujratermelés) jellemzi.
Novekedés fogalma alatt tehat a kibocsatas volumenének bévilését és a
kordbbinal magasabb szinvonalat értjuk.

A gazdasagi novekedést az 5. fejezetben megismert nemzetgazdaségi
teljesitménymutatokkal mérjik, kdzulik is leginkabb GDP-vel.

Fontos fogalmi elhatarolast jelent az, hogy a gazdasag névekedéserdl
nem akkor beszélink, amikor a nemzetgazdasagi kibocsatas volumene a
megel6z6 idészakhoz képest tobb lett, ehhez az is hozzéatartozik, hogy
ennek alapja a kibocsatasi kapacitas bévilése. Ennek magyarazata az,
hogy a potencidlis kibocsatason egy adott nemzetgazdasag valamennyi
rendelkezésre all6 eréforrAsanak és output potencidljanak teljes
kihasznalasa melletti teljesitményét értjuk. A gazdalkodas human
t6kéjének meértékét és szinvonalat szamszerdsiteni nem lehet (bar
térekvés van ra), az azonban belathatd, hogy amennyiben magasabb
szintlvé valik a munkdt végz6k altalanos, szakmai és etikai
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felkészlltsége, valamint ha megvalésul a technikai/technoldgiai
innovacio, ugy a rendelkezésre allo eréforrasokbdl nagyobb volumeni
potencialis GDP Aallithatd el6. Ennek egzakt nagysagat kifejezni nem
lehet, amibdél folyik, hogy nemigen lehet azt felmérni, hogy egy
nemzetgazdasag maximalisan kihasznalja-e kapacitasait, vagy sem.
Jellemzéen azt a mértékli GDP-t tekintjuk potencialisnak, amely magas
szint( foglalkoztatas mellett maximalisan kihasznalja
technikai/technolégiai kapacitasait. Ehhez magyarazatul flizzik azt, hogy
a ,magas szintl foglalkoztatas” alatt a ,természetes munkanélkiliségi
rata” feletti teljes foglalkoztatést értjuk.

Osszegezve, a gazdasagi novekedés alatt azt a kibocsatast értjik, amely
magasabb, mint az el6z6 idészak potencialis GDP-je. Ebbdl kdvetkezik,
hogy ha a GDP oly mdédon mutat ndévekedést, hogy az el6z6 idészakban
voltak kihasznalatlan kapacitasok és a GDP csak akkora mértékben nétt
a mért idészakban, mint a becslult kihasznalatlan kapacitasok, nos, ebben
az esetben nem beszélhetlink gazdasagi ndvekedeésrol.

Fontos annak megvalaszolasa, hogyan meérjik a gazdasagi névekedést?
A gazdasagi novekedéssel foglalkozé részletes kutatdsok, az un.
novekedés-szamvitelre (growth accounting) tamaszkodnak. Ez az eljaras
azoknak a novekedési Osszetevbéknek a szambavételére vonatkozik,
melyek a novekedési trendeket eredményezik (a téke, a munka és a
technikai innovacio).

Mi azonban ezek részletes bemutatdsatol eltekintiink, a kévetezéekben
arrél a metodusrdl lesz sz0, amelyet a legaltalanosabban hasznalnak a
gazdasagi novekedés mérésére. Eddigi ismereteink alapjan nyilvanvald,
hogy a mérést csak pénzértéken szabad elvégezni, s ehhez az alabbi
szempontokat kell érvényesiteni:

* a merést valtozatlan aron (tehat az inflacio kiszirésével) kell
elvégezni, igy a nominalis ndvekedeés helyett realértéken mutatkozik
meg az dsszkibocsatas valtozasa;

» az egy fére jutd real outputot kell figyelembe venni, mivel csak ez
mutatja meg adekvatan a gazdasagi novekedés szinvonaldnak
alakulasat. Belathatd, hogy amennyiben a realndvekedés (adott
esetben: csokkenés) értéke megegyezik a nemzetgazdasag
lakossaganak novekedeésével (csbkkenéseével) agy az
allampolgarok jélétében valtozas nem tortént;
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« fontos annak megvizsgaldsa is, hogy a gazdasagi novekedés
hogyan oszlik meg a lakossag egyes csoportjai kozott (Un.
rétegvizsgalatok elvégzése);

* az egy fére jutd readl output egyben a gazdasagi hatékonysag
novekedési Utemének valtozasara, azaz a termelékenység
alakulasanak kifejezésére is alkalmas és hasznalatos.

A gazdasagi novekedés tényezdit harom dsszetev 6re bonthatjuk, ezek
egyike a mennyiségileg meghatarozhatd eréforrasok, ugymint a
természeti tényez6k, (munkaerd, tékejavak, masként: tékefelhalmozas), a
technikai (mUszaki) haladas és a népességnovekedes.

A mennyiségileg meghatarozhat6 eréforrasok (amint azt az 1. fejezetben
lattuk) hatasat a gazdasagi novekedésre kdzvetlenll nem, de kdzvetetten
(az egyes tényezbket valtoztatva, a tobbit valtozatlanul hagyva)
szamszer(siteni lehet. Az azonban gazdasagtorténeti tény, hogy az id6
elérehaladtaval egyre inkabb csokken a természeti tényez6k fajsulya a
gazdasagi novekedésben, mig a masik két tényezéé fokozatosan
novekszik, vagyis a nemzetgazdasagi kibocsatasban egyre nagyobb
szerepet kapnak a tékejavak, s még inkabb a munkaeré.

A humén eréforrasok jelentéségének emelkedését dontéen az
magyarazza, hogy a GDP nagysagaban fokozatosan névekszik a nem
anyagigényes szolgaltatasok, mindenekel6tt a pénzigyi-, biztositasi-,
tavkozlési-, és médiaszolgaltatasok sulya, ami a munkaerd
felértékelédésében nyilvanul meg.

A fejlett piacgazdasdgokban a foglalkoztatottak szdma és az Aaltaluk
ledolgozott munkaidé fokozatosan csOokkend tendenciat mutat. Ennek
magyarazatat a munkavéllalok altal kivivott cstékkendé munkaidében és
meég inkdbb a magasan képzett, mindéségileg magasabb szinvonalu
munka iranti kereslet rohamos novekedésében talaljuk meg. Napjaink
termékei, szolgaltatasai egyre bonyolultabbak, felkészilltebb és magasan
szakképzett munkaerét kivannak meg. Ez maga utan vonja a szakképzés
id6tartamanak, a képzési id6 meghosszabbodasanak szikségességét,
ami a palyakezdék munkakezdését tolja egyre kintebb, amibél viszont a
munkakinalat csokkenése kovetkezik.

Fenti gondolatmenetbdl adddik, hogy mig az egyes nemzetgazdasagi

kibocsatasban csokken a felhasznalt munka mennyisége, addig a
munkaeré termelékenysége (hatasfoka) mind nagyobb sullyal esik latba a
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gazdasagi novekedésben. Ebbél viszont az kodvetkezik, hogy a human
eréforrdsok fejlesztését szolgald beruhdzasoknak (human investment)
kapacitast, s ez altal kibocsatast novelé6 hatasuk van hasonléan (de
aranyaiban eltéréen) mint az egyéb mas eréforrdsoknak.

Legaldbb ennyire fontos a tbkejavak szerepe a nemzetgazdasagi
kibocsatas novekedésében. A munkaerd hatékonysagat dontéen
hatarozza meg a tdékeallomany mennyisége és annak mindsége. A
legmagasabb szinvonalon képzett munkaerd is csak alacsony
hatékonysadggal képes részt venni a GDP el6allitasaban, ha a
hasznalatdba adott fizikai tékejavakat (gépek, termelé-berendezések,
jarmivek, ingatlanok stb.) nem a megfelel6 mennyiségben és
szinvonalon bocsatottak rendelkezésére a termékek elballitasaban, vagy
a szolgaltatdsok nyujtdsdban. A pénz, mint tékejoszdg némileg mas
megitélés ala esik, errél késébb még lesz sz6.

A fizikai tékeallomanyt a beruhazasok révén lehet ndévelni, harom
kilonb6zd mddon:

* potlé beruhdzassal az elhasznalddott, fizikailag elkopott eszkdzok
meguijitasara,

* bdvitd beruhdzassal a tobbletteljesitményt lehetévé tevd, leginkabb
tobbletmunka felhasznalasat is igényld inveszticio;

» hatékonység noveld tékeberuhazassal.

A fizikai t6kejavak beruhazasanak mindharom fajtaja elméletileg mind a
mennyiségével, mind a hatékonysagaval a nemzetgazdasagi kibocsatast
kilon-kulon is noveld tényez6, azonban garanciat egyik sem jelent.
Megfeleld szakértelem, megel6z6 optimum-szamitasok es
modellkisérletek hijan a beruhdzasok sok esetben nem hozzak a vart
teljesitményndvekedéseket.

A fizikai t6ketényez6knek a kibocsatas novekedésére generalt hatasa
tobb tényez6tél, igy példaul a téke/munka hanyados alakulaséatél, vagyis
attol, (is) fugg, hogy miként valtozik meg az egy fére jutd téke aranya a
kordbbi allapothoz képest. A kardinalis kérdés mindig az, hogy miként
alakul egymashoz képest az egyes tényez6k aranya, valamint hogy ezek
a tényez6k milyen oOsszefliggésben vannak a gazdasagi névekedés
legfontosabb faktoraval, a technikai (miszaki) haladassal.

101



7.2. Afizikai t 6ketényez 6k kereslete

Ellentétben a fogyasztasi javak keresletével, a fizikai t6ketényezdk
kereslete nem a bel6lik, magukbdl nyerheté hasznossagra iranyul. Ezek
irant azért tamasztodik kereslet, amit ezekkel a tényezdkkel eléallitanak,
nem pedig a bennik, magukban rejlé tulajdonsagaikért. A téketényezdk
keresleti gorbéi az arukeresleti gorbékbdl szarmaznak, semmilyen
azoktél eltér6 specifikummal nem rendelkeznek, a méar megismert
keresleti-kinalati gorbék tulajdonsagaival leirhatok. (Ez aldl kivételt a fold,
mint fizikai t6ketényezd jelent. Egyediségét, specialitasat az adja, hogy
mennyisége valtozatlan, az nem novelhetd, igy kinalati gorbéje
tokéletesen fiigg 6leges és rugalmatlan . ,Arat” azonban ebben a
specialis helyzetben is a verseny hatarozza meg, s ezt az arat
jaradéknak nevezzik. Ezen belll is megkilénbéztetiink abszolut-, és un.
kulonbozeti foldjaradéekot.)

Barmely vallalkozas fizikai téketényez6-kereslete annak
profitmaximalizal6 feltételeib8dl szarmazik, tehat az ugy hatarozédik meg,
hogy a hatar- (tobblet-) termék bevételek egyenlék legyenek a
téketényezd arakkal. (Masként kifejezve, egy adott vallalkozds csak
annyit hajlandé fizetni egy UGjabb téketényezbért, mint amennyi az
alkalmazaséaval elérheté tobblet arbevétel és annal semmivel sem
tobbet.)

Egy adott tdéketényezé 0Osszpiaci keresletét Ugy kapjuk meg, hogy
horizontalisan 6sszegezzilk az 6sszes vallalkozas keresletét. A sz6ban
forgo téketényez6 sajat kinalati gorbéje mellett ez hatarozza meg a
kereslet-kinalat metszéspontjat. Az adott téketényezd egyensulyi piaci
ara mellett a kereslet és a kinalat mennyisége pontosan egyenld lesz, és
csak emellett az ar mellett nem mutat valtozasi tendenciat az ar. Barhol
az egyensulyi ar folott a kinalok igyekeznek alakinalni a piaci arnak, s igy
annak csokkenését idézik el6, és barhol az egyensulyi ar alatt a hiany az
ar felhajtasara készteti a keresletet-tamasztokat, s igy helyredll az
egyensuly.

7.3. Technikai haladas
Ez alatt azt a kibocsatas-ndvekedési hatast értjik, amely agy jon létre,

hogy a tényezdé-raforditasok valtozatlanok, ami viszont csak gy
lehetséges, hogy maguk a tényez6k hatékonysaga novekszik.
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A miszaki haladas érvényesilése két szempontbdl nyilvanulhat meg,
illetve forrasa szerint szintén kétféle lehet, ezek szerint:

1/a

1/b

2/a

2/b

megtestestlt milszaki haladds, amely a fizikai eréforrasok

korabbiakat meghaladdé szinvonalu és/vagy U] technoldgiaja
eljarasok révén realizalédik;

meg nem testesllt mdszaki haladas, amely dontéen az adott
tevékenység jobb szervezésében, és a korabbinal hatékonyabb
folyamatiranyitasban testesil meg;

autondm a muszaki haladas, amennyiben a technikai szinvonal
novekedését a mar elért eredménybdl, annak mintegy szerves
folytatasaként generalédd tudomanyos-technolégiai fejlédés
hatarozza meg;

indukalt mdszaki haladasrol pedig ekkor beszélink, amikor a
fejlédést az adott kor sziikségletei valtjak ki.

7.4. Népességnbvekedés

A népesség szamanak novekedése harom vonatkozasban jatszik
szerepet a gazdasagi ndvekedésben:

1. A népességnovekedés melletti stacionarius (idében allanddsult)

helyzetben az egy munkasra jutd kibocsatas é€s az egy munkasra
juté tékedllomany valtozatlan. Mivel a foglalkoztatottak szamanak
novekedési Uteme n, az 0sszes t6ke és kibocsatas novekedeési
Uteme szintén n. Vagyis a népességndvekedés ugyan nem ad
magyarazatot az életszinvonal tartds ndvekedésére — mivel az egy
munkasra jutd kibocsatas stacionarius értéke konstans — de
magyarazatot ad az 6sszes kibocsatas névekedésére.

. A népességnovekedés Uj magyarazatot ad arra, hogy az egyik

orszdg miért szegény, mig a masik gazdag. Ha a
népességnovekedés ratdja nl-rél n2-re nd, az egy munkasra juto
tékeallomany egyensulyi értéke k1*-rol k2*-re csokken. Ez azt
jelenti, hogy k* csokken, ezért y*=f(k*), az egy munkasra jutd
kibocsatas (y*) ugyancsak kisebb lesz. E modell szerint tehat a
nagyobb népességnodvekedési utemi orszagokban alacsonyabb az
egy fére jutdo GDP.
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3. A népességnovekedes figyelembevétele megvaltoztatia az
aranyszabalyra alkotott feltételt. (Az aranyszabaly szerinti
helyzetben a téke hatartermelékenysége csokkentve az
amortizacioval egyenld a népességnodvekedés ttemével.)

7.5. A gazdaséagi névekedés tipusai

Alapvetden két tipusat kulonboztetjik meg a gazdasagi ndvekedésnek,
ezek egyike az extenziv tipusa, amikor is a nemzetgazdasag kibocsatasa
a novekvé eréforras felhasznalastol emelkedik, és intenziv akkor, amikor
a felhasznalt eréforrasok névelése nélkil, avagy ezek ndvelésével ugyan,
de azok ndvekedési Uteménél gyorsabban emelkedik a nemzetgazdasagi
output. Az intenziv tipusu gazdasagi ndvekedésnek az alapja a technikai
(miszaki) haladas, melyrdl kordbban volt sz6.

7.6. A gazdasagi nbvekedés feltételei
A gazdasagi nbvekedésnek bels 6 és kils 6 feltételei egyarant vannak.

Egyik feltétele a beruhazasok szerkezetének 6sszhangja, az hogy az
egyes fejleszté projektek illeszkedjenek a miszaki fejlesztések f6
irAnyvonaldhoz, legyen meg a kell6 kompatibilitAs a gazdasag szektorai
kozott.

Kovetkezé feltételként kell emliteni, hogy az oktatasi rendszer feleljen
meg a miszaki fejlédés irdnyainak és kévetelményeinek. Nem engedhetd
meg az ,Utemkilonbség” az oktatds, a szakképzés és a gazdaséag
szerkezete, valamint annak fejlédési palyaja kozott.

Nem koézombos feltétel az adott nemzetgazdasadg foldrajzi
elhelyezkedése a vilaggazdasag meghatarozé gocpontjaihoz képest. Az
egyes termékek piacra jutasanak koltségei egyre magasabbak, igy azok
jelentdsen megdragitjak eladasi araikat, s ezzel rontjak piaci pozicidikat,
valamint ezek a piacra jutasi koltségek forrasokat vonnak el mas alapvet6
gazdaségi tevékenységektél (példaul termék-, és
technoldgiafejlesztéstél).

Napjainkban mar egyre fontosabb és koltségesebb a kdrnyezet

allapotanak rendben tartdsa, ennek raforditasai ugyancsak forrasokat
vonnak el a gazdasagi novekedés er6forrasaibol. Emiatt minden
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nemzetgazdasag szamara létfontossaglt az uUn. externaliak
kialakuldsanak megel6zése, jelenlétik hatasanak koltségminimalizalasa.

Egyre kevésbé elhanyagolhaté szempont — még az un. munkanélkiliség
természetes ratdja mellett is — az adott orszag demografiai helyzete.
Fontos, hogy a globalizdl6d6 gazdasadgban az ehhez illeszked6 szadmu és
korosszetételT munkavallalok alljanak rendelkezésre a gazdasagi
novekedéshez.

Kiemelt jelentdséggel bir a téma szempontjdb6l az adott
nemzetgazdasag nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatainak alakulasa, azok
valtozasanak iranya. A munkamegosztas és a kooperacié és ezzel a
piaci kapcsolatok bévilése, az integracios folyamatokhoz vald
kapcsolddas, a komparativ elénydk kihasznaldsanak magasabb foka
alapvet6 fontossagu a gazdasagi novekedésben.

Végul meg kell emliteni az allamok mindenkori kormanyainak gazdasagi-,
€s gazdasagszervezd tevékenységét. Két szélsé esetként emlitendd,
amikor a piaci folyamatok szabalyozasanak teljes hianya jon létre, illetve
amikor a birokratikus koordinacio  talméretezetté  (esetenként
monolitikussa) valik. llyen helyzetekben a gazdasagi ndévekedés feltételei
csaknem annulldlodnak, kialakulnak a tartds recesszio feltételei, ami
végul gazdasagi egyensulyzavarokba torkollik.

Osszefoglaléan mit mondhatunk a gazdasagi novekedés neoklasszikus
modelljérél?

Eltér6en a tobbi korabbi modelltél, itt a gazdasag idébeli valtozasat, a
makroszintl jovedelem alakuldsat is elemezni lehet. Meghatarozhatok a
legfontosabb  ndvekedési  tényezék, a tékefelhalmozas, a
népességnobvekedés ¢és a technikai haladds. A neoklasszikus
k6zgazdasagi modell szerint az elsé kettd csak ,ideig-0raig” biztosit
novekedést. Megdllapitia tovabba, hogy a technikai haladas, (;
technoldgiak bevezetése a termelésbe az, ami a tartés, hosszu tavu egy
fére esd jovedelem ndvekedését biztositja.

7.7. Konjunkturaciklusok
A folyamatos és kiszamithaté gazdasagi ndvekedés minden egyes
nemzetgazdasag szamara kiemelt jelent6ségl, ezt felismerve a mai

modern gazdasagiranyitas egyik legfontosabb prioritAsa ennek
megvalositasa. Mas megkdzelitésben megvalaszolando az, mit kell tenni
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annak érdekében, hogy a gazdasagot jellemzé kilengéseket
(fellendlléseket és visszaeséseket) minimalizaljuk, mik a feltételei az
egyenletes  kibocsatas-bévilésnek, milyen eszkoztara van a
gazdasagpolitikanak a recesszio elkertlésére, illetve megsziintetésére.
Ennek megvalaszolasa el6tt azonban tekintsiik at a konjunkturaciklus
jellemzéit.

A konjunkturaciklus a gazdasag olyan luktetése, amely minden egyes
nemzetgazdasagban és azok minden szektordban fellelheté. Ezeket a
ciklusokat a GDP, a munkanélkiliség és az inflaci6 szabdlytalan
mozgasa jellemzi. Ennek a mozgasnak Kkilsé-, és belsé tényezdi
egyarant vannak, melyek kdlcsontsen hatnak egymasra. Ezek lehetnek
véletlenszeriiek, és szabalyosak, ez utdbbiak pedig gazdasagi és nem
gazdasagi eredetliek. A véletlenszerli ingadozasoknak okai lehetnek
természeti katasztrofak, szélséseges iddjarasi viszonyok, jarvanyok és
lavinaszerl politikai fordulatok. Kiszamithatd, elére kalkulalhat6
tényezbnek szamit a mezbgazdasag és a turizmus szezonalis
ingadozasa.

A legsulyosabb feszilltségeket és a legmélyebb hatadsokat a kisebb-
nagyobb rendszerességgel bekodvetkezet§ és alapjaiban gazdasagi
eredetl ciklusok okozzak. Az an. konjunktdraciklusnak négy szakasza
van, melyek a kévetkezdk:

» Visszaesés (recesszi0) szakasza, melyet leginkabb a kibocséatés
jelentés visszaesése, stagnalasa jellemez. Ez alapvetden
kereslethianyos idészak, amikor is a megtermelt javak tulkinalata
jellemzd, megbomlik a kereslet-kinalat egyensulya. llyen
id6északokban jellemzéen megnd a munkanélkiiliseg, megemelkedik
a cséd-, felszdmolasi-, és végelszamolasi események szama,
visszaesnek a beruhazasok oly mértékben, hogy azok meég az
amortizaldédas potlasat sem érik el.

* Pangas (depresszid) a ciklus kovetkez6 szakasza, melyben a
kibocséatas visszaesése, a vallalkozasok ellehetetlentlése és a
gazdasagi inveszticiok elérik mélypontjukat, a korabban
feleslegesnek bizonyul6 kapacitdsok leépulltek, megsziintek, a
munkanélkiliség eléri maximuméat. (A. Okun ismerte fel azt a
torvényszerliséget, miszerint a recesszi6 és depresszio
szakaszaban a bruttd nemzeti termék (GNP)-nek a potencialis
GNP-hez viszonyitott két sz&zalékos csokkenésének
munkanélkiliségi rata egy szazalékos ndvekedése felel meg.)
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* Megélénkilés szakasza kovetkezik, melyben megkezdédik a
beruhdzasok potlast meghaladé novekedése, a kibocsatas
bévilése és a munkanélkiliség csokkenése. Ez a szakasz
jellemzéen addig tart, amig a gazdasag teljesitménye (kibocsatasa)
€és annak egyéb mas mutatdszamainak értéke eléri a recesszio
elétti paramétereket.

* Fellendllés (expanzid) szakasza zar le egy ciklust, amelyben a
nemzetgazdasag kibocsatdasa mar meghaladja a recesszio el6tti
ertékeket, sorra jonnek Ilétre az U] vallalkozasok jelentésen
csokkentve ezaltal a munkanélkuliséget.

Az Un. szabdlyos konjunktuara ciklus és elemzése:

10. &bra: Szabdalyos konjunktura ciklus szakaszai
oy

| ST, T ic T S &

A teljes ciklus t;—ts intervallumban zajlik le. A fellendilés a t;—t;
periodusban torténik, amikor a termelés névekedési Gteme a trend folott
van. to—tz intervallum a hanyatlas fazisa, a termelés novekedési Uteme
csokken, de még mindig a trendvonal fol6tt van. A depresszié szakasza
ts—t, idészak, amikor a termelés tovdbb csokken, de mar a trendvonal
alatt. A megélénkilés soran (t;—ts) a termelés elkezd névekedni, de még
a trendvonal alatt.

Nem érdektelen megvizsgalni, milyen tipust ciklusok vannak a
tekintetben, hogy mi volt a kivalté oka, mitdl eredeztetve indult el egy-egy
depresszids gazdasagi ciklus. Ez alapjan hat kilonb6z6 ciklust
kulonithetiink el. Ezeket fontossagi sorrendbe nem lehet allitani,
egyforman veszélyeztetik az egyenletes és kiszamithatd gazdasagi
novekedést. A tultermelési ciklusok a legatfogobbak s egyben a

107



legpusztitobb hatasuak, s amint azt neve is jelzi, a kindlat jelentésen
meghaladja a fizet6képes keresletet ilyen idészakokban.

A gazdasagpolitikai ciklusok azok, amikor a korméanyok a gazdasag
szerkezetét, mikodését és annak eredményét eérinté elhibazott
dontésekkel inditanak el valsagos idészakot. Amikor a pénzkibocsatas
jelentds mertékl, olyannyira, hogy a gazdasag pénzszikséglete altal
nem indokolhatd ndvekedése vezet az aggregalt kereslet és kinalat
egyensulytalansagahoz, akkor monetaris ciklusrol beszélink. Beruhazasi
ciklust indit el, amikor a beruhazasok jévedelmet és keresletet ndveld
hatasa, majd egy id6szak elteltével ennek a rendelkezésre 4alld
kapacitdsba, mint korlatba valé utk6zése és ugyanakkor az ezek
eredmeényeként megjelen6 nagyobb kibocsatas idézi el az
egyensulytalansagot. Amennyiben a tartds fogyasztasi cikkeknek
tomegessé valik a kereslete/beszerzése, (hasonléan a beruhazasok
elébb emlitett médjdhoz) a haztartdsok iranyabdl és amennyiben azok
nem sajat megtakaritasokbdl, hanem hitelekbél torténnek, majd pedig
ezek torlesztései és kamatfizetései miatt a haztartasok kereslete
jelentésen visszaesik, nos ilyen esetben ezen tartdés fogyasztasi cikkek
tulzott kereslete inditja el a recesszids id&szakot. Végul ciklikussag
el6idézéi lehetnek politikai aktusok (példaul elndkvalasztas, parlamenti
valasztidsok stb.), amennyiben azok végeredménye altaldnos gazdaségi
bizonytalansagot, esetleg panikot keltenek a gazdasag szereplbiben.

Az eddigiekben leirtakbol kitlinik, hogy a folyamatos, egyenletes és
ezdltal kiszamithat6 gazdasagi novekedésnek tdbb feltétele van, valamint
az, hogy egy ilyen tendenciat szamtalan tarsadalmi-gazdasagi tényezé
és folyamat veszélyeztethet.

Mit mondhatunk altalanossagban arra vonatkozéan, hogy akkor mi is
jellemzi, és milyen alapvet§ feltételei vannak az el6z6ekben definialt
gazdasagi novekedésnek, a nemzetgazdasag altalanos egyensulyanak?
A részletekbe nem belemenve, azt mondhatjuk, hogy egy ilyen idedlis
allapot kialakulasdhoz alapvetéen a termelés és a felhasznalads (ennek
részeként a fogyasztas), a piaci 6sszkereslet és kinalat, a kilgazdasagi
fizetési mérleg, a fizetési mérleg részekent a kilkereskedelmi mérleg, az
allamhaztartasi mérleg, a megtakaritisok és beruhazéasok, a
munkakinalat és kereslet, és végul a pénzkereslet és kinalat egyensulya
egytttesen teremt optimalis allapotot a folyamatos és egyenletes, ezaltal
kiszamithat6 gazdasagi novekedéshez.
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8. Fejezet

Piacgazdasagok kdzponti tarsadalmi problémai

Korunk piacvezérelt gazdasagait szamtalan tarsadalmi, gazdasagi,
szocialis és egyeb probléma terheli. Ezek kozul kettét emellnk ki ebben
a fejezetben, egyik a munkanélkiliség, a masik az inflacié. Ezen témak
targyalasanak megkezdése el6étt azonban elébb meg kell ismerkednink a
munkapiac legfontosabb fogalmaival és dsszefliggéseivel.

8.1. A munkapiac

A haztartasi szféra a munka kinaloja, a vallalati szféra a munka
felhasznaldja. A munkapiacon a munka adasvétele a két szféra kozott
zajlik.

Munkakinalaton azt a munkamennyiséget értjik, amelyet a haztartasok
(potencialis munkavallalok) adott korilmeények kdzott ajanlanak.
Munkakereslet azt a mennyiséget, amit adott korilmények a vallalati
szféra (munkaltatok) igényel.

Munkakinalat

A munkakinalat fels6 hatara a lakossdg szama. Ez persze csak
elméletileg van igy, a gyakorlatban sokan nem képesek munkavégzésre
(fiatalok, 6regek, betegek stb.). Tovabb tagolva a lakossagot, eljutunk
ahhoz, hogy csak a munkaképes koru lakossagot  vesszuk figyelembe.
A munkaképes koru lakossag megoszlik:

- aktiv népességre: amely mint munkavéllaldé a munkapiacon
megjelenik és hajlandé munkat vallalni;

« inaktiv népességr e, amely nem szandékozik munkat vallalni,
hanem példaul a haztartdsokban dolgozik, illetve 6rokolt vagy
szerzett jovedelembdl él.

Az hogy ki mindsul aktivhak és ki inaktivnak mindig csak egy adott
idépontban lehet elddnteni, hiszen a két kategoria kdzott szabadon lehet
atjarni. Kijelenthetd, hogy az adott idépont munka-eréallomanya az aktiv
népesseég.
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Az aktiv népességet is tovabb lehet bontani:

- foglalkoztattotak , olyan emberek, akik munkat keresnek és
taldlnak is;

- munkanélkiliek , akik hiaba keresnek munkat, nem foglalkoztatjak
Oket.

Nominalbér és realbér

Ebben a részben megprobaljuk kideriteni, hogy mennyi pénzért
dolgoznak a munkavallalék €s mit ér ez a pénz!

Nomindlbérnek vagy pénzbérnek nevezzik azt a pénzdsszeget,
amelyet a munkavallalo az 6t foglalkoztaté gazdalkodd egységtél kap. A
nominalbér jele: w.

A reélbér a nominalbér és az arszinvonal hanyadosa, jele: w/P. A realbér
a meghatarozo a bér szempontjabol, hiszen azt a joszagkosarat jelenti,
amit a nominalbérbdl meg lehet vasarolni.

A realbér az a termékmennyiség, amelyet egy bizonyos munka
elvégzéseeért kapott pénzésszeggel vasarolhatnak.

A munkakinalati figgvény

A munkavallaléi dontés alapja a realbér nagysaga. Igen specialis
esetben, és makroszinten feltételezhetjik, hogy a munkakinalat javul a
novekv®é realbér hatasara. (az egyének munkakinalati fliggvénye
visszahajlo).

A munkakinalat felsé hatara a lakossag szama. Ez természetesen csak
elméletileg van igy, a gyakorlatban sokan nem képesek munkavéegzésre
(fiatalok, oregek, betegek, stb.). Tovabb tagolva a lakossagot, eljutunk
ahhoz, hogy csak a munkaképes koru lakossagot vesszuk figyelembe.
A munkaképes koru lakossag megoszlik: aktiv népességre: amely mint
munkavallalé a munkapiacon megjelenik és hajlandé munkat vallalni és
inaktiv népességr e, amely nem szandékozik munkat vallalni, hanem
példaul a héaztartasokban dolgozik, illetve 0rokolt vagy szerzett
jovedelembél él

Az hogy ki mindstl aktivhak és ki inaktivnak mindig csak egy adott
idépontban lehet elddnteni, hiszen a két kategoria k6zott szabadon lehet
atjarni. Kijelenthetjik, hogy az adott idépont munka-eréallomanya az
aktiv népesség.

Az aktiv népességet is tovabb tudjuk bontani: foglalkoztatottak , olyan
emberek, akik munkat keresnek és talalnak is és munkanélkiliek , akik
hiaba keresnek munkét, nem foglalkoztatjak éket.
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10. abra: Munkakinalati fuiggvény
wi'P

3

L

Munkakereslet
A munkakereslet a vallalati (munkaltatéi) szféra munkaeréigénye. A

kifizetett nominalbér (és realbér) a vallalatnak koltség, igy a realbér
emelkedése csokkenti a munkakeresletet.

12. &bra: A munkakeresleti figgvény

Wi P

F 3

Lk
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Munkapiaci egyensuly

A munkapiacon akkor all valésul meg az egyensuly, ha a munkakereslet
egyenlé6 a munkakinalattal. Ha egy koordinata-rendszerbe rajzoljuk a
keresletet és kindlatot, akkor a jol ismert Marshall-keresztet kapjuk,
amelynek a metszéspontja hatarozza meg az egyensulyi helyzetet.

13. abra: Munkapiaci egyensuly

wi/P

Wi P

* il

LE

Az abrarol lathatdé, hogy a munkapiaci helyzet dontéen a realbér
flggvénye. Ha nem az egyensulyi helyzet valosul meg, példaul a reélbér
magasabb az egyensulyinal akkor a munka kinalata nagyobb, mint a
kereslet. llyenkor néhanyan hiaba keresnek munkat, nem talalnak. Ez a
helyzet a munkanélkiiliség (egyik oka tehat a magas bérek). A kinalat és
a kereslet kulonbsége mutatja meg, hogy mekkora a munkanélkiliség
konkrét nagysaga. Mi torténik, ha a reélbér alacsonyabb az
egyensulyinal? Természetesen ez a ritka eset is eléfordulhat. Ilyenkor
tulfoglalkoztatottsag érvényesil, vagyis a vallalati szféra a ténylegesen
szilkségesnél tobb munkat hasznal, munkaval helyettesiti a technikat is,
ha ez olcsobb (természetesen hosszu tdvon).
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8.2. Munkanélkiliség

A munkanélkiliseg a legalapvet 6bb tarsadalmi probléma a modern
tarsadalmakban. Ennek fennalldsa esetén nagytémegl erdéforrdsok
vesznek el, vagy maradnak kihasznalatlanok amellett, hogy a tarsadalom
tagjai tobbségének cstkkennek jovedelmei, 6sszességében csokken a
kozjo.

A gazdasagi novekedés egyik alapfeltételeként hataroztuk meg a
munkakereslet és kinalat egyensulyat, ennek hianya — elméletileg —
kétformaju egyensulytalansagot mutat.

Egyik formaja a munkaerd hianya, tehat amikor a munka iranti kereslet
nagyobb a munka kindlatdndl. Ennek leginkabb strukturalis formaja
ismert, jelestl amikor a legmodernebb technologiat bevezetd agazatok
atmenetileg kelléen szakképzett munkaer6 hianyatdl szenvednek.
El6fordul még a rossz és nehéz munkakorilményeket biztosito
szektorokban is, hogy nem all rendelkezésikre a szikséges szamu
munkaeré a gazdasagot jellemzd munkanélkiliseg mellett sem.

Masik formaja az egyensulytalansagnak az, hogy a munkakinalata
meghaladja annak keresletét, igy megjelenik a munkanélkiliség.

Miel6tt pontosan meghataroznank a munkanélkiliség mértékét, definialni
kell néhany alapfogalmat.

Munkaeré allomanynak (aktiv népességnek) nevezzik az alkalmazasban
allok és az alkalmazdsban nem allok, de munkat aktivan keresdék
egyuttes szamat.

Inaktiv népességet alkotnak azok, akik tanulnak, egészségi okokbdl
kifoly6lag tartdsan munkaképtelenek, eltartottak €és a tulajdonuk
hozadékaibdl élék.

A munkanélkiliség szamitasnal értelemszerlien csak az aktiv népesség
kategorigja dontd, s azok szamitanak munkanélkilinek, akik egyébkeént e
kategdridba tartoznak, de nem allnak alkalmazasban. A szamitott
munkanélkiliségi rata tehat az alkalmazasban nem all6kat viszonyitja az
aktiv népességhez.

A hivatalos munkatgyi statisztikai adatokhoz képest a munkanélkiliek

valésagos szamat szikségszerien noveli, hogy a statisztika csak azokat
tartja nyilvan, akik munkanélkiliként bejelentkeznek a munkalgyi
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hivatalokban és igy részikre munkanélkili segély (napjainkban:
allaskeresési tamogatas) jar. Ezzel szemben a segélyre mar nem
jogosultak, a munkabdl gyakorlatilag végleg kiesetteket (inaktivakat) mar
nem veszik figyelembe munkanélkiliként.

Mi befolyasolja a munka keresletét-kinalatat? Itt most csak roviden:
nemzetgazdasagi szinten a felhasznalt munkaerd hatékonysagatol,
vagyis annak raforditasai €s annak révén az altala eléallitott javak piaci
kereslete alakulasa &ltal is meghatarozott hatar- (t6bblet-) arbevétel
alakulasatol fugg az élémunka iranti kereslet. (Egy vallalkozds szamara
ott van a potlélagos €l6 munka alkalmazasanak a hatara, ahol az utolso,
potldlagosan alkalmazott éldmunka koltsége meég kisebb, illetve
legfeljebb egyenlé az alkalmazasaval elért tobbletkibocsatasbol
szarmazo hatarbeveétellel.)

Munkakinalatot az aktiv népesség elemi megélhetési koltségei,
fogyasztasi szikségletei, munkaerejének felhasznalasaval elérhetd
jovedelme és az ehhez szikséges szakképzettség megszerzéséhez
szilkséges raforditasok egyuttes ereddje hatarozza meg.

8.3. A munkanélkiiliség gazdasagi értelmezése

A munkanélkiliségnek alapvetéen két, egymastdl gazdasagi-tarsadalmi
hatasat tekintve eltéré formaja ismert.

« Onkéntes munkanélkiiliségrél akkor beszélink, amikor a
munkavallalok egyéni dontésik alapjan valnak munkanélkilivé. Ez
torténhet akkor, ha a munkavallalo kedvezébb munkalehetéséget
biztositdé munkahelyet keres, ezért feladja korabbi munkahelyét. Ezt
akkent is fogalmazhatjuk, hogy a piaci bérszinvonal elmarad attol az
ertéktdl, amelynél a munkavéllal6 mar hajlandé munkat vallalni. E
fogalomkorbe tartozik az az eset is, amikor a munkavallalo
magasabb szakképzettséget szerzett, s ezzel dsszhangban 1évé U]
munkakorének megtalalasaig atmenetileg munkanélkuli, valamint
abban az esetben is elképzelhetdé az dnkéntes munkanélkiliség, ha
a munkahelyi légkor, annak konfliktusai erre kényszeritik a
munkavallalét. Végul e fogalomkorbe tartozik, amikor a felek a
foglalkoztatas ideiglenes szineteltetésében allapodnak meg
(példaul szezonalis foglalkoztatas).
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o Kényszeri munkanélkiliségrél akkor van sz0, ha a munkapiac
hatékonysagi szempontokat kdvet6 helyzete alapjan a munkakinalat
meghaladja a keresletet. A munkanélkiliségnek ez okbdl vald
fenndllasanak két tipusat kulonboztetjlk meg, ezek egyike a
kényszer(i konjunkturalis (a mar megismert konjunkturaciklus
leszall6 againak munka tulkinalata) munkanélkiliség, a masik pedig
a kényszerl strukturdlis (a nemzetgazdasdg agazati és/vagy
szakmai, esetleg regionalis szerkezetének radikalis valtozasai miatti
munka talkinalata) munkanélkiliség.

A kényszeri munkanélkiliség okai, determinaloi végsé soron a piaci
automatizmusok egyensulytalansagaibél kbvetkeznek.

A munkanélkiliség témajanak végén meg kell emliteni a
~-munkanélkiiliség természetes rataja” fogalomkorét. A természetes rata
az a szint, amely mellett a nemzetgazdasag kuiloénbdzd, elkilonild
munkapiacai az atlagot tekintve egyensulyban vannak. Ez alatt az
értendd, hogy egyes szektorokban tulkereslet (betdltetlen allashelyek)
mig mas szektorokban tulkindlat (munkanélkiliség) mutatkozik.
Osszességében a hatotényezdk egyittesen azt eredményezik, hogy a
bérekre és az arakra hatd nyomoéer6k a piac egészét tekintve
egyensulyban vannak. Ez a rata nem feltétlenil azonos a
munkanélkiliség ,optimalis” ratajaval, hanem az a legalacsonyabb arany,
amelyet a nemzetgazdasag aneélkll elviselni képes, hogy az meredeken
emelked6 inflacids spiralt gerjesztene. (Az inflacio és a munkanélkiliség
szoros kapcsolatardl konyvink egy késébbi fejezetében részletesebben
lesz sz0!)

8.4. Inflacié

A piacgazdasagok masik kézponti problémajat a munkanélkiliség mellett
az inflacio jelenti.

Az inflacio a latin inflatio szobol szarmazik és felfuvodast jelent,
kézgazdasagilag a témahoz azonban az angol inflation of the currency
kifejezés magyar megfelel6je, a pénzmennyiség felfGvosodasa  all
kozelebb.

Inflacién a pénz vasarlderejének tartds csokkenését €s az arszinvonal

folyamatos névekedéseét értjuk. (E meghatarozas mellett szamtalan mas
is elfogadott a mai terminologiaban.) Inflacié esetén a gazdasag szerepldi
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szilkséglet-kielégitésuk targyaihoz egyre tobb nominalis pénzért jutnak
hozza. Legfontosabb annak a kérdésnek a megvalaszolasa, hogy mi
inditja el az arak gyors tutemi emelkedését? Tobbféle valasz lehetséges,
itt most az altalunk elfogadottnak tekintettet ismertetjik.

E szerint ennek oka az, hogy ha a lakossagi megtakaritas kulonbdzé
formai a jovedelem formaju pénz megtakaritasi funkciéjabol forgalmi
funkcibba mennek &t (vo.: a 2. fejezettel), azaz a lakossagi
megtakaritasok folyamatos és nagymeértéklii csokkenése okozza a
tényleges kereslet hirtelen bekdvetkezd és nagymeértékld novekedését.

Megelézhetd, illetve megédllithaté-e az inflacio? Fenti, inflaciora tett
megallapitasunkbdl kikovetkeztethetdé annak megel6zésének modszere,
mely szerint ezt a lakossagi megtakaritdsok gyors ttemd csokkenésének
megallitasaval lehet elérni.

8.5. Az inflaci6 okai

Az inflacié adott esetben ellendrizhetetlenné is valhat, ennek néhany
kivaltdé okat az alabbiakban mutatjuk be, melyek kulon-kuléon nem, de
szinergidkban alkalmasak a pénz vasarloerejének rohamos cstkkenése
kivaltasara.

A kozelmultban bekovetkezett technikai-, és technoldgiai fejlédés
kovetkeztében a gazdalkodas nagyszamu teriletén jelentésen csotkkent
a hagyomanyos értelembe vett alloeszkdzok iranti igény, tehat a
nemzetgazdasagi kibocsatashoz sziikséges ingatlanok, gépek és
termelé-berendezések kereslete. A beruhazasoknak a nemzetgazdasagi
kibocsatasban (annak noévekedésében) betdltott szerepe csokkend
tendenciat mutat. Ez maga utan vonja annak a pénzmennyiségnek a
csokkenését, amely korabban az allami koltségvetés koltekezése révén
kerilt a forgalomba, s ennek egy része egyre inkdbb arszinvonalat
emeld, és ezzel inflaciot gerjesztd fogyasztasi célu kiadasokban jelenik
meg.

Az inflacié okai kozott kell kiemelni a globalis, foldrészeken atnyuld,
jellemzéen nyilt részvénytarsasagi formaban mikoddé multinacionalis
oridsvéllalatok (monopoliumok vagy oligopdliumot vezeté vallalkozasok)
arakra és bérekre, azok alakulasara haté eréfélenyik megnyilvanulasat,
melyek 6nmagukban képesek inflaciét generalni.
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Nem elhanyagolhatd tényez6 az inflacié kialakulasaban vagy
fennmaraddsdban a koézelmualt fél évszdzadaban teret nyert hitelre
torténd vasarlas, jellemzdéen a tartds fogyasztasi cikkek vonatkozasaban.
A hitelek az adott piac keresleti oldalat novelik, s ez 6nmagaban képes
az arak tartés névekedéset kivaltani (vo. 1. fejezet, utolso részével).

Tovabbi ok lehet az Uj talalmanyok, technikai-technolégiai Ujdonsagok
sokasodasa, amennyiben ezek piacra vivéi — kihasznalva a
fogyasztoknak azt a viselkedését, hogy azok jelentés hanyada csak és
kizdrélag az uUjdonsagokat keresik — visszaélve helyzetiikkel olyan
fogyasztoi arakat allapitanak meg, melyek szamukra — a fogyasztoi
igények alapjdn — extraprofitot eredményez. (A termékek
életszakaszairol, az egyes szakaszokban realizalhaté profit relativ
nagysagarol jegyzetink masodik részében kulon fejezetben lesz sz6.)

Egyre kevésbé elhanyagolhatd a nonprofit szervezetek keresletet, s ez
altal arakat felhajto szerepe. Ezek mikodését jellemzéen a
koltségvetésbél  kapott  forrdsok  finanszirozzdk, amelyek az
allamhaztartasi meérleg  felpuhulasat  eredmeényezik, melynek
kovetkezménye a piac igényeinél nagyobb pénzmennyiség forgalomba
kerllése, s ez altal inflaciot erdsité tényezékent jelennek meg.

Végul meg kell emliteni a nemzetkdzi gazdasagi-pénziigyi szervezetek
szerepét az inflacié vonatkozasdban. Ezek az intézmények oriasi tomeg
tékéket (esetenkent un. forrd”, spekulacios pénzeket) képesek mozgatni
az aruk, a té6kék és a munkaer6 szabad aramlasanak kdrnyezetében, s
adott esetben alkalmasak arra, hogy a nemzetgazdasadg hibasnak
bizonyulé gazdasagpolitikajanak kovetkeztében tranzakcibikkal taplaljak
az inflacios nyomast. Ezt az 6sszefliggeést a kovetkezé peéldaval vilagitjuk
meg: a nemzetgazdasag jelentés allamhéztartasi hiannyal kiszkddik, a
hiany finanszirozasara hiteleket vesz fel (mind belféldi, mind pedig
kulféldi megtakaritoktél) amely utan kamatot fizet. Azt pedig mar
jegyzetink masodik fejezetében bebizonyitottuk, hogy tgyfélnek tértend
kamatfizetéskor minden esetben pénz teremtédik, ami a pénzmennyiség
szaporodasat idézi el6, tehat inflatorikus hatasa van. Ha né a hiany,
akkor még tobb hitelt kell az allamnak felvenni, ez azonban még
magasabb kamatokkal torténhet, tehat az inflacios spiral tovabb gyorsul.

Vajon miden esetben inflacié-e a pénz vasarloértékének csokkenése,
illetve az arszinvonal emelkedése? Nem feltétlendl. Ha ugyanis az allam
hatalmi eszkdzokkel szabalyozza az arakat (példaul befagyasztja azokat)
akkor a pénzugyi-gazdasagi egyensuly megbomlasa, a pénz
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vasarléértékének cstkkenése, vagyis az inflacio altalanos aruhianyban,
az aruk mennyiségének, de még inkabb minéségének csdkkenésében
fejezédik Ki.

Masrészt viszont ha széles korben, az aruk nagy mennyiségében
technikailag-technologiailag (ezéltal mindségileg) magasabb hasznélati
ertéekii aruk kertlnek forgalomba és a hasznélati értékndvekedeés
aranyban all az arndvekedéssel (esetleg magasabb annal) akkor az
arszinvonal emelkedése ellenére nincs sz0 inflacioral.

A makrotkonomiai terminolégiaban beszélhetiink keresleti inflacioral,
vagy kiindulhat a termelés (és koltségei) oldalardl, amikor kinalati
(koltség-) inflaciorol beszélunk.

Keresleti inflacio esetén az aremelkedés kivaltdo oka a makrokereslet
megnovekedése. Kindlati vagy koltséginflaciordl beszéliink, ha a névekvé
arszinvonal oka a makrokinalat elégtelensége.

A fogyasztéi arindex (CPlI = Consumer Price Index) az inflacio
altalanosan elfogadott és egyben vitatott mércéje is. Az indexet ért
tamadasok elsésorban a reprezentansok korére é€s a sulyozas realitdsara
vonatkoznak. Az inflacié alakulasanak mérésére hasznalt ,inflacios rata”
tehat egyben a fogyasztoi arindex is.

8.6. Az inflacié hatasai

Az inflacibnak széleskorl negativ tarsadalmi-gazdasagi hatasai
vannak.

Legpusztitobb hatasa mindenekelétt, hogy altalanos bizonytalansagot és
bizalmatlansagot general, megneheziti (adott esetben példaul
hiperinflaci6 esetén) ellehetetleniti a gazdasadgban nélkulozhetetlen
dontéseket, a hosszu tavu Uzleti terveket és a fogyasztoi elképzelések
kialakitasat. E mellett alapot ad visszaéléseknek, a normal piaci
kapcsolatok szétesésének. Az egyensulyhianyra visszavezethetd inflacio
Ujabb veszteségeket és egyensulytalansagokat okoz, karos hatasainak
minimalizaldsa er6forrasokat von el a nemzetgazdasdg szerepl6itdl,
melynek koltségei szétterilnek (nem feltétlendl aranyosan) kozvetve
és/vagy kozvetlenll a lakossag egészeén.

El6z6 mellett az inflaci6 a fogyasztasi javak &rszinvonalanak
emelkedésével kozvetlenil csokkenti a lakossag tobbségenek
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életszinvonalat, rakéenyszeritve 6ket a korabban kialakitott fogyasztoi
kosaruk atrendezésére, esetleg szikitésére. Ez azonban kihat a
vallalkozasok  kibocsatasi tevékenységére, oly modon, hogy
termék/szolgaltatas szerkezetik valtoztatasdra kényszeriti azokat,
amellett, hogy az inflacio tdbbnyire noveli raforditasaikat, ez Aaltal
csokkentve eredményiket. (Az az eset sem zérhat6é ki, hogy valamely
vallalkozas outputjainak arai gyorsabban névekszenek, mint az inflacioval
kozel azonos mértékben novekvd eréforrasok raforditdsai, s ezzel
inflacios kdrnyezetben is ndvelni képes profitjat.)

A mar emlitett életszinvonal-, és eredménycsokkenté hatas mellett meg
kell ~emliteni, hogy az inflaci6 rendszerint &trendezi a
jovedelemtulajdonosok vagyoni helyzetét is. Jellemz8, hogy a pénziugyi
eszkdzokben lévé megtakaritdsok devalvalodnak, mig a redleszkdzokben
(ingatlanok, ingo6 dolgok) levéek felértékelédnek.

Az adodzasi terhek is novekedni szoktak inflacios id6szakokban. Ennek
magyarazata, hogy ilyen koérnyezetben (kisebb-nagyobb késéssel) a
bérek és egyeb jovedelmek, valamint a vallalkozasi bevételek is
novekednek nomindlisan, igy ezek egyre magasabb addsavokba
kerilnek, és ezért magasabbak lesznek az adoterhek, vagyis a
realjovedelmek csokkeni fognak.

Nem elhanyagolhaté negativ kdvetkezmény, hogy az inflacié nehezen
attekinthetévé, kiszamithatatlanna és ez Aaltal korlatozotta teszi a
hitelkapcsolatokat. A nem kiszadmithaté Utemi inflacié mellett a korabban
felvett hitel és az arra akkor meghatarozott kamatlab leértékelédik, igy a
hitelfelvevék realértéken kevesebbet fizetnek vissza. (Ez azonban
tobbnyire rendhagy6é eset, a hitelnyldjtok az esetek tobbségében a
kamatlabat ugy allapitjadk meg, hogy az véltozo, s rendszerint a varhato
inflaciot meghaladd meérteki.) Nyilvanvald, hogy a nominalis kamatlab
novekedése visszafogja a hitelkeresletet, ha pedig az inflaci6 mértéke
magas és Uteme kiszamithatatlan, akkor a hitelkinalat is korlatozédik.

Szélsbséges esetben (melyre azonban t6bbszor is volt példa a
gazdasagtortenetben) példaul hiperinflacios idészakban a nemzeti pénz
megszinik funkcionalni, kiszorul a gazdasagbol s helyét az arucsere-
kapcsolatok, esetleg mas nemzet valutaja veszi at.
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8.7. Az inflacio formai
Mértéketdl figgdéen harom tipusat kulonboztetjik meg az inflacionak.

Anticipalt (kuszo) inflaciordl akkor beszéliink, ha annak mértéke néhany
szazalékos, de mindenképpen 10 alatt van. Ennek Iényege, hogy a rata
kiszamithato és tervezet6. A gazdasag szerepl6i ilyenkor bar szamitanak
az arak emelkedésére, de azokat be tudjak kalkulalni Gzleti terveikbe,
megkotendd megallapodasaikba. Varakozasaik stabilak, mind real-, mind
a nomindlis kamatlabak prognosztizalhatéak, nagysagrendileg nem
valtoznak. Ilyen kornyezetben az inflacié fent emlitett negativ hatasai
nem képesek teret nyerni.

Ha az inflaci6 mértéke két-, vagy netdn harom szamjegy, akkor vagtato
inflaciordl beszeéliink. Ennek hatasara jelentds torzulasok, veszteségek és
karok keletkeznek a gazdasag és tarsadalom szinte minden teriletén.
Jellemz6 magatartas ilyenkor a tarsadalom tagjai részérdl, hogy — pénzik
vasarloértékének rohamos cstkkenése miatt — azonnal igyekeznek azt
elkolteni, a normal kereslettél nagysagrendileg nagyobbat generalva
ezzel. Elére hozzak szikséglet- kielégitésiket oly médon, hogy kélcsén
vett pénzbdl vasarolnak, ezzel s az elébb emlitettel egyltt mar jelentésen
megnovelik a pénz forgasi sebességét, ami igy egyre tdbb csereligylet
lebonyolitasanak valik eszkbzéve. Az egyebként is megbomlott pénzigyi
egyensuly még tovabb romlik, s ez altal gerjeszti az inflaciét.
Ugrasszerlien megné a kereslet a targyiasult vagyoneszkozok irant. A
gazdaséag szerepl6i egyre kevésbé képesek racionalis, kozép-, és hosszu
tavu dontéseket hozni.

Legdramaibb hatasokat az un. hiperinflacio okoz. llyenkor az arszinvonal
emelkedése négy, vagy annal tobb szamjegyl, az arak naponként, vagy
akar oranként emelkednek. A pénz forgasi sebessége oriasira gyorsul, a
gazdasag szerepl6i azonnal elkdltik pénzbeli jovedelmiket. Az aruk,
munkak, és szolgaltatdsok cseréjében a nemzeti fizetéeszkdz egyre
inkdbb alkalmatlannd valik a kozvetitésre, a csere egyre inkabb
kozvetlenné valik és/vagy kulféldi valutak veszik at annak szerepét. A
kialakult jovedelem-, és vagyonaranyok felborulnak, a gazdasagi és Uzleti
dontések ellehetetleniiinek, a gazdasagban kiszdmithatatlansag és kdosz
allapota alakul ki.
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8.8. A munkaneélkuliség és inflacié kozotti sszeflig ges

Korunk gazdasagi viszonyai kozott a munkanélkiliség és az inflacio
alakulasa kozott — rovid, néhany éves peribdusban — kozvetlen
Osszefluiggés , kolcsbnhatas all fenn. E két egyensulytalansag kozotti
kapcsolatot A. W. Phillips vizsgélta és empirikus ¢sszefliggést talalt
kozottik. Vizsgalatdba bevonta a munkaerd aranak alakulasat, mint
tovabbi befolyasol6 tényezét. Inflacid elméletét részben egyfajta inflaciés
aritmetikara alapozta, melynek feltételrendszere és végkovetkeztetése a
kovetkez6:

« a munka termelékenysége (azaz az egy munkavallalora juto
termékkibocsatas) évente egyenletesen két szazalékkal né;

 a vallalkozdsok éaraikat az atlagos munkakoltségek alapjan
hatarozzak meg oly mdédon, hogy termékaraik 1,2-1,4 szeresét
teszik ki az emlitett &tlagos munkakdltségeknek;

* ha a munkaeré ara nyolc szazalékkal, a termelékenység pedig két
sz4zalékkal nd, akkor az atlagos munkakoltség és az ar egyarant
hat szazalékkal emelkedik;

» 0Osszegezve: az inflacio és a munkanélkiliség forditott aranyban all
egymassal.

(Az 1970-es évek vilaggazdasagi fejleményei alapjaban kérdéjeleztéek
meg az inflacié és munkanélkiliség kozott tartés valasztasi lehetéséget
kinalo Phillips-gorbe érvényességeét.

A modern Phillips-gérbe jellemzéi: a bérek novekedése és a
munkanélkiliségi rata kozotti kapcsolatot, az arak ndvekedése és a
GDP-nek a potencidlistol valéo szazalékos eltérése kozotti kapcsolattal
helyettesiti. Azokban az idészakokban, amikor a bérek gyorsan nének, az
arak is gyorsan emelkednek. Masfelél pedig az Okun torvény alapjan a
piaci nyomas és a munkanélkiliségi rata kozott is szoros kapcsolat van,
mivel: 1. tartalmazza az inflacids varakozasokat és 2. magaba foglalja a
kinalati sokkok elemét.

A modern Phillips-gorbe alapjan az arak valtozasara harom ok
kovetkeztében nehezedhet nyomas. Egyfelél amiatt, hogy a gazdasagi
szerepl6k eleve valamekkora inflaciora szamitanak. Masfelél amiatt, hogy
a munkapiac nincs egyensulyban, vagyis a GDP szintje eltér a
potencialistél. Végul a gazdasagot ért kinalati sokkok is az arak
emelkedését okozhatjak).
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14. abra: Philips-gorbe
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Fent abrazolt aritmetikai 6sszefliggést az ,inflacié valasztasi kényszer
elméletének” nevezi a kozgazdasagi irodalom. E szerint egy adott
nemzetgazdasag alacsonyabb rataja munkanélkiliséget ,vasarolhat”
magénak, amennyiben hajlandé megfizetni az 4rat ennek egy magasabb
inflacios rata formajaban.

Hangsulyozzuk megint, hogy az inflacionak ez a ,tehetetlenségi rataja”
egy rovid tava egyensulyt képvisel, €és mindaddig fenntarthatd, amig az
adott nemzetgazdasagot valamilyen sokkhatas nem éri.

Hogyan mozgatjak a Phillips-gorbét a sokkhatasok?

A Phillips-gérbe eltolédasa egymas utani Iépésekre bonthato, amelyek
megfelelnek egy fellendilési ciklus szakaszainak. Az egymast kovetd
szakaszok a kovetkezok:

1. Az els6 id6szakban a munkanélkilliseég megegyezik a legkisebb

fenntarthatd rataval. Nincsenek meglepetések a keresleti vagy
kinalati oldalon.
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2. Gazdasagi expanzio idején a kibocsatas gyors noévekedése

csokkenti a munkanélklliségi ratat. Ahogy a munkanélkiliség
csokken, a vallalatok aktivabban toboroznak munkasokat, a
kordbbiaknal nagyobb béremelést adnak. Ahogy a kibocséatas
meghaladja a potencialis szintet, a kapacitasok kihasznaltsaga né,
az arrés tdgul. A bérek és az arak ndvekedése felgyorsul.

. Eszlelve az inflacio gyorsulasat, a vallalatok és az alkalmazottak
kezdenek magasabb inflaciora szamitani. A magasabb vart
inflacios rata beépll a bér- és ardontésekbe, ezzel megszilardul a
magasabb varhaté inflaciés rata. Az inflacios varakozasok
fokozédasa ugy jelenik meg a Phillips-gorbe rendszerében, hogy
eltolodik felfelé a rovid tavu Phillips-gorbe. Az Gj révid tava Pillips-
gOrbe az eredeti Phillips-gorbe folott helyezkedik el.

. A gazdasag lassulasaval, a gazdasagi tevékenység

lefékez6désével a kibocsatas visszatér a potencialis szintre, a
munkanélkiliség pedig a legkisebb fenntarthato6 rat4jara.
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9. Fejezet

Gazdaséagpolitika

A gazdasagpolitika — eltérd intenzitassal — azota jelenik meg a kulénb6z6
tarsadalom-elméletekben, amiéta az arutermelés meghatarozéva valt.

Gazdasagpolitika alatt az allam (annak mindenkori kormanya) nézeteit,
elhatarozasait, rendszeres dontéseit és cselekedeteit értjik, amelyet az a
politikai és tarsadalmi céljainak megvalositasa érdekében a gazdaséag
befolyasolaséara alkalmaz [20].

A legalapvetébb gazdasagpolitikai dontésnek mindsul a gazdasagi
rendszer valasztasa , ami politikai dontés. Ezzel azonban jegyzetinkben
nem foglalkozunk, a gazdasagpolitika terlleteit, feladatait és valasztasi
lehetéségeit a demokratikus piacgazdasag keretein belul vizsgaljuk. E
tarsadalmi-gazdasagi formacioban ugyan a piachak van meghatarozo
szerepe, a tarsadalom rendelkezésére all6 eréforrasok legnagyobb
hanyadanak elosztasa és Ujraelosztasa a piac révén torténik, de az
allamnak és az allamot képvisel6 mindenkori kormanyzatnak is donté a
szerepe a hemzetgazdasdag kulonbozé teriletein, kilonos tekintettel arra,
hogy ma mar az allamhaztartas a legnagyobb jovedelemtulajdonos.

Mar volt emlitve, hogy a piac egyedil nem képes biztositani a
nemzetgazdasag folyamatos mikodését, a szocidlis- és tarsadalmi
feszlltségek enyhitését, valamint az esélyegyenlbtlenségek tompitasat.
Ezek megvalésitdsa indokolja leginkabb az A&llam gazdasagi
szerepvallalasait, melyek az alabbi 6t terlletre terjednek ki:

e az dllam kialakitja, és a folyamatosan valtoz6 kdriulményekhez
igazitia a gazdalkodas jogi kereteit és gondoskodik azok
betartasardl és betartatasaroél (példaul jogalkotas);

» kozvetlenll részt vesz a gazdasdg azon tevékenységeiben,
amelyek mikddtetése a maganszféra szamara nem gazdasagos,
vagy meginditasukhoz és fenntartdsukhoz rendkivil nagy
inveszticiéra lenne szikség, valamint ahol ezek megtérilése
bizonytalan, vagy igen hosszu (példaul korhazépités);

» feladat-, és finanszirozas megosztasban vesz részt olyan
tevékenységekben, melyek csak részben, vagy egyaltaldan nem
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tehet6k ki pusztan a piaci viszonyoknak (példaul kozoktatas,
egészségugyi alapellatas);

» garanciakat vallal olyan terlleteken, ahol a magant6ke vallalkozasai
beruhaznak, de az esetleges veszteségekre az allam kompenzaciot
vallal (példaul autépalya épités);

* koordindl a nemzetgazdasag egész terliletén az egyenletes és
kiszamithat6 gazdasdgi novekedés megvalosuldsa eérdekében
(példaul recessziéo idejen monetaris, de még inkabb fiskalis
eszkdzokkel igyekszik a keresletet ndvelni, mig a gazdasag
tulfGtottsége szakaszaban ugyanezen eszktzokkel csékkenteni azt).

9.1. A gazdaségpolitika funkcioi

Az allam gazdasagpolitikai intézkedéseivel a gazdasagi probléméak
megoldasat és ezzel a gazdasagi j0lét novelését kivanja elérni. Ennek
megvaldsitdsa érdekében érvényre kell juttatnia a hatékonysagot (ekkor
a nem hatékony terlletekrél céliranyos allami beavatkozassal a
rentabilisak felé tereli az er6forrdsokat), az igazsagossagot (amikor is
jellemzéen a jovedelmek elvonasaval és azok Ujraelosztasaval csokkenti
a verseny veszteseinek méltanytalansagait és esélyhatranyait) és a
stabilitast (ekkor a jogi feltételek alakitasaval és az
intézményrendszerének beavatkozasaival teremt terepet a folyamatos és
fenntarthatdé névekedéshez).

Fenti célok elérése érdekében 6t alapvet6 funkciot kell ellatnia.

A tulajdonosi funkci6  alatt azt ertjuk, hogy az allamnak, mint a
tulajdondban lévé természeti tényezdk (banyak, édesvizkészletek stb.),
tékejavak (ingatlanok makincsek stb.) es vallalkozasok
(részvénytarsasagok, KFT-k stb.) birtokosanak el kell latnia ezek
muikodtetését, adott esetben privatizaciojat.

A mikodtetés keretein belil gondoskodik ezek megévasardl, az
Uzemvitel jogi-, szemelyi-, és targyi feltételeirél, az ellenérzésrdl és
beszamoltatasrol.

Az eloszté-, és Ujraelosztd funkcio azt jelenti, hogy a nemzet
mindenkori kormanya a gazdasag szerepldi altal realizalt jovedelmek egy
részének elvonasaval, azok atcsoportositasaval (Ujraelosztasaval) tesz
szert a tarsadalmi kozO0s fogyasztas (csak a legfontosabbakat
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megemlitve: igazgatas, rendvédelem, jogbiztonsag, uthalézat, véddgatak,
parkok, egészséglgyi ellatas, oktatas, alapkutatas, nyugellatadsok stb.)
megteremtéséhez és miakodtetéséhez nélkilozhetetlen pénzigyi
forrasokra. (A jovedelem-elvonés legfontosabb csatorndival jegyzetlink
masodik részének 5. fejezetében foglalkozunk részletesen.) A
jovedelemelvonéas legfontosabb eszkdze az add (a vamok, illetékek és
egyéb dijak mellet), melynek jellemzéje, hogy a kézhatalom egyoldall
akarataval keletkezik, kozvetlen ellenszolgaltatds nem jar érte és nem
teljesitése esetén kikényszerithetd.

Az allam allokacids funkcioja alatt azt értjuk, hogy a kormanyzati, helyi
kbzigazgatasi és oOnkormanyzati szervezetek jogi-, és kdzigazgatasi
eszktzok felhasznalasaval igyekeznek el6segiteni a kodzvetlentl és
kozvetetten rendelkezésre all6 eréforrasok aramlasat a kevésbé
hatékony teruletekrél a hatékonyabbak felé, illetve a nemzetgazdasag
adott allapota szempontjabdl kiemelten fontos, de révidtavon nem
feltétlentl kifizetédének tliné szektorok iranyaba. Amint az az el6z6ekbél
kitinik, e funkci6 gyakorldsanal alapvetéen a tdketényezék
atcsoportositasarol van szé.

A versenyfunkcio fenntartasa  azt jelenti, hogy a kormany olyan jogi
kereteket hataroz meg, amelyekkel vallalkozasokat versenykdrilmények
k6zé kényszeriti. A verseny megmérettetést jelent, s ezért amely
véllalkozds azt megteheti, elkerili a versenyt, azonban verseny nélkiil
nincs kielégit6 tarsadalmi-gazdasagi fejlédés. Ez a verseny paradoxona
abban az értelemben, hogy a piacgazdasagoknak tudatosan formalniuk
kell gazdasagpolitikajukat annak érdekében, hogy érvényt szerezzenek a
lehetd legszélesebb korl versenynek olyan kérilmények kozoétt, amikor a
piac szerepldi a koztuk levé verseny felszamolasaban, csokkentésében
vagy kikertlésében érdekeltek.

Végul a stabilizacios funkciét  emlitjuk, amely alatt azt értjik, hogy mivel
a piac 6nmagaban nem képes a folyamatos és fenntarthaté gazdasagi
novekedéshez szikséges egyensuly biztositasara, ezért az adott
allapottol fuggbéen az allam feladata az egyensulyromlas kialakulasanak
megakadalyozasa, s amennyiben az meégis létrejott, Ggy annak
megszintetése, esetenként pedig a tulheviilt konjunktara hiitése [21].

Megitélésunk szerint az 6t funkcié kozul ez utdbbi a legfontosabb,

(figyelemmel arra, hogy mintegy az alapjat adja a masik négy funkcidénak)
ezeért ezzel részletesebben foglalkozunk.
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A stabilizaciés gazdasagpolitikdnak hagyomanyosan négy ceéljat
kulonboztetjuk meg:

 stabil gazdasagi névekedés,
» alacsony inflacio,

» alacsony munkanélkiliség,
* stabil fizetési mérleg.

A gazdasagpolitika célja nem feltétlendl fenti célvaltozok valamely
abszolut szintjének elérése, sokkal inkabb azok ingadozasainak, ciklusaik
kilengésének meérseklése. lly médon a négy célvaltozé mintegy szabaly
egyuttest alkot, ezek valtoztatasa nem egyszeri beavatkozast, hanem
Jfolytonos készenlétet” jelent, igy a gazdasagra nem egyszeri, hanem
folyamatos hatast gyakorol.

A gazdaséagpolitika f6 kritériumai a kiszamithatésag és a hitelesség, de
nem az abszolut szamokhoz val6é ragaszkodas, sokkal inkadbb a célokhoz
€s az eszkdz-egyltteshez vald hiség az, ami ezt megvaldsitja.

9.2. A monetaris és a fiskdlis politika a gazdasagi stabilitasért

A kormanyzat gazdasagpolitikai célkitlizéseinek megvaldsitasahoz ket,
egymastol jol megkulonboztethetd, egymassal szoros koélcsdnhatasban
lévé, egyebkéent onmagukban is komplex eszkdzrendszer all
rendelkezésre, melyek hasznéalata nélkulozhetetlen a kiszamithatd
gazdasagi ndvekedeés és a gazdasag stabilitasanak eléréséért.

Ennek az eszkozrendszernek egyikét monetaris, mig masikat fiskalis
politikdnak nevezik.

A monetaris politika egy gazdasagpolitikai tevékenység, melynek soran
az allam a gazdasagban lévé pénzmennyiség meértékét befolyasolja.
Magyarorszagon a kozponti bank (jegybank) a monetéris politikaért
felelés allami intézmény. A monetaris politika kivitelezésének
legfontosabb eszkdze az irAnyadd kamatlab szintjének meghatérozéasa.

Fiskalis politika, a koltségvetési politika. Részét képezi az addztatas, a
kozkiadasok és az allamaddssag tervezése és kezelése, tehat az orszag
koltségvetésének elkészitése. Alapveté célja, hogy a gazdasagi élet
ciklikussaganak (fellendilés, recesszio) hatdsait bizonyos keretek kozé
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szoritsa. E két alapveté gazdasagpolitikai tertletrél részletesebben az
alabbiakban lesz sz6.

9.3. Monetaris politika

A monetaris politika a gazdasagpolitika azon aga, amely a pénz
gazdasagra gyakorolt hatasait kisérli meg kihasznalni. A monetaris
politika magaba foglalja a pénz-, és hitelallomany nagysaganak, valamint
a pénz belsé-, és kilsé ardnak, azaz a kamatlabnak és az arfolyamnak a
szabalyozasat.

A monetéris politika vegsé céljai megegyeznek a stabilizaciés
gazdasagpolitika céljaival, nevezetesen az inflaci6 mérséklésével, a
fizetési mérleg zavarainak kikliszobolésével és a tulfitott gazdasag
visszafogasaval.

A monetaris politikhnak legkitlintetettebb szerepe az inflacio
megakadalyozasa, melyet a pénzmennyiség szabalyozasaval tud
befolyasolni. Aldbbiakban azt a gazdasagszervezési modellt mutatjuk be,
amely az arak novekedését dllitta meg, tehat elejét veszi az inflacio
kialakuldsanak oly modon, hogy a most még inflaciomentes
nemzetgazdasagban monetaris eszk6zokkel (barmelyikkel vagy
mindkettével a kés6bb ismertetendd mobdszerek kozil) csdkkenti a
gazdasagba kerulé pénz mennyiségét. Ennek hatasmechanizmusa a
kovetkez6:

1. Csokken a kereslet: a pénzmennyiség csokkenését a gazdasag
szerepl6inek tébbsége, mint hitellehetéségeinek beszilkilését fogja
érzékelni — a sz(kulé hitellehetéségek dontéen a vallalkozasok
korében lehet dramai — s ez keresletik csokkenéséhez vezet.

2. Novekedni kezdenek a kamatlabak: a pénzpiacon cstkken a ,mai”
pénzek kinalata, aminek kovetkeztében megné a mai pénzek ara,
azaz a kamatlab (vo.: elsé fejezet: kereslet-kinalat).

3. Csokkennek a jovedelmek: a kereslet cstkkenését elébb-utobb

minden gazdasagi szereplé jovedelme csokkenéseként fogja
érzékelni.
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4. Csobkkennek a pénzkészletek: a csokkend jovedelmek és a névekvo
kamatlabak hatasara a pénztulajdonosok meglévé pénzkészleteiket
csokkenteni kezdik.

5. Mérséklodni kezdenek az arak: a kereslet visszaesésére az arak is
reagalnak, a véllalkozasok érzékelik a kereslet csokkenését, amire
araik csokkentésével valaszolnak.

6. N6ni kezdenek a realjovedelmek: a csdokkend nominaljovedelmek
negativ hatasat ellensulyozza az arak csokkenése, aminek hatasara
a realjovedelmek cstkkenése megall, majd névekedni kezdenek.

7. Végul a kamatok ndvekedése megall: a ndvekvé reéljovedelmek és
a novekvd redlkereset ismét megnoveli a ,mai” pénz iranti
keresletet, igy a pénzpiacon megszinik a ,mai” pénzek tulkinalata,
megall a kamatok novekedése, sét az arcsokkenés hatdsara a
realkamatok kissé cstkkennek.

Az elb6zbekben leirt folyamatban az arak nodvekedését (az inflacio
kialakulasat) allitotta meg a pénz azaltal, hogy hianyzott! A valésagban
gyakoribb, hogy nem az arak ndvekedését, hanem annak ndvekedési
Utemét kell csdkkentenie a monetaris politikdnak, amihez viszont nem is
kell a pénzmennyiséget cstkkenteni, elegendd a pénzkinalat nbvekedési
Utemét mérsékelni. Ekkor elegendd, ha a pénzkinalat nbvekedési tUteme
elmarad a nominalis GDP nodvekedési Utemétdl, aminek hatasara a
nominalis kereslet ndvekedési Gteme is visszaesik, és ez — a gazdasagi
szerepl6k varakozasain keresztll — az inflacié mérséklédését idezi elb.

A monetaris politika iranyitasa dontéen a jegybank kezében van, aki a
pénzmennyiség szabalyozasat két aton kisérelheti meg, mégpedig
szabalyozza a jegybanki pénz mennyiségét és/vagy szabalyozza a
kereskedelmi bankok pénzteremtési képességét (vo.: 2. fejezet, a
pénzmultiplikator nagysaga).

9.4. Fiskalis politika

A gazdasagpolitikai célkitlzések megvalosulasanak masik
eszkozrendszere a fiskalis (mas néven koéltségvetési) politika, mely
tartalmaban az allamhaztartasi bevételek, kiadasok és a deficit/szufficit
tudatos alakitasat jelenti a gazdasagi stabilitas elérése érdekében. A
fiskalis politika elsésorban a GDP ciklikus ingadozasainak mérséklésére
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alkalmas. Leginkabb azért, mert az &allam kiadasai és bevételei
alakitdsaval képes ezekre a ciklusokra hatni, jellemzé modon a recesszio
idején avatkozik be, amely id6szakot a tulkinalat-kereslet hiany jellemez.
llyenkor a gazdasag szerepléi nem szivesen kezdenek kockézatos, csak
hosszutavon jévedelmezévé vald, de kezdetben nagy koltségekkel jard
beruhazéasokba. A bankok is tartozkodnak ilyenek finanszirozasatél. Ezen
gazdasagi szerepl6ktdl eltéréen az allam recesszié idején is novelheti
kiadasait (vasarlasait). Azért képes erre, mivel kiadasait nem
befolyasoljak jovedelmezdségi szempontok, €s nem Kkorlatozza sem
jovedelmi, sem vagyonkorlat, hanem képes a bevételeit a kiadasaihoz
igazitani (ellenben a tébbi jovedelemtulajdonossal).

Alabbiakban azt a gazdasagszervezési modellt mutatjuk be, amely az
allami kiadasok novelésének gazdaséagélénkité hatasat irja le. Ennek
hatdsmechanizmusa a kovetkez6:

1. Az allami beruhazas keresletet jelent, a nemzetgazdasag 0ssz-
kereslete megnovekszik, rdadasul ennek tovabbgyir(izé hatasai is
megjelennek.

2. Megnovekednek a kapacitasok kihasznaltsaga.

3. Ez viszont poétldlagos munkaeré-keresletet general, nének a
foglalkoztatas mutatoi.

4. A kordbban is foglalkoztatottak jovedelmei nének, az Uj
foglalkoztatottak jovedelmei is megjelennek a keresleti oldalon,
0sszességében a fogyasztas emelkedik.

5 A fogyasztas emelkedése kivaltja mas agazatok
termékei/szolgaltatasai iranti kereslet nbvekedéseét is.

6. Az 5. pontban megjelolt keresletndvekedés a vallalkozasok
jovedelmeit is emeli, igy forrasaik képz6édnek Uj beruhazasaikhoz.

7. A beruhazasi javak iranti kereslet ndvekedése tovabb erdsiti a
recesszio leklizdését vagy a konjunktira névekedését.

A kbdzgazdasagtan multiplikator hatasnak nevezi azt a hatast, mikor a

kezdeti impulzus (pé€ldankban az allami tébbletkiadas, beruhazas)
onmaga mértékét megsokszoroz6 végsé eredmeényt valt ki. Osszegezve:
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a keresletteremté kormanyzati kiadasok, az allami beruhazasok tehat
onmagukat megsokszorozva hatnak pozitivan a GDP-re.

Fontos kiemelnink, hogy — a dolog természetébdl kifolydlag — a
mechanizmus azonban forditva is mikodik. Amennyiben a kormanyzat
célja valamilyen okbdl a kereslet visszafogasa, akkor egységnyi
kormanyzati kiadas csokkenés onmagat megsokszorozva cstkkenti a
GDP-t.

Osszegezve tehat, mivel a kormanyzat bizonyos hatarok kozoétt képes a
kozkiadasok és az addk mértékének valtoztatasara, képes a gazdasagi
novekedésre/visszaesésre hatni.

A fiskdlis politika el6zéekben vazolt modszere (tbbb mas mellett) an.
diszkreciondlis eszk®dz, ami azt jelenti, hogy alkalmazasa politikai
dontésen mulik, mellyel az allam révidtavon kdzvetlen gazdasagi hatast
tud gyakorolni. Az ilyen eszk6zok mellett Iéteznek, Un. automatikus
stabilizatorok is, melyek olyan eszkdzok, hogy politikai dontés nélkil
reagalnak a gazdasag korulmeényeiben végbement valtozasokra. Ennek
részletes bemutatasatédl eltekintiink, példaként a progressziv személyi
jovedelemadodt emlitjuk, amely a jovedelmek, illetve a munkanélkiliség
ratdjanak alakulasatél fuggéen, kilon intézkedés nélkil automatikusan
noveli vagy csokkenti az allami bevételt illetve kiadast.

9.5. A gazdaséagpolitika hatasossaga

A monetaris és fiskalis politika a gazdasagpolitikAnak nem két fliggetlen
aga, mivel ugyanazokon a gazdasagi tényez6kon keresztul fejtik ki
hatdsukat, tehat nem lehet, hogy az egyikkel egyik, mig masikkal masik
gazdasagi célvaltozét (példaul inflaciot, munkanélkiliséget) kivanjak
befolyasolni, mert akkor el6bb-utobb egymast akadalyozzak
ervéenyesulésiukben. A kétféle eszkdzrendszert csak o©sszehangoltan
lehet mikddtetni, tehat példaul az egyensulyi monetéaris politikanak
feltétele a kiegyensulyozott allami koltségvetés.

A gazdasagpolitika f6 problémait dontéen az okozza, hogy az egyes
célok kozott konfliktusok vannak, egyszerre nem lehet valamennyi
megvalositasara torekedni, a célokat és eszktzoket csak egymassal
0sszhangban lehet Kkijelélni és a megvaldsitasukhoz szikseges
eszkozoket és azok hatasait is 6sszerendezni, és elemezni kell.
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9.6. Privatizacio

A privatizacid6 — szlkebb definiciojat tekintve — az allami tulajdon
maganositasat jelenti.

Magantulajdon nélkul nincs valodi piacgazdasag, hiszen az biztositja a
vallalkoz6i kedvet, a megtakaritas hatékony, gazdasagilag ésszer(
felhasznaldsat, a gazdasagilag raciondlis értékrendet, megerdsitvén
egyben az egyének, a csaladok, a megtakaritok gazdasagi szabadsagat
€s autonomiajét.

A fejlett piacgazdasdgokban az allampolgarok szdméra a munkébdl
szarmazo jévedelem mellett a magantulajdon jelenti az anyagi biztonsag
alapjat, amely egyuttal a gazdasag nemzetkozi integralodasanak dontd
feltétele is.

A piacgazdasagi viszonyok terjedése és ez altal térnyerése, a piaci
szereplék szdménak jelentds novekedésével, a monopolhelyzetek
leéplilésével, a versenyhelyzet altalanossa valasaval jar.

Az aru-, téke és munkaerd-piaci verseny kiszélesedése az allami
Ujraelosztas csokkenése, az Uj gazdalkodasi és finanszirozasi modok
terjedése még olyan terlleteket is megnyit a verseny elétt, mint az
oktatas és az egészségugy.

A privatizacio el6segiti, mintegy eszkozt és célt ad a t6kék nemzetkozi
aramlasahoz. Ezek a t6kebefektetések nagymeértékben elbsegitik az
egyes nemzetgazdasagok megujulasat, a termelési tényezbk
modernizacibjat, a mlszaki-, technoldgiai fejlédést, valamint a korszer(
menedzsment térhdditasat.

A privatizacié soran megvalésulé tékebedramlas, ennek fent emlitet
pozitiv hatasai jelentenek nem elhanyagolhato jelentéségl garanciat a
tékebefogaddé nemzetgazdasdgok szamara gazdasaguk vilagpiaci
alkalmazkodd  képessegének, versenyképességének nagymérvi
javulaséara, tovabba a fejlett piacgazdasagokkal valo integracio
er6sodéseére [23].

A privatizacios folyamat barmely nemzetgazdasagban egyitt jar az
allamnak, mint tulajdonosnak a gazdasagi életbdl valé visszavonulaséaval,
az allami tulajdonlas csokkenésével. Jogi értelemben az allami tulajdon
megszintetését jelenti nem allami tulajdonos(-ok) javéara, tartalmaban
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tehat tulajdoncserét takar. (Habar a privatizacié fogalmanak egy tagabb
értelmezése szerint ez nem mas, mint egy tobb éven, esetleg
evtizedeken athuzodo allamtalanitasi folyamat 6sszefoglalo elnevezése.)

Az intézményes maganositason kivil a gazdasag a maga 6ntérvényl
folyamatai Utjdn is szolgalja a tagabb értelemben vett maganositast.
Ennek soran a gazdasagtalanul, rosszul miikddé allami tulajdonban lévé
vallalkozasok felszamolasra kertilnek és a privatizacié a tulajdonvaltozas
egy sajatos formajan, a felszamolas utjan megy végbe az allami tulajdon
megsziinése. Ekkor a magantulajdon kialakulasa annak valamennyi
kezdeti kedvezdtlen hatasaval egyutt (pl. munkanélkiliség névekedése, a
felszamolds ald kerllt vallalkozasok vagyona tulkinalatot teremt a
befektetéknek) kerll magantulajdonba. Ebbél kovetkezéen jelentbs
vagyonleértékelédés mellett alakulnak ki ezen vagyoneszkdzok piaci
egyensulyi arai stb.) [24].

A nagytomegl maganositas a rendszervaltozason atesett kelet-kbzép
eurdpai nemzetgazdasagokban jelent nehéz gazdasagpolitikai
kihivasokat, hiszen e nélkll elképzelhetetlen a modern piacgazdasag
kiépulése.

Napjainkra ez a tulajdonosi transzforméacié lecsengében van a jelzett
térségben, s varhatéan néhany éven belill ez a folyamat lezajlik.

A maganositas, mint gazdasagpolitikai relevacié mintegy hullamszerien
felmerll az évszazados hagyomanyokkal rendelkezd piac vezérelte
nemzetgazdasagokban is természetesen a kelet-kbzép europai
megfontolasoktdl eltérd indittatdsokbdl. Ezen fejlett piacgazdasagokban a
privatizaci6  alapelveként, annak elvardsaul a  kormanyzas
hatékonysdgadnak novelése, valamint az 4&llam o©nkorladtozasa
fogalmazédik meg és a tulajdonosi transzformacio  dontden
onkormanyzati, illetve a human szféraban jelentkezik.

Az ilyen megfontolasoktdl vezérelt tulajdonvéltas ezen tobb évszazados
multa piacgazdasagokban nagysagrendjukben, vagyontémeguk aranyat
az adott orszag gazdasagi potencialjahoz mérve elenyészé, és az is
relevans tényezd, hogy ott — a fejlett tékepiacnak kodszOnhetéen —
megfelel6 fizetéképes kereslet all szemben a maganositasra felkinalt
allami tulajdonnal ugy, hogy a privatizacié technikgja is alapvetéen eltér a
volt keleti blokk orszagainak gyakorlatatol. A mar emlitett fizetbképes
kereslet miatt ezek a tulajdoni transzforméacidk jellemzéen a tézsdén
keresztll zajlanak. A tézsdei bevezetés azt jelenti, hogy az allam, mint
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tulajdonos az adott, privatizaciora kijelolt vallalkozast részvénytarsasagga
alakitja, majd részvényeit — zart, de tébbnyire nyilt kérben — eladésra
kinalja fel. A részvények ellenérteke az allami koltségvetés bevételi
oldalan jelenik meg, jogi értelemben ekkor szinik meg az allami vagyon,
s ezzel egy idében az () tulajdonosok megkezdhetik magantulajdonosi
jogaik gyakorlasat, ami tobbnyire — de nem feltétlenlil — a tarsasag
részvényeinek tézsdére torténé bevezetésével indul [25].

9.7. Allamadéssag

Korunkban a fejlett /és kevésbé fejlett/ piacgazdasagok egyik legégetébb
tarsadalmi-gazdasagi problémajat az allam eladésodasa jelenti, ezért
tartottuk relevansnak ennek a témakornek a rovid bemutatdsat [22]
alapjan.

A bruttd konszolidalt allamadossag megfelel a multban felhalmozott
allamhaztartdsi hiany  kumulalt 6sszegének. Amennyiben az
allamhaztartas kiadasai egy adott évben meghaladjak a bevételeit, akkor
az igy keletkezett hiany finanszirozdsara az allam addssagpapirokat
(jellemzéen diszkontkincstarjegyeket és allamkotvényeket) bocsathat ki
vagy hitelt vehet fel. A hiany finanszirozasara kibocsatott
adossagelemeknek az évek soran felhalmozodott allomanya az
allamadéssag. Az Aallamnak meglévd addssaga utan kamatfizetési
kotelezettsege all fenn. EgQy eladésodott orszagban az allam
kamatfizetések nélkul szamitott ugynevezett elsédleges egyenlege hiaba
kerll egyensulyba, 6nmagaban a kamatfizetések miatt hiany alakul ki. Az
adoéssagallomany és az addssagszolgalat (kamatfizetés) névekedésének
pozitiv visszacsatolason keresztiul megvalosuld, egymast erdsitd
folyamata a koltségvetés részérdl az elsédleges egyenleg szintjén tobblet
eléréseét teszi szilkségessé annak érdekében, hogy az adossagallomany
ne novekedjen. Ez a megallapitas természetesen a nominalis értékekre
vonatkozik, azonban j0l érzékelteti az eladésodasi folyamat matematika
szabalyait kovet6 természetét.

El6z6kkel szemben az adéssag azonban tekinthetd ugy is, mint az allam
jovébeli kotelezettségeinek jelenre diszkontalt értéke. Ez a megkdzelités
azért fontos, mert megmutatja, hogy a gazdasagpolitikanak a jovében
mekkora lesz a mozgéastere. Sokszor vannak az &llamnak olyan
kotelezettsegvallalasai, amelyek nem jelennek meg a hivatalos
hianyszamokban, ugyanakkor a jov6ben biztosan megjelend
kotelezettseget jelentenek (ilyen példaul a kdzvetetten allami iranyitasu
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kozszolgaltatd  véllalatok  felhalmozott  veszteségeinek  jovében
esedékessé valo atvallalasa). A makrookonomiai modellek altalaban egy
jol definialt, egyértelmi fogalomnak tekintik az allam addssagat. A
gyakorlatban azonban az addssagnak tobbféle kore létezik, ezért a
szakirodalom az empirikus elemzésekben a fogalom Osszetettsége miatt
tobbféle mutatot is hasznal. Ezek a kdvetkezék:

1. A legnagyobb hanyadot az allami koltségvetés (kdzponti
koltségvetés, tarsadalombiztositasi €s elkilonitett alapok), illetve az
onkormanyzatok addssaga képezi. A brutté allamaddssagon belll a
donté rész a kozponti koltsegvetés adossagahoz kotédik. Az
onkorméanyzatok tartozasa altalaban margindlisnak tekintheté a
teljes allamadossagon belll. A tarsadalombiztositasi alapok nem
jelennek  meg Ondllban az addssagpiacon, a hianyuk
finanszirozasadhoz szikséges forrasokat a kozponti koltségvetés
biztositja, azok igényei szerinti 6sszegben.

2. Kbzgazdasagi és statisztikai szempontbdl az &allamaddssag részét
képezi bizonyos éallami tulajdonu kvazi fiskalis tevékenységet
folytatd vallalatok felhalmozott addssaga is. Ezen vallalatok
kiemelését az indokolja, hogy ennek a tagabb kornek a tartozas-
allomanya is beletartozik a maastrichti kritériumban hasznalt
adossagkategoriaba.

3. A kvazi fiskalis tevékenységet vegz6, tartésan veszteséges allami
tulajdona vallalatoknak van egy masik koére is, amit az europai
statisztikai el6irasok mar nem tekintenek az allamhaztartas
részének, ugyanakkor kézgazdasagi szempontbol sok tényezé az
allamhoz valé sorolasukat indokolja. Ebbe a kategoriaba tartozo
adoéssagelemek kilénleges kapcsolatban allnak az elsé két kor
adossagaval, hiszen egy ideig az allamhaztartasi koron Kkivdl
halmozdédnak, majd — az eddigi tapasztalatok alapjan - a
koltségvetés altalaban egy 0©sszegben vaéllalja at annak
visszafizetését. Ezen addssagoknak a nemzeti koltségvetések altal
torténé atvallalasa egyben azt is jelenti, hogy mikddésik
intézmeényileg allami iranyitas és feltigyelet mellett zajlik.

4. Az adodssagstatisztikaban szintén nem jelennek meg a
maganszektor  bevonasaval, ugynevezett  PPP-konstrukcid
keretében megvalosuld, allamilag iranyitott és allami célokat
szolgald beruhazdsok sem. A piacgazdasagokban PPP-ben
megvalosulé beruhdzasok tulnyomo tobbsége piaci bevételekbdl
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nem képes kitermelni a kezdeti beruhazas finanszirozasanak
megtériulését, ezért az allamnak a jovében valamilyen elére rogzitett
fizetési kotelezettsége van a beruhazoval szemben. Ez az 6sszeg a
jovébeli koltségvetésben ugyanolyan determinalt kiadasi tétel, mint
az adodssag utan fizetendd kamat, tehat technikailag éppugy
csokkenti a fiskalis politika mozgasterét.

5. Az &llam implicit jov6beli kotelezettségének a legnehezebben
szamszer(sithet részét az allami nyugdijrendszer jelenti. A
feloszto-kirové nyugdijrendszerben az allam garanciat vallal arra,
hogy a jarulékot fizeté allampolgarainak a jovében nyugdijat fog
fizetni. Az allam ilyen jellegl nettd kiadasainak a jelenértéke szintén
az allam széles értelemben vett jovébeli kotelezettségének
tekinthetd.

Allamadéssag és hiany osszefiiggése. Az addssagrata megemelkedése
nem feltétlentl jelez strukturdlis probléméakat. Az &allamadossag eés
koltségvetési hidny mindenkori optimélis értékét meghatarozni igencsak
nehézkes, ezek eltér6 mertékiiek lehetnek konjunkturalis idékben és egy
stagnald, esetleg csokkené gazdasagi kibocsatas idején. Egy gyorsabb
gazdasagi novekedés érdekében az allami beruhazasok nagyobb
hozamai késébb magasabb adobevételeket eredményez(het)nek, igy az
allamaddssag atmeneti megugrasat akar neéhany szazaléknyi hozam is
képes kompenzalni. Az ilyen célu kiadasok — akkor is, ha hitelbdl
finanszirozzak azokat — kilénésen vonzénak latszanak egy tarsadalmi
szintl koltség-haszon elemzés tikrében. A megfontolasokon tal a
k6zgazdasagi szakma abban is egyetért, hogy a deficit éppen megfelelé
mértéke részben a gazdasadg aktudlis &llapotdnak flggvénye. Egy
gyengélkedd gazdasag nagyobb hianyt vonhat maga utan, ami emellett a
gazdasagi visszaesés mertékétdl is fugg.

Az &llamhéaztartas hianyanak finanszirozasa a klasszikus képlet szerint
alapvetbéen kétféle formaban, kotvény- és pénzfinanszirozassal
biztosithat6. Magyarorszdgon a pénzteremtéssel torténd finanszirozas
nem jarhaté at, azért mert a jegybank a jegybanktorvény alapjan nem
nyujthat hitelt az allamnak. Ha a pénzteremtéssel torténé finanszirozas
lehetésége barmilyen okbdél kifolyblag nem lehetséges, akkor az
allamaddssag adott idészakban bekdvetkezé nominalis ndvekedése
alapesetben megegyezik az allamhaztartas hianyaval. A tanulmanyban a
GDP-aranyos allamadossag alakulasa keril elemzésre, hiszen ez az a
mutatd, amely a gazdaség teljesitményéhez viszonyitva mutatja meg az
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adossagteher nagysagat, és amelynek novekedése ezért a j6v6 terhére
folytatott kdltekezésnek tekinthetd.

A GDP-ardnyos addssag valtozdsat az addssag kiindulé szintje, az
allamhaztartas hianya mellett a gazdasagi ndvekedés és az arszinvonal
emelkedése is befolyasolja azaltal, hogy mértéke determinalja a
realkamat nagysagat. Ahhoz, hogy a GDP-ardnyos addssag ne
valtozzon, az szikséges, hogy az addssagot novelé deficitnek az
adossaghoz viszonyitott aranya éppen megegyezzen a GDP nominalis
novekedésével. Az elébb emlitett 0sszefiiggés a GDP-aranyos teljes
hiany és az allamaddssag kozotti kapcsolatot irja le. Ennek egyik
kovetkezménye az, hogy adott novekedés és arszinvonal-emelkedés
mellett minden hianyszinthez tartozik egy hosszu tavu, stabil eladésodasi
szint, amihez az é&llam adossdga — fuggetlentl a kiinduldsi szinttél —
konvergal. Ez az 6sszefliggés — bar a gazdasagpolitika szaméara is egy
hasznos hivelykujjszabalyt jelent — az ad6ssag dinamikajanak elemzése
szempontjabol erés implicit feltételezést tartalmaz.

A koltségvetési hiany ket részbél all: az elsédleges egyenlegbhdl és a
kamatkiadasokbdl. A mindenkori gazdasagpolitikdnak az elsédleges
egyenleg alakitasara van legmarkansabb rahatasa. A kamatkiadasok
nagysagat a kamatszint mellett az adéssag nagysaga hatarozza meg. A
GDP-aranyos hiany szinten maradasanak feltételezése azt jelenti, hogy a
kamatkiaddsok valtozdsanak a nagysdgat a gazdasagpolitika az
elsédleges egyenleg alakitAsaban minden évben ellensulyozni tudja. A
valésagban az addssagcsapda szituacidk kialakulasat éppen az okozza,
hogy a kezdeti adossagszinttel nem konzisztens (azt meghaladd) hiany
mellett az addssag folyamatosan né, és annak terheit a gazdasagpolitika
nem tudja ellensulyozni. Ezt a folyamatot felerésitheti, hogyha a névekvé
adéssaggal egyutt az elvart kamatszint is emelkedik. Mindez azzal a
kovetkezmeénnyel jar, hogy a GDP-aranyos hiany is gyarapodik, ezért a
GDP-aranyos Aallamaddéssag ahelyett, hogy valamilyen szinthez
konvergéalna, explozivva valik. Az adossagdinamikai modellek ezért
mindig kilén hangsulyt helyeznek a mar meglévé és a kialakulé addssag
kamatterheire.

Allamadossag-kimenetek szamitasanak makrotkonémiai kerete és
modszertana

A kovetkezd elemzési mddszertan egy olyan modellbél indul ki, amelyik
alkalmas a legfontosabb adossagdinamikai 0sszefliggések
bemutatdsara. Ezt kdvetden a kezdeti feltételek fokozatos, megalapozott
modositasaval bévil a modell annak érdekében, hogy minél jobban
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hasznalhatd legyen a magyar allamaddssag-helyzet jovébeni
alakulasanak értelmezésére. A modell az addssagrata valtozdsanak
szétbontasan alapszik, és a harom magyarazo valtozo dsszefliggésenek
segitségével mutatja be az allamadossag valtozasara hatd tényezék
hatasat, dinamikajat. Ahhoz, hogy az allamaddssag jovébeni varhatd
kimeneti értékeit prognosztizalni lehessen, sziikség volt egy olyan
makrookonomiai keretre, melyre tamaszkodni lehet az elbrejelzések
soran, illetve amellyel szcenarié-elemzéseket lehet késziteni. A
makrookonomiai elérejelzé6 modell kivalasztasanal és alkalmazasanal két
f6 szempont érvényesitilését tartjuk relevansnak: az alkalmazhaté modell
jol illeszkedjen a bemeneti (input) adatokra, ezaltal megfelel6 elérejelzési
képességgel rendelkezzen, valamint az elméleti 6sszefliggések is
visszakdszonjenek felépitésében.

Az el6z6kben megfogalmazott kritériumoknak eleget tesz, ezért a
szimulacio 6konometriai fundamentumat a kovetkezé egyenlet biztositja:

bt = [(1 + r t-1)/(1+g 1)] b t-1— pbt

Ebben az egyenletben b és pb sorrendben a GDP-aranyos
allamadédssagot, illetve a koltségvetés elsdédleges egyenlegét jeldli, r a
redlkamatot, g pedig a gazdasagi nbvekedést.

Fenti modell alkalmas arra, hogy barmely nemzetgazdasag
allamaddssaganak /kilonbozé bemeneti valtozok alapjan/ varhato
alakulasat modellezni lehessen.
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MASODIK RESZ

VALLALKOZASI ISMERETEK
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1. Fejezet

Véllalkozasok tevékenysége és gazdalkodasa

A vallalkozasok definiciojarol, kialakulasukrél, kdzos jellemzdikrél és a
benne résztvevék érdekeltségérdl jegyzetink elsé részének 3.
fejezetében (Gazdasagi szektorok) mar széltunk.

Jelen fejezetben folytatjuk a vallalkozasok bemutatasat, ennek keretén
belul kiemelt figyelmet forditunk ezek alapveté (termel6-, és/vagy
szolgaltatd) tevékenységére, gazdasagi szerepukre, szervezeti céljaikra.

A vallalkozasok tevékenysége, mikddésuk eredménye végsé soron a
piac kinalati oldalat jeleniti meg. A vallalkozasok tobbségének kinalata
fogyasztasi javakat, kisebb résziiknek pedig beruhazasi javakat jelent,
illetve egyre novekvd meéretekben valamilyen szolgaltatas nyujtaséara
irAnyul [26].

(Termelés alatt azt a folyamatot értjuk, amikor a vallalkozds a
rendelkezésére allo eréforrasok egy részét felhasznalja arra, hogy mas
eréforrdsokon tartdés valtozasokat végrehajtva 0 jészagot hozzon létre,
mig a szolgaltatas az a folyamat, ahol az eréforrasok kézvetlenll a
fogyasztoi igények kiszolgalasara iranyulnak.)

Méretiktdl figgetlenil a vallalkozasok bonyolult szervezetek, ezért annak
erdekében, hogy kinalatukkal kapcsolatban &ltalanos érvényl
kovetkeztetéseket tudjunk levonni, bizonyos egyszerisitésekkel kell
elnink. Az un. ,egyszerdsitett vallalkozasi modell’-ben feltételezzik,
hogy a vallalkozas:

» tokéletesen versenyzd (kompetitiv) piacon, tehat mintegy idealizalt
gazdasagi kornyezetben tevékenykedik (vO: elsé rész, 1. fejezet);

* egyetlen terméket gyart (szolgaltatast nyuqjt), és azt allando
minéségben teszi;

o csak annyi er6forrdst szerez be, amennyi a szamara optimalis
kibocsatashoz szikséges, az igy beszerzetteket maximalisan
kihasznalja, vagyis az elérhetd legnagyobb hatékonysaggal
(gazdaségilag racionalisan) makodik.
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1.1. Vallalkozasok kibocsatasa

A vallalkozasok outputjanak (kibocsatasanak) eléallitasa az eréforrasok
kilénb6z6 kombinacidjaval realizalhatd. A lehetséges kombinaciok kozdl
az optimalisnak vélt kivalasztasanal a vallalkozasnak mérlegelnie kell
egyrészt azt, hogy melyik eréforras kombinacié (technolégiai eljaras) az,
amely technikailag a leghatékonyabb, és amely a kibocsatas
mennyiségét illetéen is a legeredményesebb, valamint azt is mérlegre
kell tenni, hogy vajon a technikailag leghatékonyabbnak bizonyuld
kombinacio egyben a legelénydsebb is a vallalkozas szamara.

Ekkor kerll elemzésre a gazdasagi hatékonysag kérdése, melynek soran
a vallalkozas azt vizsgalja, hogy mekkorak az 6nmagaban — technikailag
— leghatékonyabbnak minésulé technolégia alkalmazdsa soran
felhasznalhat6 eréforrasok kéltségei.

(Koltség alatt minden esetben a mindennemd raforditas (eréforras-
felhasznalés) pénzértéken kifejezett 6sszegét értjuk.)

Ebben a vonatkozasban mar egyaltalan nem biztos, hogy a
technolégiailag optimélis kombinacid6 egyben a gazdasagilag
legracionalisabb is.

A két mérlegelendd szempont kozul a véllalkozasok szamara a
gazdasagi hatékonysag kovetelményének megfelel6 a nagyobb
jelentéségl, mivel szamukra mindig az az elénydsebb, ha az elérni kivant
kibocsatast, illetve ennek az adott piaci egyensulyi ara alapjan varhaté
bevételét minimalis koltséggel tudja elérni, ez felel meg ugyanis a
vallalkozasok profitmaximalizalasi elvének. Ennek érvényre juttatasa akar
a technikai hatékonysag permanens fejlesztésének kovetelményét
atmenetileg hattérbe is szorithatja. A piaci verseny miatt azonban a
vallalkozasok tartbsan nem mellézhetik a gyartmany-, és
gyartastechnologiai  fejlesztéseket. Az  adott ipardg  egyes
véllalkozédsainak a technikailag leghatékonyabb eréforrds kombinaciot
valasztd dontései a versenytarsakat ara kényszerithetik, hogy — ha a
versenyben lemaradni nem akarnak — akkor adott esetben — roévidtavon —
a gazdasagilag kevésbé elényds, de technikailag az ismert
leghatékonyabb eréforras kombinaciot valasszak.

Az optimalis eréforras kombinacio kivalasztasanal figyelemmel kell lenni

az elsd rész 1. fejezetében a ,csokkené hozadék torveny’-énél leirtakra.
Ennek megismétlésétél eltekintink, itt csak azt emlitjuk meg, hogy
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barmely eréforras novelésének hatara ott van, ahol ennek egy ujabb
egységének felhasznaldsa mar Ujabb hozadékkal nem jar, ahol tehat a
hatarbevétel értéke zérus.

Késébbi vizsgaldodasainkban kitlintetett szerepet tulajdonitunk a
gazdasagi-, és technikai-technoldgiai hatékonysagot is kifejez6
termelékenység mutatojanak. Ennek tobb fajtaja van, de ezek
mindegyike valamilyen médon az eréforras-felhnasznalas és ennek
eredménye kozotti  Osszefuggést szemlélteti. Megmutatja, hogy
egységnyi felhasznélt er6forrasra mekkora kibocsatas esett, vagy
megforditva, mekkora eréforras-felhasznalas jutott az output egy-
egységeére.

Mivel a kibocsatast és az ehhez felhasznalt eréforrasokat jellemzéen a
koltségek és az arbevétel aranyaként célszerli 6sszemeérni, igy ezeért lesz
alkalmas a termelékenységi mutat6 a gazdasagi hatékonysag
kifejezésére. EbbOI is kitlinik, hogy az eréforras kombinacié és az
alkalmazott technoldgia gazdasagi eredményességének (gazdasagi
hatékonysaganak) tehat elsésorban nem a kibocsatas mennyisége,
hanem ennek koltségei és bevételei, vagyis a realizalt tiszta jovedelem a
legfontosabb mértéke.

1.2. A vallalkozasok gazdalkodasa

A véllalkozasok gazdalkodasa azt jelenti, hogy azok az egyébként
szlikésen rendelkezésre allo eréforrasokat beszerzik, kezelik (atalakitjak)
és ezzel termékeket-szolgaltatasokat bocsatanak ki szikséglet-
kielégitésre.

A vallalkozasok, mint az arutermel6 gazdasag alapegységei a piacon
keresztil kerllnek kapcsolatba egymassal, illetve a gazdaséag
valamennyi szerepléjével. Piaci kapcsolataik alapvetéen kétiranydak.
Eladok (kindlati oldal szerepl6i) amikor tevékenységik eredmeényét viszik
a piacra, és vevbk (a keresleti oldal szerepléi) akkor, amikor a
mikodésikhoz szikséges erdéforrasokat (természeti tényezdéket,
munkaerét és tékejavakat) kivannak beszerezni. A vallalkozasoknak e
kettés piaci szerepe kozotti iddintervallumban realizaloédik, az un.
ertéklanc folyamata, vagyis az a tevékenységlancolata, amely azt jelenti,
hogy mikodése soran az egyes folyamati elemek megvalosulasaval
ertéktobblet keletkezik, végul igy elééllitva a terméket/szolgaltatast, ami a
fogyaszto szamara értéket képvisel.
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Azt, hogy a vallalkozas értéklanc folyamata hogyan realizalddik,
alapvetéen fligg annak a piacnak a formajatdl és az ott folyd verseny
jellegétdl, amelyen a vallalkozas megjelenik. Ebben a megkdzelitésben
tulajdonképpen jegyzetiink elsé részének 6. fejezetében bemutatott piaci
formak (kompetitiv, monopol és oligopol piac) azok, melyeken megjelenik
valamennyi véllalkozas eladdként és vevéként. Tekintve, hogy az elébb
emlitett harom alapvet6 piaci format kilénboztettink meg kiszamithato,
hogy elméletileg 6sszesen kilenc vevéi-eladdi kombinacio lehetséges
(kompetitiv-kompetitiv, kompetitiv-monopol, kompetitiv-oligopol,
monopol-kompetitiv, monopol-monopol, monopol-oligopol, oligopol-
kompetitiv, oligopol-monopol és végul oligopol-oligopol).

Az emlitett vevdi-eladdi kombinaciék nem kizardlagosak, a valésagban
ezek egy idében és egymas mellett léteznek. (Kénnyen belathatd, hogy
peldaul egy eladdéi oldalon monopol vallalkozas az értéklanc
folyamatanak realizaldsahoz szikséges eréforrasainak egy részét masik
monopoliumtdél és/vagy masik hanyadat az oligopol piacrél és/vagy
fennmaradd igényét, pedig a kompetitiv piacrol szerzi be és igy tovabb.)

A piaci formak bemutatasdnal mar elemeztik a vallalkozas eladoi
(kinalati) magatartasat és annak kovetkezményeit, a tovabbiakban azt
mutatjuk be, hogy mi jellemzi keresletiiket, tehat azt az allapotot, amikor
vevékeént a keresleti oldalon tevékenykednek.

1.3. A vallalkozasok kereslete a piacon

Mig tehat a piaci formatdl figgéen az értékesitési lehetdségeket illetéen
valamennyi vallalkozasra alapvetéen ugyanazok a sajatossagok hatnak
tobbé-kevésbé fliggetlenil attél, hogy a fogyasztéi piacon, vagy a
tékejavak piacan vannak jelen eladdként, addig tébb szempontbdl
jelentésen masok lesznek a kortlményeik, amikor vevéként lépnek a
termelési tényez6k (munkaerd és tbkejavak) piacaira. Az eltérés
elsésorban nem abbdl adddik, hogy ezeknek mas a szerepik, nem azt a
célt szolgaljak, és ezért mas okbdl kertlnek a piacra mint a fogyasztasi
javak. Ertelemszeriien ez is igaz, de mint arrél korabban mar volt sz6,
hogy amikor a vallalkozas termékével/szolgaltatasaval a kinalati oldalon
jelenik meg a piacon, akkor az értekesitési feltételeket illetéen nincs
annak megkulonboztetd jelentésége, hogy erre a fogyasztéi, avagy a
tékejavak piacan kerdl sor. Az alapvetd sajatossagok arra vezethetbk
vissza, hogy vevéként a termelési tényezdk piacain nem a hagyomanyos
ertelembe vett fogyasztoként, hanem mindig vallalkozasként teremtenek
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keresletet. Ebbdl kévetden az itt és igy jelentkezb vételi szandékok (ezek
nagysaga, Osszetétele és a dontéseket meghatarozé tényezdk)
ertelemszerlien masok, mint a fogyasztasi javaknal.

Legalabb ennyire lényeges sajatossaga a termelési tényez6k piacanak,
hogy az nem homogén, jellemzéen harom szegmensét meg kell
kulonboztetnink. Ezek a fold-, a munka-, és a tdkepiac. Ezek
mindegyikének mikodésében jelentés egyediséget figyelhetiink meg,
mind a cserefolyamatokat, a vasarlasi-beszerzési feltételeket, mind pedig
a jovedelmek keletkezését és jellegét illetéen. Ezek a piacok egyben a
kulonbozé tulajdonosok kozotti jovedelemelosztasnak is a szinterei. (A
munkavallalék a munkapiacon bérhez, a féldtulajdonosok féldjaradékhoz,
a téketulajdonosok kamathoz, osztalékhoz és profithoz jutnak.) Ezek a
jovedelmek elsésorban nem, vagy nem csak nagysagrendjikben, hanem
mindenekelétt keletkezésik modjaban kulonilnek el egymastal.

Azt tehat, hogy a vallalkozasok miként viselkednek altaladban vasarlokent
a kulénb6zé tényezdk piacain, befolyasoljdk a fent emlitett sajatossagok
is. Ezekre az eltérésekre részben az is hatast gyakorol, hogy az egyes
tényez6k milyen mennyiségben és milyen forrasbol taldlhatok az adott
piacon. Az alapveté kiulonbségek azonban a tényezék értekesitésének
modjaban, az értik szerezhetd jovedelmek formajaban talalhatok.

A termelés tényezdi kdzil a munka és természeti feltételek (példaul fold)
nem a gazdalkodas folyamataban keletkeznek, de felhasznalasuk modjat
€és mértékét dontéen a gazdasadg hatarozza meg. A munkakinalatot a
népesseg szama hatarozza meg, ami egy adott nagysag, de az mar a
gazdasag mindenkori &llapotatdl fugg, hogy milyen a foglalkoztatottsag
meértéke, a munkaképes népesség milyen hanyadat veszik ténylegesen
igénybe a munkaltaték tovdbbéa, hogy milyen ennek a munkakinalatnak a
szerkezete, szakmai szinvonala. Ezzel analég a rendelkezésre all6 fold
mennyisége is, ennek nagysadga a fejlett gazdasaggal rendelkezé
orszagokban nem novelhetd. (Ezt az igencsak specialis allapotot tikrozi
a fold kinalati gorbéje, ami — a dolog logikajabdl kovetkez6en — egy
fuggbleges egyenes.) Jegyzetunk terjedelme nem teszi lehetévé, hogy
részletesen foglalkozzunk a fold &ranak kereslet-kinalat altal
meghatarozéddé mértékével, igy csak annyit jegyzink meg, hogy a
mdlvelésbe meég bevont legrosszabb mindségl foldért fizetett
foldjaradékot abszolut foldjaradéknak, mig az ezt meghaladét kilonbozeti
foldjaradéknak nevezzik.
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A termelési tényezdk piacait jellemzd értékesitési feltételek érvényesek a
munkapiacra is. A munkapiacon a vallalkozasok a munkavallaléktol
munkaerét (fizikait és/vagy szellemit) vaséarolnak, meégpedig olyan
mennyiségben, hogy az utolséként megvasarolt és felhasznalt tobblet-
/hatar-/ munka révén realizalédd tobblet- /hatar-/ termeék is kifizet6do
legyen szamukra, azaz a tobblet- /hatar-/ koltség legalabb egyenl6
legyen a tobblet- /hatar-/ bevétellel.

Nyilvanvald, hogy a vallalkozasok termelési tényezdk iranti keresletét a
potencialisan elérhetd profit hatdrozza meg. Ezt a tételt a munkapiacra
adaptalva azt mondhatjuk, hogy amikor egy vallalkozds munkaerét
vasarol, akkor azt addig és olyan mennyiségben teszi, ameddig az
utolsonak vasarolt tobbletmunka koltsége nem haladja meg az ennek
felhasznalasaval elérhetd tdbblet arbevételt, vagyis a hatarbevétel
nagysagat. Az ezt koveté minden tovabbi munkaerd vasarlas és
felhasznalas mar veszteséges lenne és igy csokkentené a vallalkozas
Osszprofitjat.

(A munkapiac is rendelkezik egy specialitassal, melyet a munkakinalat
visszahajlé gorbéje abrazol. Ez egy empirikus fliggvény, és azt irja le,
hogy egy bizonyos munkajévedelem szint felett a munkavallalok mar nem
hajlanddak tébb munkét vallalni, masként fogalmazva: munkakinélatukat
nem noévelik még a tbébb bér ellenére sem, hanem e helyett elényben
részesitik a tobb szabadidét.)

A természeti tényez6k, és a munka piacaitol eltérd helyzet jellemzi a
tékepiacot. E vonatkozasban mindenekel6tt a tékepiacot két részpiacra
kell osztani. Ezek egyike a realtékék piaca, masika pedig a pénzugyi
piac.

A realtékék piacain a vallalkozasok az altaluk kibocsatott anyagokkal,
eszkozokkel, gépekkel, épuletekkel stb., vagyis a termelés targyi
feltételeivel jelenek meg eladoként. A mai modern piacgazdasagokban
ebbe a korbe tartoznak azok a targyi alakot nem o6ltd tényezdk is
(immaterialis joszagok), amelyekre a vallalkozasoknak értéklanc
folyamatuk véghezvitele érdekében szikséguk van.

A realtékék piacai korében kitlintetett szereppel birnak a nyersanyagok
€s energiahordozOk tomeges adas-vételének kozponti helyei, az
arutézsdeék. Az arutbzsdei ugyletekben az ezek targyat képezd aruk
fizikailag nincsenek jelen, csak virtudlisan (Un. kotésegységekben),

......
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arutézsden kialakulo azonnali és hataridés arak az egyéb piacok araira is
jelentés hatést gyakorolnak.

Pénzlgyi piacrdl ott és akkor beszéliink, ahol, és amikor az adas-vétel
targyat a pénz, vagy ezt kifejez6 ertékpapir képezi. A pénzigyi piacot
egy Osszefoglalo elnevezésnek tekintjiuk, fogalma alatt harom, a
gyakorlatban egymastodl szinte teljesen elvalaszthatatlan piacot értlnk,
melyek a kovetkezok:

» devizapiac, ahol nem pénziigyi kdzvetités folyik, hanem az egyes
nemzetgazdasagok pénzeinek csereje torténik (példaul dollar-euro,
eurd-forint konverzidk stb.);

* pénzpiac, ahol azon pénzugyi eszkdzoket és ugyletek cserélik,
amelyeknek a lejaratig héatralévé futamideje nem haladja meg az
egy évet (példaul kereskedelmi-, és kincstari valtok, bankbetétek és
hitelek stb.);

» tbkepiac, ami a hosszu tavu beruhazasok szintere, és ahol a
lejaratok az egy évet meghaladjak, illetve a lejarat nélkili
ertékpapirok cseréje zajlik (példaul kdtvenyek, részvények stb.).

1.4. A vallalkozasok keresletének hatara

Az el6z6 pont alatt mutattuk be, hogy mire irdnyul a vallalkozasok
kereslete. Ebben a részben arra a kérdésre kisérlink meg valaszt adni,
hogy mekkora keresletre szamithatnak a termelési tényezdk piacain
ertékesitési szandékkal fellépék. Az eddig tanultak alapjan a valasz az,
hogy ezt a termelési tényezdk tobblet- /hatar-/ kdltsége hatarozza meg.
Egyszerlbben fogalmazva az, hogy az utolsénak vasarolt (vagy bérelt)
termelési tényezé felhasznaldsa milyen nagysagu tobblet- /hatér-/
bevételt eredményezhet.

Ennek hatdsmechanizmusat a munkaerd vallalkozas altali vaséarlasanal
levezettik, s ezzel teljesen analég modon torténik barmely mas termelési
tényez6 beszerzésének a vallalkoz6 profitjara gyakorolt hatdsanak
vizsgalata.

Barmely tékepiaci instrumentum beszerzésénél is ugyanazt az elemzést

kell végigvinni, mint azt a munkaerd vaséarlasnal tettik. Nézzik ezt meg
egy hitelfelvétel (mint t6kepiaci termék vasarlasa) esetében. Hitelfelvétel
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esetén a meghatarozo tényezdé az utolsd egyseégért fizetendd kamat,
amelynek nagysaga pedig a mindenkori piaci kamatlab fliggvénye.

A kamatlab, pontosabban az ezen alapul6 kamat nagysaga a téke
egységara. Addig érdemes tehat a vallalkozasnak hitelt felvenni ameddig
a vele elérhet6 egységnyi bevétel nagyobb, vagy legalabb is nem kisebb,
mint az egységnyi tékevasarlas utan fizetendé kamat. A befektetésnek
(vasarlasnak) ott van a hatara, ahol a potldélagos tevekenységhez
szilkséges utolsd t6ketényez6 kamata azonos a vele elérhetd tobblet-
/hatar-/ bevétellel.

A fejezetben eddig leirtak alapjan, melybdl megismertik a termelési
tényez6k piacainak sajatossagait, pontositani tudjuk a vallalkozdsoknak,
mint vevéknek az alapvetd, a profit maximumat biztosité érdekét. Ezek
szerint nyilvanvalé, hogy a kilénb6z6 tényez6k megvasarlasanak
korlatjat a keresleti oldalon Iév6k rendelkezésére allo sajat, valamint az
altaluk igénybe vehet6 idegen forrdsok egyuttese jelenti. Az is belathatd,
hogy a természeti tényez6k, a munka és a tékejavak piacain minden
varhatéan a legnagyobb kibocsatast eredményezi. Mindebbdl pedig az
kovetkezik, hogy az a megvasarolhatd termelési tényezék
mennyiségének és kombinacidjuknak az optimuma, amelyik a
rendelkezésre all6 sajat és idegen pénzforrasok alapjan a legnagyobb
outputot eredményezi.

Az el6zbekben leirtak alapjan mar abrazolhat6é a vallalkozasok révidtavu
profitmaximalizalé egyensulyi helyzete a tobblet- /hatar-/ gorbék
segitségeével.

Ha né a termelés mennyisége: né a bevétel, nének a koltségek. Meddig
érdemes novelni a kibocsatast?

Amig a termelés novelésével jobban né a bevétel, mint a kdltségek, azaz
MR> MC.

Profitmaximum elsédleges feltétele: hatarbevétel = hatarkoltség, tehat
MR = MC

Versenyz8i piacon a teljes feltetel azz MR = P = MC, azaz
Hatarbevétel=Piaci ar = Hatarkoltség egyez 6ségnél kdvetkezik be!
IVegyuk észre: mivel az ar egységnyi, ezért a hatarbevétel (MR)
fliggvény egyenese éppen a piaci ar egyenesén fekszik, vagyis MR = P/.
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15. abra: Profit-maximalizalas

Egységar (P)
A
i MC
\ | MR
0

Profit-maximalizalas

MP (marginal profit) = termelési tényezdk tébblet-(hatar-) haszna,

MC (marginal cost) = termelési tényez6k tobblet- (hatar-) koltsége,

MR (marginal revenue) = termelési tényezdk tobblet- (hatar-) bevétele,
E pont = maximalis profit melletti egyensulyi helyzet.

Osszegzés: a vallalkozas maximalis profitia ott van, ahol a tobblet-
(hatar-) bevétele éppen egyenléve valik a termelési tényezék tobblet-
(hatar-) koltségével, tehat a hatarhaszon nulla!

Az el6z6 allitAsbdl kovetkezik, hogy amint a tobblet- (hatar-) koltség
meghaladja a tobblet- (hatar-) bevételt, abban a pillanatban negativ lesz
a tobblet- (hatér-) haszon, a véllalkozasnak nem érdemes a kibocsatast
tovabb novelni.
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2. Fejezet

A vallalkozasok szerepe, kiemelt céljaik és kornyez  etik

Az 1980-as években alakult ki a feleldés vallalkozas koncepcidja,
melynek az a torekvése, hogy a vallalkozast mar céljai
megfogalmazasakor 6sztondzze tarsadalmi felel6sségének figyelembe
vételére. Ez azt jelenti, hogy a vallalkozasoknak a profitmaximalizalason
tul mordlis, tarsadalmi, szocialis és koérnyezetvédelmi megfontolasaiknak
és feladataiknak is teret kell nyernie mikodésukben.

Ez a koncepcid tehat tulmutat a tulajdonosok vagyonanak minden
eszkozzel torténé novelésén, és figyelmet fordit arra is, hogy
tevékenysége soran kikkel all kapcsolatban a véllalkozas, és azokra
milyen hatast gyakorol. A koncepcié alaptétele szerint egy vallalkozas
meg a siker-, és eredményorientalt versenypiacon is a moralis
versenyszabdalyok betartdsaval tisztességes keretek kozott tarthatja a
versenyt. Masik fontos alaptétele, hogy a vallalkozasoknak csakugy, mint
az egyéneknek, az egyének csoportjainak felelésséget kell vallalniuk
tevékenységukert és fizikai-, tarsadalmi kornyezetikeért. Ez — tébbek kozt
— azt jelenti, hogy dontéseikbe és tevékenységikbe egyarant be kell
épiteni az externalidkat, azok hatasait, valamint a tulajdonosok érdekein
tul figyelemmel kell lenniik a beszallitok, versenytarsak, hitelezék, helyi
kozosségek, meédia, Uzleti egyesilések, kamarak, kormanyok és a
tarsadalom minden mas tagjanak érdekeire .

Fentieken tulmenéen azonban a vallalkozasoknak mégiscsak a
gazdasagi szerepe a legfontosabb.
2.1. A vallalkozasok gazdasagi szerepe

A vallalkozasok gazdasagi szerepét jegyzetiinkben a réluk eddig leirtak
alapjan az alabbiakban 6sszegezhetjuk:

» afizetbképes kereslet kielégitése termelés vagy szolgaltatas révén;
* munkahelyteremtés a vallalkozonak és mas munkavallaléknak;

* U] értéek létrehozdsa, amely alapja a tarsadalmi-, é€s egyeéni
jovedelemnek;
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e ado-, és jarulékfizetéssel hozzajarulni a tarsadalmi kdzos
fogyasztas pénzlgyi alapjainak megteremtéséhez;

* esetenként vagy tartésan segiteni a szocialis-, kulturalis-, és
koérnyezetvédelmi feladatok megoldasat.

2.2. A vallalkozasok kiemelt szervezeti céljai

Az egyes vdllalkozasokon  beluli  funkci6k  egymastél  jol
megkulonboztetheté érdekei mellett az érdekeltségi rendszerekben is
jelentés eltérések lehetnek. Ez még annak ellenére is igaz, hogy — miként
azt az elsé rész 3. fejezetében irtuk — minden vallalkozas vezérelve a
nyereség elérése. Ennek a profitérdekeltségnek még az sem mond
ellent, hogy a vallalkozasok konkrét Uzleti célkitlizései — masként
fogalmazva: kiemelt szervezeti céljai — jelentésen eltérhetnek. Ezek a
kitlintetett szervezeti célok leginkdbb a vallalkozas agazati versenyben
elfoglalt pozicioja altal determinaltak és rendkivil sokrétiek lehetnek.
Ezek mindegyikét bemutatni igencsak nehéz lenne, igy csak néhanyat —
az altalunk fontosabbaknak tartottakat — soroljuk fel:

» Likviditas fenntartasa (fizetési nehézségekkel kiiszkodé vallalkozas
szdméra ilyen helyzetben masodlagos jelentdséggel birhat a
tevékenysége jovedelmezdségének novelése, s helyette elbtérbe
kerll a fizetési nehézségeket megoldd bevételhez jutas).

* Piaci részesedés novelése (minden vallalkozas létérdeke a
novekedés megvaldsitasa, ezen cél elérése szintén — legalabb is
atmenetileg - hattérbe szorita a nyereségmaximalizalas
kovetelményét).

* Bizonytalan piaci helyzet javitdsa (adott id6szakban lehet egy
vallalkozas likvid, jovedelmezésége megfelel6, de mert piaci
értékesitése hullamzo, ezaltal nehezen tervezhetd, s ezért a piaci
helyzet stabilizalasa, tervezhetdve tétele kertl a célhierarchia élére).

» Vallalkozds imagének novelése (stabil gazdalkodas, folyamatos
likviditas, magas jovedelmezdség stb. esetéen jellemzé, hogy
elétérbe kertl a vallalkozas kilsé képének folyamatos javitasa,
tarsadalmi kuldetésének hangsulyozasa).
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* Innovéacié (megujulas, megujitads) fenntartasa (a véllalkozas hosszu
tava fennmaradasanak, a piaci részesedés novelésének, a jovobeli
nyereség novekedésenek alapfeltétele az innovacié szakaszos, de
meég inkabb folyamatos megvalositasa, amely a technoldgiai,
gyartasi, szervezési, iranyitasi és a piaci kapcsolatok atalakitasa
révén valosul meg).

2.3. Véllalkozas kornyezete

A modern piacgazdasag — €s minden mas rendszerbeli — vallalkozas
meghatérozott kozegben mikdodik, melyet dsszefoglaldan kdrnyezetnek
nevezink. Ennek vizsgalatara és elemzésére azért van szikség, mert
részben ez jelenti a vallalkozas mikodési feltételeit, részben pedig e
kézegben valésitia meg a vallalkozas tarsadalmi, de még inkabb
ertékteremtési celkitlizéseit.

A gazdasagi, tarsadalmi, kulturdlis és természeti kodrnyezetben a
gazdasaginak van kiemelked6 szerepe, de a tobbiek szerepe sem
elhanyagolhato.

A gazdaséagi kornyezet alatt az allam (annak mindenkori kormanyai) altal
a vallalkozasokra gyakorolt kézvetlen és kozvetett befolyasolasat ertjik.
Kbdzvetlen befolydsolasnak tekinthetd az, amikor az allam direkt és
normativ.modon hataroz meg az érintett vallalkozas (-ok) szamara
valamely gazdalkodasi paramétert, példaul hatésagi arat allapit meg. Az
ilyen kozvetlen eszk6zok tarhadza szik korl, ezeknél lényegesen
nagyobb teret fognak at a kozvetett szabalyozok, melyek keretén belil az
allam szabalyozza a vallalkozasi szféra mikodeési feltételeit. Ennek
keretein belul példaul az ado-jogszabalyokat, tarsasagi formak
jogszabalyi feltételeit, export-importot, piackorlatozé vagy piactamogato
szabdlyozast, a termékfelelésséget, mindségtanusitast, a fogyasztoi
erdekvédelmet stb. és a gazdasagi szereplék kapcsolatait (példaul
versenyszabdlyozas, kornyezetvédelem, koézigazgatas kapcsolata a
vallalkozasokkal stb.).

Ebben a megkdzelitésben megkilonboztetjuk a vallalkozas mikro- és
makro kérnyezetét.

A mikrokérnyezet a vallalkozasok kodzvetlen kornyezete, amely direkt

modon  befolydsolja a véllalkozas képességét a piaci igények
kiszolgalasaban.
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Elemei:

* szallitok
0

a vallalatot és versenytarsait a mikodéshez szikséges

anyagokkal és szolgaltatasokkal latjak el,

» piaci kozvetiték
o a vallalkozast termékei eladasaban, teritésében, a
fogyasztokhoz valo6 eljuttatasban segitik;
o formai:

* vevok

0O a

kereskedelmi kozvetiték: segitenek a véllalkozasnak a
fogyasztok megtalalasaban (tgynoki haldzat,
viszonteladok),

szallitmanyozok: az arut eredeti helyikrdl a célallomasra
juttatjak

pénzugyi szolgaltatok: a vallalkozokat pénzigyileg
segitik;

terméket  fogyasztasi/sziikségletkielégitési céllal

vasaroljak;
o forméi:

fogyasztopiacok: egyének és haztartasok, akik
személyes szlikségletiikre vasarolnak,

ipari piacok: szervezetek, akik Uj termékek el6allitasa
céljabdl vasarolnak,

viszonteladok piaca: a vasarolt termékeket bizonyos
haszonnal adjak tovabb,

nemzetkdozi piacok: kulféldi vasarlok;

» versenytarsak
0 a piacon azonos vagy hasonl6 tevékenységet folytatd
vallalkozasok,
o forméi:

hasonl6 terméket, hasonlé &ron, ugyanazoknak a
vasarloknak értékesit,

hasonlo terméket gyart,

ugyanazt a terméket vagy szolgéltatast nyujtd
vallalkozas,

minden vallalkozas, amely ugyanannak a fogyaszténak a
pénzéért versenyez,
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* kozvélemény
o a vallalkozasnak el kell fogadtatni magat a szélesebb
nyilvdnossaggal, amely befolyasolja az Gzletmenetét;
o formai:
» altalanos kdzvélemény,
= helyi kbzvélemeény,
= belsé kdzvélemény (tulajdonosok, vezetdk, dolgozék).

A tarsadalmi-kulturalis kornyezet (mint kilsdé tényez6k) 6sszetevdi
szintén hatast gyakorolnak a vallalkozasok muikodésére. Ezek kozul
dontéen a lakossag iskolai végzettsége, innovativ magatartasjegyei,
véallalkozéasi ismereteik szintje, mobilitasa és ismeretei konvertalhatésaga
azok, melyek leginkdbb képesek befolydsolni a nemzetgazdasag
véllalkozdsainak eredményességét.

Nem jelentéktelen az sem, hogy a lakossag kulturalis megitélésében a
vallalkozasokat inkabb elfogadd, tagadod, avagy k6z6mbos magatartassal
illetik. E kdrnyezeti szegmensnek fontos dsszetevéje még a tarsadalmi
onszervezédések (alapitvanyok, egyesuletek stb.) léte, szervezettsége,
érdekmegfogalmazasi és  érdekérvényesitési  képessége, azok
mindenkori allapota.

A tudomanyos-technikai kornyezet: technoldgiai fejlédés, innovacio
helyzete és fejlédése dontéen befolydsolja a vallalkozasok mikddését,
tarsadalmi kuldetésiuk beteljestilését.

A természeti kornyezet (mint az eréforrasok egyik legfontosabbja)
alapvet6 bazisat képezi a vaéllalkozasok szukségletkielégité
tevékenységének. A vallalkozas a természeti eréforrasokra, illetve azok
mar atalakitott outputjaira alapozza tevékenységét, valamint természeti
adottsagok kozott gazdalkodik.

Valamely féldrajzi terlilet egyben vallalkozas lokalis piaca is lehet,
munkahely teremté tevékenysége, innovacios gyakorlata és a természeti
koérnyezetének megodvasaért érzett tarsadalmi feleléssége (vagy annak
hianya) dontéen hatdrozza meg természeti kdrnyezetének allapotat.
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3. Fejezet

A vallalkozéas alapitasanak szubjektiv elemei,
a muikodes adottsagai

A vallalkozdsok a piacgazdasagok nélkulozhetetlen alapegységei,
melyek — méretuktdl fiiggetlentl — szubjektiv emberi folyamat eredményei
abban a tekintetben, hogy a véllalkozéast elindit6 dontés az egyénben
akkor sziletik meg, amikor az ugy értékeli, hogy a vallalkozas szamara
egyszerre kivanatos és lehetséges. A szubjektum akkor dont vallalkozas
kezdése mellett, akkor biztositja a sziikséges id6t és erdfeszitést, akkor
véllalja a pénzugyi, egzisztencidlis és szocidlis kockazatot, ha -
varhatban - hozzajut mindezek ellenében a pénzjovedelemben
realizalédé anyagi érdekeltséghez és a szubjektiv megelégedettséghez.

Annak felismerése, hogy egy vallalkozas az egyén szdméra kivanatos,
az 6 kulturalis, gazdasagi és szocialis kdrnyezetének adott pillanatban
jellemzd allapotétdl fugg.

Szintén szdmos tényezd (példaul az egyén elméleti és gyakorlati
ismeretei, a gazdasagpolitika vallalkozasokat tAmogato gyakorlata stb.)
befolyasolja azt, hogy lehetséges, s ha igen milyen haszonaldozati
koltségek elszenvedése mellett a vallalkozas elinditasa.

A véllalkozas alapitasanak — flggetlentl attdl, hogy abban hanyan
vesznek részt — vannak alapveté meghataroz6 tényez6i, mozzanatai.
Ezek kozll mi négyet emeliink ki, melyek nélkil vallalkozast alapitani, azt
eredményesen mikodtetni nem lehet. Ezek — nem feltétlenll fontossagi
sorrendben — a kovetkezbk:

eréforras-felhasznalasi (kombinalasi) képesség,

* bizonytalansagokbdl eredd kockazatvallalo készség,

kezdéshez sziikséges indulotdke rendelkezésre allasa,
* pénzjovedelem novelésére iranyulo torekvés.

A fent emlitett egyéni adottsagok é€s motivaldé tényez6k azonban nem
elégsegesek vallalkozas alapitasahoz, ahhoz szikség van még arra,
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hogy a tarsadalmi-politikai-gazdasagi koérnyezet tegye lehetévé és
biztositsa:

» avallalkozasba befektetett téke védelmét és gyarapodasat,
» az 0nallé dontések meghozatalanak lehetéségeét,

e az 0Osztbnzést-elfogadast a vallalkozasok alapitdsara és
muikodéseére, tarsadalmi kildetésik kiteljesitesére.

3.1. Véllalkoz6i készségek és képességek

Az egyéni személyiség jegyek és a személyiség szerkezetének részletes
tanulmanyozasa utan arra a kovetkeztetésre lehet jutni, hogy
gyakorlatilag nincs olyan kombinaciéja a tulajdonsagoknak, amely
megtestesitené az idedlis vallalkozot. Ezt ugyan sokan kutattak, de az
eddigiek alapjan megallapithatd, hogy idealis vallalkoz6 tipus nem
létezik. Azt viszont fel lehet térképezni, hogy milyen tényez8k hatasara
alakulnak ki a killonb6zé, j6 vallalkozoi személyiségek.

Vallalkozast egyének, egyének csoportjai hoznak Iétre és mikddtetnek s
ahhoz, hogy ezt eredményesen tegyék a kdvetkez6 tulajdonsagokkal, és
képességekkel kell — célszerl — rendelkezni: gyakorlatiassag, dnallosag,
nyitottsag, allhatatossag, kreativitds, ©Onbizalom és kommunikacios
készséqg.

A gyakorlatiassag azt jelenti, hogy az egyén képes egyszerisiteni, a
bonyolult feladatot alapdsszetevdire bontani €s végul altalanositani, mely
folyamat végén érzékeli a megoldasra vard problémat, megoldasanak
Iényegi elemeit és folyamatszerl megoldasanak lépéseit.

Onallésag alatt azt értjik, hogy az egyén objektiven képes a korilotte
zajl6 folyamatokat és eseményeket értékelni és azokat oOnallban —
szilkség esetén masok véleményének mérlegelésével is — befolyasolni.

A nyitottsag azt jelenti, hogy a vallalkozas alanya figyelmesen és
érdeklédve fordul a legszélesebb értelemben vett gazdasagi-
gazdalkodasi események és folyamatok iranyaba, igyekszik azokat
megérteni, s azokbdl a szamara értékes, Uzletileg hasznos
kovetkeztetéseket levonni.
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Allhatatosséagrél akkor beszéliink, amikor a vallalkozé minden esetleges
negativ korilmény ellenére véghez viszi (megkisérli véghez vinni)
célkitlzéseit, mert személyisége rendelkezik az ehhez szikséges
szervezdkészséggel, szorgalommal és kitartassal.

A kreativitas alatt azt értjuk, hogy a vallalkozas alanya képes az Ujszer(
problémak és lehetdségek meglatasara és azok eredeti médon torténé
megoldasara és kiaknazasara.

Onbizalom azt jelenti, hogy az egyén bizik sajat képességeiben, melynek
alapja Onbecsllése (tudatdban van sajat emberi értékeinek),
tanulméanyain alapuld szaktudasa és etikai értékrendje.

Végul a véllalkozo kell6 kommunikaciés készségerdl akkor beszélink, ha
annak legfontosabb eszktze (a beszéd) soran tartalmilag kozvetiteni
tudja mondanivalgjat, gondolatvezetése vildgos, az adott témara
koncentrald, kdzérthetd és céliranyosan érdekes.

3.2. A vallalkozas szervezeti adottsagai

Fent emlitett személyes adottsagok és szerzett képességek valamint az
optimalis kdrnyezet egylttesen sem feltétlendl garantaljak a vallalkozas
Uzleti sikereit, ahhoz tovabbi szempontoknak kell érvényesdini.

Ezek kozil els6ként a vallalkozas stratégiajat (az a mdéd, ahogyan a
szervezet hosszu tavu céljait kilonbozé akciok, és programok
segitségével megvalositja) illetve annak szemléletét emlitjuk. E
tekintetben fontos az, hogy nem elég a Vvallalkozas gyors
reakcioképessége (hamar reagal az Uj korilményekre), hanem maganak
kell a valtozasokat eléidéznie. Ehhez azonban meg kell teremteni a
véllalkozasnal azt a szervezeti kulturat, amely képes felszinre hozni a
versenyképesség javitasanak 0 utjait, s ez altal a szervezetet az adott

,,,,,

A szervezeti stratégia kimunkalasat a hatékony vezetési struktira
kiépitésének kell kdvetnie. Ezeknek 6sszhangban kell lennitk, mert csak
igy valésithatéak meg a vallalkozas hosszu tava célkitlizései. (A vezetési
struktira  nagyvallalkozdsok  esetében tdbbszintes, kis-, és
kozépvallalkozasok esetén két-, haromszintes, mig mikro-, és egyéni
vallalkozdsoknal un. informalis halozatokkal teli, lapos szervezeti
struktaraja.)
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Harmadik szempontként a cselekvés kényszerét kell szamitasba venni.
Ez azt jelenti, hogy a dontéseket a megfeleld idépontban kell meghozni,
dontések meghozatalahoz a szikséges informacidkat be kell szerezni,
azokat értékelni, valamint elegendé idét kell hagyni a dontés
végrehajtasara.

Negyedik szempontként a rendelkezésre all6 eréforrasok optimalis
kombinacidjat  kell meghatarozni. Ennek megvalésitdsaval az elsé
fejezetben részletesen foglalkoztunk. Ott a termelési tényezék iranti
keresletet statikus modellben vizsgéltuk, az abban leirtakhoz itt most azt
tesszik hozza, hogy a korlatozott eréforrasok, az avulas kockazata, a
rugalmassag iranti igény, valamint az tzleti kockazatok kényszeritd ereje
kovetkeztében a vallalkozasok ezen eréforrasok iranti igénye idében nem
egyenletes, hanem id6északos. Tehat nem kizar6lag a mennyiséqgi
megfelelés, hanem azok kell§ idében tortén 6 rendelkezésre allasa is
fontos.

A véllalkozas piacorientaltsdga is nélkulozhetetlen a sikeres mikodés
elérésben, ami magaba foglalja a piaci ismeretek megszerzését a
jelenlegi és jovébeni vasarldi szikségletekrél, ezen ismeretek
tudatositasat a vallalkozas minden szervezeti egységeben, valamint egy
szervezeti szintli valasz generalaséat ezekre a sziikségletekre.

Az innovativitas az a tovabbi tényez6, amely a sikeresség egyik zaloga
lehet. Ez alatt azt az Ujito és/vagy fejleszté tevékenységet értjuk, amely a
gazdasagban a technolégiai, gyartmany-, és gyartasszervezési, iranyitasi
€s piaci eljarasok, és kapcsolatok magasabb szintre torténd atalakitasat
jelenti.

A fenti hat tényezd nem garanciat, de feltételt jelent a vallalkozasok

gazdasagilag hatékony mikoédésének és tarsadalmi elfogadottsaguk
er6sodéesenek.
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4. Fejezet

A vallalkozas egyéni és tarsas formai

Egyéni véllalkozas fogalma alatt az egyetlen természetes személy
tulajdondban és kezelésében (szervezésében, iranyitasaban és
ellenérzésében) lévé hivatalosan engedélyezett Uzleti-, gazdasagi
tevékenységet, illetve az ilyen tevékenységet veégz6 céget, mig a tarsas
vallalkozas fogalma alatt pedig a tobb személy szerzédésén alapuld
gazdasagi céla vallalkozast értjuk.

4.1. Az egyéni vallalkozas feltételei

Egyéni vallalkozdst minden cselekvbképes belfoldi és ott allando
lakhellyel rendelkez6, az egyéni vallalkozas jogabdl ki nem zart
természetes szemely alanyi jogon alapithat.

Az egyéni vallalkozasnak ezen személy A&ltal sajat nevében és
kockazatara, rendszeres és haszonszerzés céljabol folytatott gazdasagi
tevékenysége minésiul. Ezt folytatni vallalkozoi igazolvany birtokdban
lehet tbbb telephelyen, tobbféle tevékenységben és létszamkorlatozas
nélkil. Amennyiben a tevékenység képesitéshez kotott, ugy a
vallalkozasban legalabb egy olyan személynek kell kozremkoddnie, aki
az eldirt képesitéssel rendelkezik.

Kotelezettségeiért teljes vagyonaval, tehat korlatlanul felel az egyéni
vallalkozd, tovabba koételes személyesen kozrem Gkddni a tevékenység
folytatdsaban.

Az egyéni véllalkozasra vonatkozo tdérvény bizonyos esetekben kizarja a
részvételbél az egyént, vagyis nem lehet egyéni vallalkozé az a személy,
aki(-t) példaul egyéb szandékos blincselekmény miatt egy évet
meghaladé és végrehajtandé szabadsagvesztésre itéltek, gazdasagi,
vagyonelleni, vagy a kozélet tisztasagat sértd blincselekmény miatt
jogerésen végrehajthatd szabadsagvesztésre itéltek. Abban az esetben
sem, ha valamely foglalkozastdl eltiltottak (az itéletben megjeldlt
tevékenységben), egyéb jogszabalyban meghatarozott, a folytatni kivant
tevékenységre eldirt foglalkoztatasi tilalom ald esik, gazdasagi
tarsasagnak korlatlanul felelés tagja, korabban kiadott vallalkozoi
igazolvanyat visszavontak (a visszavonas okanak megszintéig).
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Foglalkoztatasi szempontbdl — mint munkaltatd — az egyéni vallalkozo
alkalmazottat, segit§é csaladtagot, bedolgoz6t és szakmunkastanulot
korlatlanul foglalkoztathat.

Amennyiben az egyéni vallalkozast egyéni cégként jegyzi be a
cégbirdésag (mert azt igy kérelmezték), igy az nem jogi személy lesz.
Az egyeni véllalkozas a vallalkozoi igazolvany visszaadasaval, vagy a
vallalkoz6 akaratatol fliggetlentl térténd visszavonasaval szlinik meg.

4.2. Egyéni cég

Az egyéni cég az egyéni vallalkozéi nyilvantartasban szerepl6
természetes személy altal alapitott, jogi személyiséggel nem rendelkezé
jogalany, amely a cégnyilvantartasba torténé bejegyzéssel jon létre.

Az egyéni cég jogképes, cégneve alatt jogokat szerezhet és
kotelezettsegeket vallalhat, igy kilondsen tulajdont szerezhet, szerzédést
kothet, pert indithat és perelhetd.

Az egyeéni cég a 2009. évi CXV. torvény hatalya ala tartozik, amelynek
rendelkezéseit az e torvényben meghatarozott -eltérésekkel kell
alkalmazni.

Az egyéni cégnek — az e torvényben meghatarozott kivétellel — kizarélag
egy tagja (alapitoja) lehet. Egy természetes személy kizardlag egy egyéni
cég tagja (alapitoja) lehet. Egyéni cég és tagja nem lehet gazdasagi
tarsasagban korlatlanul felelés tag.

Ahol az egyéni cégre alkalmazandd jogszabaly legfébb szervet emlit,
azon az egyeéni cég tagjat kell érteni.

Az egyéni cégre és tagjara az egyéni vallalkozorél és az egyéni cégrél
sz0l06 térvéenyben nem szabalyozott kérdésekben a Polgari Térvénykdonyv
vonatkozo rendelkezéseit kell megfeleléen alkalmazni.

Nem alapithat egyéni céget, tovabba nem lehet egyéni cég vezetd
tisztségviseldje, aki nem lehet egyéni vallalkozé, tovdbba az a személy,
akinek — mint a jogutdd nélkul megszint gazdalkodo szervezet vezetd
tisztségviseldjének kizarélagos vagy tobbségi befolyast biztosito
részesedeéssel rendelkezd tulajdonosanak — felelésségét a jogutdd nélkli
megszintetést eredményezd eljaras soran ki  nem elégitett
kovetelésekért a birdsag a csédeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol
sz0l6 torvény vagy a cégnyilvanossagrol, a birosagi cégeljarasrél és a
végelszamolasrél szold torvény alapjan inditott eljarasban jogerésen
megallapitotta, és a joger6s birosagi hatarozat szerinti helytallasi
kotelezettség alapjan a fizetési kdtelezettségeit nem teljesitette.
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4.3. A gazdasagi tarsasagok

Gazdasagi tarsasagok csak a Polgari Torvéenykonyvrél szolo 2013. évi V.
torvényben meghatérozott szervezeti formakban (kozkereseti tarsaség,
betéti tarsasdg, korlatolt felelésségl tarsasag, részvénytarsasag)
létesithetdk. llyen tarsasagot Uzletszerl k6zOs gazdasagi tevékenység
folytatasara belfoldi és kolfoldi természetes és jogi személyek
alapithatnak, ilyenként miikodd tarsasagba tagként beléphetnek.

(A ,jogi személy” kifejezés csak egy jogi absztrakcio: az lehet ilyen, amit
a jogalkalmazas annak nevez.)

A gazdasagi tarsasagok jogalanyok, ami az jelenti, hogy sajat neviikben
jogokat és kotelezettségeket szerezhetnek, igy példaul tulajdont
vasarolhatnak, szerz6dést kothetnek, pert kezdeményezhetnek és
perelhetdk stb.

Gazdaséagi tarsasagot tarsasagi szerzédéssel, alapitd okirattal vagy
alapszaballyal lehet alapitani. Ezt k6zokiratba vagy Ugyvéd (mas esetben
jogtanacsos) altal ellenjegyzett okiratba kell foglalni.

A tarsasag vagyona pénzbeli és nem pénzbeli hozzajarulasokbol, un.
apportbdl all. (Apport olyan targyi, illetve nem térgyi eszkdz, amely
ertékkel bir és végrehajthatd.) Az apportot szolgaltatd tarsasagi tag ot
évig felelds azért, hogy apportja szolgaltatasa idején az a tarsasagi
szerz6désben megjelolt értéknek megfelelt. A tarsasag megalakulasat
harminc napon beliil kell bejelenteni a cégbirésagnak, amely a tarsasagi
szerz6dés tagok Aaltali alairdsanak napjara visszamendleges hatalyd
bejegyzéssel jon létre.

A bejegyzést kovetben a tarsasag felett a jogi személyt nyilvantarto
birésag latja el a torvényességi felligyeletet, s a ra vonatkozo tények és
adatok nyilvanosak lesznek.

A gazdasagi tarsasag a cégjegyzékbdl torténd torléssel szlinik meg.
A mar emlitett négy gazdasagi tarsasagi format a legalapvetébb kilenc
szempont alapjan (célja, tagjai, vagyoni hozzajarulasok, felel6sség,

szervei, szavazatok, Uzletvezetés, kilépés modja és a keépviselet)
egyenként mutatjuk be.
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. Kbzkereseti tarsasag
o Célja: Uzletszer( koz6s gazdasagi tevekenység.
e Tag: legalabb ketté.

» Vagyoni hozzajarulas: készpénz vagy apport (esetleg személyes
kézrem(kodes), 6sszeghatar nincs meghatarozva.

* Felelésség: egyetemleges, korlatlan, mégottes.

» Szervei: taggyulés (a).

» Szavazat: személyenként, altalaban egy tag — egy szavazat.
+ Uzletvezetés: barmelyik tag.

» Kilépés maddja (b): tagok kd6zos megegyezésével, lehet: kizaras,
azonnali hatalyu felmondas, rendes felmondas.

» Képviselet: mindegyik tag.

. Betéti tarsasag

» Célja: Uzletszer koz6s gazdasagi tevekenyseég.

» Tag: legkevesebb egy beltag, legkevesebb egy kiiltag.

* Vagyoni hozzajarulas: készpénz vagy apport (esetleg személyes
kozrem(kodes), 6sszeg nincs meghatarozva.

» Felelésség: mogottes, a beltagé korlatlan, a kiltagé vagyoni
betétje mértékéig korlatozott.

» Szervei: taggydilés (a).
» Szavazat: személyenként, egy tag egy szavazat.

+ Uzletvezetés: kizarolag beltag, a kiiltag erre nem jogosult.
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» Kilépés: tagok kozos megegyezesével lehet: kizaras, azonnali
hatalyd felmondas, rendes felmondas.

» Képviselet: beltagok kdzds dontése alapjan egyikdjuk, kiiltag erre
nem jogosult.

. Korlatolt felelésségl tarsasag

o Cél: téke- és személyegyesités.

« Tag: egy vagy tobb, de a torzsbetét tagonként nem lehet
szazezer forintnal kevesebb, és ennek tizezerrel oszthatonak kell

lenni.

* Vagyoni hozzajarulas: torzstbke legkevesebb harommillio forint,
30 szazalék, de minimum egy milli6 forint készpénz.

» Felelésség: korlatolt, a torzsbetét szolgaltatasara korlatozédik.

» Szervei: taggyulés, Ugyvezet6, feliigyeld bizottsag, kdnyvvizsgalo

(©).

» Szavazat: tarsasagi szerz6désben rogzitve, altalaban a
torzsbetétekkel aranyos.

+ Uzletvezetés: ligyvezeto.
» Kilépés: Uzletrész atruhazas, bizonyos esetekben kizaras.

o Képviselet: ugyvezetd (-k), akik kulén-kulon, vagy egyutt
gyakoroljak a képviseletet.

. Egyszemélyes korlatolt felelésségi tarsasag
» A Kft szabdlyai érvényesek, kivételek:

» Alapdokumentuma: alapit6 okirat.
» Taggyllése nincs, jogait egyetlen személy gyakorolja.

* Az alapitaskori vagyon minimumértékét a bejegyzeskor teljesiteni
kell.
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» Csak akkor kell a hatarozatok konyvét vezetni, ha az tugyvezetd
nem azonos a tulajdonos szemelyével.

» A koényvvizsgal6 alkalmazasa koételezd.

» Kizért, hogy sajat Uzletrészét felvasarolja.
. Részvénytarsasag

» Cél: tékeegyesites.

» Tag: egy vagy tobb.

» Vagyoni hozzajarulas: alaptéke legkevesebb haszmillio forint, 30
szazalék, de legkevesebb tizmillio forint készpénz.

* Felelésség: korlatolt, a részvény kibocsatasi eértékének
szolgaltatasara korlatozédik.

e Szervei:  kozgyllés, igazgatésdg, feligyeld  bizottsag,
koénywvizsgalo.

e Szavazat: altalaban a részvények névértékével aranyos,
kivételek vannak, pl.: az un. elsébbségi részvényeknél.

« Uzletvezetés: igazgatdsag.
» Kilépés: részvényéatruhazas.

» Képviselet: igazgatdésag, zartkorl részvénytarsasagnal pedig
vezerigazgato.

» Fellgyel6 Bizottsag
(a) kotelezé a Felligyel6 Bizottsag, ha a tarsasagnak 200-nal toébb
alkalmazottja van.
(b) 50 milli6 forintndl nagyobb torzstbke esetén kotelezé a
Fellgyeld Bizottsag.

(c) 50 millié forint feletti torzstékéjli és az egyszemélyes korlatolt
felelésségi tarsasagnél kotelezd a konyvvizsgald.
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A modern piacgazdasagokban torvényi szinten szabalyozzak a
gazdaséagi tarsasdgok alapitdsat, szervezetét és szerveik mikddését, a
tarsasagok tagjainak jogait, kotelezettségeit és feleléssegét, valamint a
tarsasagok megszinését. E torvényi szintl szabdlyozéssal kivanjak
elérni, hogy:

javuljon a nemzetgazdasag jovedelemtermelé képessége;

fejlédjon a piaci jellegl termelési-értékesitési egyuttmikodeés;
novekedjen a kulfoldi mikodé téke bearamlasa;

javuljon a magan-, és allami tulajdon m{ikddésének hatékonysaga,
valjon lehetévé — a vallalkozasok és az allampolgarok kozotti
egyuttmikodés akadalyainak megszintetésével — az egyéni

megtakaritdsok nemzetgazdaséagi szintl hasznositasa;

nyiljanak nagyobb és biztonsagosabb lehetéségek az allampolgarok
tarsadalmi érdekkel 6sszhangban all6 véllalkozasai szamara;

a gazdasagi tarsasagok mikodése ne korlatozza a versenyt, ne

teremtsen monopoliumokat, ne sértse a hitelezék érdekeit és a
kozérdeket.
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5. Fejezet

A vallalkozasok kdzterhei,
munkavallaléi addk és jarulékok

Az add kozgazdasagi fogalma kulonb6z6 gazdasagi szerepléknek az
allam részére, annak kodzhatalman alapuld, kdzvetlen ellenszolgéltatas
nélkuli, visszatér6 eés ismétlbdd fizetési kotelezettségét jelenti. Az
adoknak alapvetéen két funkcioja van. Egyfeldl forrast biztositanak a
kilénb6zé allami funkcidk ellatasahoz, a kulonb6zé szintl kormanyzatok
(k6zponti és helyi) f6 bevételi forrasai. E mellett gazdasagpolitikai
eszk6zok is, mivel szabalyozd, allokdlé és 06szténzd funkciokat is
ellatnak.

Az adok a vallalkozasok és a fogyasztok szamara koltséget jelentenek,
igy nem ko6zdmbos szdmukra, hogy a kilénb6zé kormanyzatok sajat
terdletik gazdasagi vonzerejét adomentességekkel es
adokedvezményekkel milyen mértékben tudjak vonzéva tenni.

Az ad6zés betdlthet szocialpolitikai funkciokat is. Az alapvetd fogyasztasi
cikkekre kivetett alacsony forgalmi ado kulcsok, a luxusjavak specialis
adoOztatasa, a személyi jovedelemadod szemléletes példai e funkcidénak.

Az addkat a szerint is csoportositani lehet, hogy milyen kormanyzati szint
veti ki azokat. Igy a kdzponti addk a kdzponti koltségvetés bevételei, a
helyi adok pedig az 6énkormanyzatok bevételei.

Adoérendszer alatt az alkalmazott adonemeket, az adoztatas joganak
megosztasat, az adok beszedésének maddjat, technikait és az
addigazgatasi intézményrendszer 6sszességét értjuk.

Sajatos adoként mikoédnek a vamok, melyek a belf6ldi és kilfoldi piacok
kereskedelmi kapcsolatainak szabalyozasaban, a nemzeti szuverenitas
ervényesitésében fontos fiskalis eszkdzként vannak jelen.

A vampolitika a kilénb6zé tipust vamok (adok) eltéré gazdasagi hatasok

erdekében torténé koordinalt alkalmazasa, melynek funkcidi a
kovetkezdk:
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o koltségvetési bevételt biztositd funkcid, mivel a vamok ennek
jelentds forrasokat biztositanak;

e piacvédelmi funkcié, mivel a vamok jelentésen képesek befolyasolni
(novelni) az importtermékek arait;

» kereskedelem-politikai funkcid, mert kivetésiukkel gazdasagi
nyomasgyakorlast, s ez altal kedvez6 alkupoziciot lehet elérni.

Az adok és vamok mellett az allami és tarsadalmi feladatokhoz valo
aranyos hozzajarulas cimeén, valamint az énkormanyzatok sajat bevételi
forrasainak gyarapitdsa érdekében illetéket r6 a vallalkozdsokra és
maganszemelyekre. Ezekkel a fizetési kotelezettségekkel jellemzéen az
oroklést, az ajandékozast, a visszterhes vagyonatruhazast, az
allamigazgatasi és birésagi eljarast terhelik meg.

Az adodkkal, vamokkal és illetekekkel kapcsolatos vallalkozoi és
allampolgari kotelezettség kiterjed azok bejelentésére, megallapitdsara,
bevallasara, befizetésére, a bizonylatok kiallitasara és megérzéseére, a
nyilvantartdsok vezetésére, adatszolgéltatasra, a kozteher levonaséra és
beszedésére.

Miel6tt részletesen ratérink a vallalkozasok kozterheinek, valamint
munkavallaléi adok és jarulékok bemutatasara, néhany alapveté fogalmat
kell tisztazni.

e Adébalany: az a természetes vagy jogi személy, vagy jogi
szemelyiséggel nem rendelkezd szervezet, akire a kotelezettség
vonatkozik, akitél a kormanyzat beszedi az adét. (Az add alanya és
fizet6je nem minden esetben esik egybe. A személyi j6vedelemado
alanya példaul a maganszemély, fizetdje pedig — a munkaltatoval
valé megegyezés alapjan — a munkéltato.)

* Adovisel6: az a személy (magan vagy jogi) akit az ado ténylegesen
terhel. (Az altalanos forgalmi ad6 esetében az addalany és egyben
az addfizetd is az értékesitést vegzd személy. Az addkotelezettség
ra vonatkozik, de az adot atharitja a fogyasztora, igy lesz a végsé
felhasznalé az ado viseldje.)

» Adoéalap: az a nemzeti pénzértéken kifejezett 6sszeg, amire az ado
mertékét  alkalmazni kell. (Bizonyos  esetekben mas
mértékegységben is megadhatd.)
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o Adomérték: tételesen vagy szazalékosan megallapitott mérték,
melyet az adoalapra vetitve adodik az ado 0Osszege. (A
sz4zalékosan megadott adémeérték lehet linearis vagy progressziv.)

* AdoOmentesség: esetében az ad6zonak nem kell adot fizetnie.
* Adokedvezmeény: a szamitott adobdl visszatarthato rész.

« Jarulékok: ennek Osszefoglald elnevezése alatt a nyugdijjarulékot,
magannyugdij-pénztari tagdijat, egészsegbiztositasi jarulékot,
tappénz-hozzajarulast és baleseti jarulékot kell érteni.

* Egyszeres konyvvitel: a gazdasagi esemeény idépontjanak azt a
napot tekinti, amikor az ahhoz kapcsolédd pénzmozgas is
megtortént.

» Kettés konyvvitel: a gazdasagi esemény vagyonra gyakorolt hatasat
€s a vagyonvaltozas forrdsat is rogziti amellett, hogy konyvvitel
technikailag is kettés, mert minden gazdasagi esemény két
konywviteli szamlat is érint.

5.1. A vallalkozasok kozterhei

Konyviinkben a nagyszamu kozterhekbdl a legjelentésebbeket fogjuk
bemutatni, és elhagyjuk azokat, melyekbdl az allami- és 6nkormanyzati
adohatésagoknak jelentéktelen 6sszegl addbevétele szarmazik.

Az adoviselés alapjan hasznaljuk az egyenes-, és kodzvetett ado
kifejezést. Egyenes (kdzvetlen) ad6 esetében az add alanya és az
adoterhet visel6 személye azonos, mig kozvetett az add akkor, ha az
adot megfizeté és az adoterhet visel§ alany elkulondl, mint példaul az
altalanos forgalmi ado esetében.

1. Altalanos forgalmi ad6 (AFA)

Habar a véllalkozasokat terhel add ismertetését az AFA-val kezdjuk,
(rogton leszbgezzik, hogy ez csak részben terheli dket, példaul a
véllalkozas reprezentaciés céli beszerzéseinek AFA-ja nem
igényelhetd vissza, vagy a tavkozlési szolgéltatasok szolgaltatd Altal
felszamitott AFA-ja csak részben igényelheté vissza az &llami
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koltségvetésbél) ezt az indokolja, hogy ez a legjelentésebb adonem,
€s mert kezelésik rajuk harul.

AFA-t kell fizetni az adoalany altal belféldon teljesitett
termékértékesités és szolgaltatasnyujtas, valamint a termeékimport
utan.

Az AFA jellemzéi:

» forgalmi (mivel forgalmazashoz, vagyis vasarlashoz és eladashoz
kapcsolodik),

» &ltalanos (minden gazdasagi szereplére kiterjed, aki terméket vagy
szolgaltatast értékesit),

e nettod tipusu (nem halmozédik, mivel az értékesités utan felszamitott
AFA-t csokkenteni kell az értékesitéshez sziikségszerlien tortént
beszerzések utan korabban kifizetett AFA-k Osszegével, s az igy
szamitott pozitiv kilonbozetet kell a kdltségvetésnek befizetni),

* hozzaadott érték tipusu (mert az értékesitési lancban az el6bb
emlitett levonasos technika miatt minden egyes lancszemben —
beszerzés, &talakito termelés, értékesités - csak az
ertéknbvekedés utan, annak aranyaban keletkezik adofizetési
kotelezettség),

» kozvetett (mivel az ado viselbje - a vegsé fogyaszto - é€s alanya - az
ertékesité — személye szeétvalik),

» fogyasztdéi (mert a vegs6é fogyasztot terheli, nala jelenik meg
koltségkeént, és mert a végs6 fogyasztast megel6z6 forgalmazasban
csak atmeneti tétel).

» Meértéke: 0-5-18 és 27 szazalék, illetve lehet alanyi-, és targyi
mentes.

2. Tarsasagi-, és osztalékadod

A jovedelem-, és vagyonszerzésre iranyuld tevékenységbdl elért
jovedelemmel rendelkez6 adodalanyt tarsasagi-, €s osztalékado fizetési
kotelezettség terheli. A megkllonboztetés alapja az, hogy a tarsasagi
ado alanya a vallalkozas, tehat ezt az adot neki kell megfizetnie, mig
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az osztalékado alanya a vallalkozastol osztalekjovedelemben
részesuld személy (jogi, és magan). A tarsasagi add tehat a tarsas
vallalkozasok eredményeét terheli, azt cstkkenti.

Az adokotelezettség a vallalkozasi tevekenység megkezdésének
napjan (azon a napon, amelyiken a vallalkozas az els6 kotelezettség-
vallalasat tette) kezdédik és a vallalkozasi tevékenység befejezésének
napjaig tart. E két nap kozott azonban az egyes gazdalkodasi évek
lezartaval egy id6ben (jellemzéen az év utols6 napjaval) el kell
szamolni az adéval, ahol az ad6 alapja a kettés konywvitelt vezetd
adodalanynal a szamviteli torvény elbirdsai alapjan megallapitott
ad6zas el6tti eredmény (moédositva az azt csokkent§ és noveld
tételekkel), egyszeres konyvvitelt vezet§ adoalanyoknal, pedig a
pénzforgalmi nyilvantartas alapjan kimutatott eredmény (mddositva a
csokkentd és a noveld tételekkel).

Kilén eléirds vonatkozik a tarsasagi ado megfizetésénél a kulfoldi
vallalkozasokra, a kizarélag készfizet6 kezességet nyujtd
részvénytarsasagokra, valamint a kdzhasznu tarsasagokra.

Tarsasagi ado meértéke: 500 Mft pozitiv addalapig 10, e felett 19
szazalék.

3. Helyi adok

Klaloén torvény ad lehetéséget az oOnkormanyzatoknak arra, hogy
bevételeiket helyi adok kivetése és beszedése révén gyarapitsak,
ezzel is hozzédjarulva az 6nall6 gazdalkodas biztositasdhoz. A térvény
meghatarozza a lehetséges adodalanyokat és adofajtakat, ugyanakkor
mértékiket maximalja. Az onkormanyzatok rendeletet alkotnak az
adokotelezettségrél, abban allapitjak meg az illetékességi tertletikoén
érvényesithetd adomértékeket és tételeket.

Jellemzé helyi addk:

o lIparlizési add (alapja az értékesitett termék/szolgaltatas netto
arbevétele, csotkkentve a megengedett tételekkel). Mértéke: az
adoéalap maximum 2 szazaléka.

« Kommunélis addé (maganszemeélyeknél alapja az adodalanyok

tulajdondban 1évé ingatlan), mértéke jelenleg maximum 17.000.-
Ft/év.
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* lIdegenforgalmi add (maganszemélynél alapja az eltoltott
vendégeéjszaka, mertéke maximum 300.- Ft/f6, vallalkozasoknal
alapja az udulésre alkalmas ingatlanban vendégéjszakankénti
0sszeg 4 szazaléka).

« Epitményadd (alapja maganszemélynél és vallalkozoknal is a
tulajdonédban lévé épitmény, mértéke 1.100.- Ft/négyzetméter, vagy
a korrigalt forgalmi érték 3,6 szazaléka).

* Telekadd (alapja a maganszemélyeknél és vallalkozasoknal is a
beépitetlen beltertleti foldrészlet, mértéke 200.- Ft/négyzetméter,
vagy a korrigalt forgalmi érték 3 szazaléka).

4. Jovedéki ado

Adodkoteles a jovedéki termékek belfdldi elééllitasa és importalasa.
Jovedéki termékek: asvanyolaj, alkoholtermék, dohanygyartmany.

Mértéke: a jovedeki torvény termékenként hatarozza meg.

5. Fogyasztasi ado

Adokoteles a szemeélygépkocsik belfoldon torténd értékesitése és
importélasa, fogyasztéi termék — e torvény alkalmazasdban — a
szemelygeépkocsi.

Mértéke: Tipusonkeént eltéré mértéka.

6. Gépjarmi ado

Adokoteles a belfdldi forgalmi engedéllyel és rendszammal ellatott,
valamint esetenként az ott kozlekedd, kilféldén nyilvantartott
gépjarma.

Mértéke: a gépjarmui gyartasi évetél és teljesitményeétdl figgéen 140 —
345.- Ft/kwi/év.

7. Regisztraciés ado
Adokoteles a személygépkocsit importald, torvény alapjan
tulajdonosnak szamit6  addalany altal  kulféldrél  behozott

személygépjarma.
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Mértéke: 45.000 - 4.800.000.- forint kozott, kornyezetvédelmi
besorolastdl fuggbéen. Hibrid gépjarmivek utan egységesen:76.000.-
Ft.

A vallalkozdsok koltségeit jelentés mértékben novelik a fizetendd
jarulékok. Ezek leginkadbb abban térnek el az addktol, hogy értuk
szolgaltatas jar, mig az addk kozvetlen ellenszolgaltatas nélkuli
fizetési kotelezettségek.

8. Szocidlis hozzajarulasi ado

A vallalkozas a munkaviszonybol szarmazd, éaltala kifizetett brutto
kereset utan, havonta fizeti.

Mértéke: a bruttd keresetek 27 szazaléka.
9. Szakképzési hozzajarulas

A vallalkozasnal éves szinten kifizetett brutté bérek utan, évente kell
megfizetni.

Mértéke: agazattol fliggé, jellemzéen 1,5 szazalék.

10. Rehabilitaciés hozzajarulas

Azon vallalkozasok fizetik, melyek allomanyi létszamuk 5 szazalékanal
alacsonyabb mértékben foglalkoztatnak megvaltozott
munkaképességi munkavallalot, évente fizetendo.

Mértéke: 964.500.- forint/fé.

11. Innovécioés jarulék

Alapja a vallalkozas értékesitési arbevétele, a kdzponti fejlesztések
pénzlgyi alapjat képezi.

Mértéke: az alap 0,3 szazaléka.
12. Egyéb jarulékok és hozzajarulasok

Ide sorolandé a turisztikai hozzajarulas, Gtalap hozzajarulas, jatékado,
kornyezetvédelmi termékdij, kulturalis jarulék.
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Kllénleges kategoriat képez az EVA (Egyszeridsitett Vallalkozéi Ado)
rendszere. Ezt részletesen nem mutatjuk be, annyit jegyziink meg rola,
hogy ebbe a rendszerbe azok a vallalkozasok Iéphetnek be, melyek
arbevétele évi 30 millié forint alatt van. Lényege, hogy valamennyi ado-,

eés jarulék kotelezettségiket egyetlen 37 szazalékos addmértékkel
teljesithetik.

5.2. Munkavallaloi adék és jarulékok

Miutan attekintettik a vallalkozasokat terheld addk és jarulékok korét,
most bemutatasra kerlilnek azok az ado-, és jarulék jogcimek, valamint
azok mértéekei, melyeket a munkavallalok jovedelmeibdl kell levonni és az
allami koltségvetésbe befizetni.

1. Személyi jovedelemadd (SZJA)

Alapesete az, hogy a maganszemélynek minden jévedelme
adokoteles. Jovedelemnek tekintenddé az adodalany altal az adoévben
barmilyen cimen és formaban megszerzett bevétel egésze, vagy a
torvényben elismert koltségekkel csokkentett része, esetleg annak
torvényben meghatarozott hanyada.

Mértéke: 15 szizalék.

2. Osztalékado

Alapja a maganszemély altal a vallalkozas addzott jovedelmébdl
osztalékként Kkivett 0Osszeg. Az osztalékadot a mar leadozott
nyereségbdl személyesen kivett jovedelem utan kell fizetni.

Mértéke: az adbalap 15 szazaléka (plusz az osztalékalap utan még 14
szazalékos egészségugyi hozzajarulast kell fizetni, aminek felsé
hatéara 450.000.- Ft/év).

3. Nyugdijjarulék

A biztositasi jogviszony alapjan a tarsadalombiztositasi jarulékalapot
képez6 juttatasbdl — munkabér, jutalom, prémium stb. - a
munkavallalotol kell levonni.

Mértéke: az alap 10 szazaléka.
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4. Egészségbiztositasi jarulék
Alapja az el6z6.
Mértéke: az alap 4 + 3 szazaléka.

5. Munkaerépiaci jarulék

Alapja a féfoglalkozasi munkaviszonybol szarmazo bruttd kereset.

Mértéke: az alap 1,5 szazaléka.
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6. Fejezet

Beszamolasi kotelezettség

A vallalkozasokban foly6 Uj értéket létrehozé tevekenység soran részben
vagy egészben felhasznaljak a tulajdonukba lévé, illetve kezelésiikbe
adott eréforrasokat annak érdekében, hogy megfeleljenek stratégiai
célkitlzéseiknek, kozulik is leginkdbb a nyereségmaximalizalo
tulajdonosi elvarasoknak.

Ha a mikrookonomiai megkozelitésben vizsgaljuk a véllalkozasokat,
akkor egyértelmlien a tulajdonosok (shareholderek) azok, akiknek az
érdekei szadmitanak, az 6 profitjukat kell maximalizalni, minden ennek
rendelédik ala. Csak és kizardlag a vallalkozas értékgyarapodasa szamit,
mert a tulajdonosoknak ez biztositia a haszon-maximalizaciot, mas
szempontok csak masodlagosak szamukra. A vallalkozasban birtokolt
tulajdonrészik csak jovedelemforras, annak csak egy lehetésége, hiszen
mas tulajdonrészeket is birtokolhatnanak, ezeket eladhatndk -
megvehetnék a profitmaximalizalas céljabal.

A mai modern piacgazdasagokban (ahol nagyrészt elvalik a tulajdonos és
a cegvezetés szemelye) a tulajdonost kevéssé érdekli, hogy mi folyik a
vallalkozasban, szamara csupan az a lényeges, hogy a vallalkozas piaci
ertéke novekedijék, s ez altal a befektetett té6kéjenek haszna emelkedjen.
Amennyiben mas terlleten jobb esélyeket lat hasznanak névekedésére,
Uugy szabadon és piaci aron eladja tulajdonrészét és a nagyobb
haszonnal biztatd terlletre fekteti be t6kéjét. Ebbdl kifolydlag a
tulajdonosok folyamatosan nyomon kovetik a vallalkozas gazdalkodasi
tevékenységének eredményét (profitjat) illetve annak id&szakonkénti
alakulasat.

Ennek eszkozrendszere a szamvitel , mely a gazdalkodasi tevékenység
rendszeres megfigyelését, feljegyzését, az informaciok sajatos moédon
torténd feldolgozasat és beszamoldk rendszeres készitését jelenti oly
modon, hogy az képet ad a vallalkozas tevekenységéenek eredményerdl
és vagyonanak alakulasarol [27].

A beszamoldk fontos informacidkat nyuUjtanak a gazdasagi tevékenység
alakulasaban érdekeltek szamara. Ebben — mint emlitettik — elsé helyen
a tulajdonosok allnak, mellettik fontosak ezen informaciok a
cégvezetésnek, a dolgozoknak, kilonbdzé kdzhivataloknak (adohivatal,
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cégbirésag) és a vallalkozas hitelezéinek (szallitok, bankok, lizingcégek
sth.).

A szamvitel egyrészt gyakorlati tevékenység, masrészt azon bizonylatok
eés informaciok 0Osszessége, melyek a gyakorlati tevékenység
eredményeképpen létrejonnek, végul pedig magédba foglalja azt a
modszertant, amellyel a gazdalkodasi tevékenység megfigyelése,
feljegyzése és feldolgozasa torténik.

A szamvitel célja a belsé és kilsé informacidigények kielégitése és a
vezet6i dontések megalapozasa. Az ebbdl nyert informéaciok
felhasznalbdinak eltéréek az érdekeik, és ezért minden érdekcsoport a
sajat dontési igényeinek megfeleléen hasznalja fel a szamvitel altal
szolgaltatott adatokat. Azt azonban latni kell, hogy a szamvitel nem
egyedul tolti be egy vallalkozason belll az informacios rendszer szerepét,
mert a szervezet egységes informéciods rendszerének csak egyik eleme.
A vdllalkozas kulonb6z6 adatszolgaltatasi egységeinek tevékenyseégét
megfeleléen 6sszehangolva mikddhet csak kielégité hatékonysaggal az
0sszvallalkozasi szintl informacios rendszer.

A szamviteli tevékenység kezd6pontjai a gazdasagi események. Ezekrél
a vallalkozdsok bizonylatokat allitanak ki, és ezek alapjan rogzitik éket a
konyvelés soran, mely alatt a bizonylatok feldolgozasat és nyilvantartasat
ertjuk. A feldolgozéasi folyamat végén 0sszesité-ellen6rzé kimutatasok
készilnek.

A vallalkozas tevékenysége eredmeényérél és a vagyoni helyzetérél a
gazdasagi év (jellemzéen naptéri) befejeztével szamot kell adni. Erre az
uan. éves beszamolo szolgal.

Az éves beszamolonak tartalmaznia kell a vallalkozas valamennyi
eszkozét (vagyonat) és azok forrasait, az id6szak bevételeit és
raforditasait, az adozas elbtti, az adbzott és a mérleg szerinti
eredményét, valamint minden olyan informéaciét, amely a vallalkozas
vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének megitélésénél szikséges
lehet.

Az éves beszamolok torvényileg eldirt dokumentumai:

* mérleg,

* eredménykimutatas,
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» kiegészité melléklet,
* Uzleti jelentés.

A vallalkozdsok szamvitelét szabalyoz6 Szémviteli Torvényben
meghatarozott feltételek teljestlése esetén egyszer(sitett éves
beszamolét és egyszerisitett mérleget is lehet késziteni, de a
részvénytarsasagoknak minden esetben éves beszamolot, vagy ha
anya-, illetve lednyvdllalati viszonyban vannak mas vallalkozasokkal, un.
konszolidalt éves beszamolot kell készitenitik, melynek az elébb
felsoroltakon kivil még az un. konszolidalt (6sszevont) mérleg is a részét
képezi.

6.1. A leltar és mérleg kapcsolata

A vallalkozas tulajdondban és kezelésében |évé vagyoni eszkdzokkel
id6északonként el kell szamolni. Azt a tevékenységet, amelynek soran
megdallapitjdk a véllalkozas anyagi javait leltdrozasnak nevezzik.
Szikebb értelemben a leltarozas tehat az anyagi javak mennyiségi
felvételét jelenti, tAgabb értelemben azonban ide tartozik ezen javak
ertékelése is.

A leltarozas eredménye a leltar, amely egy olyan tételes kimutatas, ami
az adott idépontra vonatkozoan valamely vallalkozas anyagi javait sorolja
fel mennyiségben és értekben, dsszetétel (eszkdz) és eredet (forras)
megbontasban.

Az a naptari id6épont, amelyre vonatkozéan a leltar készil, a leltari
fordulénap. A leltarfelvétel modja alapjan mennyiségi felvételt és
bizonylatok alapjan torténd egyeztetést kiulonboztetink meg. A
mennyiségi leltarfelvétel tételes megszamlalassal vagy meéréssel torténik.
Ezt a mobdszer az anyagi javak szambavételénél hasznalatos. A
bizonylatok alapjan térténé egyeztetés a fizikailag meg nem szamolhato,
de pénzértékben kifejezhetd vagyon szambavételekor hasznélatos.

llyen példaul a pénzforgalom ellenérzése a banki szamlakivonatok
alapjan, vagy a vev6i és szdllitéi allomany okmanyok (szamla,
szallitolevél, szerzédés stb.) alapjan torténé szambavétele. A
leltarfelvétel adatai alapjan készil el a véllalkozas mérlege.

A szamvitelben elterjedt definicié szerint a mérleg egy olyan kétoldalu
kimutatas, amely egy adott idépontra vonatkozéan pénzértékben
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tartalmazza a vallalkozas anyagi javait 0sszetétel és eredet szerint. A
mérleg tehat nem méas, mint egy jelentés a vallalkozas vagyoni
helyzetérdl egy adott id6pontra vonatkozoan. Tekintve, hogy ugyanazt a
vagyont tartalmazza, csak mas-mas szempontbdl, ezért a mérleg két
oldalanak meg kell egyeznie egymassal, vagyis az 6sszes eszkdznek
egyenlének kell lennie az dsszes forrassal.

Mivel az eszkdzok alapvetéen két forrasbdél erednek, mégpedig sajat-, és
idegen (kotelezettségek) forrasbol, ezért egy vallalkozas dsszes eszkoze
egyenl6 a sajat forrasainak (t6kéjének) és a kotelezettségeinek
O0sszegével. A mérleg hagyomanyos formaja (mint azt késébb
részletesen latni fogjuk) rendszerint egy kétoldald (horizontélis)
kimutatas, melynek bal oldalan az eszkdzok, jobb oldalan pedig a
forrasok talalhatdk, mindig egyezé végosszeggel.

A leltar tehat részben hasonlit a mérleghez, részben pedig eltér tdle.
Megegyeznek abban, hogy:

* mindkét okmany a vallalkozas eszkdzeinek és forrasainak
allomanyat mutatja;

* mindkett6 adott id6pontra vonatkozik;
* mindegyiket ala kell irnia a valddisagért felelés személynek.
Kilénbdznek abban, hogy:

» a leltar mennyiség és érték szerint, a mérleg csak értékben készitett
kimutatas;

» aleltar részletes, a mérleg 6sszevont;
» a leltéar egymas alatt jegyzékszer(ien, a mérleg egymassal szembe
allitva kétoldalasan tartalmazza a vallalkozas vagyonat.
6.2. A mérleg tartalma és szerkezete
A vallalkozasi vagyon eszkdzok, és forrasok szerinti tagoldsa alapvetéen
a meérleghez kapcsolodik, mely az eszkdzoket és forrasokat allitja

szembe egymassal. A mérleg két oldalan ugyanarrdl a vallalkozasi
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vagyonrdl  készil kimutatas, csak mas szempont szerinti
csoportositasban, ezért kell az eszk6zok és forrdsok f6 Osszegének
egymassal megegyeznie.

A vdllalkozasi tevékenységbe bevont anyagi javak nyilvantartasa azok
megjelenési forméja, mobilitAsuk milyensége, illetve az Ujratermelési
folyamatban betoltott szereplk alapjan hatarozza meg az eszkdzok
csoportositasat.

Az eszkozok szamviteli szempontbdl két f6 csoportba sorolhatok. Az
egyiket a befektetett eszkdzok alkotjak, melyekre jellemz6, hogy a
véllalkozéasi tevékenyseéget tartésan (legaldbb egy éven tul) szolgaljak. A
masik csoportba a forgdéeszkozok tartoznak melyek — értelemszeriien —
egy évnél rovidebb ideig allnak a vallalkozas szolgalataban.

Tekintsuk at most részletesebben ezeket a fécsoportokat!
ESZKOZOK (A+B+C)
A/ Befektetett eszk6zok

* Immaterialis javak: azok a nem anyagi eszkozok, amelyek
kozvetlenll és tartésan szolgaljak a vallalkozasi tevékenységet
(példaul Gzleti-, vagy cégeérték).

o Téargyi eszkdzok: azok az anyagi eszkdzok, amelyek tartosan —
kozvetlenll vagy kozvetetten — szolgdljgk a vallalkozasi
tevékenységet (példaul tzemcsarnok, gép).

» Befektetett pénzigyi eszkdzok: olyan eszkdzok, amelyeket a
vallalkozas azzal a céllal fektetett be mas vallalkozasba, hogy tartos
jovedelmet, vagy befolyasolasi, iranyitasi, ellenérzési jogot
szerezzen (példaul masik tarsas vallalkozas részvényeibél torténd
vasarlas).

B/ Forgbeszkdzok

» Keészletek: a vallalkozasi tevékenységet kdzvetlenul vagy kozvetve
egy evénél rovidebb ideig szolgaldo olyan eszkdzok, amelyek
rendszerint egyetlen tevékenységi folyamatban vesznek részt, és
melyek lehetnek vasaroltak vagy sajat eldallitasuak (példaul
alapanyagok, félkész termékek).
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» Kovetelések: olyan, tobbnyire aruszallitasbdl, illetve szolgaltatas
nyujtasabdl eredé jogszerl fizetési igények, amelyek ellentételét a
vallalkozas mar teljesitette, a masik fél azt elfogadta, de még nem
fizette ki (példaul leszallitott és a vevé altal atvett termek szamlaja).

« Ertékpapirok: forgatasi céli, rovid tavi befektetések, melyeket
els6sorban arfolyamnyereség elérése céljabol szerzett be a
vallalkozas (példaul opciok vasarlasa az értéktézsdeén).

* Pénzeszkozok: tartosan le ne kotott, fizetési eszkdzként
felhasznalhatd eszkozok (példaul készpénz, elszamolasi szamla
szabad egyenleg).

C/ Aktiv id6beli elhatarolasok

» Vallalkozasi eredményjavitd tételek (példaul olyan felmerilt
koltségek, melyeket csak a mérleg forduldnapja utdn szamolhat6ak
el).

FORRASOK (D+E+F+G)

A forrdsok az anyagi javak szarmazas, eredet szerinti csoportositasat
tartalmazzak. E szerint megkilénboztethetéek a sajat és idegen forrasok,
melyeket tovabb lehet tagolni.

Sajat téke a vallalkozas vagyonanak sajat forrasa. Ez csak olyan
tékerész lehet, amelyet a tulajdonosok véglegesen a vallalkozas
rendelkezésére bocsatottak, és amellyel az a megszlinésig szabadon
rendelkezik.

D/ Sajat téke elemek

o Jegyzett t6ke: a tarsasagi szerz6désben, illetve alapszabalyban
vagy alapitd okiratban (figgéen attol, hogy milyen tipusu a tarsas
vallalkozas) rogzitett, a cégbirésagon bejegyzett téke, a sajat téke
allandé eleme. A \vallalkozas formajatol fuggben, lehet
részvénytéke, torzstbke, alapitdi vagyon stb. A jegyzett tbke
emelésére felhasznalhat6 a le nem kotott eredmeénytartalék is.

» Jegyzett, de be nem fizetett t6ke: negativ eldjelii tétel, mivel ez még
nem miikodd vagyonelem.
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» TOketartalék: Osszetett tartalmu t6keelem, amelyet véglegesen a
vallalkozas rendelkezésére bocsatottak, és amelynek értéke a
cégbirésagon nem keril bejegyzésre. Itt kell elszamolni — tébb méas
tétel mellett — példaul a tarsasag alapitoi altal t6ketartalékkent
véglegesen a vallalkozas rendelkezésére bocsatott sszeget is.

* Eredmeénytartalék: az el6z6 évrdl athozott, a vallalkozasban marado
eredmény, amely a mérleg szerint eredmény 6sszegével valtozik. A
veszteség miatti negativ eredménytartalék ellentételezésére a
tOketartalékot kell felhasznalni, illetve a jegyzett tokét Kkell
leszallitani.

- Ertékelési tartalék: a kettés konywvitelt vezets véllalkozas jogosult a
vallalkozasi tevékenységet kozvetlenll és kdzvetetten, valamint
tartosan szolgald vagyonértékl jogokat, szellemi termékeket, targyi
eszkozOket és a befektetett pénzigyi eszkozoket évenkeént
december 31-ei fordulonappal piaci ertekikon értékelni. Ez a piaci
erték és konyvszerinti értékkilonbozet jelenik itt meg.

 Meérleg szerinti eredmény: a kés6bb ismertetésre kertld
eredménykimutatasbdl szarmazo, az ott levezetett tiszta eredmény.

E/ Céltartalékok
* A vallalkozas sajat elhatarozasabol az adozas el6tti eredmény
terhére képzett tartalék, amely a varhatdo veszteségekre és
meghatérozott kdtelezettségekre hasznalhato fel.

F/ Kotelezettségek (idegen forrasok)

» Hatrasorolt kotelezettségek (cséd vagy felszamolas soran csak a
tobbi hitelezé kiegyenlitése utan kell — lehet — ezeket kifizetni).

* Hosszu lejaratu kotelezettségek (ezek egy évnél hosszabb lejarata
hitel, lizing stb. tartozasok).

* Rovidlejaratu kotelezettségek (ezek kiegyenlitésének egy éven belil
kell megtorténnie).
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G/ Passziv id6beli elhatarolasok

e Vallalkozasi eredményt csokkentd tételek (példaul a mérleg
fordulonapja elétt befolyt bevételek, de amely az ezt kovetd idészak
bevételét fogja képezni).

6.3. Az eredménykimutatas tartalma és szerkezete

A véllalkozés éves beszamoléjanak masik fontos része a mérleg mellett
az eredménykimutatas. A gazdalkodas eredményét a mérlegbdl
levezetve, a sajat t6ke valtozasa utjan is ki lehet szamitani. A
tékendvekedéssel szemben az eszkdzoldalon az idészak nyitoertekéhez
képest bekovetkezett eszkdznbdvekedés ugyanakkora ©sszegl, mint
amekkora a forrasoldalon bekodvetkezett sajat toke ndvekedése. Ezzel a
modszerrel azonban csak a vallalkozasi eredmény végs®é Osszege
szamithatd ki, és nem ad arra valaszt, hogy mennyi volt az idészak
arbevétele és az ennek érdekében felmerilt raforditasok 6sszege. Az
eredménykimutatas levezetése ezzel szemben a bevételek és
raforditdsok szembeadllitAsaval bemutatja az adott id6szak eredményét,
részoésszegeinek eredetét is (pl. eredmeény a pénzigyi miveletekbdl).

Az eredménykimutatas a szamvitelben hasznalatos forgalma szerint
olyan szamviteli okmany, amely egy adott id6szakra vonatkozoéan, elére
meghatarozott szerkezetben, 6sszevontan és pénzeértéken tartalmazza a
véllalkozés bevételeit és raforditdsait, valamint a véallalkozasnal marado
adozott, mérleg szerinti eredményt. Az eredménykimutatas célja a
véllalkozési tevékenység eredményességében érdekeltek szamara
megbizhatd informaciok szolgaltatasa a vallalkozas jovedelmi
helyzetérdl, az eredmény szerkezetérdl és annak 6sszetevoirdl.

(Arbevétel alatt a tovabbiakban a mikodési tevékenységbél eredd
aruértékesités és szolgaltatas ellenértékét, fuggetlenul attol, hogy a
pénzligyi teljesités megtdrtént-e, mig egyéb bevételek alatt a mikodési
tevékenységen kivili tevekenységek ellenértékét kell érteni.)

Az arbevétel nem egyezik meg a pénzbevétellel, mert az a jellemz6, hogy
ezek nem esnek egybe, ezért a szamvitel kilénbséget tesz kozottik.
(Altalaban azonban igaz az, hogy minden arbevétel elébb vagy utobb
pénzbevétel is lesz).
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Ezzel analég a helyzet a koéltség, kiadas és a raforditas fogalmaival is. A
koltség nem mas, mint a tevékenység érdekében felmeriilt eréforras-
felhnasznalasok pénzben kifejezett értéke, mig a kiadas pénzigyi
fogalomként értelmezve tényleges pénzkiadast jelent. A koltséghez
hasonloan ez is a tevékenység érdekében meril fel, a problémat itt is az
idébeli egybe nem esés okozza. A kiadas ugyanis id6ben megelézheti a
koltség elszamolasat, de késdbb is bekovetkezhet, és az id&beli
egybeesés is gyakori. (Altalaban azonban itt is igaz, hogy minden koltség
elébb vagy utébb kiadasként is megjelenik.) A kdltség tagabb fogalom,
mert a tevékenységgel kapcsolatos eréforras felhasznéalast jelent, mig a
raforditas az értékesitett teljesitmenyek bekertlési ertékét jelenti.

Ebbél kovetkezik, hogy mig a raforditds az értékesitéshez, addig a
koltség a termeléshez kapcsolodo fogalom.

Az alap- (Uzem-, Uzleti-,) tevékenység eredmenyét kétféle eljarassal lehet
megéallapitani, és igy kétféle eredménykimutatas lehetséges. Ezek egyike
az un. forgalmi koltség eljaras, masika az un. 6sszkoltség tipusu eljaras.
Mi a tovabbiakban csak ez utdbbival fogunk foglalkozni.

Az 0sszkoltség tipusu eljarassal készulé eredménykimutatasban az
ertékesités arbevéeteléhez hozza kell adni az egyéb bevételeket, és ebbdl
levonva az 6sszes elszamolt koéltséget €s egyéb raforditasokat kapjuk
meg az elsé eredménykategoriat az Uzemi- (Uzleti) tevékenység
eredményét. Ezt az eredménykategoériat fogjak modositani a pénzigyi
tevékenységek és a rendkivili események (adott esetben negativ)
eredményei, valamint az adofizetési kotelezettség és a tulajdonosok
részére Kkifizetett osztalék levonasaval jutunk el a végsé
eredménykategoridhoz, az in. mérleg szerinti eredményhez.

Fentiek szerinti 6sszkoltség tipusu, egyszer (sitett eredmény levezetés:

l. Ertékesités nett6 arbevétele (+)
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+,-)
.  Egyéb bevételek (+)
IV.  Anyagjellegl raforditasok )
V. Személyi jellegli raforditasok (-)
VI.  Ertékcsokkenési leiras ()
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VIl.  Egyéb réaforditasok )

VIII.  Pénzugyi miveletek bevételei (+)
IX.  Pénzugyi miveletek raforditasai )
X.  Rendkiviili bevételek (+)
Xl.  Rendkivili raforditasok )
XIl.  Addfizetési kotelezettség ()
XIll.  Adozott nyereség (+)
XIV. Jévahagyott osztalék )
Végeredmény = mérleg szerinti eredmény (+,-)

6.4. Kiegészit 6 melléklet

Itt azokat a szamszer(i adatokat és szOveges magyarazatokat kell
felvenni, amelyeket a szamviteli térvény el6ir, tovabba mindazokat,
amelyek a vallalkozds vagyoni, pénziugyi helyzetének, mikodése
eredmeényének megbizhaté és valds bemutatdsahoz a tulajdonosok, a
befektetdk, a hitelez6k szamara — a mérlegben, az eredmény-
kimutatasban szereplékdon tualmenbéen - szikségesek. (Példaul a
véllalkozds eszkozértékelési modszerét, a készletek elszamolasdnak
modjat, a kapcsolt vallalkozasokat, a tarsasag valasztott
tisztségviseldinek adott hitelek, kdlcsonok 6sszegét stb.)

A kiegészit6 mellékletben bemutatandd informaciok, széveges
magyarazatok egy részét a Szamviteli Torvény Kkilon fejezete
tartalmazza, mas részét a normaszoveg egyéb részei ismertetik. Az
egyszerUsitett éves beszamol6 kiegészité melléklete kevesebb kotelezb
informaciot tartalmaz, mint az éves beszamol6 kiegészité melléklete. Ez
azonban nem jelenti azt, hogy tovabbi informacidkat, adatokat abba ne
lehetne beépiteni.

A Szamviteli Térvény eldirasai alapjan a kiegészité melléklet részletes

adattartalmét, az informéaciok bemutatdsdnak maodjat, felépitését,
szerkezetét a vallalkozo a szamvitel-politika keretében hatarozza meg.
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A legfontosabb szempont, hogy a kiegészit6 melléklet olyan adatokat,
szbveges indokoladsokat tartalmazzon, amelyek a mérleg és az
eredménykimutatas adatait kiegészitve, azokon tulmenéen az éves
beszamold, az egyszerisitett éves beszadmolo egészét a tulajdonosok, a
befekteték, a hitelez6k és minden érdekelt szamara egyértelmiveé és
hasznalhatéva teszik.

A kiegészit6 melléklet tartalmanak és az informaciok bemutatasi
modjanak kialakitasakor a lényegesség és a vilagossag elve legyen a két
legfébb szempont. A vallalkozas helyzetének megitélése szempontjabal
minden olyan jelentésnek itélheté adat, tény, esemeény, tranzakcid
kozlése indokolt, amely a vallalkozasrél kialakitandd Osszképet
befolyasolja.

6.5. Uzleti jelentés

Ennek elkészitése csak meghatarozott paramétereket meghalad6
nagysagu vallalkozasoknak kételezé.

Az Uzleti jelentés célja, hogy az éves beszamolo adatainak értekelésénél
agy mutassa be a véllalkozas vagyoni, pénzigyi, jovedelmi helyzetét, az
Uzletmenetet a tevékenysége soran felmerilé fébb kockazatokkal és
bizonytalansagokkal egyutt, hogy ezekrdl — a multbeli tény-, és a varhato
jovébeni adatok alapjan — a tényleges korulményeknek megfeleld,
megbizhatd és valds képet adjon.

Az Uzleti jelentést az éves beszamoldval egyidejlileg kell elkésziteni, az
nem része az éves beszamolénak. Az egyszerisitett éves beszamoloét
készitének nem kell Gizleti jelentést is készitenie.

Az Uzleti jelentést magyarul kell elkésziteni, és a véllalkoz6 képviseletére
jogosult személy koteles azt alairni.

Az zleti jelentés adatainak az éves beszamol6 szamszaki adataival valo
kapcsolatat a konyvvizsgalat soran ellenérizni kell.

Az Uzleti jelentés alapvetben szdveges elemzés, Iényegében kiegésziti a
kiegészitd mellékletet. Amig azonban a kiegészité melléklet nyilvanos,
letétbe helyezésére és kbzzétételére is sor kerll, addig az Uzleti jelentés
csak a vallalkozd6 székhelyén tekinthet6 meg. A korlatozott
nyilvdnossagot az uzleti jelentés tartalma indokolja.

Az Uzleti jelentésben ki kell térni:

» a merleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges eseményekre,
kulondsen jelentds folyamatokra;
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e a varhaté fejlédésre (a gazdasagi kornyezet ismert és varhato
fejlédése, a bels6é déntések varhato hatasa figgvényében);

» avisszavasarolt sajat részvények, sajat Uzletrészek megszerzésére
vonatkozo6 adatokra;

» a kutatas és kisérleti fejlesztés teriletére;

» atelephelyek bemutatasara.
Célszeri az uUzleti jelentésben foglalkozni a tulajdonosi szerkezet
esetleges valtozasaival, a jegyzett t6ke, a mikodéd téke novelésenek
lehetéségeivel, az eredményes vallalkozasi tevékenység humanpolitikai
feltételeivel.
Az Uzleti jelentésben kiloén be kell mutatni:

 a kornyezetvédelemnek a vallalkoz6 pénzigyi helyzetét

meghatarozo, befolyasol6 szerepét, a vallalkoz6

koérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét;

* a kornyezetvédelem terlletén tortént és varhatd fejlesztéseket, az
ezzel 6sszefliggd tamogatasokat;

* a kornyezetvédelem eszkdzei tekintetében a vallalkozé Aaltal
alkalmazott politikat;

» a kornyezetvédelmi intézkedések bevezetését, a munkak allasat.

6.6. Adébevallasok

Jovedelmeiket terheld adokotelezettségikrdl a jovedelem-tulajdonosok
Onbevallassal tesznek eleget.

A gazdasagi tarsasagok a tarsasagi-, €s osztalékado bevallas kitoltésevel
és hataridére torténd benyujtdsaval, mig a maganszemélyek és egyéni
vallalkoz6k a személyi jovedelemadorol, a jarulékokrol és az
egészségugyi hozzdjarulasrél kitoltott bevallassal tesznek eleget
bevallasi kotelezettséguiknek.
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A helyi addkrol a gazdasagi tarsasagok onbevallassal teljesitenek, mig a
maganszemélyek az ado6 targyanak bejelentésével és az ennek alapjan
hozott ©6nkormanyzati adbdhatarozat végrehajtasaval (befizetésével)
tesznek eleget a vonatkoz6 adorendeletekben foglaltak végrehajtasanak.
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7. Fejezet

Véllalkozasok pénzugyi elemzése

A megalapozott befektetési dontések el6készitéséhez, a tulajdonosok
altal a vallalkozas szamara biztositott téke -, €s vagyon hasznosulasanak
értékeléséhez, a hitelez6k  A&ltal juttatott idegen  forrasok
visszafizethet6sége megallapitasara nélkilézhetetlen a vallalkozasok
pénzligyi teljesitményének alapos elemzése és atfogo értékelése.

A vallalkozasok pénzigyi elemzése minden esetben a multbel
gazdalkodasi tevékenységéenek valamilyen elemzési szempont szerinti
megitélésere, illetve a jov6beni varhaté gazdalkodasi teljesitmény
elérejelzésére torekszik. Ez az elemzés torténhet a tulajdonosok, a
hitelez6k, az alkalmazottak, a versenytarsak, a szabalyoz6 hatésagok, a
cégvezetés, a vallalkozas szallitdinak és/ vagy vevdinek, illetve barmilyen
mas, a vallalkozassal kapcsolatban all6  piaci  szerepl6
szempontrendszere alapjan.

Attol fuggetlentl, hogy ki és milyen céllal készit elemzést a vallalkozasral,
az elemzési rendszerrel szemben harom fontos kovetelményt kell
tamasztani, melyek a kévetezéek:

» az elemzések soran az ennek alapjaul szolgal6 adatok tartalma a
vizsgalt vallalkozasoknal és kulonb6zé elemzdknél egyezzen meg;

» azonos legyen az elemzések moédszertana;

» a kapott eredmények értelmezése a vizsgalt vallalkozasoknél és az
elemzdéknél hasonlé médon torténjen.

A pénziugyi elemzések gyakorlata a pénzigyi mutatok vagy pénzugyi
aranyszamok értékelésén alapul, melyet 6sszefoglaléan mutaté-, vagy
rataelemzésnek nevezink. A vallalkozasokra vonatkozé pénzigyi
mutatok  egyszerl  aranyszamok, amelyeket a  vallalkozasok
beszamoldiban, illetve azok kiegészitéseiben talalhatdo adatokbdl lehet
kiszamitani.

Az elemzési szempontok alapjan szokds a mutatokat csoportositani, a
legelterjedtebbek a jovedelmezbségi, hatékonysagi, tékeattételi, likviditasi
és piaci mutaték. Ezek bemutatdsahoz az el6z6 fejezetben ismertetett
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szamviteli alapinformaciok és 0sszefliggések nélkiulézhetetlenek. A
kovetkezékben csak és kizarélag olyan pénzigyi mutatdk kertlnek
bemutatasra, melyek szamitdsahoz az el6z6 fejezetben ismertetett
fogalmak elégségesek, esetenként a megértést el6seqitd, de az
O0sszefuiggéseket még nem torzitd egyszerisitésekkel fogunk élni.

7.1. Jovedelmez 6ségi mutatok

A jovedelmez8dségi mutatok segitségével az elemzés arra ad valaszt,
hogy a vallalkozas gazdalkodasa soran milyen eredményességgel

hasznalja fel a tulajdonosok és a hitelez6k éaltal rendelkezésre bocsatott
forrasokat, illetve az ezekbél megszerzett és muikodtetett eszkdzoket
nyereseég (profit) eléallitasara.

Az elemzési szempontok szerint vizsgalhatd, hogy a vallalkozas 6sszes
eszkbze milyen megtéruléssel madkoédott a vizsgalt idészakban, de
viszonyithatjuk a véllalkozas nyereségét a tulajdonosok altal birtokolt
sajat téke nagysagahoz. Altalanossagban igaz, hogy a jovedelmezdségi
mutaték valamilyen jévedelmi kategoriat viszonyitanak az elemzési
szempontoknak megfelel6 adathoz (bevétel, sajat t6ke, dsszes eszkoz
sth.).

» Eszkbdzardnyos nyereség mutatéja: a mutatdé a vallalkozas
egészenek eredményessegéet meéri. Megmutatja, hogy a vallalkozas
teljes eszkozéllomanya atlagosan milyen mértéki tiszta hozamot
biztositott, mekkora megtérulési rata mellett mikodtettéek a
véallalkozéas vezet6i.

Eszkdzaranyos nyereség = Adozott nyereseg (Eredm.kimutatas XIIl. sor)
Eszk6zok 6sszesen (Mérleg A+B+C)

Minél magasabb a mutaté értéke, annal nagyobb hozamot ért el a
vallalkozds  eszkdzeinek  mdikddtetésével, s ezzel azok
megtérilésének gyorsabb Utemét jelzi.

e Sajattbke-aranyos nyereség: a mutatd a tarsasag tulajdonosainak
legfontosabb mércéje, mivel arra ad valaszt, hogy az altaluk
birtokolt sajat t6ke a mért idészakban mekkora hozamot biztositott
szamukra az egyéb gazdasagi szerepl6k (hitelez6k, szallitd
adohivatal, nkorményzat) koveteléseinek kielégitése utan.
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Sajattéke-aranyos nyereség_Adozott nyereséqg (Eredm.kimutatasXIll.sora)

Sajat téke (Mérleg D sora)

A mutatd értelmezése hasonl6 az el6z6éhez.

7.2. Hatékonysagi mutatok

A hatékonysagi mutatok a jovedelmezéségi mutatokhoz hasonléan a
vallalkozas muikodését elemzik, azonban nem a realizalt tiszta
jovedelem, hanem az egyes eszkdzfécsoportok, vagy mas termelési
tényez6k (példaul munkaerd) kihasznaltsaga szempontjabaol.

Jellegzetes hatékonysagi mutatok a forgasi sebességet mérd mutatok,
melyek azt jelzik, hogy egy adott eszkézcsoport hanyszorosan téril meg
arbevétel formajaban.

» Forgo6téke forgasi sebessége: azt mutatja meg, hogy a vallalkozas
forgotékéje hanyszor térilt meg a vizsgalt idészakban, azaz azt
milyen hatékonyséaggal hasznositotta a vallalkozés.

_Ertékesités nett6 arbev.(Eredm.kimutatas I. sora)

Forgotdke forgasi seb.
Nettd forgotéke
(Mérleg B sora — Mérleg F sorabdl a rov.lej.kot.)

Ha a mutatd értéke magas, az jelentheti a forgdeszkdzokkel torténd
hatékony gazdalkodast, de tulzottan magas érteknél a vallalkozas mar
valosziniileg fizetési problémakkal kiszkdodik, piaci alkalmazkodo-
képessége romlik. A talzottan alacsony forgasi sebesség sem jo,
hiszen ekkor a vdllalkozas rossz hatékonysaggal hasznositja
forgotékéjét, amit az alacsony jovedelmezdség is mutat.

» Egy fére juto arbevétel: ez a vallalkozas munkaeré kihasznaltsagat
méri, de értékének alakulasanal figyelni kell a vallalkozas
sajatossagaira, kiloénos tekintettel annak agazatara.

|:Ertékesités netté arbev.(Eredm.kimutatas |. sora)
Vallalkozas létszama

Egy fére jutd arbevéte
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A mutatd értelmezése magatol értetédd. Vigyazni kell azonban a
kulénboz6é vallalkozasok 6sszehasonlitasanal arra, hogy csak a
nagyon hasonlé jellegli tevékenységet végzéket lehet e mutato
alapjan megbizhatéan 6sszevetni.

7.3. Tokeattételi mutatok

Ezek a mutatok a vallalkozasok finanszirozasi tevékenyseégét, illetve
annak a mikoddésre és a befektetbkre gyakorolt hatdsat vizsgaljak,
egyuttal megmutatjak, hogy a vallalkozas milyen pénzigyi kockazatot
jelent az érdekeltek szamara. Minél magasabb a vallalkozas
finanszirozasi szerkezetében az idegen forrasok aranya, annal nagyobb
lesz a tulajdonosok varhaté hozamanak ingadozasa, vagyis kockazata. A
tékeattételi mutatok tehat a pénzigyi kockazatot mérik.

» Sajattéke-arany: megmutatja, hogy a vallalkozas tartés forrasai
kozott milyen aranyt képvisel a sajat téke.

Sajattéke-arany = Sajat téke (Merleg D sora)

Forrasok 6sszesen (MérlegD + E + F + G)

A mutaté értékének értelmezése egyszeri, hiszen az mondhato, hogy
minél magasabb a sajattéke-arany, annél kevésbé van a vallalkozas
tartosan eladosodva, annal alacsonyabb a pénziugyi kockazata. A
magas sajattéke arannyal rendelkezé véllalkozasokra az a jellemzé,
hogy idegen forrasbevonasi lehetéségeiket kevésbé meritették ki, igy
nagyobb mozgasterik van a kés6bbi beruhazasaik finanszirozasi
szerkezetének kialakitasaban.

* ldegen — sajattéke arany: mas megkozelitésben ez a mutatd is
ugyanazt méri, mint az el6z6, mert a vallalkozas hosszu lejaratu
(illetve annak tekinthet6) kotelezettségeit vetiti a sajat tékéjére.

Idegen—sajattke arany = Forrasok gsszesen (Mérleg D + E + F + G)
Sajattéke (Mérleg D sora)

Amint az els6 ranézésre is lathatd, ennek a mutaténak az értelmezése
hasonlo az el6z6h6z, csupan minden ellenkezd eléjellel értendd (ez
abbdl kovetkezik, hogy megcseréltik — az el6z6htz képest — a
szamlaloban és nevezében szerepeltetett adatokat). Ha a mutatd
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ertéke magas, akkor ez az eladdsodottsag, tehat a finanszirozasi
tékeéattétel magas értékét jelzi.

7.4. Likviditasi mutatok

A likviditasi mutatok arra adnak valaszt, hogy a vallalkozas mennyiben
képes eleget tenni a rovidlejarati (tehat éven belil esedékes)
kotelezettsegeinek, mégpedig a rendelkezésére allo forgbeszkozeivel. E
mogott az az indoklas all, hogy a vallalkozas rovidlejarati eszkozei a
normalis Uzletmenet soran rovid idén bellul varhatéan pénzeszkozzé
fognak valni, amelyek igy lehetévé teszik a forgbeszkdzokkel szemben
allo kotelezettségek teljesitéseét.

A likviditasi mutaték abban térnek el egymastol, hogy a forgbeszkdzok
kulonb6zé elemeit  (készletek, kovetelések, értékpapirok és
pénzeszkdzok) vizsgaljak aszerint, hogy azok milyen mértékben fedezik
a vallalkozas folyo kotelezettségeit.

El6bnylk ezeknek a mutatoknak, hogy értékik abban a tekintetben
pontosnak tekinthetd, miszerint a révid lejarati eszk6zok és forrasok
értékelése a szamviteli rendszerben redlisabb, mint a hosszu lejaratu
eszkozOké és forrasokeé.

Hatranyuk viszont az, hogy értékik az eszkdz6k mobilitasa miatt gyorsan
véltozhat, ingadozhat. Eppen ezért a likviditas vizsgalatanal permanens
megfigyelésre van szikség, akkor pedig kilondsen, ha a vallalkozas
tevékenységi kore szezondlisan is ingadozik (az jellemzd ilyen
esetekben, hogy a vallalkozasok legalabb havonta elvégzik likviditas
vizsgélatukat, s6t a pénzintézeti szektorban ezt naponta koételezd
ellendrizni).

Likviditasi rata = Foradeszkézok (Mérleqg B sora)

Rovidlejaratu kotelezettségek (Mérleg F sorabal)
Amennyiben a mutat6 értéke egy alatt van, az gyakorlatilag a vallalkozas
fizetésképtelenségének redlis veszélyét jelzi, hiszen a révidtavon

varhatéan pénzeszkozzé vald eszk6zok nem fedezik a révidtavon lejaro
kotelezettségeket (addssagokat).
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Ha a mutaté értéke | folott van, az elfogadhatd, de 1,5 feletti értéket a
tekintetben kell Ovatosan kezelni, mert ez a tullikviditAs méar a
jovedelmezdség romlasara is mehet.

Likviditasi gyorsréta_Forqéeszkbzdk—KészIetek(Mérqu B sora—Készletek)
Rovidlejaratu kotelezettségek (Mérleg F sorabal)

Ennél a mutatonal a likvid eszkozok kozott nem kell a készleteket
figyelembe venni, amelyek a legkevésbé likvid elemek a forgoeszkdzok
kozott.

Ezt a mutatot jellemzéen akkor kell hasznalni, ha a készletek forgasi
sebessége alacsony, vagy feltételezhetd, hogy a készletek egy jelentés
része nehezen értékesithetéve valt, de ezek a tények a vallalkozas
pénzigyi beszamoldéjaban még nem jelentek meg. Megfeleld
Uzletmenetl, folyamatosan és nagyjabdl egyenletes nagysagrendben
értékesité vallalkozasoknal e mutatd optimalis értéke egy kordli, de ettdl
kevéssel elmarado arany is elfogadhato.

7.5. Piaci mutatok

E mutatdkra valé ratéréskor rogton az elején leszogezzik, hogy ezek
csak t6zsdén bejegyzett részvenytarsasagok esetében alkalmazhatdak,
mivel a piaci kitétel a részvénypiacon naponta megmérettetésre kerild
vallalkozasok esetében értelmezheté.

A bemutatasra kerulé piaci mutatok a vallalkozas (részvénytarsasag)
részvenyeinek (értékpapirjainak) megitélését tomoritik egy szamba. A
piac itélete a vallalati értékpapirok arfolyamaban fejezédik ki, ezek ezt
viszonyitjadk olyan eredmény vagy vagyonjellegl értékekhez, amelyek
maguk is befolyasoljak az arfolyam alakulasat [28].

« Arfolyam/Nyereség arany

Ez azt mutatja meg, hogy a t6zsdén részvényt vasarlok a vallalkozas egy
részvényere jutd nyereségének hanyszorosat hajlandoak a részvényekért
medfizetni. A mutatdé szamlajdban a részvény aktualis tézsdei arfolyama
szerepel, nevezdjében pedig egy forgalomban l|évé részvényre jutod
adozas utani nyereseég.
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Arfolyam/nyereség arany= Részvény aktualis tézsdei arfolyama

Adozott eredmény (Eredm.kimutatas XIII.
sora) / Részvények szama

A mutatéban az jut kifejezésre, hogy a befekteték mennyire tartjak
kockazatosnak a vallalkozas tevékenységét, milyen annak tékeattétele
(idegen t6ke—sajattéke aradnya) valamint az is, hogy milyenek a
novekedési lehetéségei. Minél kockazatosabb a  vallalkozas
tevékenysége, illetve adott tevékenység mellett minél magasabb a
tékeattétele, annal alacsonyabb lesz a mutato értéke. Ha viszont nagyok
a vallalkozds noOvekedési lehet6ségei (varhatéan () piacokat fog
megszerezni, kutatas-fejlesztési tevékenysége irAnymutatd iparagaban
stb.), akkor ez novelni fogja a mutat6 értékét.

« Arfolyam/Sajattéke arany

A mutatdé — amint az elnevezéseébdl is kdvetkezik — az egy részvényre
juto sajat tékét viszonyitja a részvény arahoz. Azt szamszerUsiti, hogy a
varhato jovedelemaramlasok altal bearazott részvény mogott milyen
tényleges (eszkozokben testet Olt6) fizikai fedezet van. Ennek
megfeleléen példaul a mutatdé 1-nél kisebb értéke esetében a
befektetbknek azért tlinhet kedvezének a vallalkozds részvényének
megvasarlasa, mert az pusztan csak az eszkdzeérteken is tobbet ér.

A mutaté értéke a tézsdei részvénytarsasagok esetében szinte mindig
nagyobb 1-nél, mert bizonyos immateridlis javak sokszor nem
szerepelnek a mérlegben, de kézben azok nyereséget generalnak, vagy
mert az inflacié eltérd mértékben befolyasolja a szamlalét és a nevezét (a
részvényarak jellemzéen atveszik az inflaciot, mig a vallalkozasok
altaldban nem ,&razz4k” at konyvszerinti eszkozeiket az inflacid
kovetkeztében).

Arfolyam/Sajattéke arany = Részvény aktualis tézsdei arfolyama

Sajattéke(Mérleg D sora)/Részvények szama

A mutaté hasznalata kilénésen indokolt az olyan szektorokban, ahol az
éves eredményadatok volatilitAsa (ingadozasa) nagy, azért az el6z6
arfolyam/nyereség arany hasznalata nem célszer( (ilyen szektor példaul
a pénzintézeti).

A befekteték szempontjabdl az a kedvezd, ha a mutatd értéke minél
alacsonyabb.
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8. Fejezet

Uzleti, t 6kebefektetési lehet &ségek

Véllalkozas alapitasa — jellegéb6l ad6déan — nem mas, mint
tékebefektetés kockazatvallalas mellett profit elérés reményében. A
vallalkozasi célu tékebefektetés tartalmat tekintve tartés érdekeltség
vallalasa valamilyen gazdasagi tarsasagban, esetleg egyéni vallalkozas
alapitasa. Barmelyiket is valasza a befektetd, t6ke nélkul egyik sem
lehetséges. A tdketulajdonosoknak azonban van mas valasztasuk is,
legyenek azok akar magén-, akér jogi személyek. Tekintettel arra, hogy
az el6z6 het fejezetben a vallalkozassal részletesen foglalkoztunk, ezen
fejezetben az ezen Kkivlli tékebefektetési lehetéségek keriinek
bemutatasra. Ennek keretén belll a ma ismert és a tékepiaci torvény altal
szabalyozott 10 értékpapir nem teljes korien részletezett ismertetetésére
kerll sor, s ezzel mintegy le is fedjuk az Uzleti célu befektetések teljes
tarhazat.

8.1. Az értékpapirok csoportositasa

Az elméleti szempontok szerint osztalyozott értékpapirokat hét csoportba
sorolhatjuk:

« Ertékpapirban foglalt jog (alapjogviszony) szerint vannak a
pénzkovetelésrél szolo értékpapirok (valtd, csekk, addssaglevél,
kotvény, jelzaloglevél), a részesedésrdl szol6 eértékpapirok
(részvény, vagyonjegy, szOvetkezeti Uzletrész), az aruval
kapcsolatos tulajdonjogrél vagy mas jogrol szoldé eértékpapirok
(kbzraktari jegy).

« Atruhézéasi lehetéség szerint: bemutatéra szoldoak (valtd), névre
szoldak (rekta papirok) és rendeletre szolo értékpapirok (hitelezéi
jogok atruhdzasa forgatéssal).

* Hozam szerint léteznek a nem kamatozo értékpapirok (valto,
diszkont  kincstarjegy), elére  meghatdrozott = kamatozasu
ertékpapirok (kotvény), valtozo hozamu ertékpapirok
(osztalékszelvényl részvény), és az atmeneti formaju értékpapirok
(atvaltoztathat6 kotvény).
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* Lejarat szerint vannak a rovid futamideji értékpapirok
(kereskedelmi  valtdé, kereskedelmi  kotvény,  kincstarjegy),
kozéplejarata értékpapirok (kevesebb mint 6t éves kotvény, letéti
jegy), hosszu futamidejlek (6t évnél hosszabb kotvény,
jelzéloglevél, allamadossagi kotvény), és a lejarat nélkdli
ertékpapirok (részvény, szovetkezeti Uzletrész, vagyonjegy).

» Forgalomképesség szerintiek a kozforgalmu értékpapirok, a
meghatérozott kdrben forgathatd értékpapirok, illetve a zart kérben
forgalomba hozott és a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok.

» Kibocsatas irdanya szerint léteznek a belfoldi, illetve a kulfoldre
kibocsatott ertékpapirok.

* Kibocsatd személye szerint vannak az: &llam altal kibocsatott
ertékpapirok (kincstarjegy, allamkotvény), a tarsasagok altal
kibocsatottak (kotvény, részvény, szovetkezeti Uzletrész, kdzraktari
jegy, letéti jegy, jelzaloglevél), és végul a barki altal kibocsathatd
ertékpapirok (valto).

8.2. Az értékpapirok f 6bb tipusai

A valtd hitel vagy kélcson nyudjtasara szolgalo értekpapir. A valtd a
legtokéletesebben kidolgozott, egységes szabalyokkal rendelkez6 és a
kereskedelmi forgalomban a legelterjedtebb értékpapir. Hasznalata
természetes személyek kozott kevéssé gyakori, jogi szemeélyek kozott
azonban igen elterjedt. A valtdé hasznalatat, jelentdségét a hitel (kdlcson)
nyljtas vonatkozasdban a Vvaltd kellékeinek bemutatdsaval lehet
szemléltetni. Ezek a kovetkez6k (sajat és un. idegen valtd esetében
egyarant):

» Valt6 elnevezése magaban a valto szévegében;

* hatarozott pénzosszeg fizetésére szolo feltétlen meghagyas (ez
sajat valto esetében kotelezettségvallalas);

» a fizetésre kotelezett neve (az ados megnevezese), ezt a sajat valto
nem tartalmazza;

* az esedékesség megjeldlése (a fizetés ideje);
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 afizetési hely megjeldlése;

* annak a neve, akinek részére vagy rendelkezésére kell a fizetést
teljesiteni (a rendelvényes megnevezése);

» a valto kiallitasi napjanak és helyének megjeldlése;

 a valtd kibocsatojanak alairasa (sajat valtd esetén a kiallito
alairasa).

Sajat valto fizetési igéret: kidllitdja a sajat fizetését igéri. Idegen valtod
fizetési felszdlitas: kibocsatoja mast — harmadik személyt hiv fel fizetésre.

A hidnyosan Kkitoltott valtd nem feltétlentl valik forgalomképtelenné,
ennek specidlis szabalyai vannak. A valtbnak a fizetési és hitelezési
forgalomban bet6ltott jelentdés szerepét a valtdatruhazas intézmeénye
biztositja. A valtd atruhazasa a forgatas, melyet az Un. forgatmany tesz
lehetévé. A forgatmany maga az a nyilatkozat, amellyel a forgatd
atruhézza a valtén alapulo jogait.

A csekk , amely funkciéjat tekintve készpénzt helyettesitd fizetési eszkoz.
Olyan, pénzkovetelésrél szélo értekpapir, amely nem hitelviszonyt
testesit meg. A csekk alapjogviszonya maga a csekkszamla-szerzédeés,
amelynek alapjan a szamlatulajdonos pénzt helyez el a bankszamlan, és
ugy allapodik meg a bankkal, hogy a szamla felett kilonleges médon,
csekk utjan fog rendelkezni. E megallapodas alapjan a bank csekktémbot
bocsat a szamlatulajdonos rendelkezésére, ami a jogviszony teljes
tartama alatt a bank tulajdonat képezi, ugyanakkor a csekk kibocséatéja a
szdmlatulajdonos lesz, a csekkel a szadmlatulajdonos utasitja a bankjat,
hogy a szamlajar6l a csekken meghatarozott személynek az ott
meghatarozott feltételekkel teljesitse a fizetést.

A csekk kellékei:

» csekk elnevezése magdban az okirat szévegében az okirat
kidllithsanak nyelvén;

» a hatarozott pénzdsszeg fizetésére sz0l6 feltétlen meghagyas;
» fizetésre kotelezett neve, és a fizetési hely megjelélése;

» a csekk kiallitasi napjanak és helyének megjel6lése;
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» a kibocsato alairasa.
A csekk megtekintéskor fizetendd, és forgatméany atjan atruhazhato.

Kozraktari jegy az az értékpapir, amely a pénzigyi forgalomban a
kozraktarban elhelyezett aruk helyettesitésére szolgal.

Az a részvénytarsasag, amely aruk elhelyezésével, letéti 6rzésével és a
kozraktari jegyek kibocsatasaval foglalkozik a kozraktar.

A kozraktar az aru letevéjével kozraktari szerzédést kot, amely alapjan a
kozraktar koteles a nala letett arut idélegesen megdérizni és arrdl
kozraktar jegyet kiallitani, a letevé pedig ezért dijat fizetni.
A kozraktari jegy kellékei:

» a kozraktari jegy elnevezést az okirat kiallitAsanak nyelvén;

» a kozraktar megnevezeéseét, a letéti konyv sorszamat;

* aletevd nevét, székhelyét, a letett aru paramétereit;

» a kozraktarozas id6tartamat, helyét;

» az okirat kiallitasi helyét, a kozraktar cégszeri alairasat.
A kozraktari jegy atruhazasa hatirat utjan, forgatassal torténik.
A kotvény bemutatora vagy névre sz0l6, hitelviszonyt megtestesité
értékpapir. A kdtvényben a kibocsatd (az adés) arra kdtelezi magat, hogy
az ott megjeldlt pénzosszeget, tovabba a pénzosszegnek az elbre
meghatarozott kamatat vagy egyéb jarulékait, valamint az altala vallalt
esetleges ellenszolgaltatdsokat (egydtt: kamat) a kotvény mindenkori
tulajdonosanak a kétvényben megjeldlt id6ben és mdédon megfizeti.
A koétvénynek tartalmaznia kell:

» a kibocsatashoz sziikséges felhatalmazast;

» elnevezését, tipusat, kibocsatasanak céljat, névértékét;
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» sorszamat és kodjat, a kibocsaté megnevezéseét;
» az atruhazasra vonatkozo6 esetleges korlatozast;
» a kotveny futamidejét, kamatfizetési és bevaltasi idépontjat;

 a kotvény 0dsszegének és kamatdnak medfizetését biztosito
kotelezettsegvallalasokat;

 kidllithsanak helyét és napjat, a kibocsaté alairasat.

Mivel a kotvény a célja a gazdalkodashoz szikséges pénzeszkozok
hiteljogviszony alapjan torténé atmeneti biztositdsa, kotvény
kibocsatasara jogi személyiséggel rendelkezd vallalkozasok, és a
kulféldi, de belféldon fiokteleppel rendelkezék, valamint az allam, a
ko6zponti koltségvetési szervek és az 6nkormanyzatok jogosultak.

A kotvény atruhazhatd, és ezzel a kotvenybdl eredd valamennyi jog
atszall az 0 tulajdonosra. A kotvényatruhdzashoz flzott barmilyen
feltétel, illetbleg a részleges kotvényatruhazas semmis. A kodtvényen
alapul6 kdvetelés nem évil el.

A kincstarjegy az allam altal kibocséatott, révid futamidejd,
pénzkovetelésrél szolo, hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Ebben az
allam arra vallal kotelezettséget, hogy az abban megjel6lt 6sszeget és
kamatat az értékpapir mindenkori tulajdonosanak (hitelezének) a
megjel6lt idében és mdédon megfizeti. A kincstarjegy bemutatora szolo,
szabadon atruhazhaté értékpapir, futamideje legfeljebb egy év, és nem
evul el.
Tartalmaznia kell:
» a kibocsatashoz sziikséges felhatalmazast, elnevezését és céljat;
 tipusat, névértékét és sorszamat, kiallitAsanak helyét és napjat;

» a kibocsatonak és képviseléjének megnevezéseét;

* a kamat-, és torlesztési feltételeket, a kibocsato alairasat.

198



A letéti jegy a hitelintézetek forrasgyljtését szolgald, kizarédlag altaluk
kibocsathaté értékpapir, mely pénzkovetelésrdl szol, és amelyben a
pénzintézet ara vallal kotelezettséget, hogy a megjeldlt pénzésszeget és
annak elére megjelolt kamatat a letéti jegy mindenkori birtokosanak az
abban megjel6lt id6ben és médon megfizeti.
Az értékpapir jogszabalyi kellékei:

» aletéti jegy tipusa, névértéke, kddja és sorszama,

* akamat-, és torlesztési feltételek;

» akiallitas helye, napja;

» a kibocsaté megnevezése és alairasa.
A letéti jegy atruhazhato, bemutatéra szolé értékpapir, az atruhazaséhoz
flzott barmilyen feltétel, illetve a részleges atruhdzas semmisnek
mindsul. A letéti jegy a bevaltasra el6irt hataridé lejaratat koveté tiz év
alatt evul el.
A jelzaloglevél kibocsatodja, a jelzalog-hitelintézet az ingatlanra alapitott
jelzadlog fedezetével nydjtott kdolcsondkhoz forrasait jelzaloglevél
kibocsatasaval gydjti. Ez bemutatora vagy névre szol6, atruhazhatd
ertékpapir.
Tartalmaznia kell:

» elnevezéseét, kibocsatdja megnevezeését és cegszeri alairasat;

» tipusat, sorszamat, betljelét, kodjat, névertekét, 6ssznévértéket;

» kamat mértékét, kamatszamitas modjat, lejaratét;

» kamatfizetés és torlesztés idépontjait és mertéket;

» az atruhazasra vonatkozo6 esetleges korlatozast;

» kibocsatasanak helyét és idejét;
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» a vagyonellenér igazolaséat a fedezet meglétérél, a nyilvantartdsba
tortént bejegyzésrol.

A jelzaloglevél sorozatban kibocsatott értékpapir, egyebekben a
kotvényre érvényes szabalyok az iranyadok.

A befektetési jegy a befektetési alapkezel6 kozremikodésével a
befektetési alap altal sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhazhaté értekpapir. Ebben a kibocsatd meghatarozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi
magat, hogy azt a befektetési jegy tulajdonosa a befektet§ érdekében
befektetési alap kialakitasara, illetve az abban val6 elhelyezésre forditja,
€s az igy létrehozott befektetési alapot a befektetdk altalanos
megbizasabdl kezeli.

A jegyen fel kell tintetni:

» az alap-, és letétkezel6 tarsasag nevéet es székhelyét;

» az alap megnevezését és idétartamat, tipusat (zart vagy nyilt);

* neévértekét, azt hogy bemutatéra, avagy névre szo6lo e;

» akibocsatas idépontjat, a kezel6 tarsasag cégszerl alairasat.
A jegy tulajdonosa a befektetési alap mikodésebdl szarmazé hozamra,
az alap megsziinése esetén pedig az eszkdzelemek értékesitését
kovetben megmaradoé 0sszegnek a befektetési jegy névertekére jutd
hanyadara jogosult.
Kockazatit 6kealap-jegy az alap nevében, az alap terhére sorozatban
kibocsatott, az  alapkezelési-, és kibocsatasi szabalyzatban
meghatérozott vagyoni jogokat biztositd, névre sz0l6, &truhazhaté
ertékpapir.
A nyomdai uton eldallitott tékejegyen fel kell tiintetni:

» az alapkezel6 részvénytarsasag cégnevét, székhelyét;

» az alap megnevezését, idétartamat, zartvégu jellegét;

» tdkejegy névértékét, kodjat és sorszamat, névre szolasat;
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» kibocsatas id6épontjat és az alapkezel6 cégszer( alairasat.

Az elddllitott tOkejegy atruhazédsara a valtdé hasonld szabalyait kell
alkalmazni. Tulajdonosa hozamra jogosult évente egy alkalommal (a
mérleg lezarasat kdvetben), valamint az alap végelszamolassal vagy
felszamolassal valé megszintetése esetén a befektetett 6sszegre tarthat
igényt.

Szovetkezeti Uzletrész az az értékpapir, mely a szovetkezet
Uzletrészt6kéjébdl az Uzletrész-tulajdonosra esé részrdl kiallitottak. Ha
ezt tulajdonosa kivulallo személyre kivanja atruhazni, a szévetkezetet és
tagjait elévasarlasi jog illeti meg.

A szovetkezeti Uzletrész tehat olyan értékpapir, amelynek kibocsatasara
a tagsagi jogviszonyra tekintettel keril sor, azonban nem testesiti meg a
tagsagi jogviszonyt. (Ezért elbéallhat olyan helyzet, hogy a tag eladja
Uzletrészeét, de tagsagi jogviszonya megmarad, vagy a tag megvalik a
szovetkezettél, de nem valik meg uzletrészétél, tehat ilyen esetben nem
szovetkezeti tag lesz az értékpapir tulajdonosa.)

A szovetkezeti Uzletrész a szOvetkezet adozott eredményébdl évente
részesedésre jogosit, utdna viszont kamatot fizetni nem lehet.

Részvény a részvénytarsasag Aaltal kibocsatott, tagsagi jogot
megtestesitd értékpapir, egyben az egyetlen olyan értékpapir, amelyet
gazdasagi tarsasag a tagsagi jogokrol kiallithat.

A részvénytarsasag elére meghatarozott 0sszegl €és névertéki
részvényekbdl allé alaptékével alakuldé gazdasagi tarsasag, amelynél a
részvényes feleléssége a részvény névértékének (vagy kibocsatasi
ertékének) szolgaltatasara terjed ki. A tarsasag kotelezettségeiért a
részvényes egyébként nem felel.

A részvénytarsasag kétféleképpen mikodhet, zartkori akkor, ha
részvényei nyilvanos forgalomba hozatalra nem kertlnek, és nyilt, ha
kerulnek.

A részvény kibocsatasahoz a térvény szigoru formai szabalyokat rendel,
mely szabalyok a forgalomképességet, €s a megbizhatdsagot szolgaljak.

201



Nyomdai aton eléallitott értékpapirok esetén fel kell tintetni:

részvénytarsasag cégnevét, székhelyét, sorszamat, tipusat,
névértékét;

részvényhez f(iz6dé jogokat (az alapszabaly szerint);
kibocsatas idépontjat, alaptéke nagysagat, a részvények szamat;
kodjat, az igazgatosag két tagjanak alairasat;

részveny atruhazasanak korlatozasat, vagy a korlatozas tartalmat.

Dematerializalt (nyomdai uton el6 nem allitott) részvényekre az el6zéeket
azzal az eltéréssel kell alkalmazni, hogy a sorszamot nem kell feltlintetni,
valamint az alairasokat a kibocsaté altal kiallitott és a kézponti ertéktarba
elhelyezett okiraton kell feltiintetni.

A részvényest tagsagi €s vagyoni jogok illetik meg.

Tagsagi jogok:

kozgyllésen részt venni, észreveételt tenni, felvilagositast kérni;
inditvanyt tenni és szavazni;

kozgyullést 6sszehivni (a szavazatok legalabb egytizedével);

a szavazatok legalabb egytizedével kozgyilési napirendet javasolni;

az Uzletvezetést megvizsgalni (legaldbb egytizedes szavazatokkal).

Vagyoni jogok:

a kozgyulés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti nyereségnek a
részvenyeire jutd aranyos részeére;

jogutdéd nélkdli megsziinés esetén a hitelezdk kielégitése utan
marado és feloszthat6é vagyon részvényeinek aranyos részére.
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A részvény altalaban szabadon atruhazhato, névre és bemutatéra
szOléan. (Bemutatéra szoéléan kizar6lag a nyilvanosan mikodé
részvénytarsasag nyomdai uton eléallitott torzsrészvénye bocsathato ki,
a tobbi részvényfajta, a dematerializalt részvény és a zartkdrien mikodé
részvénytarsasag esetében a torveny koételezévé teszi a névre sz0l6
részvenyeket.)

A bemutatéra sz6l6 részvény egyszer( atadassal ruhazhaté at, tehat a
részvényen a tulajdonos neve, az atruhazo alairasa nem szerepel.

A részvénytarsasag Iigazgatdésaga (esetleg megbizottia vagy
meghatalmazottia) a névre sz0l6 részvényekkel rendelkezé
részvényesekrdl részvénykonyvet vezet, és ott kovetik nyomon a
részvényatruhazasokat is.

A részvénytarsasagokra vonatkozo torvény f6 szabalyként azt mondja ki,
hogy a részvényhez azonos tagsagi jogok flizédnek. Ehhez képest
kivétellel él akkor, amikor lehetévé teszi, hogy eltéré tagsagi jogokat
biztositd részvények is kibocsathatoak legyenek. E kilonbségtétellel
négy részvénytipus ismert: torzsrészvény, els6bbségi részvény,
kamatozo részveny és a dolgozoi részveny [29].
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9. fejezet

Uzleti terv

Indulé, és mar mikodd vallalkozasok sikerének is egyik legfontosabb
bazisa a realitasok alapjan all6 Uzleti terv. Az Uzleti lehetéségek
permanens kutatasa, keresése és a piacorientalt Uzleti tervezés nélkil a
modern piacgazdasagok versenyviszonyai koz6tt barmely vallalkozasnak
kicsi az esélye a hosszu tavon és eredményesen torténd
talponmaradasra.

Az Uzleti terv tulajdonképpen egy forgatokonyv: bemutatja, hogy most
hol tart a vallalkozas, (esetleg éppen csak megalakult) hova kivan eljutni,
és azt milyen modon tervezi megvaldsitani.

A mar mikodé vallalkozasoknak célszerl Uzleti tervet késziteni (ez ma
mar szinte természetes elvarasa a tulajdonosoknak), alakuloknak pedig
mindenképpen kivanatos, hogy alapitéik mintegy ,megrajzoljak”
véallalkozasuk legaldbb néhéany évre eléremutato életpalyajat.

Az alabbiakban vazlatszerien bemutatjuk egy uzleti terv legfontosabb
fejezeteit, kiegészitve azokkal a legfontosabb informaciokkal, melyek
nélkulozhetetlenek egy Vallalkozas kozeljovéjét leird, bemutatd
Jforgatokonyv” érintettek altali megeértéséhez, a benne foglalt Uzleti
lehetéség befogadasahoz.

Az Uzleti terv egyben értékelés is, melyben a vallalkozas kitér az altala
kivalasztott Uzleti cél érvényességi idejének mérlegelésére, a valésagos
(vagy annak vélt) értékekre, a lehetséges kockazatokra és az adott Uzleti
lehetéseég (t6bb alternativaban) realizalhatd hasznaira.

Az Uzleti terv tehat egy olyan irasos dokumentum, amely 6sszefoglalja
mindazokat az ismereteket, amelyek egy vallalkozas beinditasahoz,
muikodtetéséhez sziikségesek, és amelyben a terv és tényadatok
Osszevetésével értékelhetd a véllalkozas adott idészaki teljesitménye,
tovabba informaciot szolgaltat a kilsd partnerek szamara befektetési
és/vagy hitelezési dontésiik meghozatalahoz.

Az uzleti terv minden esetben a jovére vonatkozik, szdveges és
szamszer( elemekbdl all és konzisztens (egymassal 06sszefliggd)
dontések sorozatét tartalmazza [30].
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9.1. Az Uzleti terv fejezetei
llyen dokumentumot tdbbféle formaban szokas késziteni, az alabbiakban
egy — tobbnyire — mindenki &ltal elfogadott és hasznélt induld
vallalkozasra adaptalt szerkezet kertl bemutatasra:

» Bemutatas, bemutatkozas

» Vallalkozési terv

» Termelésiterv

* Marketing terv

» Vallalkozasi-vezetési terv

» Szervezeti terv

» Pénzlgyiterv

« Osszefoglalas

9.2. Az egyes fejezetek tartalma
Bemutatas, bemutatkozas

Vallalkozas/vallalkoz6 ismerteti a vallalkozas nevét, cimét, telefonszamat,
(esetleg Web-, és e-mail cimét).

Bemutatja a vallalkozOkat/alapitdkat, azok elérhetéségét, szakmai, iskolai
végzettseégiket, eddigi palyafutasukat.

Vallalkozas mikddeési koreinek/tevékenyseégi terileteinek ismertetése.
Kiulsé finanszirozasi forrdsigényének jelzése, az adatok bizalmas
kezelésére vonatkozo informaciok kozlése.

Vallalkozasi terv

Ebben a fejezetben célszerl kitérni a vallalkozas anyagi-miszaki
paramétereinek ismertetésére, koztuk a tervezett
termékek/szolgaltatasok jellemzéinek fizikai tulajdonsagaira.
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Jellemz6 informaciok:

» avallalkozas telephelye(-i), azok 6ssz alaptertilete, killon a beépitett
terlletekkel, a kozmUellatottsag jellemzéi;

e az ingatlanok hasznos alapteriilete, rendeltetésuk, jogallasuk
(sajat/bérelt), allaguk, feldjitasi igénylk;

» székhely/telephely(-ek) féldrajzi elhelyezkedése,
megkozelithetésége, a be-, és kiszallitasok milyensége;

* a szekhely/telephely(-ek) valasztasanak és az Uzlet-, vagy
Uzemhelyiségek alkalmassaganak indoklasa;

* az Uzlet-, és/lvagy Uzemhelyiségek jogallasa, lizing esetén annak
formaja (tartdés bérlet, avagy pénzugyi lizing) és dija, valamint
bérbeadodjanak bemutatasa,;

» a vdallalkozas beinditasahoz és mikodtetésehez szilkséges szakmai
képzettségek iranyitok, adminisztracios Ugyintézdk, kdzépvezeték
es dolgozok vonatkozasaban,;

* a termelni és/vagy szolgéltatni tervezett termékek/szolgéltatasok
részletes bemutatasa, mennyiségi €s mindsegi paramétereik, a
gyartasukhoz szikséges alap-, kellék-, és segédanyagok
beszerezhetéségének ismertetése, szallitoik piaci helyzete (belféldi-
kulféldi, monopol-piaci stb.);

 a termékek/szolgaltatasok kiulénleges jellemzdi, esetleges
szabadalmi- vagy kereskedelmi védettséguk, ilyenek fennallasa
esetén a vallalkozas altal tervezett intézkedések;
* () Uzleti elképzelés, otlet részletes leirasa.
Termelési terv
Itt célszerli bemutatni azt a modot, ahogyan a vallalkozas a termeékeit
gyartani, vagy szolgaltatdsait nydjtani tervezi. Ismertetni kell a

gyartastechnologiat (technoldgiai miveletek sorrendjét, a
gyartasel6késztés mikéntjét, a kdzbenso-, és végellenbdrzést), és mindazt
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a technikai kordlményt, amely a megfelel6 minéségl gazdasagos és
gazdasagilag hatékony termelést/szolgaltatast biztositani fogja.

Megadandé informaciok:

e gyartasi anyagok beérkeztetése, raktarozasa és gyartasba
adasanak rendszere, ezek biztonsdgos mozgatasanak madja;

* infrastrukturdlis szolgaltatdsok (viz, villany, gaz, telefon sth.)
biztositasanak modja, a szolgaltatasi szerzédések jellemzéi;

 a tervszeri megel6z6 karbantartds rendszere, a specidlis
gyartdeszkozok elkészitésenek lehetéségei, vagy beszerzésik
forrasai;

* a munkavallalok és munkakérnyezet védelmét szolgald, valamint a
minéséget biztositoé rendszerek leirdsa;

» alvallalkozok (melyek meghatarozott technolOgiai folyamatokat
vallalkozasi szerzédés alapjan végezni fognak) bevonasa
szukségességének indoklasa, szerzédésik fébb paraméterei;

» gyartashoz/szolgéaltatashoz szilkséges gépek, berendezések és
gyartéeszkdzok adatai;

» kozeljovbben sziikségessé vald beruhazasok (bévitdé és potlo)
ismertetése, kulonds tekintettel azok pénzugyi forrdsainak
(finanszirozasanak) tervezetére.

Szolgaltatast nyujté vallalkozasnak oly médon kell fentieket adaptéalnia,
hogy azok 6sszhangban legyenek szolgaltatasaik piaci jellemzéivel.

Marketing terv

A marketing terv az Uuzleti terv legfontosabb fejezete, igy ezzel a
tobbieknél részletesebben foglalkozni kell.

A mai modern piacgazdasagok rendszerében a fogyasztoi igények
véllalkozasok altali, gazdasagilag hatékony kielégitésére a marketing az
az uzleti filozofia, amely erre alkalmas amellett, hogy egyben eszkéze is
ezen véllalkozasok fejlédésének.
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A marketing sajatos tervezésre épul. Azt mutatja, hogy miként tervezi a
véllalkozés kiaknazni piaci lehetéségeit, ezért termékre, arra, elosztasi
rendszerre, proméciés tevékenységre, k6zrem(koddkre,
munkafolyamatokra, szektorokra, vasarlotipusokra, stb. bontva keresi a
szamara optimalis megoldast.

A marketing terv magaba foglalla a marketingcélokat és a
megvaldsitdsukhoz sziikséges elveket, tevekenységeket és eszkdzoket.

A marketing stratégidk kialakitdsa a szerint valtozik, hogy a véllalkozas
milyen terméket/szolgaltatast bocsat ki, az milyen poziciot foglal el az
adott ipardgban, valamint versenytarsaihoz képest hol helyezkedik el az
adott piacon. Roviden: a marketing terv alapjat képezheti az, ha a
véllalkozés képes besorolni termékét/szolgaltatasat a szakirodalom altal
termékélet-gorbe szakasz megfelel6 pozicidjaba.

A marketing szakirodalom minden egyes terméknek/szolgaltatasnak ot,
egymastol viszonylag jol elkuldnitheté életszakaszat kiulénbdzteti meg.
Az elkulonités alapja az id6 el6rehaladtaval alakuld, valtozo értékesitési
volumen. E szerint megklldonboztethetd a bevezetés, ndvekedés,
erettség, telitettség és hanyatlas szakasz.

16. abra: Termékélet-gorbe szakaszok

Eladas (Q)
A

__— _1d6
0 (T

Bevezetés Novekedés Erettség Telitettség Hanyatlas
Termékeélet-gorbe szakaszok
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A vallalkozasok érdekeltsége a profit alakulasahoz flzédik, igy az egyes
termékélet-gorbe szakaszokat alapvetéen e megkozelitésbdl célszeri
elemezni, jellemezni.

* Bevezetés szakasza: a termék/szolgaltatas Gj, még nem rogzilt a
ko6ztudatban, ezért az értékesitési volumen viszonylag csekély, a
megismertetés érdekében folytatott marketing (reklam, promaocio
stb.) rendkivil koltséges, a kifejlesztés egyszeri koltségeibél
szamolhato atlagkoltség magas, igy 0sszességében a profit e
szakaszban negativ.

* NoOvekedés szakasza: az els6 fogyasztokat tovabbiak kovetik, az
ismertség novekszik, az értékesitési volumen folyamatosan
emelkedik, a marketing-, és fajlagos gyartasi koltségek cstkkennek,
a profit ez altal generdlodni kezd. A versenytarsak azonban
konkurens termékeket kezdenek kifejleszteni.

« Erettség szakasza: A termék/szolgaltatas beérett, széles korben
ismerté és elfogadotta valt. Az eladott mennyiség rohamosan
novekszik, de a szakasz masodik részében mar a ndvekedési ttem
csokkenni kezd, a marketing koltségek (a bevezetés szakaszahoz
mérten) csekélyek, a kibocsatas atlagkdltsége a minimumhoz
kozelit, az 6sszhaszon pedig maximalissa valik. A konkurencia harc
élesedik, mivel az utanzék beléptek a piacra, ezért az arverseny
nyomasanak elsé jelei is megmutatkoznak.

» Telitettség szakasza: a termék/szolgaltatds piaca elérte azt a
pontot, amikor az értékesités volumene tovabb mar nem névelheté.
A marketingen belll az arstratégia kerul elétérbe, ahol elsésorban
az artartast pozicionaljak, sét a szakasz masodik részében az
arcsokkentés valik meghatarozova. Habar a  kibocsatas
atlagkoltsége még tovabb esik, az artartds és arcstkkentés miatt a
profit csbkken. A konkurenciaharc kiélezédik, a verseny résztvevoi
megkisérelnek méarkah( fogyasztokat szerezni.

* Hanyatlas szakasza: az eladasok dramaian csdokkennek, melyet a
piac résztvevdi termékmaodositasokkal  (,rancfelvarrasokkal”)
kivannak megallitani, ez képezi alapjat a marketing stratégianak. A
termék/szolgaltatds fogyasztasa tomegessé valt, az alacsony
atlagkoltség ellenére a profit negativ (veszteség) lesz. A szakasz
masodik felében megkezdddik a termék/szolgaltatas bevonasa a
piacrol.
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Marketing terv alapjat tehat az fogja képezni, hogy a vallalkozas
termékét/szolgaltatasat hol helyezte el a termékélet-gérbén. Ez alapjan
és az altala beszerzett informaciokra alapozva kidolgozhaté a marketing
terv alabbiakra vonatkoz6 pontjai:

» termék/szolgéaltatas arképzésének modszere (koltségalapu vagy
piaci alapu arképzés), valamint az alkalmazésaval realizélhato profit
mérteke;

* a Kkivalasztott arképzési mobdszerrel kialakitott értékesitési ar
vizsgéalata a versenytarsak es a helyettesité
termékek/szolgaltatasok araihoz mérten;

e az arurugalmassdg alkalmazasan alapuld elemzés elvégzése
(aremelés vagy arcsokkentés varhatdo hatasainak becslése a
forgalom alakulaséara nézve);

» a valasztott elosztasi csatornak bemutatasa, 6sszehasonlitasa mas
alternativakkal (direkt értékesités, nagykereskedd(-k)-nek vald
atadas, bizomanyos atadas, franchising, esetleg raktarbol torténd
értékesités, vagy ezek kombinacioja);

» termék/szolgéaltatas, valamint a vallalkozas reklamozasanak
(ismerté és elfogadotta tételének) csatorndi, eszkozei és azok
koltségigénye;

» vegsd felhasznalok (fogyasztok) kérének meghatarozasa, melynek
soran a vallalkozas szegmentalja a piacot, vagyis felméri, hogy a
fogyasztok az eltéré keresletiik alapjan az adott termék/szolgaltatas
mely tipusét helyezik el6étérbe;

* konkurencia vizsgéalat elvégzése (milyen vallalkozasok képezik a
versenytarsakat, melyek ezen vallalkozdsok erds-gyenge pontjai,
varhatéan hogyan reagalnak azok a folytonosan valtozo piaci
hatasokra);

» termékpozicionalas, melynek soran a vallalkozas meghatarozza (és
megkisérli azt tudatositani fogyasztoi kdorében), hogy a marketing
targyat képezé termék/szolgaltatds miben mas és mennyiben jobb,
mint a versenytarsakei.
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Vallalkozas-vezetési terv

A vallalkozas vezet6je/vezetbi a szervezet-vezetési tevékenységuket
vezetdi funkciok gyakorlasa atjan latjak el. A legalapvetébb vezetési
funkciok kozé soroljuk a tervezeést, szervezést, iranyitast, ellenérzést és
koordinalast.

Az Uzleti terv ezen fejezetében a véllalkozas kidolgozza:

* a kitlizott célok megvalositasanak lehetéségeit (melyek a beszerzett
informaciokon és a rendelkezésre all6 eréforrasok kombinacidin
alapulnak);

* a lehetséges alternativak kozil térténd valasztas (dontés) utan
kovetkezik a részlettervek kimunkalasa;

» a szervezési funkcio tervezése kapcsan a vallalkozas kimunkalja a
determindlt cel(-ok) megvaldsitdsahoz szukséges
munkafolyamatok, és ezek végrehajtasahoz nélkildzhetetlen
szervezetek és azok muikodésének/mikodtetésének tartalmi és
formai el6irasait;

» az irdnyitds megtervezésénél a vallalkozas arra a kérdésre ad
valaszt, hogy a céliranyos teveékenység soran a vezetdi eljarasi
szabélyok és belsd el6irhsok hogyan fogjak szolgalni a
szervezetben folydo munkavégzést;

e az ellen6rzés tervezése soran a vallalkozds kimunkdalja azt a
szabalyrendszert, mellyel lehetévé valik a cél(-ok) megvalésulasa
elérehaladasanak objektiv mérése, a feladat-meghatarozasok
helyességének értékelése, az értéklanc folyamat realizalédasanak
eléirt technologiaval valé 6sszhangja.

Szervezeti terv
Az Uzleti tervnek ebben a fejezetében a vallalkozas szerkezetét,
hierarchigjat kell megtervezni nagysagatol, alaptevékenységének
jellegétdl figgdéen. Ennek keretén bell ki kell munkalni:

o vallalkozds szervezeti formdjat (centralizalt, hierarchikus

decentralizalt, kooperativ);
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» tulajdonformétdl fliiggé dontéshozatali rendszert (az Ugyvezetés
hataskore, kizardlag a tulajdonosi taggydlések keretén belil
meghozhatd dontések kore stb.);

* pénzatutalasi (banki) alairéi jogkorok szabalyozasat (kulon-kalon,
avagy egyuttesen gyakorolhato-e);

e also-, kozép-, és felsbvezetdk terlleti jogkoreit és felelésségik
rendszereét.

Pénzugyi terv

Pénzigyi tervet legalabb kozéptavra célszeri elkésziteni, de amennyiben
a véllalkozas atmeneti kilsé forrast tervez igénybe venni, gy a pénzugyi
terv futamidejének legaldbb olyan hosszusagunak kell lenni, amilyen
id6szak alatt a kilsé forrasok visszafizetésre fognak kertlni.

A pénzigyi terv a korabban bemutatott tervezémunka hatasainak
financialis 6sszefoglalasa, ami elérejelzést ad a vallalkozas varhato
gazdasagi teljesitményeérél [31].

Elkészitése specialis szaktudast igényel, igy célszeri szakember
segitségét igénybe venni.

Jellemz6 dokumentumai:

o arbevételi terv (értékesitési volumen és alkalmazott egységéarak
ereddje);

» Kkoltség-, és raforditas terv (termékek/szolgéltatasok
egységkoltségének és a kibocsatas mennyiségének ismeretében
szamolhato);

e eredmény terv (az arbevételi-, és a koltség-raforditas terv
végszamainak kilénbsége);

« eredmény-felhasznalasi terv (a realizalhatd addzott eredmény

tervezett felhasznalasa, példaul tulajdonosi osztalék kifizetésére,
eredménytartalékba torténé helyezésre stb.);
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* mérlegterv (a vallalkozas indulé mérlege, illetve az évenkénti
gazdalkoddas hozadékanak meérleget mdbdositdé hatasainak
figyelembe vételével kialakul6 mérlegek);

* pénzugyi elemzések (a 7. fejezetben bemutatott jévedelmezbségi-,
hatékonysagi-, tékeattételi-, likviditasi-, és piaci mutatok eértékei
alakulasanak bemutatasa);

e pénzaram kimutatasi terv (a vagyon-, és pénzeszkozvaltozas
Osszefuggését, valamint a pénzforrasok képzédésének és
felhasznalasanak folyamatat mutatja meg).

Relevans azonban kiemelni, hogy az uzleti terv nem szilkithetd az tzlet
pénzlgyi tervére. A meinstream felfogasban az Uzleti terv egy ,logikai
modell”, amely azt tartalmazza, amit és ahogy a Vvallalkoz6
véallalkozasardl gondol, illetve amit az Gzlet sikere érdekében gondolnia
kell [32].

Osszefoglalas

Egy Uzleti tervet célszerli dsszefoglalassal zarni, melynek tartalmabal
képet lehet nyerni a vallalkozasrdl, tervezett tevékenységérél, az alapitok
Uzleti elképzelésérdl, megvaldsitandd céljaikrél és azok maodjardl,
eszkozeirdl. EbbSl annak is ki kell deriinie, hogy a tervet készit§ /mint
piaci szereplé/ autondémiaval rendelkezik, ami azt jelenti, hogy
versenyben kivanja magat megmérettetni, tehat kilsé szabadsaggal bir
[33].

9.3. Az Uzleti terv prezentaladsa a befektet 6knek

A fejezet elején jeleztiik, hogy az Uzleti terv készitése leginkabb az indulo
vallalkozasok szamara nélkulozhetetlen. Ekkor ugyanis a vallalkozas
létrehoz0i sajat maguk szamara megfogalmazzak, hogy mit akarnak, mi
jellemzi a kiindulasi allapotot, hova kivannak és hogyan eljutni.

Mar mikodé vallalkozasok is készitenek Uzleti tervet, jellemzéen az éves
rendes gazdalkodasuk iranymutatasa céljabdl, ennek terjedelme azonban
lényegesen kisebb, mint egy indulé vallalkozas uzleti terve, hiszen egy
ilyen vallalkozds méar eltekinthet az altala méar kordbban leirt és
egyébként is ismert anyagi-, technikai-, é€s muiszaki paraméterek
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ismertetésétél, a vezetési-, és szervezeti terv stb. irdsba foglalasatol,
mivel ezek az adatok mar jol ismertek és tudatosultak a szervezetben.

Teljesen mas megvilagitasba kerll egy Uzleti terv akkor, ha azt olyan
induld, vagy mar mikoédé vallalkozas késziti, amely kilsé befektetét
kivan megnyerni vallalkozasa szamara, tehat kivulallék forrasaira van
sziiksége.

llyen esetben feltétlenil fontos, hogy az uzleti terv az elé6z6ekben
részletezett pontossaggal keriljon elkészitésre, hiszen a potencialis
befekteték minden részletében, alaposan kivanjak megismerni a
véllalkozéas célkitlizését és a rendelkezésére allé eréforrasait, mivel csak
ezek egyuttes ismeretében fogjak tudni megitélni az altaluk biztositando
tbke  indokoltsagat, de leginkabb  befektetésik  kockazatét
(megtérulésének bizonytalansagat) [34].

A befektetéknek tehat meggyézben prezentalni kell az tzleti elképzelést,
melynek eszkbze az Uzleti terv. A befekteték és a vallalkozas
szempontjabol is fontos, hogy az Uzleti tervvel szemben tamasztott
alapkodvetelmények teljesiljenek, agymint legyen:

» tOmor, vilagos és szerkezetileg is jOl attekinthetd;

» formajaban és tartalmaban is logikusan felépitett;

+ figyelemfelkelté és ugyanakkor Iényegre toré;

 alapos a \vallalkozasi-, termelési-, marketing-, pénziugyi-,
véllalkozasvezetési-, és szervezeti terv tekintetében egyarant;

e hiteles a vdllalkozds mindenkori  pénzigyi  allapotanak
bemutatasaban.

A befektetdk (legyen az hitelt nyujté pénzintézet, tulajdonosi kélcsont ado
alapitd, kockazati tékejegyet vasarlé befektetd, részvényt jegyzé vagy
vasarld spekulans stb.) szaméara egyértelmlien és vilagosan ki kell
deriilnie az uzleti tervbdl, hogy:

* mennyire Ujszerl az uzleti elképzelés, az otlet;

» kik a jelenlegi és a potencialis fogyasztok;
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* milyen &llapotban vagy fejlesztési fazisban van az otlet, eljaras,
termék vagy szolgaltatas;

* mennyi idd szikséges a piacra lépéshez;
* milyen a jelenlegi és a varhato jovébeli piaci helyzet;
* megfelel6 mértekd, kiterjedésl lesz-e a piac;

* milyen nagysaga (részesedése) lehet a véllalkozasnak ezen a
piacon;

» avallalkozas tulajdonosai mennyi tékeét és szellemi munkat fektettek
mar be a vallalkozasba, illetve az Uzleti elképzelésbe;

* mekkora haszonnal jarhat a terv megvaldsulasa,

+ adott esetben mennyi idén belll valhat az Uzleti elképzést
megtestesité vallalkozas (vagy annak a befektetd altal birtokolt
hanyada) értekesithetévé.

A tékéjét kockara tevd befektetd elvarasai (melyek befektetésének
megterilését és az egyébként kockdzatmentes hozamot meghaladd
profitot biztositanak szamara) leginkabb az aldbbiakban foglalhatoak
0ssze:

» vilagosan megfogalmazott és alaposan kimunkalt Gizleti elképzelés;

* egyedi, kulénleges és innovativ termék/szolgaltatas és/vagy
technoldgia, mely nagy ndvekedési lehetéséget mutat;

* hozzaértd, szakmailag jol felkészilt és vallalkozéi szemléleti
vezetes;

» kelléen mobil (barmikor és béarhol elérhetd) Uzletvezetés;

* nem feltétel, de kivanatos, hogy az uzleti elképzelés (6tlet, termék,
technoldgia) megoldott szellemi tulajdonvédelem alatt alljon;

» lehet6ség szerint a befektetett tékével aranyos iranyitasi lehetéség
biztositasa a vallalkozas vezetésében a tokebefekteté szamara;
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» valls kilépési lehetéség biztositdsa a befektet§ szaméra, példaul
visszavasarlasi szandéknyilatkozat adasaval.
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