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1. A KUTATAS ELOZMENYEI, CELKITUZESEI ES A KUTATASI HIPOTEZISEK
BEMUTATASA

1.1. A kutatas elé6zményei

Napjainkban a tarsasagok pénziigyi kimutatasai elkészitésének legfontosabb célja leginkabb
a vallalatok belso és kiilso érintettjei, kiilondsen a potencialis befektetok szamara torténd
informacionyujtas, ezért is valt sziikségessé a szamvitel, illetve az 6sszehasonlitast lehetdveé
tevd pénziigyi kimutatasok standardizalt rendszerének kialakitasa. A 2000. évi C. torvény
¢s az azota bekovetkezett valtozéasai igyekeznek kovetni az Eurdpai Unid szamviteli

szabalyozéasanak elveit, amelyek szintén folyamatosan valtoznak évrdl évre.

Az Europai Unidhoz vald csatlakozasat kovetden Magyarorszadgra, mint tagallamra is
érvényessé valt az 1606/2002. szamu rendelet a nemzetkézi szamviteli standardok
alkalmazasarol, amelyet az Eurdpai Parlament és az Eurdpai Uni6 Tanacsa fogadott el 2002.
julius 19-én (BEKE, 2014). Az Europai Uni6 dontése értelmében 2005-t61 a tdzsdén jegyzett
vallalatok szamara a konszolidalt beszamoldjuk elkészitésénél kotelez6 az IFRS-ek
alkalmazdsa a nemzetk6zi (unids ¢€s globalis szintll) Osszehasonlithatosag novelése

érdekében (ALEXANDER-NOBES, 2013).

A kovetkezd fontos mérfoldkd az IFRS-ek hazai bevezetésének szempontjdbdl a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok egyedi beszamolasi célu bevezetésével
Osszefliggd, valamint egyes pénziigyi targyu torvénymodositdsokrol szolo 2015. évi
CLXXVIIL. térvény megalkotasa, amelyet az Orszaggytilés 2015. november 29-én fogadott
el. A torvény eldirasainak megfelelden a magyarorszagi vallalatok bizonyos koreinek
kotelezd, mas gazdalkodok szamara pedig lehetdség az IFRS-ek alkalmazdsa az egyedi

pénziigyi kimutatasok elkészitése soran.

Tekintettel arra, hogy az IFRS-ek alkalmazasa az egyedi beszamold készités folyaman
Magyarorszagon még csak 2016 ota lehetdség, és azota egyre tobb vallalkozas szamara
kotelezettség is, igy egyértelmiien megallapithat6 a téma iddszeriisége, aktualitasa, mivel ez
egy olyan valds vallalati problémakdr, amely jelenleg foglalkoztatja a piaci szerepldket.
Ennek az egyik legfontosabb oka, hogy minden tulajdonosi, hatdsagi, illetve befektetoi
dontéshozatal els@sorban az egyedi beszamolok alapjan torténik, igy kulcsfontossag a

kérdés, hogy azok az IFRS-ek eldirasai szerint késziilnek-e.



Tovabba szintén a téma aktualitdsat erdsiti az a tény, hogy bar szdmos szerzének jelent meg
tanulmanya a magyar szamvitel és az IFRS-ek kozotti megjelenitési és értékelési
kiilonbozoségekrol, az attérésrdl, valamint annak hatasair6l az elmult idészakban, viszont
tudomasom szerint a magyar szamviteli torvény eldirasainak alkalmazasardl az IFRS-ekre
valo attérés, illetve annak hatdsainak konkrét vallalati adatokra épit6 vizsgalata (az attérd
vallalatok teljeskorii adatbazisat tekintve) témakorben jelenleg még nem késziilt doktori

disszertacié Magyarorszagon.

ORBAN — KISS (2018) kutatasuk soran meghataroztak azoknak a véllalatoknak a korét,
amelyek szadmdra az egyedi pénziigyi kimutatdsaik elkészitése sordn kotelezd vagy
lehetdség az IFRS-ek alkalmazasa. Tovabba a szerzok megvizsgaltdk a IFRS-ek elso
alkalmazasabdl eredd lehetséges hatasokat, illetve korvonalazték az attéréssel kapcsolatban

felmertild problémakat és kérdéseket.

MADARASINE SZIRMAI — SZOLLOSINE SZEP (2018) tanulméanyuk keretében azt
mutatjdk be, hogy az IFRS-ekre torténd atallas kovetkeztében milyen modositasok
valhatnak sziikségessé a statisztikai adatszolgaltatas szempontjabol. Ez abbol adodik, hogy
a magyar szabalyozastol eltérd megjelenitési €és értékelési kiillonbségek jelentds hatast
gyakorolhatnak a KSH 4ltal szamitott egyes makrogazdasagi mutatokra. A tanulmany
legfontosabb megallapitasaként azt emelném ki, hogy a statisztikusok altal atalakitott
tarsasagi adobevallas, illetve az évkozi és éves kérdoivek, jelentések IFRS-ekhez torténd
1gazitdsa még csak az els6 lépéseket jelentik a vallalatok IFRS-ekre torténd atallasabol

fakado feladatok tekintetében.

A doktori kutatasom legfontosabb kutatasi elézménye a Debreceni Egyetem
Gazdasagtudomanyi Kar Szamviteli és Pénziigyi Intézetében 2020-ban elkezd6d6 kutatas,
amelynek keretein beliil megvalosult az 6sszes, [FRS-t alkalmazé magyarorszagi vallalat

vizsgélata.

ORBAN et al. (2022) a tanulmanyukban egy atfogd vizsgalat eredményeit mutatjak be,
amelynek célja egy teljeskorii hatasvizsgalat az IFRS-ek els6 alkalmazasanak tekintetében
a magyarorszagi vallalatok egyedi beszamoloira vonatkozdan. A kutatas tovabbi célja annak
meghatarozasa, hogy a megjelenitésre €s értékelésre irdnyuld standardokban rejlé valasztasi

lehetdségekkel mennyire €ltek az attérd vallalkozasok az atallas évében. A tanulmény egyik



legfontosabb megallapitasa, hogy az attérd vallalatok a szabalyozas nyujtotta valasztasi
lehetdségek koziil a legtobb esetben azt valasztottdk, amely a legkdzelebb allt a magyar

szamviteli szabalyozashoz.

1.2. A kutatas célkitiuzései

A kutatdsom elsddleges célja a magyar szdmviteli torvény szerinti beszamolasrol az IFRS-
ekre torténd attérés hatasainak vizsgalata az egyedi beszdmolok tekintetében. A doktori
disszertaciom az 4ttérés hatdsainak vonatkozasaban az eredmény, az eredményre hatok
tényezok, valamint a jovedelmezdségi helyzet részletes vizsgalatara fokuszal. Ennek oka az
IFRS-ekben jelenlévd kiemelkedd jelentOséggel bird befektetéi szemlélet, ugyanis
véleményem szerint a befektetdi érdek elsosorban a véllalati eredmény alakulasahoz

kotédik, tobbek kozott az osztalékfizetés vagy az adozas vonatkozasdban.

Ebbdl addéddan a doktori kutatdsom soran négy f6 kutatasi célt (C1, C2, C3, C4)

fogalmaztam meg:

C1: Az IFRS-ekre attérd vallalatok eszkozszerkezetiik alapjan torténd csoportokra bontasa
a magyar szamviteli beszamolojuk szerint, valamint a csoportok legfobb ismérveinek

jellemzése.

C2: Az IFRS-ekre attérd vallalatok eredményének, illetve az eredményre hat6 tényezdknek

a vizsgalata a két kiillonbozd szamviteli kornyezetben.

C3: Az IFRS-ekre attért vallalatok jovedelmezOségi helyzetének, valamint befektetoi

értékitéletének vizsgalata az IFRS-ekre valo atallas kovetkeztében.

C4: Az IFRS-ekre valo attérés eltérd eszkozszerkezetli vallalati mintasokasagokra gyakorolt

hatasainak kimutatasa.

Fontos azonban kiemelni, hogy a kutatds nem terjed ki az attéré vallalatok
eszkozszerkezetének részletes vizsgalatara, kizardlag a vallalatok csoportra bontasahoz

sziikséges eszkozszerkezeti és -kihasznaldsi mutatok keriilnek kiszamitasra.



1.3. Kutatasi hipotézisek

A doktori kutatdsomhoz megfogalmazott célkitiizésekhez igazodva 6t hipotézist (H1, H2,

H3, H4, HS) allitottam fel, amelyek az alabbiak:

H1: Eszkozszerkezeti €s -kihasznaldsi mutatok alapjan az [FRS-ekre attért vallalatok jol
elkiilonithetd, homogén csoportokba bonthatok az utolsé kdzzétett magyar szamviteli

torvény eldirdsai szerint késziilt éves beszamolo adatok alapjan.

H2: Az Adozott eredményt (Nettd eredményt) meghataroz6 tényezdk legaldbb fele

szignifikansan eltér a két szamviteli rendszerben.

H3: A magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek el6irdsai szerint kimutatott Adozott
eredményt (Nettdo eredményt) eltérd tényezok befolyadsoljak szignifikdnsan az attérés

évében.

H4: Az attért vallalatok magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek szabalyai szerint

késziilt beszamolo adataibol szamitott

H4a: arbevétel aranyos jovedelmezdségi mutatoi (Return On Sales - ROS),
H4b: eszkoz aranyos jovedelmezoségi mutatoi (Return On Asset - ROA),
H4c: sajat toke aranyos jovedelmezdségi mutatoi (Return On Equity - ROE)
szignifikénsan eltérnek az attérés évében.

H5: Az IFRS-ekre vald attérés szignifikansan torzitja a befektetdi értékitéletet leginkabb

meghataroz6 jovedelmezdségi ratat, a ROE mutatot.



2. ADATBAZIS ES AZ ALKALMAZOTT MODSZEREK ISMERTETESE
Kutatomunkam soran kizarolag szekunder kutatast végeztem.

2.1. Az adatgyiijtés folyamata és a vizsgalt adatok kore

A kutatdsi téma az IFRS-ekre torténd attérés hatisvizsgalata a magyar szadmviteli
kornyezetben miik6do tarsasagok esetében. A kutatas targyat az els6 alkalmazok koziil azok

a vallalatok képezik, amelyek egyedi beszamolojukat is mar az IFRS-ek szerint készitik.

A szekunder kutatds megvalositasahoz sziikséges adatokat a magyar szamviteli torvény
eldirasai szerint késziilt €ves beszdmolok, illetve az IFRS-ek szerint dsszeallitott pénziigyi

kimutatasok tartalmazzak.

Az adatgylijtés a Debreceni Egyetem Gazdasagtudomanyi Kar Szamviteli €s Pénziigyi
Intézet 2020-ban végzett kutatas keretein beliil tortént.

Az adatgyljtés elsO 1épéseében az 0sszes olyan Magyarorszagon miikodo vallalat felkutatasa
valosult meg, amelyek az IFRS-eket alkalmazzak, azt feltételezve, hogy ezeknél a
vallalatoknal lehetdségem nyilik az attérés kozvetlen hatasainak vizsgélatara. Ehhez az
EMIS adatbazis nyujtott segitséget, ahol elérhetdek azok a magyarorszagi vallalatok,
amelyek nemzetkdzi szamviteli szabalyok szerint késziild pénziigyi kimutatdsokat tesznek

kozzé.

Az EMIS adatbazisbol 0Osszegyljtott 240 vallalattal kapcsolatban az Igazsagiigyi
Minisztérium Céginformdcios €és az Elektronikus Cégeljarasban Koézremiikodé Szolgalat
hivatalos honlapja (tovabbiakban: Igazsagiigyi Minisztérium honlapja) alapjan
meggydzddtem arrdl, hogy azok valdban rendelkeznek a magyar szamviteli torvény, és az

IFRS-ek szerint elkészitett beszamoloval egyarant.

Az adatgyiijtés els6 fazisaban kideriilt, hogy a 240 érintett vallalat kozil kizardlag 193
vallalat esetében valdosult meg a magyar szamviteli kornyezetrél az IFRS-ek szerinti
szamviteli rendszerre torténd attérés, vagyis 47 véllalat nem felel meg azoknak a
kritériumoknak, amelyek sziikségesek a kutatasi célok megvaldsitasdhoz, illetve a kutatasi

kérdések megvalaszolasahoz.

Az elemezhet6 vallalatok szamanak csokkenésének hatterében elsddlegesen az all, hogy a

47 vallalat koziil 27-en a jelenleg elérhetd utolso lezart tizleti éviikrdl a 2000. évi C. térvény
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eldirasai alapjan készitik az éves beszamolojukat, a masik 20 vallalat pedig az alapitasuk
ota az IFRS-eket alkalmazzak. Ebbdl adédoan ezeknél a vallalatoknal nem lehetséges az
attérés hatasainak vizsgalata, ugyanis csak egy szamviteli rendszer szabalyai szerint
Osszedllitott éves beszdmolot tettek kozz¢, vagyis nem all rendelkezésemre a kutatdshoz

sziikséges Osszehasonlitod adatsor.

Az EMIS adatbazisban fellelt vallalatok fétevékenység, valamint az attérés megvalosulasa

szerinti bontasban a kovetkezo6 tablazatban lathatdak:

1. tablazat: Az IFRS-ekre attért vallalatok fotevékenység szerinti megoszlasa

Megtortént az IFRS-| Nem tortént meg az

Fotevékenység ekre valo attérés (db) attérés (db) Osszesen
Egészségligy 8 1 9
Szallitas 46 0 46
Villamosenergia 4 2 6
Kereskedelem 15 5 20
Ingatlaniigyletek 9 6 15
Gyartas, termelés 15 3 18
Vagyonkezelés 11 8 19
Epit6ipar 2 3 5
Szolgéltatas 25 15 40
Pénziigyi lizing 8 0 8
Hitelintézetek 38 3 41
Biztositasi tevekenység 12 1 13
Osszesen 193 47 240

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Az IFRS-ekre attért vallalatok fotevékenység szerinti csoportositasa az agazati besoroléas,
illetve a TEAOR kod alapjan valosult meg. Az 1. tdbldzatban szerepld fétevékenységi korok
koziil az utols6 harom, vagyis a Pénziigyi, biztositasi tevékenységet végz6 (Pénziigyi lizing,
a Hitelintézetek, illetve a Biztositasi tevékenységgel foglalkozo) vallalatok nem képezik
rész¢et a kutatasomnak. Ennek legfébb oka, hogy ezen vallalatokat egyedi tevékenységiik €s
elszamolasi jellegzetességeik miatt a szektorra jellemzo specifikumokra (IFRS 9 — Pénziigyi
instrumentumok standard) fokuszalo, illetve azokat kiemeld kutatast érdemes elvégezni.

Ennek kovetkeztében 58 vallalattal csokken a kutatdsom alapsokasaganak elemszama.

A tovabbi 135 vallalatbol csupan 134 vallalat vizsgalatanak elvégzése lehetséges, mivel az

egyik Széllitassal foglalkozo véllalat nem tette kozzé az Igazsagiligyi Minisztérium



honlapjan az IFRS-ek szerint készitett atfogd eredménykimutatisat, amelynek adatai

nélkiilozhetetlenek a kutatas soran.

Ebbdl adodoan a kutatas alapsokasaga végiil 134 elemszamra sziikiilt, amely 9 kiilonb6z6

fotevékenységgel foglalkozo vallalatokbol tevédik Ossze.

Az 1. tablazatban talalhatd tevékenység szerinti megbontds kizarolag a vallalatok
fotevékenysége alapjan keriilt kialakitasra. Azonban a kiilonb6z6 hatasvizsgalatokat nem a
fotevékenység alapjan 1€vo csoportok szerinti megbontasban hajtottam végre. Ennek az az
clsddleges oka, hogy az esetek tobbségében olyan vallalatok tértek at az IFRS-ek
alkalmazéasara, amelyekre jelentds szamu melléktevékenység jellemzd. A kiilonbozo
melléktevekenységek jelentosen befolyasolhatjak az attért vallalatok eszkozszerkezetét,
valamint az eredményre hatd tényezOk nagysdgat. A kiilonb6zd vizsgalatok sordn a
melléktevékenységeken tal problémat jelenthet a befektetési tevékenység, amely szintén
nagymértékben befolyasolhatja az eszk6zok Osszetételét, illetve a vallalati eredmény

alakulasat.

Az eldbbiekben kifejtett okok miatt indokoltnak taldltam az attért 134 vallalatot

klaszteranalizis segitségével homogeén csoportokba klasszifikalni.

A klaszteranalizis alkalmazasédval adatredukcidt hajtunk végre, amely nagy adathalmaz
kezelhetd méretli informéacidhalmazokba torténd rendezését jelenti, vagyis az adatok
csoportositasat kevés szamu csoportba. A csoportositas alapelve, hogy a csoporton beliili
esetek hasonloésaganak maximalizalasa, illetve a csoportok kozotti hasonlosag

minimalizalasa valosuljon meg (NOVOSELSKY — EUGENE, 2021).

A klaszteranalizis elvégezhetd hierarchikus és K-kozép modszerrel egyarant. A K-k6zép
modszer lényege, hogy ’k’ szamu feltételezett klasztert general, ugy, hogy a
klaszterkdozéppontok helyzete egy iteracidban folyamatosan valtozik, mig el nem ér egy
stabil allapotot. Az adatok a legkozelebbi klaszterkozépponthoz keriilnek hozzarendelésre.
A modszer legfontosabb feltételei kozeé tartozik, hogy kizardlag nagy elemszamnal
végezhetd, illetve skéla tipusu adatokndl haszndlhat6 (MORISSETTE — CHAERTIER,
2013). Enn¢l a mddszernél lehetdség adodik a klaszterek meghatdrozasanal az adatok

atlagtol vald tavolsag, illetve a mediantdl valo tavolsag alapjan torténd csoportba soroldsa

is (SIMON, 2006).



A kutatdsom soran a K-kozép modszert alkalmaztam, mivel a célom elére meghatarozott
szamu, két egymastol jol elkiilonithetd csoport megalkotasa volt. Ennek oka, hogy az
alacsony elemszamu (134) alapsokasadgot nem érdemes kettonél tobb csoportra bontani,
mivel az kritikusan alacsony elemszamu csoportokat eredményezne, amelyeken mar nem

lett volna megvalosithato a kitlizott statisztikai vizsgalatok elvégzése.

A klaszteranalizis elvégzéséhez sziikséges csoportositasi ismérveknek a magyar szamviteli
szabalyok szerint készitett éves beszamold adataibdl szadmitott eszkozszerkezeti €s -
kihasznalasi mutatokat valasztottam. Véleményem szerint a vallalatok eszkdzeinek
Osszetétele jelentds mértékben befolyasolja a targyévi eredmény alakuldsat, emiatt tartottam
indokoltnak az attér6 vallalatok eszkozszerkezeti ¢és -kihasznaldsi mutatok szerinti
csoportokra bontasat. Fontosnak tartom kiemelni, hogy a kutatdsom nem terjed ki a
vallalatok eszkozszerkezetének, illetve ehhez kapcsoloddéan a mérlegtételek részletes
vizsgalatara egyik szamviteli rendszerben sem, kizarolag a klaszteranalizis elvegzeéséhez

volt sziikséges azok kiszamitasa.
A klaszteranalizist az alabbi mutatok (csoportositasi ismérvek) alapjan végeztem el:

o Befektetett eszk6zok aranya
o Készletek aranya

e (Osszes eszkoz forgasi sebessége

A klaszteranalizis alkalmazisaval a Befektetett eszkozok aranya, a Készletek aranya,
valamint az Osszes eszkoz forgasi sebessége mutatok alapjan két csoportot hoztam létre. A
mutatok meghatarozasanal a legfontosabb szempont az volt, hogy megfelelden jellemezzék
a tevékenységeket. Abbdl kiindulva, hogy az eszkozszerkezeti mutatdk utalnak a vallalati
tevékenységekre, beleértve a fétevékenységen til a melléktevékenységeket, igy indokoltnak
tartottam a Befektetett eszkozok/Osszes eszkoz, illetve a Készletek/Osszes eszkoz
mutatokat valasztani. A Befektetett eszkdzok/Osszes eszkdz mutatd csak hosszatavi
eszk6zok aranyat vizsgéalja, magéban foglalva az esetleges hosszatavi befektetési
tevékenységre utald eszkozoket, amely leginkdbb a vallalatok melléktevékenységeire
utalnak. Ezzel szemben a Készletek/Osszes eszkdz mutatd a legkevésbé likvid
tevékenységet jellemzd forgodeszkozok aranyat vizsgalja, amely kereskedelmi és termeld

tevékenységekre utalhat, vagyis a vallalatok fotevékenységeit jellemzik. Az Osszes eszkoz



forgasi sebessége mutatd azt fejezi ki, hogy milyen gyorsan képes a vallalat forgatni az
eszkozeit, vagyis mekkora azokkal a bevétel generdld képessége, amely szoros

Osszefliggésben all a vallalat eszkdzszerkezetével.

Az eljaras soran az atlagtol vald tavolsag helyett a mediantol valo tavolsag alapjan hoztam
1étre a két csoportot, mivel az atlag torzithatja a klaszterekbe valo besorolast, hiszen a sz&lsé
értékek hatast gyakorolnak az atlagra, mig a medianra nem, igy véleményem szerint a

legmegbizhatobb mddon valosult meg a klaszterek kialakitasa.

A klaszteranalizis alkalmazéasat kdvetéen végeztem el a kitlizott célok megvalositasahoz,
illetve a felallitott hipotézisek bizonyitdsahoz sziikséges statisztikai vizsgalatokat,

amelyeket részletesen a kovetkezo alfejezetben ismertetek.

2.2. A vizsgalat modszertana

A kutatés az IFRS-ekre attért vallalatok eredményének, illetve az eredményre hato tényezok
alakulasanak vizsgélatara fokuszal. Az eredményt befolyasolo tényezok vizsgalatanal tobb
nehezitd koriilménnyel kellett szembe néznem, amelynek az elsddleges oka egyrészt a két
kiilonbozo eljarassal késziilo eredménykimutatas megjelenitési sajatossagai, masrészt pedig
az attérés kovetkeztében néhany vallalat nem ugyanazzal az eljarassal készitette el az
eredménykimutatasat, mint a magyar szamviteli kornyezetben. Ez elssorban a Személyi
jellegti raforditasoknal, illetve az Ertékcsokkenési leirasnal okozott gondot, mivel ezen
tényezok néhany kivételtdl eltekintve csak az 0Osszkoltség eljarassal  késziild
eredménykimutatasban talalhatok meg. Tekintettel arra, hogy minden attérd vallalat
kiegészitd mellékletében megtalaltam a hidnyzé tényezdket, igy az 6sszes adatbazisban lévo
vallalat vizsgdlata megvalosulhatott. Ezzel szemben néhany eredményt befolydsold
tényezonél ismét korlatokba litkoztem. Szandékomban allt az Egyéb bevételek, illetve az
Egyéb raforditasok részletes vizsgalata, viszont a legtobb véllalat vagy dsszevontan, nettd
moddon mutatta be ezeket a tételek, vagy pedig aldbontva, tobb alkategdridban jelenitette
meg, amelynek részletezését az esetek tobbségében nem talaltam meg a kiegészitd
megjegyzeésekben, igy ezen tételek vizsgalatdra nem nyilt lehetéségem. Ebbdl addéddan a

vallalatok eredménykimutatasaiban szereplo tételek koziil az aldbbiakat vizsgalom:

e FErtékesités nettd arbevétele

e Személyi jellegli raforditasok



o Ertékcsokkenési leiras
e Pénziigyi miiveletek raforditasai
o Adofizetési kotelezettség

e Adodzott eredmény

Az éltalam vizsgalt, magyar szamviteli torvény szerinti tényezdk teljes mértékben
megegyeznek az elébb felsoroltakkal, valamint az eredménykimutatasban szerepld sorok
megnevezéseivel. Ezzel szemben a vizsgalt IFRS-ek el6irdsai szerint elszamolt tényezdok
koziil az Adofizetési kotelezettség (Adoraforditas), illetve az Addzott eredmény (Nettod
eredmény) esetében eltérés mutatkozik. Ennek a legfobb oka, hogy a vizsgalatok
megbizhatosaga révén a kutatas alapfeltétele, hogy tartalmilag azonos eredménysorokat

hasonlitsak 0ssze két kulonbozo szamviteli rendszerben.

Az IFRS-ek szerinti Adoraforditas soron szamos vallalatndl csupan a targyévi tényleges
adofizetési kotelezettség (néhany esetben adokdvetelés) keriilt kimutatasra, kiilon soron
megjelenitve pedig a halasztott adofizetési kotelezettséget (néhany esetben halasztott
adokovetelést). Abbol a ténybdl kiindulva, hogy az IFRS-ekben kimutatott vallalati
eredményre mindkét eredménysor hatdssal van, és az IAS 12 standard eldirasai szerint a két
sor egyiittes egyenlege alkotja a Jovedelemado raforditast, igy ezeket a sorokat 6sszevontam

¢s egy tényezoként kezeltem.

Tovabba szintén az IAS 12 standard eldirasainak megfelelden a Jovedelemado raforditas sor
tartalmazza a helyi adok elszamolasabol szarmazod tételeket i1s, amely a vizsgalat
megbizhatosdga érdekében kiszlirésre keriilt, ugyanis a magyar szdmviteli szabalyozas
szerint a vallalatok a helyi adokat egyeéb raforditasként jelenitik meg az
eredménykimutatasban. Osszességében elmondhatd, hogy a magyar szamviteli torvény
szerinti Adofizetési kotelezettség ¢és az IFRS-ek szerinti Adoraforditds alapvetden az
eredménykimutatasok ugyanazon sorat jelentik a kiilonb6z6 elnevezéstol fiiggetleniil, azzal
a fontos eltéréssel, hogy az IFRS-ekben tartalmilag bévebb eredménysorrdl beszéliink,

hiszen ezen soron a helyi adokon kiviil még a halasztott ad6 is megjelenitésre kertil.

Az IFRS-ek szerinti vallalati eredménynek a Teljes atfogd eredmény mindsiil, viszont ezen
tényez0 helyett a Nettd6 eredményt vettem alapul az eredménnyel kapcsolatos

hatasvizsgalatok elvégzéséhez. Ezt elsdsorban azért tartottam indokoltnak, mert a Teljes
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atfogd eredmény a Nettd eredményen kiviil az Egyéb atfogd eredményt is tartalmazza. Az
atfogd eredménykimutatds ezen része olyan gazdasagi események hatisait mutatja be,

amelyeket a magyar szamviteli torvény szerinti eredménykimutatasban nem jelenitiink meg.

A megfogalmazott célkitlizéseim, illetve a feléllitott hipotéziseim vizsgalatdhoz ¢&s
bizonyitasdhoz sziikséges kiillonbozo statisztikai vizsgalatokat a Microsoft Excel

tablazatkezeld programjéaval, valamint a Stata statisztikai program segitségével végeztem el.

Az adatgytiyjtés, illetve az alkalmazott modszertan folyamatat, tovabba az elvégzett

vizsgalatok kapcsolatat a kdvetkezd abra szemlélteti:

Leird
statisztika

e Deszamolo Klaszteranalizis

Leiro statisztika
Eredményt
befolyasolo
tényezok
vizsgalata

Fokomponens
analizis €s
regresszio

e Wilcoxon-féle
rangosszeg proba

Adatgyiijtés

Véletlenhatasi
panel
regresszio

Jovedelmezoségi Wilcoxon-féle
helyzet vizsgalata rangdsszeg proba

ld beszamolo

1. abra: A kutatas modszertananak folyamatabraja

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ahogyan az 1. dbran is lathato, az eredményre hato tényezOk vizsgalatat leird statisztikai
elemzéssel kezdtem, amelynek keretében tobbek kozott kiszamoltam az atlagot, a mediant,

a szorast, minimumot, maximumot, valamint a kvartiliseket.

A leird statisztikai elemzés eredményei arra utaltak, hogy az alapsokasag szdmos kiugro

értéket tartalmazhat, vagyis az adatok nem normal eloszlastiak. Emiatt indokoltnak tartottam

11



az extrém kiugro értékek kisziirését. A kiugrd értékek altalanos definicioja szerint olyan
valid értékek a mintdban, amelyek jelentds eltérést mutatnak a tobbi adattol (SAJTOS —
MITEV, 2007; DOMOKOS — VINCZE-CSOM, 2012). Ez problémat jelent egyrészt, mert
valid értéknek mindsiilnek, mégsem reprezentaljak jol a teljes sokasagot. Ezen kiviil a
kiugro értékek torzithatjak a statisztikai mutatokat, leggyakrabban eltolja az atlagot, illetve
megnovelik a szoras értékét (HUZSV AL 2012; FALUS, 2014).

HUNYADI et al. (2001) alapjan az extrém kiugro értékek kisziirése az alabbi képletek

alapjan tortént:
Fels6 széls6ség: Q3 + 3 x IQR,
Als6 széls6ség: Q1 — 3 = IQR,

ahol Q1 az elsd kvartilis értekét, Q3 a harmadik kvartilis értékét, IQR pedig az interkvartilis

terjedelmet jeloli.

A disszertaciom soran az extrém kiugro értékek kisziirését kdvetden boxplot diagramokon
szemléltettem az adatok eloszlasat, annak érdekében, hogy ravilagitsak, hogy az eljaras
milyen mértékii javulast eredményez az adatok eloszlasat illetben a median €s az atlag
valtozasanak tekintetében. Minden egyéb szamitést, statisztikai vizsgélatot a kiugro értékek
kisztirése nélkiil végeztem el, melynek elsddleges oka, hogy az adatgyiijtés soran nem
mintavételezés tortént, hanem a teljes alapsokasagot vizsgalom, amelynek véleményem
szerint szerves részét képezik a kiugrd értékek is, illetve, ezaltal nyilik lehetdéségem

megalapozott kdvetkeztetéseket levonni.

Az eredményre hatd tényezok leird statisztikai jellemzését kovetOen a tényezok eltéréseit
vizsgaltam. A kiilonbo6z6 statisztikai vizsgéalatokat megeldzden statisztikailag, Kolmogorov-
Smirnov teszttel ellendriztem a normalitas feltételének teljesiilését. A teszt eredménye
megerdsitette azt a tényt, amelyre mar a leir6 statisztikai elemzés is utalt, hogy az adatok
nem normal eloszlasuak. Masik fontos tényezd, amely meghatarozza a statisztikai
vizsgalatok alkalmazasat, hogy a magyar szamviteli torvény illetve az IFRS-ek szerinti
adatsorok 0Osszefliggd mintanak mindsiilnek, mivel ugyanazon vallalatok adatsorai

ugyanazon iizleti évre vonatkoznak.
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Eldszor az eredményre hat6 tényezdk, mint abszolit mutatok eltéréseit, majd ezt kovetden
a jovedelmezdségi helyzetet jellemz6 relativ mutatészamok eltéréseit vizsgaltam. Ehhez a

nem parametrikus Wilcoxon eldjeles rang tesztet alkalmaztam.

A Wilcoxon-féle eldjeles rang teszt kiszamitja a két 6sszefliggd minta kozotti eltérést, majd
azokat rangsorolja. Az egyes rangokhoz pozitiv eldjelet tarsit, amennyiben az els6 mintaban
szerepel a nagyobb érték, negativ eldjelet pedig, ha a masodik mintdban volt nagyobb az
értek (WILCOXON, 1992). Az igy megkapott rangok 6sszeadasra keriilnek, majd az elvart
Osszeggel Osszehasonlitja azokat. Amennyiben a teszt szignifikanciszintje, vagyis a p-érték
5% alatt van, akkor a mintdk kozott eltérés mutatkozik (HUZSVAI — VINCZE, 2012,
BILDER — LOUGHIN, 2015).

Ezen kiviil az adatok kozotti kapcsolatot, vagyis a hatdsnagysagot is kiszamitottam a

kovetkezd képlettel:

Z|

hatasnagysag (r) = —

gysag (1) N
ahol a Z érték a mintaclem standardizaltjat, az N pedig a minta elemszamat jeloli. A
hatdsnagysag 0,3-as érték alatt a valtozok kozott gyenge kapcesolatot, felette kozepesen erds

kapcsolatot, 0,5 felett pedig kifejezetten erds kapcsolatot jelez (FIELD, 2013).

Ezt kovetben megvizsgaltam, hogy az eredményre ugyanazon tényezok hatnak-e, illetve
ugyanolyan iranyu-e a hatasuk a két szamviteli rendszerben. Ehhez fokomponens analizist
alkalmaztam, mely megoldast nyujt a regresszids modell felallitasa soran a valtozok kozotti
multikollinearitasra (DOMAN, 2005). Ezzel az adatredukcids modszerrel elérhetd, hogy a
létrejové komponensek egymadssal teljesen korreldlatlanok legyenek, ezaltal a regresszios
modellbe egymastél fiiggetlen magyarazé valtozok keriilhetnek (BARNA — SZEKELYT,
2002). A fokomponens analizis alkalmazéasanak tovabbi célja, hogy a valtozok minél
kevesebb szamu csoportot alkossanak, ugy, hogy azok a véltozok, amelyek kozott nagy a
korrelacio egy csoportba keriiljenek, kedvezd esetben az adatok varianciajanak nagy részét
magyarazzak ezen fokomponensek. A tobbi csoportba tartozd valtozok kozotti korrelacid
elhanyagolhat6. Azok a komponensek keriilhetnek be a regresszidos modellbe, amelyek
sajatértéke (eigenvalue) eléri a megmagyardzott variancidk atlagat, vagyis amelyek tobbet
magyaraznak, mint az atlagos variancia (KAISER — RICE, 1974). Ezt nevezziik Kaiser-féle

kritériumnak.
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A komponensek létrehozasat kovetden elvégezhetd a matrixok elforgatdsa. A forgatast a
varimax rotacio segitségével végeztem el, melynek sordn a mddszer a toltést egyenletesen
osztja szét a komponensek kozott, ezaltal segitve az értelmezést a szemléletesebb
jelentéstartalommal (BARNA — SZEKELYT, 2002). Ezt kovetden a létrejott komponensek
¢s az eredmény kozotti Osszefiiggést, illetve annak iranyat fokomponens regresszid

alkalmazésaval vizsgaltam meg.

A jovedelmezdségi mutatok eltéréseinek vizsgalatat kovetéen a ROE mutatdt befolydsolo
tényezok hatasat elemeztem, mivel a vizsgalt jovedelmezdségi mutatok koziil ez a mutatd
hatdrozza meg leginkabb a befektetdi értékitéletet. A vizsgalatot a véletlen hatasti (RE —
random effect) panel regresszi6 alkalmazasaval végeztem el, melynek a képlete (BALAZSI

ET AL. 2014) az alabbi:
Y =8, + 13, X1 + R,X,+... +8, X,
ahol
Y az eredményvaltozo,
13, a regresszids konstans,
X, a magyarazé valtozok, valamint
13,, a magyarazo valtozok konstans értékei (koefficiens).

A panel regresszio esetében alkalmazhat6 véletlen hatasu, illetve fix hatasu modell egyarant,
amelyek koziil a Hausman teszt eredménye alapjan valaszthatunk (HAUSMAN, 1978;
ELEKES, 2018). A regresszios modellek alkalmazéasa valamennyi feltétel teljesiilése esetén
lehetséges (WOOLDRIDGE, 2002; BEREZVALI, 2015). A véletlen hatasu panel regresszios
modellhez felhasznalt adatok esetében minden feltétel teljesiilt az adatok normal
eloszlasdnak kivételével. Ennek érdekében az adatok transzformaldsara volt sziikség,
amelyet logaritmizalassal hajtottam végre, ugyanis az eljaras normalizalhatja az eloszlast a
hibaknal. Az adatok logaritmizaldsat kovetden ellendriztem a hibdk normalis eloszlasat.
Ennek soran azt tapasztaltam, hogy azok az adatok, amelyek nem kovetik az egyenest
(hibak), azoknal a kismértékli eltérés gyakorisdga nagyobb volt, mint a nagymértékii

gyakorisagé. Ebbdl addédoan kijelenthetd, hogy minden feltételnek eleget tesznek az adatok,
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a regresszios modell alkalmazasa lehetséges a ROE mutatdt befolydsold tényezdk hatasanak

vizsgalatahoz.

Végiil elvégeztem a ROE mutato eltéréselemzését, amelynek alkalmazésaval lehetdségem
nyilt a mutatd valtozasat magyarazo tényezok tételes bemutatdsara. Az eltéréselemzést
altalaban a terv-tény, illetve a bazis-targyiddszaki eltérések elemzése soran alkalmazzuk.
Az eltéréselemzés modszerei kozé tartozik a lancbehelyettesitési modszer, az abszolut
kiilonbozetek modszere, illetve a szazalékos kiilonbozetek modszere. Mindharom modszer
alkalmazasanak feltétele, hogy a vizsgalni kivant elem tobb tényezd egylittes hatasaként jott
1étre, valamint a vizsgalt elem ezen tényezOk szorzataként kaphatdo meg. Az eltéréselemzést
klaszterenként, az abszolut kiilonbozetek modszerével, a Du-Pont mutatoszamrendszer
Osszefliggéseit alapul véve végeztem el, amelynek eredményeit vizesésdiagramokkal

ismertettem.
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3. AZ ERTEKEZES FOBB MEGALLAPITASAI

A doktori disszertaciom legfobb célja a magyar szamviteli torvény szerinti beszamolasrol
az IFRS-ekre torténd attérés hatasainak vizsgalata volt az egyedi beszamolok tekintetében.
Ebbdl addédoan azon vallalatok pénziigyi kimutatasainak vizsgalata valosult meg, amelyek
a magyar szamviteli szabdlyozasr6l az IFRS-ek alkalmazasara tértek at az egyedi
beszamolojuk Osszeallitasdnak vonatkozasdban. A kutatds elsOsorban az eredmény, az
eredményre hatd tényezok, valamint a jovedelmezdségi helyzet vizsgalatara fokuszalt

figyelembe véve a befektetdi szemléletet.

Az IFRS-ekre attérd vallalatok magyar szamvitel torvény eldirasai szerint elkészitett
beszamol6 adatokra tdimaszkodo, eszkozszerkezetiik alapjan torténd csoportokba bontasanal
megallapitottam, hogy az attérd vallalatok jol elkiiloniilt, homogén csoportokba oszthatok.
A csoportositasi ismérvek a Befektetett eszkozok aranya, a Készletek aranya, valamint az
Osszes eszkoz forgasi sebesség mutatok voltak, amelyek alapjan magas, illetve alacsony
befektetett eszkoz igényli vallalatok szerinti csoportok jottek 1étre. Megallapithatd, hogy az
IFRS-ekre attért vallalatok eszkdzszerkezetiik szerinti csoportositdsa nem hozhatd szoros
Osszefliggésbe sem a vallalatok altal folytatott fétevékenységgel, sem a tézsdei jelenléttel.
Nem koriilhatarolhatd egyértelmiien, hogy az egyes fotevékenységekkel foglalkozd
vallalatok jellemzden magas, vagy alacsony befektetett eszk6z igényli vallalatok kozé

sorolanddak néhany rendkiviil alacsony elemszamu tevékenység kivételével.

Az eredményre hato tényezok két kiillonb6zd szamviteli rendszerben torténd vizsgalatanal
megallapitottam, hogy a tényezOk legalabb felénél jelentOs eltérés mutatkozik az attérés
kovetkeztében. Az eredményt befolyasold tényezdk vonatkozdsdban az arbevétel, a
személyi jellegli raforditasok, az értékcsokkenési leirds, a pénziigyi miiveletek raforditasai,
valamint az adofizetési kotelezettség alakulasat elemeztem részletesen. Ezek koziil az
arbevételnél, az értékcsokkenési leirasndl, valamint az adofizetési kotelezettségnél
tapasztaltam jelentds mértékli eltérést a két szamviteli rendszerben kimutatott adatok
alapjan, amelyet statisztikai vizsgélatokkal is aldtdmasztottam. Az arbevétel esetében
jelentdsen alacsonyabb értékii adatokat mutattak ki a véllalatok az IFRS-ekre torténd attérés
kovetkeztében. Ez elssorban az IFRS 15 standard eldirdsainak kdszonhetd. A standard

szamos specialis eldirasai koziil kiemelendd, hogy a véllalatnak abban az esetben, tovabba
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olyan mértékben lehet arbevételt megjeleniteni, amely termék vagy szolgaltatas felett
jogosultsagot szerez, vagyis azok kockdzatai mar a vallalatot terhelik. Ezen kiviil a
teljesitményaranyos elszamolas (POC) szintén lényeges kiilonbséget okozott a magyar
szamviteli szabalyozas, illetve az [FRS-ek kozott. Az értékcsokkenési leirds leiro statisztikai
elemzésénél, illetve az eltérések vizsgalatanal egyarant azt tapasztaltam, hogy atlagosan
magasabb adatokat mutattak ki a vallalatok az IFRS-ekben, mint a magyar szamviteli
kornyezetben, amelybdl azt a kovetkeztetést vontam le, hogy az IFRS-ekre valo atallas
hatdsara magasabb Osszegli értékcsokkenési leirds kimutatdsa varhat6. Ennek hatterében
szdmos standard eldirasai is allhatnak. Az IFRS 5 standard eldirdsai csokkentd hatéssal
vannak a kimutatott értékcsokkenési leiras Osszegére, ugyanis azon eszkozok, amelyeket a
vallalatok értékesiteni kivdnnak datsorolandok a forgoeszkozok koze, illetve nem
értékcsokkenthetdek. Ezzel egyidejlileg szintén csokkentd hatdsi a magyar szamviteli
kornyezethez képest az IAS 38 standard azon elGirdsai, amely szerint nem aktivalhatoak
eszkozként az alapitas-atszervezés koltségei, illetve a kutatasi tevékenység koltségei,
tovabba nem lehet értékcsokkenést elszdmolni a hatarozatlan hasznos €lettartami
eszkozokre. Ezzel szemben az IAS 16 és IAS 38 standard eldirasai novel hatassal lehetnek
a kimutatott értékcsokkenési leirds 0sszegére, abban az esetben, amennyiben a vallalatok
egy része ¢lt a standardok adta valasztasi lehetOséggel, miszerint a sajat hasznalatu
ingatanokat, gépeket és berendezéseket, valamint az immaterilis eszkdzoket az atértékelési
modell alkalmazasaval értékeli. Ezen standardok azért jatszanak fontos szerepet, mivel az
atértékelésnek kozvetlen hatasa van a bekeriilési értékre, ezaltal pedig az éves
értékcsokkenési leirasra is. Osszességében azt a kovetkeztetést vontam le az elézdek
alapjan, hogy valosziniileg az attérd vallalatok kisebb hanyada mert a magyar gyakorlaton
tullépve elmozdulni az IFRS-ek specifikumainak irdnyaba, és élt az IAS 16 nyujtotta
atértekelési modell alkalmazasanak lehetdségével. Meglatasom szerint az attérd vallalatokra
nem, vagy csak kismértékben jellemzd az Ertékesitési céllal tartott befektetett eszkozok
megjelenitése, ugyanis kizardlag néhany vallalat mérlegében volt fellelhetd ilyen sor a
forgoeszkozok kozott. Hasonld tapasztalatokat szereztem az immateridlis eszkozokkel
kapcsolatban, ugy vélem, a hatdrozatlan hasznos ¢lettartami immateridlis eszkozok
nyilvantartésa, illetve a gyogyszeripari vallalatokon kiviil a kutatasi és fejlesztési koltségek

kimutatasa sem jellemzd, ugyanis az attérd vallalatok jelentds része vagy egyaltalan nem
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jelenitett meg immaterialis eszkozoket, vagy azok Osszege valtozatlan maradt az attérés
kovetkeztében. Az el6zdek alapjan kijelenthetd, hogy bar kevés attérd vallalat €1t az IFRS-
ek adta atértékelési modell alkalmazasanak lehetdségével, ennek ellenére mégis 4tlagosan
magasabb értékcsokkenési leirdst mutattak ki az IFRS-ekben, mint a magyar szamviteli
kornyezetben. Ennek legfobb oka, hogy az atértékelési modellt alkalmazé vallalatok szama
ugyan csekély, viszont méretiiket tekintve kiemelkedének mindsiilnek az alapsokasag
szempontjabol, igy ezen néhany vallalat jelentdsen megnovekedett értékcsokkenési leirdsa
torzitotta az atlagot, annak ellenére, hogy a legtobb IFRS-ekre attérd vallalat nem alkalmazta
az atértékelési modellt az attérés évében. A nyereségadd raforditds vizsgalata soran a
legfontosabb megallapitasnak azt tartom, hogy az attérd vallalatok, mig a magyar szdmviteli
kornyezetben kizardlag adofizetési kotelezettséget, ezzel szemben az IFRS-ekben
adofizetési kotelezettséget €s adokovetelést egyarant megjelenitettek. Ez egyértelmiien az
IAS 12 standard hatasanak kovetkezménye, amely alapjan a vallalatok szamos esetben
Kimutattak halasztott adokdotelezettséget vagy halasztott adokovetelést. A Wilcoxon-féle
rangosszeg proba eredményei szerint a magyar szamviteli kornyezetben jelenitettek meg
magasabb 0Osszegli adoraforditast annak ellenére, hogy az IFRS-ekben egyediilalléan

adokovetelés is kimutatasra keriilt. A vizsgalat eredményeit a 2. tablazat foglalja 6ssze:

2. tablazat: A Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredményei az eredményre hato
tényezok tekintetében

Magas befektetett eszkoz | Alacsony befektetett eszkoz

igényu vallalatok igényi vallalatok
p* r Z p* r Z
Arbevétel 0,0003| 0,4877 3,5840| 0,0044 0,3186 2,8500

Személyi raforditasok 0,2066| 0,1718 1,2630| 0,1258| 0,1711| -1,5310

Ertékcsokkenési leiras 0,0411| 0,2779 2,0420| 0,0000f 0,5607| -5,0150

Pénziigyi raforditdsok 0,1085| 0,2184 1,6050| 0,1014| 0,1831| -1,6380

Adoraforditas 0,0007| 0,4623| 3,3970| 0,0000f 0,6853| 6,1300

Adozott eredmény 0,1862| 0,1799| -1,3220| 0,3350 0,1078 0,9640
*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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A magyar szamviteli torvény szerinti Adozott eredmény, illetve az IFRS-ek szerinti Nettd
eredmény tovabbi vizsgalatanal megallapitottam, hogy nem ugyanazon tényezdk, illetve
ugyanazon tényezok nem ugyanolyan irdnyban befolydsoljak az eredmény alakulésat az
attérés évében. A magas befektetett eszkoz igényli vallalatok esetében alkalmazott
fokomponens analizis soran a legfontosabb megallapitdsaim koz¢ tartozik, hogy a magyar
szamviteli kornyezetben az adofizetési kotelezettség kiilon komponensbe keriilt a tobbi
eredményt befolyasold tényezotdl. A masik két komponensnél jol elkiiloniilnek a befektetett
eszk6zokkel szoros kapcsolatban 4llo tényezOk, mint példaul a targyi eszkozok,
immaterialis javak és értékcsokkenési leirds, valamint azok a tényezdk, amelyek a
befektetett eszkdzokkel nem allnak szoros 0sszefiiggésben, mint példaul az ertekesités nettd
arbevétele vagy a készletek. Az IFRS-ekben az adéfizetési kotelezettség nem alkot kiilon
komponenst, a befektetett eszkdzokkel szoros kapcsolatba nem hozhat6 tényezdkkel kertilt
azonos komponensbe. Ennek elsddleges oka a korabban ismertetett IAS 12 standard
eldirasainak hatasai, melynek kovetkeztében az IFRS-ekben valamennyi véllalat
adokovetelést mutatott ki. Valoszintisithetden ez a jelent6s kiilonbség all annak hatterében
1s, hogy az adofizetési kotelezettséggel legszorosabb kapcsolatban all6 komponens
ellentétes iranyt hatast gyakorol a magyar szamviteli kornyezetben, mint az IFRS-ekben.
Fontosnak tartom kiemelni, hogy a magas befektetett eszk6z igényii vallalatok esetében az
Osszes altalam kivalasztott eredményt befolyasolo tényezd erdsen korrelalt az eredménnyel,
ugyanis mindegyik bekeriilt valamelyik fennmaradt komponensbe. Ezzel szemben az
alacsony befektetett eszkdz 1igényli vallalatoknal a személyi jellegii raforditasok, illetve az
Osszes eszkoz egyik szamviteli rendszerben sem all szoros 0sszefiiggésben az eredménnyel,
ugyanis ezen tényezOk egyik komponensbe sem keriiltek be. Kiemelendd, hogy az attérd
vallalatok ezen csoportjanal szintén az adofizetési kotelezettség okozza a legjelentésebb
kiilonbséget, ugyanis az IFRS-ekben nem tarhato fel erds kapcsolat a nettd6 eredménnyel.
Osszességében megallapitottam, hogy a két szamviteli rendszerben az eredményt nem

ugyanazon tényezok, és nem ugyanolyan iranyban befolyasoljak szignifikdnsan.

Az eredményt befolyasold tényezdk vizsgalatdit kovetden az attéré vallalatok
jovedelmezdségi helyzetét, illetve a befektetdi értékitéletét vizsgaltam a két szamviteli

rendszerben. A vizsgalat soran megallapitottam, hogy az arbevétel aranyos (ROS), illetve
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az eszkoz aranyos (ROA) jovedelmezdségi mutatok esetében nincs szignifikans eltérés a két

szamviteli rendszerben.

Fontos azonban megjegyezni, hogy mindkét mutatd esetében a magas befektetett eszkoz
1gényll vallalatoknal a Wilcoxon-féle rangdsszeg proba eredmeényei alapjan szignifikans
eltérés mutatkozik a két szamviteli rendszerben. Figyelembe véve a klaszterek elemszamat,
részaranyat, valamint a hatdsnagysag értékét, meglatasom szerint ez alapjan nem vonhaté le
az a kovetkeztetés a teljes alapsokasagra, hogy az attérés hatasara a mutatok szignifikansan
eltértek, ugyanis az eltérés kizardlag az alacsonyabb elemszamu klaszternél figyelhetd meg,
illetve kifejezetten erds kapcsolat egyik mutatd esetében sem tarhat6 fel. Ezzel szemben a
sajat tOke aranyos (ROE) jovedelmezdségi mutatonal egyeértelmiien megallapithato
szignifikans eltérés a két szamviteli rendszerben, mivel az alacsony és a magas befektetett
eszkdz igényli véllalatoknal egyarant kimutathat6 a szignifikans kapcsolat. Osszességében
az IFRS-ekben mutattak ki az attérd vallalatok kedvezobb jovedelmezdségi helyzetet a ROE

mutato tekintetében. A kapott eredmények a 3. tablazatban lathatok:

3. tablazat: A Wilcoxon-féle rangosszeg proba eredményei az eredményre haté

tényezok tekintetében

Magas befektetett eszkoz Alacsony befektetett eszkoz
igényu vallalatok igényi vallalatok
p* r Z p* r Z
ROS 0,0019 0,4350| -3,1070 0,0904 0,1981 1,6930
ROA 0,0426 0,2760| -2,0280 0,3013 0,1156 1,0340
ROE 0,0278 0,2994| -2,2000 0,0001 0,4443| -3,9740

*Szignifikans p <0,05 szinten

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Ehhez kapcsolodik a kutatasom utolso vizsgalata, amely arra irdnyult, hogy a ROE mutato
szignifikans eltérése az attérés évében valdban az IFRS-ekre tortnd atallasnak
tulajdonithato. A vizsgalat soran a Du-Pont mutatészamrendszert alapul véve magyarazo
valtozonak az attérésen kiviil a ROS mutatét, az Osszes eszkdz forgési sebességét, valamint
a Sajat téke multiplikatort tettem be a regresszids modellbe. A véletlen hatdsu panel

regresszio eredményei alapjan az atallas évében a ROE mutatd valtozasat sem a magas, sem
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az alacsony befektetett eszkoz 1gényli vallalatokndl nem az IFRS-ekre torténd atallas
okozza. A regressziés modell eredményeibdl kiindulva a szignifikéns eltérés az Osszes
eszkdz forgasi sebessége ¢s a ROS mutato eltéréseivel all szoros dsszefiiggésben. Ez alapjan
megallapitottam, hogy az IFRS-ekre torténd attérés biztosan nem torzitja az IFRS-eket

alkalmazo vallalatok befektetoi értékitéletét.

A felallitott hipotéziseket, az alkalmazott modszertant és a kapott eredményeket a 4. tablazat

foglalja Gssze:

4. tablazat: A felallitott hipotézisek, az alkalmazott modszertan és a kapott

eredmények osszefoglalo tablazata

Hipotézis Alkalmazott modszertan Eredmény
H1 Klaszteranalizis Elfogadva
H2 Leir6 statisztika, Wilcoxon-féle rangdsszeg proba Elfogadva
H3 FOékomponens analizis és regresszio Elfogadva
H4a Wilcoxon-féle rangosszeg proba Elutasitva
H4b Wilcoxon-féle rangosszeg proba Elutasitva
H4c Wilcoxon-féle rangdsszeg proba Elfogadva
H5 Véletlen hatasu panelregresszid Elutasitva

Forras: Sajat szerkesztés, 2024

Az értekezésem soran kitlizott kutatasi célok, a felallitott hipotézisek, az alkalmazott
modszerek, valamint az 1j, és Ujszerii eredmények kapcsolatat az 5. tablazatban foglaltam

o0ssze.
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5. tablazat: A felallitott hipotézisek, az alkalmazott modszertan és a kapott

eredmények osszefoglalo tablazata

Célok

Hipotézisek

Modszerek

Uj és tjszerii
eredmények

Cl: Az IFRS-ekre
attéro vallalatok
eszkozszerkezetiik
alapjan torténd
csoportokra bontasa
a magyar szamviteli
beszamolojuk
szerint, valamint a
csoportok  legfobb
ismérveinek
jellemzése.

H1: Eszkozszerkezeti ¢s -kihasznalasi
mutatok alapjan az IFRS-ekre attért
vallalatok  jol elkiilonithetd, homogén
csoportokba bonthaték az utols6 kozzétett
magyar szamviteli torvény eldirasai szerint
késziilt éves beszamolo adatok alapjan.

Klaszteranalizis,
Leiro statisztika

C2: Az IFRS-ekre
attéro vallalatok
eredményének,
illetve az eredményre
hat6 tényezéknek a
vizsgalata a  két
kiilonboz6
szdmviteli
kdrnyezetben.

H2: Az Adozott eredményt (Netto
eredményt) meghatdrozo tényezok legalabb
fele szignifikansan eltér a két szamviteli
rendszerben.

Leiré statisztika,
Wilcoxon-féle
rangosszeg proba

H3: A magyar szamviteli térvény, illetve az
IFRS-ek eldirasai szerint kimutatott Adozott
eredményt (Nett6 eredményt) eltérd tényezdk
befolyasoljak szignifikansan az  attérés
évében.

Fékomponensanalizis
¢s regresszio

C3: Az IFRS-ekre
attért vallalatok
jovedelmezdségi
helyzetének,
valamint befektetoi
értékitéletének
vizsgalata az IFRS-
ekre valo atallas
kovetkeztében.

H4: Az attért vallalatok magyar szamviteli
torvény, illetve az IFRS-ek szabélyai szerint
késziilt beszdmolo adataibol szamitott

H4a: arbevétel aranyos jovedelmezdségi
mutat6i (ROS),
H4b:  eszkoz

mutatoi (ROA),
H4c: sajat toke aranyos jovedelmezdségi
mutatoi (ROE)

szignifikansan eltérnek az attérés évében.

aranyos jovedelmezdségi

Wilcoxon-féle
rang0sszeg proba

H5: Az IFRS-ekre val¢ attérés szignifikansan
torzitja a befektetdi értékitéletet leginkabb
meghataroz6 jovedelmezdségi ratat, a ROE
mutatot.

Véletlenhatasa
panelregresszio,
Eltéréselemzés

C4: Az IFRS-ekre
valo attérés eltérd
eszkozszerkezetli
vallalati
mintasokasagokra
gyakorolt hatdsainak
kimutatasa.

H2, H3, H4, H5

Wilcoxon-féle
rangdsszeg proba
Fékomponensanalizis
€s regresszio
Véletlenhatasu
panelregresszio,
Eltéréselemzés

2.,3.,4.,5.

Forras: Sajat szerkesztés, 2024
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4. AZ ERTEKEZES UJ, ILLETVE UJSZERU EREDMENYEI

A doktori értekezésem legfontosabb célkitiizése az IFRS-ek elsé alkalmazasanak
hatasvizsgalata olyan magyarorszagi vallalatok példajan keresztiil, amelyek koradbban az

egyedi beszamolojukat a 2000. évi C. torvény eldirdsainak megfelelden készitették.

A célkitlizések megvalositasaval egyidejiileg az alabbi 1j, illetve jszerti eredményeket

allapitottam meg:

1. Bizonyitast nyert a klaszteranalizis alkalmazédsanak segitségével, hogy a magyar
szamviteli beszamolasrol az IFRS-ekre attéré vallalatok jol elkiilonithetd, homogén
csoportokba sorolhatdk az atallas el6tti, utolsd kozzétett magyar szadmviteli torvény eldirdsai
szerint keésziilt éves beszamold adatokbol szamitott eszkozszerkezeti €s -kihasznalasi
mutatok alapjan. A besoroléast kovetden magasabb aranyt képviseltek az alacsony befektetett
eszkoz igényti vallalatok, amely az attérd vallalatok tozsdei jelenlétével szoros kapcsolatban
all. A vizsgéalatom sordn megallapitottam, hogy a tézsdén jegyzett vallalatok jelentOs

hanyada magas befektetett eszkdz ardnnyal rendelkeznek.

2. Bizonyitast nyert a Wilcoxon-féle rangdsszeg proba alkalmazéisanak segitségével,
hogy az attérés évében az Adodzott eredményt (Nettd eredményt) befolyasold tényezdk
legalabb fele szignifikdns eltérést mutatott a két szamviteli rendszerben. A vizsgalt tényezdk
koziil az értékesités nettd arbevételénél, az értékcsokkenési leirasnal, illetve az adofizetési
kotelezettségnél allapitottam meg jelentds eltérést az attérés kovetkeztében. A két
kiillonboz6 szadmviteli rendszerben kimutatott adozott eredmény értéke kozott nem

mutatkozik szignifikéans kiilonbség az atallas soran.

3. Bizonyitast nyert a fOkomponens analizis ¢s regressziés modell alkalmazasdnak
segitségével, hogy a magyar szamviteli torvény, illetve az IFRS-ek elbirdsai szerint
kimutatott Adozott eredményt (Netté eredményt) eltérd tényezdk, nem azonos iranyban
befolyasoljak szignifikansan az attérés évében. A legjelentésebb eltérést az adofizetési
kotelezettség okozta az alacsony, illetve a magas befektetett eszkdz igényli vallalatok
esetében egyarant, amely szoros Osszefliggésben all azzal, hogy a magyar szamviteli
kornyezetben kizardlag adofizetési kotelezettséget, mig az IFRS-ekben adokovetelést,

illetve adofizetési kotelezettséget is kimutattak az attérd vallalatok.
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4. Bizonyitast nyert a Wilcoxon-féle rangdsszeg proba alkalmazéisanak segitségével,
hogy az attért vallalatok magyar szdmviteli térvény, illetve az IFRS-ek szabalyai szerint
késziilt beszamolo adataibol szamitott arbevétel aranyos jovedelmezdségi (ROS) mutatoi,
illetve az eszkoz aranyos jovedelmezdségi (ROA) mutatd nem valtoztak szignifikdnsan az
attérés kovetkeztében. Tovabba megallapitottam, hogy a sajat toke aranyos jovedelmezdségi
(ROE) mutatok esetében az attérd vallalatok mindkét csoportjandl szignifikdns eltérés

mutatkozik meg az attérés évében.

5.  Bizonyitdst nyert a véletlen hatdsi panel regressziés modell alkalmazasanak
segitségével, hogy az IFRS-ekre vald attérés szignifikdnsan nem torzitja a befektetdi
ertékitéletet leginkabb meghatarozd jovedelmezdségi ratat, a ROE mutatot. Az attérd
vallalatok mindkét csoportjandl megallapitottam, hogy a ROE mutaté alakuldsat nem az
attérés hatésa befolyasolta szignifikinsan, hanem az Osszes eszkoz forgasi sebessége, illetve

a ROS mutat6 valtozasa.
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5. AZ EREDMENYEK GYAKORLATI HASZNOSITHATOSAGA

A kutatomunka, kiilonosen az adatgytijtés sordn azt tapasztaltam, hogy az attérd vallalatok
csekély hanyada ¢l az IFRS-ek adta specialis lehetdségekkel a megjelenités, besorolds,
illetve az értékelés tekintetében. A vallalatok az esetek tilnyomd tobbségében az egyes
standardoknal azzal a valasztasi lehetdséggel ¢lnek, amely a magyar szamviteli gyakorlattal
megegyezik, vagy kozel azonos. Az IFRS-eket alkalmaz6 véllalatok szamara azt
javasolnam, hogy tevékenységiik sajatossagaira koncentralva merjenek elmozdulni a
nemzetkozi gyakorlat iranyaba, ¢és alkalmazzak minél tobb esetben az IFRS-ek
specifikumait, kiilon kiemelve azokat a megjelenitési €s értékelési lehetdségeket, amelyek
az eszkozok ¢és kotelezettsegek valos ertéken torténd bemutatasat hatarozza meg.
Véleményem szerint ez kiemelt jelentdséggel bir, ugyanis a vallalatok javithatjak a piaci,
befektetdi, illetve hitelezo1 megitélésiiket, valamint erdsithetik nemzetkozi jelenlétiiket
azaltal, hogy megfelelnek az IFRS-ek egyik legfontosabb céljanak, a nemzetkozi szintli

Osszehasonlithatosadgnak.

A kovetkez0 fontos észrevételem, €s a hozza kapcsolodo javaslatom szorosan kapcsolodik
az eldzdekben megfogalmazottakhoz. A vallalatok jelentds hanyadanal tapasztaltam, hogy
a mérlegben és az eredménykimutatdsban nem mutattak be részletesen a tételeket, indokolt
esetben sem tortént aldbontas. Ezen kiviil szamos fontos hianyossagot vettem észre az IFRS-
ek szerinti kiegészité mellékletekben. Kiemelném koziiliikk az IFRS 1 standard altal eldirt
egyeztetd tablak hianyat, a részvények vagy iizletrészek szamanak hianyat, illetve az egyes
tételek megfeleld részletezettségének hianyat. Meglatasom szerint tovabbi fontos probléma
az IFRS-ek szerinti kiegészitd mellékletek rovid terjedelme, amelyet elsésorban valamennyi
korlatolt felel@sségli tarsasag esetében tapasztaltam. A felsorolt problémak megoldasara azt
javasolnam az IFRS-eket alkalmazo6 vallalatok szdmara, hogy torekedjenek a potencialis
vagy meglévd befektetdk minél pontosabb és részletesebb informdaladsara a kordbban
ismertetett hianyossagok szerepeltetésével, valamint az egyes mérleghez vagy

eredménykimutatashoz kapcsolodo tételek minél részletesebb bemutatésaval.

A kutatomunkdm sordn elvégzett vizsgéalatok eredményei, illetve az azokbdl levont
kovetkeztetéseim alapjan megéllapithatd, hogy az IFRS-ek alkalmazasa nem jart hatrannyal

az attérd vallalatok szdmara. Véleményem szerint azok az attéré vallalatok, amelyek
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szamara csupan valasztasi lehetdség volt az IFRS-ek alkalmazéasa, megfeleldé dontést hoztak
az attérés tekintetében. Ebbdl kiindulva javaslom az IFRS-ek alkalmazésat azon vallalatok

szdmara, amelyeknek tovéabbra is lehetdség az IFRS-ekre torténd attéreés.
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