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A BETETI REQZVENYTARSASAGOK KIALAKULASANAK
kLSO ALLOMASAIL KULONOS TEKINTETTEL A FRANCIA
IS A NEMET FEJLODESI UTRA (AZ 1870-ES ADHGB-IG)

HELMECZI ANDRAS*
I Rividen a betéti részvénytarsasdgokrol

smiah  cllenére, hogy a betéti részvénylarsasagok szdma a részvény-
waapokéhoz és a betéti  tarsasdégokéhoz keépest elenyész6, a  betéti
iwevenylirsasagi formaban miikodo tarsasagok gazdasagi jelentGsége egyaltalan
nein lekinthetd jelentéktelennek. A betéti részvénytarsasidgok jogi helyzetébil
ishrdoan czek olyan véllalatok, amelyek kifejezetten egyéni jellepli vezetés
mellett meglehetdsen  nagy  alalptékével rendelkeznek. A betéti
mervenylirsasagok  dltaldban nagyobb csaladi  vallalkozasok, melyek
kulonlegességét sokrétil tizleti tevékenységilk biziositja.

A betéti részvénytarsasigok emellett atmeneti tdrsasagi formaként is
mimictiesck, A személyegyesitd tarsasagok gyakran els§ lépésként betéti
mvsvenylarsasdgga alakulnak, majd késdbb részvénytarsasiggd atalakulva
tunck Iel a piacon.!

A betéti részvénytarsasagi forma segitségével a személyegyesitd
wanapoknak a részvénytarsasagok egymastd] fiiggetlen tagsigi formajaba
orteno atmenet is fokozatosan megoldhatd, mert a betéti részvénytérsasagban
i deheldség van a Jekdtdtt névre 52010 részvények €s a bemutatéra 52016
wanvenyek  kozotti fokozatok kialakitisira, a tdrsasdg részvényei pedig
seslehepesek.

Altataban azon vallalkozdsok miikédnek betéti részvénytarsasdgként,
winelyekben az iizleti tevékenységet elsdsorban maguk a korlatlan feleldsséggel
i tapok (mindegy villalkozok) végzik személyesen, vagy pedig e szemelyek
he vk arra, hogy a villalatot iizletvezetd tagként és egyszemélyi felelosként
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2 e— Alelmocny dnddedy.

zeusék, lovabba magukra véllaljgk a tirsasig gazdiikodds! sikerciér vagy
klurcaiérl valé személyes feleldsséger 2

A betéti részvénylirsasdg ondlls jogi személyiséggel rendelkezd
“sasdgi forma, sem a betéti tarsasagnak, sem pedig a részvénytérsasignak nem
Mja. Vezetési struknirdjéra a személyegyesité tdrsasdgokra vonatkozo
uszabdlyok elvei  vonatkoznak, vagyoni viszonyaira pedig f8ként a
szvenytérsasigokra irinyadd szabalyok érvényesek. Bbbél kovetkezik, hogy
oktdl az eldirasoktd), amelyek a véllalatok vezetési struktardjat hatdrozzak
:g csak az alapszabdlyban foglaltak szerint lehet eltémi, a vagyoni viszonyokat
1dezd szabalyoktol pedig nincs eliérdsi lehetdség.

A betéti részvénytdrsasig meghatirozs tényezfje az Sndlloan eljard,
gy vallalkezds: szabads#ggal rendelkezs, személyesen felelds tag, és kevéshe
folyé Uzleti tevékenységbe be- bekapcsoldds, az szitkséges alaptékéhez
zzajdnuld betéti részvényes. E tarsasipi formandl a beteti részvényes csekély
iriékiti kodzremiikddési és eliendrzési Jjoga egésziti ki a személydben felelés tag
rlitlan személyes feleldsségét - mint az az egyszeril bt.-néi is megfigyethetd.

SzaAmos esetben 8 személyesen felelss tag jogai még erdsebben jelennek
’g a betéti részvényesekkel szemben: az alapszabély példiul megfoszthatja a
téti részvényest azon joghtél, hogy olyan iigyleteknd| kdzremiiktidjon,
wlyek 2 tarsasdg iparszeriien (izé1t kereskedelmi Ugyleteinek szokéisos
intékén tilmennek. Ennek megfelelten a személyesen felels tag izletvezetdsi
yositvinyai kifejezetten megerdsadnek. A személyében felelfs tag tarsasighol
16 kivélsanak lehetdsége a tag kizarésdra korlitozédik, hiszen ha a korldtlanul
elds 1ag (aki mellesleg az iizletvezetdst mindenképpen, de gyakran a tényleges
leti tevekenységet is elidtja) kilépne, maga a térsasdg sem miksdhetne tovibh
téti észvénytirsasagi formaban.

Mis esetekben viszont igenis korlatozott a személyében felelds tag
letvezetési jogosultsfiga. A térsasag vezetése ugyanis a feltgyeld bizottsigot
Ty a tanécsadd testilletet, mint a betéti részvényesek egyedi szervét — amely
iet az igazgatbtanics, a részvényesek vilasztminya, a taggyiilés illetve az
ézBbizoftsig - dltalanos, mindenre Kiterjedd  egyiithniiksdési jopgal
‘azhatia fel. E szerv ellendreési joga megegvezik a részvénytirsasagok
tigyeld bizottsdginak ellendrzési Jogdval, st kitefed a vallakozdk
rUttmiikédési jogdra is. Ugyanakkor a személyében felels tarsasigi tagokat
ik meghatérozott idétartarra leher kinevezni, vagy biztasitani kell az
sszerusitett visszahivis feltéeleit. Igy fordulhar el az, hogy a személyesen

iessler, Emst-Hefermehl, Wolfgang-Eckardi, Ulrich-Kropff, Bruno: Aktiengesetz mi
mmentar, Band V. (241. szakasz - 290, szakasz), Miinchen 1986. Zweites Buch 2. o

e A Dt et bk A btihac etk ulsdl dllomdsad...  &]3

(clelds tagok o thvamity Dulub viezomyalban mint alkalmazott UzlotvezotSi
tevékenykednek 3

Jelen tanulmdny o tovabblskban a beiéti részvénylirsasdgok 10rténeti
kielakuifisaval foglaikozik, figyelemme! arra, hogy mint tarsasdgi forma
gytkerei t8bb mas kereskedelm; térsasdghan keresenddek,

2. Fejlddési utak és fokozatok

A betéti részvénytarsasigok kialakuldsat hérom nagy fejiddési fokozatban
kovethetjilk nyomon. Elséként azon egyesiilési formik megjelendsét kell
kiemelniink, amelyek nemcsak a betéti tarsaség és a betéti részvénytirsashg
cldfutirai voltak, hanem a részvénykereskedelem alapelveire is befolydst
Byzkoroltak. A mésodik fejlddési szakaszban elvélik egymastol a betét
tirsasdgok és a betéti részvénytérsasdgolc fejlédése, & kialakulnak clyan
tirsasdgok,  amelyek megfeleltek a  mai  értelemben  vett betéti
részvénytarsasigoknek. A harmadik fejldési stadiumot 8 a X1X. szdzadban
elkezdddst kodifikicios folyamatok jelentetiék,

Amit fejtegetéstink elején le kell szbpezniink, hogy a szakirodalomban
igencsek  vitatott, milyen kapcsolatban  4ll a  betéti tarsasigok és a
részvénytrsasdgok fejlddése és miikoddse a betéti részvénytarsasigokhoz
viszonyitva. A kérdést azért sem lehet egyértelmiien megvalaszolni, mert ezek a
nagyjabdl killdnvilaszthatd  tarténet folyamatok az  egymastél  eltérd
jogrendszerekben  és  killinbozs gazdasdgi feltéielek kazsit egymdssal
parhuzamosan fejladiek, és tsszességiilchen vezettek a mai tdrsasdgi formak
kialekuldsshoz, Ehhez még az is hozzijérult, hogy a jogi szaknyelvben a Code
de commerce kibacsatisa eléti idBkben a thrsasdgi formdk nem mindig voltak
pontosan kdrilirva. Az ebbsl adéds nehézségek a tdrsasdgi jogi formAcidk utdni
kutatdsban is jelentkeznek, ezért a koraj térsasdgi Hpusoknél gyakran eléfordul,
hogy mas-mds tarsasdgi tipushoz nyernek besoroldst, Az itéliai 8t. Georgs Bank
példdul egyes forrdsok szerint az elsd részvénytirsasigként van feltiintetved, mig
masok betéti részvénytirsasignak tekintik. S Egyértelmien nem lehetséges azt
kijelenteni, hogy a betdti részvénytirsasig magibsl a részvénytirsasdgi
formébsl fejlddot ki vagy sem, az viszont valoszinfsithetd, hogy mindkét

1 Gessler - Hefermehl-Eckardt-Kropff 7. 0.

4 Henrich, Dicter-Cereghetti, Remo: Das italienische Aktienrecht, Frankfurt a. M. 1976,
2l. o és Niederlag, Hans-Herman: Juristische Person als Gesellschafter einor
Kommanditgesellschaft auf Aktien, Minster 1973.13. o,

* Elschenbroich 20. o, s Lehmann, Karl: Das Recht der Aktiengescllschaften Bd. 1.
1898. 47. 0.
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sigi jogi forma cgymés mellett fojloclt philneamosan, és cgyben
yisoltak is epymis fejlddését 8 Az aldbbinkban o rélszvé.nyldrsaségok, a
i tdrsasfigok és a betdti részvénytirsashgok tdeténeti fejidésének azon
dusat kivanom bemutatni, amelyekben a formdciok egymdsra hatdsa
mylag jol nyomon kivethetd.

betdii tdrsasdgok és a betéll részvénytdrsasdgok kizépkort eldfutdrai

etéti részvénytarsasgok tdridnetét leginkabb sz hatérozza meg, hogy
kuldsiban nem taldlunk olyan fulyamatosnak tekinthetd s eg)_fértc]mﬁen
nerhetd fejlddési vonalat, amely barmelvik ma ismeretes tarsasdgi forméhoz
tne. A betéti részvénytirsasdgok kialakuldsiban mind a betétekre vopatkozé
vek, mind pedig a részvényjog szabdlyai szerepel kaptak, mig bizonyos
dési szakaszokban ezek egymis mellett élick, mivel a betétekre vonatk?zé
¢ tnmagukban is befolyassal voltak a részvénytarsasigok kialaku)ésara:
1 elvek a késdi kbzépkorban pyskereznek, annak ellendre, hogy mér a rémai
is ismerte azon tarsaséigi format, amelynél a tagoknak korlitozott volt a
bssége ! A romai jogban a societas, a ,tarsasag” személyek szbvetkezése

(azaz gyakorlatilag személyegyesité tdrsasagrol van szé:}, amely
mgedett vagyoni célra joit léire, és a tagok vagyoni hozzdjaruldsa -
kezb kikétés hijan — egyenld volt. Jellemzdje volt még, hogy a tarsasig
ire rendelkezéste bocsétott vagyonnak nem kellett folyamatosan a 1irsasig
tdéséhez rendelkezésére dllnia, A rémai jopi sociefas azonban nem
nlithaté 8ssze 4 mai betéti tdrsasfggal, mivel ez utdbbiban a betétes ﬂfﬁ]tag]
dssége az csak 4itala 2 térsasdg rendelkezésére bocsatolt vagyoni betét
¢ig terjed, a meginvagyondval nem felel. o .

A kbzépkort megelbzden a térsasigok olyan jogi forméaciokba voltak
tetve, €5 olyannyira kalonbbzoek voltak, hogy nem lehetséges azon
pkori thrsasfgi formdk elbizményeinek tekinteni 8ket, ahol a tagok
dsség midr korldtozott volt, Tipikusan a kézépkort megelf_ﬁzécn az egyes
asdgi tArsasdgi formék ¢és ez irdnyadd jogi konstrukm({k keveredtek
néssal, mivel ¢ tarsasdpok legiobbszir tartds és szoros iizleti kapc_sqlathap
k egymissal (€s ez nem csak a mai értelemben vett keresl_cedelml jellegi
inmiksdést jelenti, hanem gyskran a kozvetlen pénzligyi érdekeltségek
[étét is).

leatrop, Bettina: Die Kommanditaktiengesetlschaft, Schweitzer Schrifien zum
fels- und Wirtschafisracht Bd. 112. Ziirich 1988, 22. o.

Adschmidt, Levin: Alte und neue Formen der Handelsgesellschaft {Vortrag in der
tischen Gesellschaft zu Bertin) Berlin 1892 8. o.
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A tdvsasdgok fo)l6dési folyamatdra meghatérozd befolydssal volt ax
cgyhazi kamattilalom, egészen pontosan armak a semmibe vétele, Gyakori volt a
folydsitott kélosdndkse kivetett tilzott kamat (kiildnsen az erdn feltl kiliekezs
nemesség részére adott pénzlsszegek uidn, melyet sokszor nem tudtak
kélesénvevdk  visszafizetni, igy a kdlestnadok a hiibér jogon  jérd
jtivedelemforrasok, pl. bényik hosszabb-ritvidebb idelg tartdé kiaknézgsénak
Jogat szerezték meg a kblestn torlesztése fejében - amibéi végnl a kdlestin
tsszepének 1ibbszbrtsére tedek szert), és ezzel az egyre nagyobb mértdkil
nyereség megjelenése, amelyhez az kereskedelmi életben virdgzo Uzipl
formaciok szores egyuumiiktdése is szikséges volt (mint azt g mal
kizgazdasigi szellemesség is tartja: csak sok pénzbdl lehet még tsbbet
csindlni...). Az eladésodott viligi nemesség — persze a kbztudottan kapzsi
egyhéziakkal kartlive ~ egyre szigoribb uzsoratérvények kiadgsdra késztette uz
uralkodékat, ezért 8z Ozleti formécidk U feletvezetdsi megoiddsokra
kényszerilltek. Mive} 8z uzsoratilalom lehetetlenné tette volna & tdketarsasdgok
nyereségének fethatmozddisar, kifejloddtt a socieras saori officii forméja, B
tarsasagi forméban Uzletvezetének vettek fel egy olyan tagot, akinek személye és
tevékenysége azt a ldtszatot biztositotta, hogy az & személyes munkdja, a
tirsasag Uzletvezetdsében az 4lala végzett tevékenység az, alapja 4 thrsasdgnil
megjelend hatalmas gazdaségi haszonnak 8

Az uzsoratilalom indirekt médon azi is eldidézte, hogy nem csak @
kereskedelmi térsasdgok kozsiti gazdasigi egyilttmiiksdés strukhirija alalault 4t
nagymértékben, hanem az egyes térsasdgok anyagi bézisnak nagysagreadje is,
A betéti térsasigi forma, és ezzel egylit a beiéti részvénytarsaségi forma
kialakuldsa a kdzépkorban vette kezdetét, és mindkér térsasdgi forma olyan
elemekkel rendelkezett, amelyek & mai tdrsasdgi formaknd] i meghatirozd
tnyezdknek bizonyulnak® Az alibbiakban majd olyan korai térsaségi
formacidk révid bemutatdsira kertil sof, amelyek egylittesen jérultak hozzé a
személy- és tkeegyesitd tirsaségok mai fogalmaink szerinti kialakuldsdhoz.

A betéti tirsasdg kozvetlen eldzményének tekinthetd tdrsashgi formék a
X. szézadi halidhan jelentek meg, commendonak vagy colomnanak nevezték
fket, és a tengeri kereskedelm; tarsasigok eloképeinek tekinthetk. KésSbh &
tengeri kereskedelem mellett ez a formdcid bankligyleteknél és mas
kereskedelmi tevékenységek korében is mind nagyobb jelentbaégre tett szert, 10
A commendare ige ax jelenti, hogy rébizni valakire valamit, illetve ajinlani
valakinek valamit, s ez azzal alit szoros dsszefliggésben, hogy a commendator

§ Endemann, Wilhelm: Das deutsche Handeistecht, Heidelberg 1865, 343. o,

% Sethe, Ralf: Die personalistische Kapitatgesellschaft mit Biireenzugang, Kdln 14. 0.
18 Eischenbroick 18, o.
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| hitelext, ski a szabad tikével rendelkezeit) kdszpénzt vagy
drut bizoll egy hajoskapitinyrs (fractator Vagy commendatar} azzal
gy A kapitany ~ fethasznalva a tengereken atmyald kereskedelmi
. _ prokkal olyan kereskelmi tigyteteket hajtson végre, amelyek
rak, [zt a hasznot (commenda) pedig felosztottak egymés kozbit.
(1Y, szizadid! kezdve még nagyobb teret nyerl az Qzleti kapesolatok
u, nmelyben tébb személy kézbs vagyona kerlilt be az fizleti
g pénzigyi alapjaba, amellye! a commendatar  tGbbnyire
mi tevékenységet (colonna) folytatott. A comntendatar mindig
s feleit a hitelezd felé, a hitelezd viszont nem felelt a Kereskedd
Késbbh & XV. szazadban s taidlkozunk olyan tipust
Ufsokkal, amelyek szintén tébb {igylet lebonyolitdsat vagy pedig
4} knpesolat kialakitasét és fenntartasat céloztak {societas per vigm
fire), ahol a szerzédd felek kiszott legiobbsztr kereskedBket ¢s

i talalhatunk. !

| rdxgvdnytdrsasdg igiakuldsa szempontjdbdl meghatdrozd
iyt sipusok kialakuldsa Franciaorszagban

ub tpusok kialalkulasénak igen fasst formalodasi folyamata nem csak
unom Francisorszigban is megfigyelhetd.}2 ltt 1673-ban Kkeriilt
kudifikfldsra a socidé en commandite mint tirsaségi forma az
g e Commerce-ben, mely mér magan viselte a mai értelemben vett
wukhg enyeg ismertetSjegyeit, vagyis azt, hogy a tarsasdpi tagok
kifcjezhetd  betétekkel jdruinak hozzd a tarsasg kereskedelmi
négéhez. Ezt kvethen induit e} nemcsak ezen tarsulas? forma, hanem a
4s kiitagok kozb kuldnbségek kikristdlyosoddsa is, A betéti
sk szdles koril eltetjedése a XVIL, €s KVIIL. szhzadban kivetkezett be, a
fi feldpildsben és a hosszi tivi finanszirozésban rejlod lehetdségek
wldsdnek  kdszonhetben. Megfigyelhetd azonban, hogy Italiaban,
irezdgban és Svéjcban e megoldas sokkal gyakoribb tarsasigi formaként
szekisen gz évszizadokban, mint Eurbpe északi terilietein.
A thrsasdpi formdk tovabbi feiladésének megériéséhez fontos
mi, hogy a francia sociéié en commandite fogalom eredetileg kiilénbszd,
&1 eltéd tarsasagi alakulatokat takarhat. Egyrészt olyan tirsasigot
aluity, amelyben az egyik tarsasigi tag személydben kortatiapul felelbs,
tubi lag feleldssége pusztin az altaluk a tarsasag rendelkezésére bocsatolt

riag 10. 0.
enbroich 21 0.
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vagyoni betétek Osszegére korlatozodik. Azt a miasi agi
gy« ko : asik térsasagi fi
szintén a société en commandite fogalma jeldl az jellenﬂi D;:‘:;; migﬂ
;;;.:istagl xt?%nat korldtozott a feleléssége. Ezen tdrsasdgi for:ms jngszabail?}
a . Lajos aftal 1686 méjusaban kibocsatott edik
amely egyben létrehozia az Un. Assecuran s P
s : . z Térsaségot, mel i i
soc iété en comrr?frndtre-kent jeldltek meg, annak ellengére hog;c:izl;:t:mz[:ti?n o
Lérants) :sak sajat pénzbell betétje erejéig volt felelds ’ meR e
mai értelemben veit részvénytarsasighoz l:lasonlé B
"mben v ‘ térsasag f
l;ét kilgnbdza meg]eloles_ is megilleti a forrasokban.!? Azon nagf lg:z:na::a :
arsaségolr(at, amclyt_:kct vildgkereskedelmi és kolonizacids céllal hivtak & trgel
i:rgngﬁ:;enén;wé:; J:,;;itls:, mig a kisebb volumen(i kereskedelmi tevékenys:ge;
zvén asagokat tovdbbra is a socidté e ;
taldljuk. A betéti térsasj, : i M
_ gok €s a részvénytdrsasigok ezen k
E;oz:b:n r{:ﬁ:m te::; gjets;en egyértelmlivé azt, hogyga betétinrésﬁ:ytggrg::;;
etlenlll a részvénytirsasigi formdbdl, vagy a részvén i
tirsasighdl illetve & betéti részvén : o
‘ ylarsasigho] fejlodan vol i
bizonytatansigot te1:mésze1csen a nyelvhasznilati e]térjések a g\:;knr:.nkl. tl;:!zlt ;
félrevez:tb thvmsig]megi eAS|ksel is Eokrznkk: ' S
zon tarsaségi forma szervezets felépitése s tipi i
: _ ‘ pizaldsa, amely 1
hasoln]itott a mai foga}]malnk szerint vett betéti részvénytﬁrsasﬁgh{):g;:;ﬁtgz
n;eg chetdsen sok _blzunytalan elemet hordoz magdban. Az 4ltaldn
:: ﬂfosfm néze_t szerint az eisd betéti részvénytarsasdgként lérehozott gazda{:iagr?
bizso nyggFﬁgﬁ;aomﬁgblan ?,25 L?l6-ban alapitott Law & Co. Bank volt Azl
, nevét alapitéjatdl, John Lawtdl kapta i i vita
hogy ez a bank megegyezik-e a szintén L it D
_ - aw altal atapitott Rangue R
vagy sem. Tekintettel arra, hogy mindezidi ak i e
Mississippi  Térsasdgra korlitozddott S it A e
1 : a bemutatéra szdlé rész
kibocsatasanak jogs, a XV. Laj i e Lo
: . Lajos dltal 1721, janvdr 21-én kibocsdtott kiralyi
?:nk;it};rnnakmérl lizéles kérben engedélyezte a betéti részvénytdrsasdg azon jog
i 16_1 B a]maz?sét, amelynek élén egy korldllan és egyetemleges
}:a :a t:séggclrmr;ozé ditekeorium 41t Az, hogy a korabeli gazdaségi Viszon}gck
1 Code de commerce kibocsétdsdig milyen mérékb
:irsaségl Jjogi forma, a forrdsokbdl nem deritheté ki egyénel;?ict:ayj; :: g;dizzz
ommerce 38 cikkelyébl és a  korabeli allésfnglalésokbél arra

13 Sethe 16 0.

14 Vogt, Gustav: Zur Theori

) A : egrie der Handelsgesellsch i
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tovibbiakban: ZHR) |. kétet 1858. 477. o. ehafisrec &
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rethietlink, hogy az 1807 cldtti idbkben a betsti itrsnudgokat dltaliban
ok kibocsitdsa mellett alapitottak. s
\ mai rdszvénytérsasagok k&zvetlen eldzményeként szolgaltak a XVI).-
#zad folyamén — a kolonizécit felgyorsuldsinak kSszonhetéen - a
olmi térsasdgok (Handelskompagnien), amelyek fdleg Angliaban és
fiban terjedtek el, de Franciaorszagban is megjelentek.}¢ Ezek a
tk olyan kereskedelmi dgyletek lebonyolitdsit végezték, amelyekkel
ben  megvalosithatd  velt a2 merkantilista gazdasigpolitika.
cgséglk volt a kereskedelmi tevékenység alapijsul szolgdld hatalmas
séglet, amely Altalaban sajit vagyonként keritlt be a tarsasdpba {fonds),
s7ekre osztva hatdroztak meg a tagok felelosségének mértékét. A fonds
z6sre bocsatdsat hatdriddhdz kosttek, a XVII. szézad kézepétdl pedig a
alnptdkéiének mepteremiése (azaz a vagyont mér az alakuldskor
sgure kellett bocesatani ~ fonds perpétvel} volt az iltaldnos, mely
0 tagok kozotr dlaliban egyenld rédszekre oszlott. Fz a mai
tdrsasdgekra is jellemzd elem azonban nem mindig valosult meg
alanul. Az egyes kereskedelmi térsasipok nagymértéihen figgtek az
clolydstél, kildndsen az Allam gazdasdgpolitikdjinak liberalitasdts],
ildban a bermutatora sz016 részvények kibocsatdsanak engedélyezéséhen
‘0l meg. A befolydsolis egyik eszkéze az okiroi volt, amellyel az adott
fillamj privilégiumokban részestiit. Ezen kedvezmények mértéke ag
rsnsdgokat tekintve egymdstSt igen eltérd volt, €s az Altalinos jog
fsdtd! valo cltérés mértékének meghatirozasaban nyilvénult meg. Ide
0 korpordeidként (kdztestilletként) mint jogi személyként valé miksdés
{e, addzési  kedvezmények  elnyerése vagy a  tdrsasap
helyzetének engedélyezése is. A térsasig gazdasdgi céljai €s az #llami
méricke alapjén a korabeli irodalomban sem kereskedelmi tirsasdgként,
lumi intézetekként vannak megjeldlve.
v idb eldrehaledtdval a direk dllami beavatkozissal szemben egyre
azerepet kaptak a szabalyrendeletek, &s ennek készénhetben bizonyos
du figyelheté meg @ hatalmi viszonyokban, mely fokozatosan a
tagok szerepére irényitotta a figyelmer. Erre tekintette! a tirsasdg
la cgyre domininsabban avatkozhaiofi be a tirsasag gazdasagi
népcbe, €s dltalinosss valt 2 kozgyilés befolydsanak erdstdése is, Az
Wlyuk dlta] kialakitott térsasagok formal6ddsa oda vezetett, hogy minden
|l;l‘l‘ﬂtlsﬂg sajat ¢letet dthetett, &s a kilnbdzé tirsasdgok alaptipusokat
ik,

1.0
8. 0.

i
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A XVIL szdzad jelentds vdltozdsinak tekinthetd a részvényjog
nagyirami  fejisdése, amely rtulajdonképpen valasz volt a korabeli
részvénytarsasigok visszaéléseire, és a Mississippi Tarsaség  1720-ban
bekdvetkezett szétesésére. A visszaélésekre leginkdbb z bemutatéra szdld
észvények adiak lehettiséget, és ez igen gyakran részvénycsaldshoz vezetter. Ez
elsdként 1688-ban a Brandenburgi-Amerikai T4rsasdgnat tttie fe! a fejér, de a
bemutatdra szolo részvények széles kiril elterjedésének koszonhetden mind
gyakoribb problémit okozott Franciaorszdgban is.!? A csalasokra igen valtozatos
reakei6k szliletiek vélaszul. 1717-ben pétdéul betiltottak a bemutatdra szdld
reszvényeket — kivéve a Mississippi Térsaségot —, de 1721-ben ujra
engedélyeztck alkabmazasat. A kereskedelmi forgalom biztonséga érdekében
azonban szilkségessé valt az allam beavatkozésa. Anglidban példéul 1720-ban
kiaddsra kerlilt a Bubble Act, amely egészen 1825-ig hatdlyban maradt.'$ Ez a
szabély megtiltotta és bilntetésse] silytofta a tarsasdgi részesedések Atruhdzdsét a
tibbi tdrsasigi tag hozzdjarulésa hidnydban (a tagoknak 8 térsasigi
részesedésekre vonatkozd elévasariasi joganak egyfajta cléfutdra), tovibba
dllami engedélytdl tette fliggdvé olyan tdrsassg megalapitisat, amelyben a
tészvényesek egyeternlegesen felelsek. E szabalyozésnak kiiszénhetben Anglia
hosszli idBre levalt amdl a feljddési folyamatrél, amely a kontinentdlis Eurépa
részvényjogdt jellemexte.'S

A tagok egyre novekvd befolydsa, amely a kereskedelmi tdrsasigok
gazdasagi tevékenységében megfigyelhetd volt, azt eredményezte, hogy a X V1L,
szdzad kzepétdl kezdve fejlédni kezdtek a magintirsasigok. Ezek kdzétt
Franciaorszdghan szdmos részvénytdrsasgot is talflunk, és itt kell kiemelniink a
ttmihoz kapcsolédd porosz iSrvényalkotdst is. Az 1794-es Allgemeines
Landrecht  megklilénbozteli  egymdstdl a  térsasigokat &s  azon
seemélyegyesilléseket, amelyeket tobb allampolgar ugy hoz létre egy kozds cél
elérése érdekében, hogy erzel 4llami privilégiumot élvez, de csak abban az
esethen, ha tevékenységik valamilyen kézheszml célra irfnyul. A Code de
cammerce azonban néhdny olyan fejlodési folyamatot is elinditott, amely
megteremtette az dtmenetet az oktroi- €s a koncesszios rendszer kbzot, ami
cgyben démd jelentBségiinek bizonyult a részvényjog és a részvénytérsasigok
kialakulézdban,20

I” Molle: Die Lehre von den Aktiengesellschaften und den Commanditgesellschaft auf
Aktien, Berlin 1875. 35, 0.

" Gower, L. €. B. Principles of Modern Company Law 5.th ed., London 1992, 24, o,

? Gawer 19. 0.

M Sethe 19, 0.



e . AHoimeeri Amdrdy

Az oddig bemutatoli 45 czutén  kOvotkozl I ij
votkezd fojlbdést és a részvénytirsasip, a bctét’i tlllirs:ti:;]sigl ajciil::;
Iénytﬁrsﬂstig alkalmazdsi terilieteinek egymistdl valé fokozatos eltérését a
elhalimozds egyre ndvekvt igénye hivia €letre. A gyorsuls iparosodis addig
llen mértékben kvetelte meg a gazdasagi tarsasdgok részvételét most mar
chok & kereskedelmi, hanem az ipari szfériban is. Mig a betsn
Guytirsasdgokndl a tirsasdg pénzigyi alapjait megteremtd személy a
!ének értéke crejéig vallalia a pénzitgyi kockdzatot, ugyanakkor a szemglyes
imaéget elhiriyja, addig 2 részvénytirsaségok szimos' részvényessel
Hkeznek, s az egy szeméiyben egyébként megoldhatatlanck feladatokat
flesen ldtjdk el, mindezt anélkiil, hogy a részvényeseknek személyes
lsséget kellene vallanjuk. Részesedésitk minderte tekintettel struhdzhatd &s
kithetd. Sok elényds tulajdonsiguk ellendre a részvénytirsasigok
cddsél szAmos tényezd fékezte, A részvénytirsasdg jogi forméaja
uélésckre adott alkaimat, és részben a csalisok megakadalyozdsa miatt
§ifh koneesszids rendszer még tovabb torzitotta a fejlédést Mindez & betéti
df}yl::snsﬁaok Zgyre szélesebb kirben valé alkalmazisthoz vezetet
yulkndl o lhrsasdg pénzét biztositd 3 ‘
nudl dudnok |1truhaiz.éis£| igen korldtozott ::]%I. e SRS el

huotdtl részvénytirsasdg klatakuldsa Németorszdgban,
Hintin toldututtel az ADHGB-t megel524 szabalyozisi tervezetekre

el thrsnségl jog fejlédését leginkabb azzal jetlemezhetjtk, hogy az egyes
nenyole politikai széttagoltsaga miatt a tarsassgi jog is rendkivillj
infiséget mutat 21 A betéti részvénytarsassgi forma csak viszonylag késén
{. s742nd olején jelent meg a kereskedelmi lethen, és kétvagany fejlidés:
maton ment keresztlil. 22 Azokon a tartomdnyi terileteken, ahol & Code de
terce még a napbleoni uralmat kovetSen is hatilyban maradt, a betéti
dnytdrsasdgi formdval gyakran talilkozunk a joggyskorlatban. E;'mck oka,
¢z A forma személyegyesitd tirsasagkém keriilt szabilyozasra és ezért nen';
kozotl rd az Un. koncesszids, tehat az engedélyezietdsi kényszer, amely
sarszag  legiobb  teriiletdn  érvényestht & részve'nytér;aségok
kozfsiban. Az engedélyezhez szitkséges kételezettségek teljesitése

klsemidi 155. o,

Mle 5, o. mintegy 250-re teszi & beiéti részvé 4gok 3 i
e nytirsasdgok sedmAt a7 1870-ig
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bizonyos nehézségekkel jart, igy a gazdasdgi szerepldk dltaldban nem sziveson
vilasztottik vallalkozésuk jogi forméiaul 2 részvénytirsashgol 2

A részvénylirsasigok hirom formédja killenbbztethetd meg a XIX.
sgazadban:

a) Azok a részvénytarsasagok, amelyek alapilasit engedélyhez kotbitdk, ds
elvben nem rendelkeztek jogi személyiséggel, hanem a tarsashgok (Soziesd!)
kizé kerilltek besorolisra. Fz azzal a kivetkezménnyel jari, hogy n
részvényesek személyitkben pro rata feleltek a tarsasig tartozasaiért.2?

b) Az engedélyeztetési kotelezetiséggel alapithato részvénytirsasagok kdzOul i
megktilénbbztethetjik azokat, amelyekre az a) pontban emlitett kiitelezottsdg
csak korlitozottan vonatkozott,

c) A harmadik csoportot azok a részvémytirsasigok alkottak, amelyek aw
alapitasi engedéllyel egylitt megszerezték jogi személyiségliket is.

Az engedélyezési eljaras meglehetdsen koriilmeényes és hosszadaimas
volt, tébbnyire t8bb, mint egy évig is eltartott, Ezen azért nem csodélkozhatunk,
mert a részvénylarsasagok szdmiét bizonyos hatdrok kdzdtt kivantdk tartani. A
tirsassgok alapszabiiyainak is tartalmazniuk kellett azt, hogy aldvetik magukat
az engedélyezési elirdsnak, amely azzal a kovetkezménnyel jart, hogy minden
egyes alapszabaly-médositas ujabb engedélyezési eljérdst vont maga utén. Ez &
gyakorlati élet szempontjaitél meglehetGsen idegen szabalyozdsi mdd nem felelt
meg a tirsaségok dltal kitfizdtt céloknak, mivel egeértelmiien az dllami erdekeket
védte, amely abban #llt, hogy a részvénytérsasigokhoz szorosan kapesolédd
kockézati tényezoket a hatalom elienBrzése alait tudja tartani, és folyamatosan
biztositsa 8 tarsasdg kizhaszmisdgét.

Ugyanakkor az Allami befolyis s magéntirsasigok alapitisa és
tevékenysége sordn csak korlitozottabb médon valosulhatoft meg. Az alapitdsi
terv elvarhatt (és elvirt) megalapozottsagit nem mindig lehetett biztositani.
Figyclemmel arra, hogy az engedélyezési eljiris lefolytatasaval megbizoll
hivatali apparétusté] tid sokat kGveteltek, és folyamatos ellenbrzés alatt tarioitfk
munksjukat, gyakran az is eléfordult, hogy a tartosnak és erfsnek igérkord
vallalkozésok engedélyezésére is nemet mondtak. Az engedélyeztetési rendsuer
nemn tudta tehdt biztositani a mir meglévé véllakozas gazdaségi €3 - Iy
eldirasoknak megfeleld — gykezelési stabilitisét sem. A tirsasdg tagjol eszsi
szemben biztak a l4tszélagos biztonsagban, és emiatt gyakran hajlandoak voliek

23 Elgoként az 1838-as porosz vasiti orvény mondta ki a koneesszids kotelezettséget,
majd 2t kdvetden az |843-as részvénytbrvény is régzitene ezt.
24 O von Gierke: Das deutsche Genossenschaftrecht Band 1. Berin 1868. L101. o,
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lani a Wkebefekietésik MIGUG kilon clontizdndl A A honyodalimas és
lan szabalyozés okozin a boldti résvvénytfirsusipl furma vgyre szélesebb
valé citerjedését Németorszdgban, Elbon u tekinttben clsfsorban azokra
et terilletekre kell koncentrblni, ehol o Codue ue commerce hatasa
estlit. Az 1841-ben, Kdlnben alapltoit Rheinische Zeitung pdlddut betéti
iyidrsasigként jort lére abbdl a megfontoléisbél, hogy elkeriligk a
vylarsasagi formdval egytitt jérd hatranyokat,

Ugyanigy shogyan Franciaorszégban, itt is hianyzott az a részletes
fi szabélyozds, amely az alapszabily kislakitisit a maginautondmia
utalta volna. Ez oda vezetett, hogy az akkor szokdsosan bevett
ibdlyi rendelkezések a részvénytarsasigok szervezeti felépltéhez igan
San szabtdk meg a betét Tészvénytirsasdg szerkezstét, gy az alapitok egy
pillérbd] &llé szerveztet hoztak léire, amely egyrészt az elndkséghdl
ifen), az igargatGtandcsbol vagy fellgyeld bizottsdghdl valamint a
Hésbdl Allt. A betéti részvénytérsaség személyesen felelds tagjai az
s utdn részvényeket kaptak. Az lizietvezetést ki lehetett véltani, mivel egy
yesen felelds tag kizdrdsa nem kellett, hogy maga utdn vonja a tirsasig
indsét. A tSrvényi szabdlyozds hidnydbdl kifolydlag wviszont az is
lult, hogy az alapszabdly megsértése vagy az erre felhatalmazott felligyeld
ag ellenfirzési funkeidia szancid nélkil maradt.

A betéti részvénytirsasigok elterjedésének késlekedését leginkdbb
il & nehézségekkel magyardzhatiuk, amelyel a tarsasdg mikddésének
gsakor mutatkoztak. A sokszor bizonytalan francia importra alapiton
edeimi térsasdgokra ez killonssen jellemzd wvolt. A szakirodalomban
16 vélemények egy része Ggy foplal dlldst, hogy a betéti
ytdrsasdgok fejlédése szoros kapcsolatban 4l nem csak a részvény-
gokkal, hanem a kizkereseti tdrsasdgokkal €s a betdti thrsasdpokkal is,26
ok egyérielmiien a francia jogi megoldast tekintik a német betéti
nytdrsasigok elbképének, méghozzd a francia mint4ju betéti tarsasig
ifajénak tartjak.2?

engedélyeztetési rendszer ezen tapasztelatai késdbb s német kereskedelmi
kbnyvbe is bekeriitek a hamburgi képviselék azon javaslatira, amelyet a
ktinyv elékdszitésére tsszehivott nlirnberpi konferencidn terjesztotek el8. Sethe

:mann 342. o. és Kuntze: Prinzip und System der Handelsgesellschafien in: ZHR
3)i7l. 0.
ad, Achilles: Das Recht der Commanditgesellschaften, Leipzig 1881. 110. o. &5
Itz: Actiencommanditgesellschaften in: Ishrbuch des gemeinen deutschen Rechts,
7)326. 0.
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A betéli részvénytdraashpok thrvényi szabdlyozésdnak hidnya ellendre n
betéti részvénytarsassgok elsd  dévei  viszonylag nyugedian teltek ol
Németorszigban, és ezen tarsasdgi forma adia visszadlések, amelyck
Franciaorszdgban igen gyakoriak voltak, elkeritlték Németorszagot. Ez nagyréazt
annak k¥szonhetd, hogy még nem igazan volt elterjedt tirsasigi forma, de
kdzrejatszott ebben az a kbriilmény is, hogy a Rajna-menti teriitetek korat betdti
részvénytirsasdgal torvényi korlatozds ald estek, ugyanis a bemutatdra 524016
papirok kibocsétdsdhoz elbzetes dllami engedélyt kellett kémi. Erre tekintettel a
betéti részvénytirsasdg minden részvényének névre szild tészvény keilelt
lennie, ami sziikebb teret hagyott a papirokkal tériénd spekulacioknak s més
visszadléseknek,

Poroszorszéghan és  azon tartoményi teritleteken, ahoi nem
érvényesiiltek a Code de commerce szabalyai, még nem volt olyan tmall¢
kodifikicid, amely érintette volna a betéti részvénytirsasdgokat, A gyakorlathan
azonban & Code de commerce jelentds befolydst gyskorolt a gazdasdgi
tarsasdgok alapitisdra, és a tArsasigokra vonatkozd egyes thrvényjavasiatokra, A
fejlodés kiindulspontja a széles kirben elterjedt, és akkoriban még ,,csendes
tirsasignak” nevezelt betéti tirsasdg wvolt, amely megfelelt a francidk betéti
tirsasdginak, és & XVII. szizad kozepétdl mind elierjedtebb feft
Németorszdgban is. A térsasig tagsdgdl egyrészt t8bb olyan tziettulajdonos
alkotta, akik mind jogosultak voltak az lizletvezstésre és személyes feleldssépgel
tartoztak, masrészt pedig tagjai voltak a csendestdrsak is, akik csak betétjlilet
szolgaltattak és az lizletvezetésbol ki voltak zirva.

A kereskedelmi jogi tdrvénytervezetecknek megfelelden, a francia
eldképre timaszkodva sziletett meg tehdt a betéti részvénytdrsasdg forméja
Németorszaghan, Ezek ktiziil az [839-bdl szérmazé Wiirttenbergi Kirdlysdg
kereskedelmi tdrvénykdnyvének tervezete tartalmaz olyan rendelkezést, amely
alapydn a betéti tirsasdg (Gkéjét bemutatéra sz0la részvényekké lehel
felosztani.?® Egy mésik lervezet, a Németorszdg altalinos kereskedelm|
kényvénck 184B-49-es tervezete mar meg is nevezi az U tarsasdgi formdt,
.betéti  részvénytdrsasigként” jeltlve azt meg?? E tervezet a betdl
részvénytarsasigok esetén kifejezetten megtiltja a bemutatdra sz610 részvényok
kibocs4tasdt, mig a ,rendes” részvénytdrsasdgokndl lehetéiség van ere o
megoldasra, de csak eldzetes engedélyezés alapjan. Ez a német tervezet —
bemutatéra szdlé részvények tilalmatd! altekintve — minden tekintetben a firancly
kereskedelmi jogi példira hagyatkozost. 3

2B A tervezet 236. cikkelye rendelkezik igy. Renaud 72. o,
29.70-72. cikkely
30 Sethe 44. 0.
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A porosz allamok kereskedudmi (Wrvénykonyvinok [RS6-08 lervezete
%en is tovAbb lépets, | részvdnyeken alupuld cocntden Wemsdgnak™ nevezte
fdrsasigi formdt, mint olyan kereskedel (drsumipat, nmely elknidnitett
wdmeggel rendelkezik, és erre alapltia talel tovikenyududt, AlapvetSen
It 0z a lépds, amellyel a csendes tirsasdg jogl Onéllésdgot nyert. A
yietveret megalkotdi immér jogi személyiséggel rubsztik fel ezt =
al formét, bar ellentmondist okozott az, hogy tovébbra is a ,.csendes
" fogelmat aikalmazta rd. Az viszont tény, hogy ez 2 , csendes tdrsasag”
fton mér egy jogi személyiséggel rendelkezt betéti tarsasag?! Az iménti
tondds csak — viszonylag késbn — a német alialinos kereskedelmi
ykny (ADHGBY tervezetének elkészitésekor nyert felismersdst, és ennck
leltien 1861 ota tettek kilénbséget a betéti tArssig és a csendes tarsasag
o kizdtt, mely killsnbségiétel a mai érielemben véve is itAnyadé e kst
mra.

A lovébbra is részvényeken alapuld  csendes tArsasdg"”-ként
vezell betéti részvényldrsaség atapitisa fovabbra is mentesiilt az clézetes
Hyeztetés alél. Mivel a porosz tdrvénytervezet alkotdi az 1856-o0s francia
It kbvették, it is igyekeztek kidpiteni a betéti részvénytdrsasipi formivat
vigizaéléssel szembeni hatékony védelmet, A tervezet ezén szigord
luket szabott a betéti részvénytarsasig alapitasdhoz, igy példiul a betéti
nylirsashg szervezeti szabdlyzatinak részletesen kellett rendelkezmie a
tldal megiilett jogokrdl. Tovibbi a ,csendes tdrsak™ nem képviselhették a
oty de az Uzletvezetésbll nem voltak kizérva, ellendrzd szervként pedig
30 feltigyeltbizottsdg felallitasdt irta eld a tervezet2 A betét
nytrsnsigok ezen tervezet alapjdn a gyakorlatban mar a tételes jogi
¢ficid megsziiletése eldtt is megjelentek Németorszdgban. Azonban
'caltill felettlk bizenyos kontroll, amit a nagyrészvényesekbdl és az alapitd
Wl 6lld gyilés valdsitott meg (és amely nem ichetett azonos a
fliltssel), ami ellendérzési jogdn keresztil befolydssal lehetett a térsasig
tevékenységére. Ellentétben a francia megoldassal, itt megtalalhatjuk s
nlora sx6lé rvészvények kibocsdtdsdnak kifejezetr tilalmét, €5 ennek
lelien n részvénydtrubdzis kimeritd szabAlyozasat, valamint a tirsasdg
y#ésére vonatkozd szabalyokat is.,

Nemetorszdgban is éltalanos tendencia volt, hogy az ipari vagy
edelmi  térsasigot alapitani szdndékoz6k az alapitdshoz szilkséges
Hyertolési - kételezetisépet  Ggy  igyekeztek  megkerilni, hogy
nytdrsasfig helyett ,,részvényeken alapuld csendes tirsaségot”, azaz betéti

zhiiz 337. 0.
rvezet |49, ¢s 165, cikkelye. in: Anschiiz 336. 0.
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részvénytdrsasfgot hoztak létre. Ezt a gyakorlatot az Igazségazolgiitatis s
tolerdlta, & porosz ALR nem szabott nrumerus clausust & korosicedolnl
tArsasagoknak, és ezzel tulajdonképpen engedélyt adott a csendes tArsnsdgok
gvakorlatban valo tovabbfejlesztésére, Igy részvényekkel is 1étre lchateit hozni
csendestarsasagot, amellyel megvalésult a mai érelemben  vett  batdil
részvénytarsasdgok kialakuldsa. 1850-es évekhen, a keteskedelmi trvénylkbny
tervezeiével parhuzamosan alakult meg szémos, a fenti szabdlyozdsnnk
megfelelté thrsasdg Poroszorszigban és més német lartomdnyokban 533 A
legjclentbésebb péiddnak tekinthetd az 1851-ben David Hansemann Alal
Berlinben alapitott, és 1856 ota ,részvényen alapuld csendes tarsasfg”-ként
miikodé  Diszkont Térsasdg,®® valamint 2z 1856-ban  [trejdtt  Berlini
Kereskedelmt Téraasdg, amely 1970-ben Usszeolvadt a Frankfurti Bankkal 69
betéti részvénytirsasig forméjdban Berlini Kereskedelmi- £s Frankfurti Bank.
cégnév alatt egészen 1995-ig miikddsi?? Szdmos bank és pénzintézetel
sorolhatunk még e kirbe: u Berlini Aruhite] Thrsasdgot, a Konigsbergi Porosz
Kereskedelmi Tarsasdgot, a Bresiaui Szilézini Bankszdvetséget, a Magdeburgi
Kereskedelmi Térsasdgot és a Berlini Banksziivetséget is. Hogy miért dépp
bankok valasztotték térsasdgi formdjukka a betéti részvénytirsasdgi format azzal
magyardzhatd, hogy a részvénytirsasig alapitiséhoz szitkséges engedélyeztetés
okozta nchézségeket a politikai és pgazdasigi okokbdl még fejletlen és
rendezetlen bank- és pénzviszonyok kizdtt az alapitok nem tudték felvillalni.

Az cngedélyeztetési cljdras kijdtszdsinak lehetdsége mellett a betdti
részvénytdrsasdgi forma tovibbi elényoket is biztositott tagjainak. A részvények
megktinnyitették 2 térsaség tevékenységénck finanszirozdsdt, amely sz egyre
fokozodd iparosodisi folyamatban megfeleld biztositékot jelentett a gyakran
viltozd vallalkozbi személyi kir mellett is. A ndvekvd tBkeigény k¥nnyebben
kielégitést nyert, mint a betéti thrsashgoknal, ugyanis oft az volt tapasztalhatd,
hogy egy 4 tag belépéssekor bonyolulttd valt a tagok jogallasénak
ijrarendezése.

A nagy irami vasistépitési munkélatok és mas nagy berubfzésok sordn
gyakran allt cld készpénzhidny, amelyet a részvényekkel valé fizetdssel
t8bbnyire sikeriilt dthidalni. Ennck megfelelfen ugyan Gjabb személyek kertiliek
be részvényesként, de az {lzletvezetés tovabbra is egy kézben maradhatoll
méghozzd Ugy, hogy a részvényeseknek csak igen korlitozott beavatkozinl

33 Anschitz 327. o.

3 A tirsasdg kozgyilésénck (856, janusr 9-i hatirozata alapjén betéti réanviny-
tArsasdgpd alakult 41. Elschenbroich 21. 0.

35 A tirsasdg 1995-ben tészvénytirsastged alakult 4t magasabb pénzilgyi haswon
elérése érdekében.
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gk volt a tirsasdg Uzletpolltikdjdbabm, Hyew drdekoltndpd helyzetet
hatunk szémos csalddi véllatkozds cescidban s, amelyeknél a tagok
sencrécidrdl gonerdciora ndvekedell. Az egywal) butdil thrsasdgok tagjai
xan vilasztottdk ezt az 0f jogi format, mert o cArsnsbgi részesedések
hauwdsdgdt  tekintve nmagyobb  rugalmassdgot  biziositott. Az
[yozteiési kitelezettsép megkeriilésének lehetbsége és az egyéb eldnydk
«cltck, hogy a betéti részvénytirsasag | 856-t61 kezdve nem csak a bankok
3, hanem maés teriileteken is egyre népszenibb lett, leginkdbb a Rajna
¢3 Vesztfilidban terjedt el; Alsberg Betéti Részvénytarsasdg (Miinster),
ht Térsasag (Oberhausen), Miller Tdrsasag, Toumeau u. Co. (K8In), P.
menn u, Co. (Bonn). 3

A betéti részvénytirsasdgok alapszabélyainak struktirdja azt mulatja,
i thrsasdgok szerkezetitkben erfsen orientalodtak a részvénytirsasagi
ifiy irényéba, igy példiul a személyesen felelds tag kizirdsénak és az uj
vételdnek részletes szabdlyait is tartalmazzék., Ezen tilmenden a mér
mn felvdzolt harmas szerkezeti felépités is kivetkezetesen rigzitésre
Az Gj jogi forma elierjedésének kévetkeztében mind hatérozottabban
k meg a tirvényi szabdlyozds iranti igények, amelyek egyittal a betéti
1yldrsasagi forma &ltal lehetbvé tett visszaéléseket is meg kivintdk
yozni,

Mint mér emlitertitk, a gyakorlati életben az egyes tervezetek alapjin
Irgjbttek betéti részvénytérsasdgok, azonban ezek a tervezetek nem adtak
W4 szabélyozdst a részvényjog terbletén. A gyakorlati alkalmazisi
dpek egyre stirgetSbbé tetick az egyes tervezetek tirvénnyd emelését, amit
\zinségi folyamatok is erBsitettele. Fontos dliomids volt 1833-ban a Német
6 létrejotte, ami a belsd vamhatirok lebontdsa mellett megnyitotta az
Migvonytarsasigok, fgy a betéti részvénytirsasigok elterjedése eldtc.
Al nir emlitettilk a vashtépitésbe bekapesolddd tirsasdgok szerepét,

i Nj ktvlekedési maddal parhuzamosan — a betéti részvénytirsasigi
. In wltorjesziette, elsbsorban a tSkeigényes beruhizést igényld ipari
1kl

Lt##s) nz elterjedéssel egyenes arinyban ndit a téieles jogi szabityozés
[KBiy i8. A kordbban ismertetett tervezetcken kivil érdemes kiemelni az
s megszlletet szész részvénytdrvény-javasiatot, amely mir elvi szinten
mal o betéli részvényeseknek az Altaluk szolgaltaiott betéiek erejéig
st feleldsségit.

lidr gz jelentBs elbrelépés volt, mégis a XIX. szazad kiizepéig szamos
ndall akot, amely végll! az ADHGB-t megelfzien dnalle részvényjogi

e 4, 0.
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szabélyok napvildpra kertilését eredményeaték. Ezek kdzill alapveud jelentbsdgot
tulajdonithatunk 2 porosz részvénytdrsasdgokrdl se6ld 1943-as tdrvénynok.
EbbSl ugyan hidnyoztak a tirsasdg bels§ szervezetdre  vonntkozd
részletszabdlyok, mégis bizonyos rendeikezései jelentds befolyAssal volink ax
ADHGB kodifikdcidjara. Ebben a kitben meg kell még emlitentink mdg ogy
specidlis torvényt, mégpedig a vasiti rédszvénytarsasigokedl szl poross
tdrvényt, mely engedélyezte & bemutatéra 52616 részvények kibocastasét in.

4. Osszegzés

Jelen tanulmény azt a fejlodési utat igyekezett bemutatni, hogy a konlinoniilia
Eurdpaban milyen tirsasdgi formdkban talalhatok meg a betéti részvénytirsnsdg
pybkerei, és milyen pazdasigi és politikai hatdsok késziették arra a kded
kézépkori ds tijkori villalkozékat arra, hogy SivizzEk a részvénytirsasdgi forme
ilta) biztositott rugalmas piaci milkddds lehet8ségében rejib elSnybket u betét]
tirsasdg beltagit terheld korldtlan személyes felel8sségbl eredd kortdtokkal,
ugyanakkor epyfajta befektetdi biztonsdppal. A dolgozat — a frencia fejlddds,
mint meghatirozd alap ismertetését kdvetben — déntfen a német tartominyok
kereskedelmi  tirsasdgainak fejlédését mutatia be, mindenekelétt azon
térvénytervezetek bemunatésdval, amelyek az elsd egységes német kereskedelmni
thrvény (Allgemeines Deutsches Handelsgesetzbuch ~ ADHGB) megszilelé-
sében fontos szerepet jatszottak.

Die erste Schritte der Entwickiung der Kommanditgeselichaften auf Aktlen,
besonders In Frankreich und in Dewtschland (bis zum ErlaB des ADHGB von 1570)

Dic Zahl der Kommanditgesellschaften auf Aktien ist - vergleichen mit der Zahl dor
Aktiengesellschaften und Geselischaftien mit beschrlinkter Haftung - klein. Aber cs wilro
falsch, wollte man dic wirtschaftliche Bedeutung der KGaA allein an der Zahl dee bn
dieser Rechisform betriebensn Untermebmen messen. Die KGaA hat in einem sololisn
Entwicklungsprozess  dort  ihre  Bedeutung  behalten, wo  starke
Unternchmerpersdnlichkeiten dic Geschifte des Unternchmens fthren, odor dagh
Personen jedenfalls bereit sind, das Unternchmen als peschiftsfihrende Gesellsohuftor
weitgehend eigenverantwortlich zu leiten und die persdntiche Haftung fiir den Rribiy
ihres Wittschaftens zu tibernehmen.

Die Entstehung der KGaA 1481 sick drei Entwicklungsstufen gliedern. Zunliohsl
entstanden  Assoziationsformen,  die  gleichzeitip  als  Vorlaufer  dor
Kommanditgesellschaft und der KGaA gelten konpen und auch die Entwickhung dos
Aktienprinzips beeinflubiten. Spiiter kam es zur Bildung von Gesellachefien, dic dom
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heutigen spezifischen Verstindnis der KGaA tennte sich also. Elemente des sich - in
Deutschland recht langsam - entwicklenden Aktienwesens gewannen Bedeutung. Die
letzte Stufe stellt die [9. Jahrhundert beginnende Kaodifizierung dar.

Als direkte Vorldufer der heutigen Aktiengeseltschaften gelten die im 17, und

werden. Kennzeichnen flir sie st aufgrund des snormen Kapitalbedarfs zumeist schon
ein cigenes Vermdgen und dessen  Aufieilung in Anteile, dic zupgleich die
Haftungsgrenze der Gesellschafter nach inne und suflen darstellen.

Die Rechtsentwicklung  des deutschen  Geselischafisrechs ist  zZuniichst
gekennzeichnet durch eine der politischen Zersplitterung in Einzelstaaten entsprechende

Gesetzgebungsvorhaben, Entscheidend fiir die spétere Kodifizierungder KGaA war der
Entwurf eines Handelsgesetzbuchs Sur die preufischen Stagten von 18386, in dem die als
yitle Gesellschaft ayf Aktien bezeichnete Rechisform, wie alle Handelsgesellschaften,
2ls Sondervermdgen behandatt wurde. Mit diesem Schrits versinderte man das Wesen der

"stillen Geselschaft" grundiegend und verwandelte sich in ein rechtiich selbstindiges
Gebilde.




