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1. Bevezetés

Ezt a témat azért valasztottam, mert a kozeljovoben csatlakozni fogunk az euré zéndhoz,
€s ez minden magyar dllampolgéar életére hatassal lesz, mind elOnyeivel és hatranyaival. Bar
az eurd bevezetése elkeriilhetetlen, mert Magyarorszdg az EU teljes jogu tagjaként ezt a
feltételt is vallalta, azért érdemes megvizsgalni, hogyan lehet a leghatékonyabb forméaban
véghezvinni.

Magyarorszag 2004. majus 1-jén csatlakozott az Eurépai Unidhoz tovabbi 11 orszaggal
egylitt, és annak teljes jogu tagjava valt. Az Eurdopai Uniés csatlakozdssal elfogadott
jogszabalyok szerint az 4j tagdllamoknak kotelezd az eurd bevezetése, ahogy ennek feltételeit
teljesitik.

Az eurd bevezetésével olyan egységes gazdasagi térség alakult ki, ahol megsziintek a
kiilonbozd valutdkbdl eredd valutaingadozasok. Novekedhet a kiilkereskedelem, ami a
gazdasagi novekedésre serkentdéen hat. Az eurd bevezetésébdl szarmazd eldnyeink nem
kétségesek, azonban a meghatarozott kritériumokat csak tobb évi gazdasagi megszoritasokkal
tudjuk elérni.

Hazdnk elkotelezte magit az Eurépai Arfolyam Mechanizmushoz (ERM II, European
Exchange Rate Mechanism), és a Gazdasagi Monetéris Unidhoz. Ezzel a 1€péssel megsziinik
az allamok 6nall6 gazdasagpolitikdja, melynek szerepét az Eurépai Kozponti Bank veszi ét.

Ahhoz, hogy Magyarorszag felkésziiltnek legyen tekinthetd, harom alapvetd feltételnek
kell megfelelnie. Egyrészt teljesitenie kell az Eurépai Uni6é altal meghatarozott
makrogazdasagi és jogi feltételeket. Masrészt eleget kell tenni az EU ERM 1I
kovetelményeinek. Harmadrészt pedig gyakorlati kihivdsoknak kell megfelelni a bevezetés
vonatkozdsdban.

Dolgozatom négy nagyobb részre bontottam fel: 1. Az Eurépai Gazdasagi és Monetaris
Uni6 torténete, 2. Az euré bevezetésének idozitése, 3. Kordbban csatlakozott orszdgok
tapasztalatai, 4. Magyarorszadg csatlakozdsa az euré-zondhoz, €s a csatlakozas feltételei,
kritériumai

Az elsO részben szeretném részletezni a Werner-tervet, a Gazdasagi Monetdris Uniét, a
GMU szakaszait, €és a GMU jelentdségét Magyarorszag szamara.

A masodik részben kitérek az Euré bevezetésének fontossdgara, elOnyeire majd

hatranyaira, végiil az atvéltdssal leginkdbb érintett teriiletekre.



A harmadik részben a kordbban csatlakozott orszdgok teljesitményét részletezem, hogy
hogyan alakult a harom dél eurdpai orszdg részvétele az eurdpai gazdasagi integracidban,
majd a varakozasoktdl valo eltérés okait, végiil az ezekbdl levont tanulsdgok Magyarorszag
szamara.

Az utols6é részben irok a konvergencia- kritériumokrol részletesen, melyek teljesitése
elkeriilhetetlen az euré bevezetéséhez. Irok még az drstabilitds problémdirdl, a forint

arfolyamardl, a fiskalis politikarol, és a Pénziigyi rendszeriink felkésziiltségérol.



2. Az Eurodpai Gazdasagi és Monetaris Unio torténete

2.1 El6zmények, a Werner-tervtol az Europai Monetaris Rendszerig

Mar a 19. szdzadban megjelentek Eurépdban a gazdasagi integracio jelei, de az elso
vilaghdboru felbontotta a kibontakoz6 kapcsolatokat. A madsodik vildghdboru végképp
raébresztette az orszdgokat, hogy az eurdpai egység megteremtése nagyon fontos. Az
egységes Eurdpa otlete 1950-bdl szdrmazik, amit Robert Schuman francia kiiliigyminiszter,
Jean Monnet elképzelése alapjan dolgozott ki, az eurdpai intézményrendszer megalkotasahoz,
a kezdo 1épésének tekinthetd Schuman-tervet.

Franciaorszag, Olaszorszdg, a Német Szovetségi Koztarsasdg, Hollandia, Belgium és
Luxemburg megalapitotta az Eurépai Szén és Acélkozosséget 1951 aprilisdban. Az 1957-ben
megkotott, és 1958. janudr 1-jén életbe 1épd Romai Szerzddés célja a kozds eurdpai piac
megteremtése volt, a négy szabadsag elvének megfelelden. Ez az elv az aruk, a szolgdltatasok
a munkaerd 4s a toke szabad dramldsdnak biztositdsat jelentette. Ezen elv révén egészséget és
jOlétet, valamint igéretes jOovOt biztosithat az wunids 4allampolgarok részére.(Horvéth
[2005]:281-304. old.)

A koOzos piac oOtlete sordn felmeriilt egy kérdés, hogyan valésulhat meg a négy
»szabadsag” szabad dramlasa, ha a tagok 0nall6 bels6 gazdasagi pénziigyi helyzetiik alapjan
alakitjak az d4rfolyamaikat. A tagadllamok az els6 években nem akartdk feladni teljes
fliggetlenségiiket. A Gazdasagi €s Monetdris Unié (GMU) gondolata legeldszér 1962-ben
meriilt fel, majd két év muilva megalapitottdk a Jegybank Elnokok Bizottsagat. A bizottsag
feladata a kozos monetdris és arfolyam politika kialakitdsa volt. A vamunié 1968-as
megvaldsuldsaval a Bizottsdg a kitlizott céljat megvaldsitotta.

A Barre-terv  1969-ben  Pierre Werner luxembourgi miniszterelnok  és
pénziigyminiszter vezetésével jelent meg, célja a gazdasagi és monetdris unié részleteinek
kidolgozasa és megvaldsitdsa volt. Az iitemterv kidolgozdsdnak vezetésével Pierre Werner

luxemburgi pénziigyminisztert biztadk meg. A Werner-jelentés hdrom szakaszban képzelte a



pénziigyi uni6 (GMU) létrehozasat, megvaldsuldsat 1980-ra tervezte. Alapelvei: a valutik
szabad atvélthatésaga, az arfolyamok egymadssal szembeni visszavonhatatlan rogzitése, s
monetdris tartalékalapok képzése a fizetési mérleg kiegyenlitésére. A program 1971. janudr 1-
ével indult, a tagorszdgok egymassal szemben arfolyam-ingadozasaikat +0,6%-os savon beliil
tartjdk. A Werner-terv mar mdjus 1-jén a kezdeti szakaszban veszélybe keriilt, a Bretton
Woods-i rendszer 0Osszeomldsdval. A tagorszdgok koziil néhdny orszdg lebegtetd
arfolyamrendszerre kényszeriilt 4tallni. Altaldnossd vélt a dolldr krizis az amerikai valuta
lebegtetése, ami nagymértékii arfolyam-ingadozdshoz vezetett. fgy a monetdris integricié
csak részben valdsulhatott meg. A Bizottsdg a tovabbi integricié kulcsat abban litta, hogy a
pénziigyi €s a gazdasagpolitikai koordindciét megvaldsitsdk azdltal, hogy a kozosségi
intézmények hatdskorét kiszélesitik. Ebbe a tagorszdgok nem mentek bele, igy az elso
komolyabb probadlkozas a (GMU) létrehozdsara kudarcot vallott. (Horvath, Szalai [1997]:16-
17. old.)

1979-ben létrehoztdk az Eurdpai Monetdris Rendszert (EMS European Monetary
System). Az EMS célja az Eurépai Kozosség tagédllamai kozott az arfolyam stabilitds
biztositdsa volt. Az EMS két f6 alkotéeleme az arfolyam-mechanizmus, és a kozos
elszamoldasi egység az ECU. Az ECU az EMS tagorszdgok valutakosara, mig az arfolyam-
mechanizmus egy modosithatd rogzitett arfolyamrendszer. Minden tagorszdg valutdjat
rogzitették kozpontilag, €s azok egy 2,25%-os savban mindkét irdnyban szabadon
mozoghattak. (Olaszorszag esetén ez 6% volt). A mechanizmus azon alapult, hogy ha egy
tagorszag valutdja eléri a sav sz€lét, akkor a kozponti bankja be kell, hogy avatkozzon. Az
EMS stabil arfolyamrendszernek bizonyult, s a tagorszdgok elkezdtek hinni benne.(Polgér
[2003]: 350-369. old)

1988 juniusdban a hannoveri cstcstaldlkozon megbiztdk Jacques Delors-t egy
bizottsag felallitdsdval, melynek célja az EMU, az Eurépai Gazdasiagi Pénziigyi Unid
titemtervének kidolgozésa volt.

1989 4prilisaban elkésziilt a Delors-jelentés, mely szerint mindenképpen sziikség van a
koltségvetési deficit és az allamaddssdg korlatok kozzé szoritdsara. A jovendd eurdpai
kozponti banknak fiiggetlennek kell lennie. Korldtozni kell a hitelfelvételeket, amelyek idegen
valutdban torténnek.

A tagorszagok végiil 1992. februar 7-én Maastrichtban irtdk ald az Egyezmény az

Eurépai Uniérél névre hallgaté szerzddést, ami tartalmazta a megvalositds iitemtervét, és



azokat a kritériumokat, melyeket teljesiteni kell az 1) pénz bevezethetOségéhez és a
stabilitishoz. Mindekozben az EMS jol miikodott, de 1992 végén spekulédcids tdmadasok

torténtek, igy Anglia és Olaszorszag kilépett, majd a spanyolok, portugélok és az irek is.

A Werner-terv

A Gazdasagi és Monetaris Unié gondolata az 1969-es higai csicson meriilt fel,
aminek fo oka a Bretton Woods-i rendszer 0sszeomldsa volt. Az elsO kisérlet a monetaris

integracio létrehozdséara az 1970-es Werner-terv volt. melynek fobb alapelvei:

1. A tagorszdgok valutdinak teljes mértékii konvertibilitdsa.
2. A valuta arfolyamok egymassal szembeni teljes és visszavonhatatlan rogzitése.

3. Monetdris tartalékalapok 1étrehozasa, a fizetési mérlegek stabilizdldsa érdekében.

A felkésziilést harom szakaszra bontotta. Az elsé szakaszban a monetaris és fiskalis politika
konvergencigjat tizte ki célul. A mdsodik szakasz feladata az darfolyam-ingadozasok
csokkentése lett volna, mig a harmadik és egyben az utols6 szakaszban a szabad
tokemozgdsok biztositdsa, és az arfolyamok rogzitése volt a cél, melyek teljesiilése esetén
keriilt volna sor az egyetlen k6z0s valuta bevezetésére. (Paldnkai [1999]: 272. old.)

Az eredeti elképzelés szerint a jelentés a monetdris unid 1étrejottét 1980-ra tervezte, de a
Bretton Woods-i rendszer 1971-ben kozvetleniil a terv induldsa utdn Osszeomlott, és a
monetdris egylittmiikodés a valsag kezelésére korlatozddott. A pénziigyi rendszer stabilizdldsa
érdekében ugyanebben az évben a Smithsonian egyezmény értelmében az IMF orszagok
valutdinak lebegési sdvjat +/- 2,25%-ra szélesitették ki, majd 1972-ben az egymadssal
szembeni lebegési sdvot +/- 1,125%-ra szlkitették, igy jott 1étre a ,kigyd az alagitban”.
(Derek W.[1998]: 152. old.) Az Eurdépai K6zosség orszagai nem tudtdk a szilik sdvban tartam
a valutijukat - az arfolyamok éalland6 kiigazitasara szorultak - ezért egymds utdn 1éptek ki a

valutakigyobol, igy nem sikeriilt a tagorszagok teljes korti részvételét biztositani.



Az 1973-as olajvalsdg megszakitotta a monetaris integracié folyamatat. A sokkra a
tagorszagok kormdnyzatai eltér6 gazdasagpolitikdval reagéltak, mivel nem Kkeriiltek
Osszehangoldsra. Ennek hatdsdra a gazdasigi teljesitmények nagymértékii divergenciat
mutattak, igy a kedvezétlen vilaggazdasagi kornyezetben a Werner-terv, a monetdris unio

terve, elvesztette realitasat.

Az Eurépai Monetaris Rendszer

1979-ben feléllitottdk Eurépai Monetaris Rendszert (European Monetary System -
EMS). Az Eur6pai Monetaris Rendszer 1étrehozédsanak 6 célja, a kozosségen beliili drfolyam
stabilitds megteremtése volt. Az EMS harom eszkozre épiilt: az arfolyam-mechanizmusra, az
eurdpai valutaegységre (ECU), illetve az Eurépai Monetaris Egylittmtikodési Alapra.

Az EMS hasznos ujitdsa az Eurdpai Valutaegység, az ECU megalkotdsa volt, amely a
résztvevd valutdk sulyozott kosara. Kezdetben csak a kozponti bankok hasznaltak,
elszamoldsokat végeztek vele. Az 1980-as években elkezdték haszndlni a magénbankok is,
mégpedig intervencids eszkozként, késébb pedig ECU-ban kereskedelmi tigyleteket kotottek
és elszamolédsokat végeztek. Az ECU készpénzként sohasem jelent meg, de az Eur6épai Unid
kozos pénzének tekinthetd. Az arfolyam-mechanizmus a rendszerben részt vevd, a kdzponti
bankok altal megallapitott kozponti paritadsracsbdl indult ki. A valutdkra vonatkozé lebegési
savokat a paritdsracsban az Osszes valutira nézve kétoldalian hatdroztdk meg. A lebegési
savot 1979-ben +/- 2,25 széazalékban dallapitottdk meg, igy a rendszer két valuta kozott
maximalisan 4,5 szdzalékos lebegést tett lehetdvé. (Horvéth- Szalai [2004]:18. old.)

A mechanizmus azon alapult, hogy amennyiben a valuta arfolyamok a paritasracsbol
kiléptek, a kozponti bankok kotelesek voltak beavatkozni. Az arfolyam-stabilitdst biztositja a
divergencia jelz0szam (+/- 2,25%), ami az aktudlis piaci arfolyam eltérését méri a kdzponti
arfolyamtol. Ez azért fontos, mert ha eléri a sav szélét, ott mar nehéz megéllitani a tovdbbi

csuszast. Az eltérési kiiszob (maximum 75% lehet) nagy jelentdséggel bir, amely a lebegési



hatdrt mutatja az ECU-val szemben. A kiiszob 4tlépése maga utdn vonja, hogy az érintett
orszdgok valutapiaci beavatkozdst tesznek.

Az Eurépai Monetéris Egylittmiikodési Alap (European Monetary Cooperation Fund -
EMCEF) olyan lehetdséget biztositott a tagorszdgoknak, ami korldtlan révid lejarati ECU
hitelfelvételi lehetdséget engedélyez, hogy a valutat a piaci arfolyam sdvon belill tartsak. Az
Eurdpai Beruhdzisi Bank (EIB) kedvezményes hiteleket nyujtott a gazdasédgilag gyengébben
szerepld orszagok részére, a gazdasagi felzark6zas novelése érdekében.

A kovetkezd mérfoldkd 1987-ben kovetkezett el, ekkor hatdroztdk el ugyanis, hogy az
esetleges intervenidldssal nem sziikséges megvarni, mig az adott valuta eléri a sdvhatart, a
beavatkozdsra madr eldtte is sor keriilhet. Ezen feliil néhany évre sikeriilt megvaldsitani, hogy

az egymashoz viszonyitott drfolyamokat nem is kellett igazitani. (Farkashazy [2001]:1.2)

2.2 Az Euroépai Gazdasagi és Monetaris Uniéo (EMU)

2.2.1 A GMU elso szakasza

Az Eurdpai Tanédcs a Delors-jelentés alapjan 1989 janiusdban 1990. julius 1-jét jelolte
meg a Gazdasagi és Monetéris Unid elsO szakaszdnak kezdeteként. Ezen a napon elvben
megsziintették a téke mozgdsira vonatkozé valamennyi korldtozdst a tagédllamok kozott,
ugyanakkor tovébbi feleldsségi korokkel ruhdztak fel az EGK-tagéllamok NKB- elnokeinek
bizottsdgat. 1990. méarcius 12-én hozott hatdrozatdban megallapitottdk a Tandcs feladatkoreit,
melyek kozott szerepelt a tagdllamok monetdris politikdjaval kapcsolatos konzultacidk
folytatdsa, illetve a politikdk Osszehangoltsigdnak javitdsa az drstabilitdis megvaldsitdsa
érdekében.

Az 1d6 viszonylagos rovidségére és az eldttiik 4ll6 feladatok Osszetettségére vald

tekintettel a Bizottsdg kezdeményezte a harmadik szakasz el0késziileteit is.



2.2.2 A GMU masodik szakasza

Az Eurépai Monetdris Intézet (EMI) 1991. janudr 1-jei létrehozdsaval a GMU
megvaldsitdsdnak masodik szakaszaba 1épett. Az EMI-t ideiglenes testiiletként hoztdk létre a
harmadik szakasz elOkésziiletei elvégzésére, mikdzben az Eurdpai Unidban a monetdris és
arfolyam-politika irdnyitdsa a nemzeti hatésdgok jogkore maradt. A kozponti bank elnokok
bizottsdga megsziint, de az EMI Tanédcsdaban (korméanyzé testiiletében) gyakorlatilag
Ujjaalakult.

Az EMI-nek két f6 feladata volt:

. A kozponti banki egyiittmiikdés és a monetaris politikai koordinéci6 erdsitése.

. A KBER Ilétrehozasahoz, a k6z6s monetdris politikai irdnyitdshoz, valamint a kozos
valutdinak a GMU harmadik szakaszdban torténd bevezetéséhez sziikséges elOkésziiletek
megtétele.

Ugyanakkor az EMI-t biztdk meg az eurd-Ovezet és a tobbi EU-tagorszdg kozotti
jovébeli monetdris illetve arfolyam-politikai  kapcsolatok —eldkészitésével is. 1996
decemberében az EMI benyujtotta jelentését az Eurdpai Tandcsnak. Ez a jelentés szolgalt
alapul az 1997. jiniusban bevezetett 4j arfolyam-mechanizmus (ERM-2) alapelveirdl és {6

elemeirdl sz616 Eurdpai Tandcs-rendelethez. (ECB:[2009])
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2.2.3 A GMU harmadik szakasza

A GMU harmadik és egyben befejezd szakasza 1999. janudr 1-jén kezddodott. A
Monetaris Unidba kezdetben részt vevd 11 tagdllam fizetdeszkdzének atvéltasi arfolyamat
visszavonhatatlanul rogzitették, az EKB atvette az eur6-ovezet kdzos monetdris politikdjanak
irdnyitasat. Az EU Tanicsa egy mdasodlagos kozosségi jogszabdlyban meghatirozta a jogi
kereteket, és ennek megfeleléen az eur6 azonnali hatédllyal felvdltotta a nemzeti
fizetéeszkozoket, az 1999. janudr 1-jét6l 2002. december 31-ig terjedd adtmeneti iddszakban.
Az elsd harom évben minden szerepl0 szabadon haszndlhatta az eurét vagy annak nemzeti
alegységét a kovetelések és tartozdsok elszdmoldsdra, illetve készpénz nélkiili fizetések
teljesitésére. A tagdllamoknak azonban jogukban allt szervezeteiket arra kotelezni, hogy
szabdlyozott piacokon folytatott kereskedésben, illetve a fizetési rendszerek miikodtetésében
az eur6t hasznaljak. A tagdllamok ezzel a lehetdséggel mar a GMU harmadik szakaszat
megeldzden is széles korben éltek. A pénziigyi szektor 6nmagéban is érdekelt volt abban,
hogy a piacok gyorsan €s teljes korlien attérjenek az eurdra, a piaci résztvevok egyetlen
csoportja sem kivant elmaradni a versenytarsak mogott. Az EMI segitségével a pénzpiaci
szovetségek megallapodtak a piaci gyakorlat egységesitését szolgdlé eljardsokban, és
Iétrehoztak a f6 kamatlab mutatokat. (MNB [2004])

Az eldkésziileteknek koszonhetden a pénziigyi piacok a GMU harmadik szakaszdnak
kezdetén azonnal 4t tudtak térni az euréra. A kereskedés kizarélagosan eurdban folyt, a
hitelviszonyt megtestesitd forgathaté kovetelések zomét atvaltottdk eurdra. Az Osszes nagy
értéki, hatdrokon atnyulé fizetési rendszer euréban mukodott. A pénzpiaci atdlldas nemcsak
azonnali, hanem zokkenOmentes is volt. Mig a vallalati szektor az dtmeneti id6szakaban
fokozatosan allt at az eurdra, a lakossdg eurd készpénz hianydban el0szor nemigen hasznalta
az uj pénznemet. Ez 2002. janudr 1-jén az eurd-bankjegyek és érmék bevezetésével
természetesen megvaltozott. 2001. janudr 1-jén GoOrogorszag csatlakozasaval az eurd-
Ovezetben részt vevd orszdgok szdma 12-re ndtt. Az eurd bevezetése a készpénzcserével
fejezddott be 2002. janudr 1-jén. A régi nemzeti valutanemekben kibocsatott készpénz 2002.
februdr végével megsziint torvényes fizetdeszkoz lenni, ettdl a naptdl kezdve az eurd-ovezet
orszdgaiban az euré-bankjegyek és érmék valtak kizardlagos torvényes fizetéeszkozzé. (MNB

[2004])
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2.3 Mit jelent Magyarorszag szamara a Gazdasagi Monetaris Uni6?

Magyarorszag Eurdpai Unidhoz vald csatlakozdsdnak feltételeit az Eurdpai Tandcs
rogzitette a koppenhdgai iilésén. Az Eurdpai Bizottsag kiadott egy dokumentumot 1997-ben,
amelyben megerdsitette ezeket a feltételeket. Ez a dokumentum az Agenda 2000 cimen jelent
meg. Ezek alapjan kideriilt, hogy az EU-tagsdgunknak nem volt feltétele a Gazdasagi és
Monetaris Unié kritériumainak teljesitése, de kritériumként szerepelt az, hogy el kellett
fogadnunk annak célkitizéseit. Magyarorszdgnak torekednie kell arra, hogy minél hamarabb
készen élljon a feltételek teljesitésére. Az Eurépai Unids tagsidg elnyeréséhez teljesitendd
monetdris politikai kovetelményeknek nem a Gazdaséagi és Monetéris Unidban val6 részvételi
szandékunk miatt kell megfelelniink, hanem mert azok idékozben a kozOsségi joganyag
(acquis communautaire) részévé, harmonizicidos kotelezettséggé valtak. Meg kellett
sziintetniink minden olyan korlatozast, ami a szabad tékemozgdst gitolta. Uj jegybanktorvény
kellett Magyarorszdg szdmara, hogy megfeleljen az Eurdpai Uniérdl szdl6 Szerzdodés
eldirdsainak (pl. a jegybank fiiggetlenségének biztositdsa terén). Ahhoz, hogy a monetéris
unidban részt vehessiink, ugyanazoknak a feltételeknek, a maastrichti kritériumoknak kell
eleget tenni, mint amelyeknek a Gazdasdgi és Monetédris Unidba belépd orszdgok mdr eleget
tettek. Gazdasagpolitikank legfébb célja, hogy mieldbb teljesitsik a konvergencia
kritériumokat, ezaltal az eur6-6vezet teljes jogu tagjai legyiink, ami megadhatja az orszag

kelld stabilitdsat, és elindithatja a gazdaségi fejlédést. (MNB [2002]: 7-8. old.)
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3.Az euro bevezetésének idozitése

3.1 Az euro bevezetésének elonyei és hatranyai

Az eur6 bevezetésének eldnyei:

Az eurd bevezetése kovetkeztében egy olyan egységes gazdasigi térség alakul ki, ahol
megsziinnek az addigi nemzeti valutdk kozotti valutaingadozdsok, €s az ebbdl addédo
kockézatok. Igy mér kozvetleniil Gssze lehet hasonlitani az drakat az egyes tagallamokban,

ami az drak kiegyenlitddéséhez vezethet.
1.A kiilkereskedelem

Az eurd bevezetése pozitivan hatna az orszag kiilkereskedelmére, amely egyértelmiien
magasabb GDP-novekedést eredményezne. Magyarorszdg gazdasiagi kapcsolatainak
kétharmada az eurd-Ovezet tagallamaival 4ll fenn. LegfObb gazdasdgi partnereink
Németorszag, Ausztria, Olaszorszag és Franciaorszdg. A volt szovjet tagillamokbdl fOleg

energiahordozok érkeznek hozzank, amit mi nem tudunk ellensilyozni exporttal.
2. Tranzakcids koltségek

A tranzakcios koltségek els6sorban a véllalatokat és hdaztartdsokat sujtjak.
Megsziinésiikkel mind a vallalatok, mind a magéanszemélyek koltségei csokkennének. A

tranzakcios koltségek két tényezObdl adddnak:

- az dtvdltdsi koltségeket a bankok szamoljak fel az tigyfeleiknek, amikor forintjukat eurdra,

vagy eurdjukat forintra valtjak at (jutalék, vételi- és eladasi ar- kiillonbozetek).

- az un. ,hdzon beliili” koltségeket pedig azon vallalatok szenvedik el, amelyek

devizaiigyleteik miatt kénytelenek extra adminisztraciét és kockazatkezelést viselni.
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Az eurd bevezetésével a tranzakcids koltségek csokkennének, s igy a GDP szintje emelkedne.
az eur6-Ovezeti tagsidg a magyar GDP novekedési iitemét hosszabb tidvon 0,6-0,9%-kal

novelheti. (Csajbok- Csermely [2002]:104-105.0ld.)

3. Alacsonyabb redlkamatok

A hazai kamatok még jelenleg tartalmaznak egy kockdzati prémiumnak nevezett 9sszetevot,
amely kompenzédlja a kiilfoldi befektetoket az arfolyam bizonytalansagaért. (Az olyan
orszadgokban, ahol a gazdasag fejlodésének jovojében bizonytalansdg érezhetd, a befektetok
elvarjak, hogy kockdazataikért magasabb hozamot kapjanak, kiilonben nem Magyarorszagon,

hanem mas, gazdaségilag biztosabb helyen fektetnének be.)

Az eurd bevezetésével eltlinik a kockdzati prémium, hiszen Magyarorszag a biztonsidgos euro-
Ovezet tagjava valna, a kamatok csokkennének, ez pedig a beruhdzdsokat 6sztondzné. A
beruhdzasok bdviilése a gazdasdg dinamikus novekedéséhez, gyorsabb jovedelem

felzark6zashoz vezet.
Osszefoglalva:

Konnyebbé vélik az export, import lebonyolitasa
Boviil a kereskedelem

Atlathatbb4 valik a piac

Az arak attekinthetobbé valnak, mindkét fél szamara
Bdviilnek a beruhdzasok

A hosszu lejdratu kolcsonok kamatai csokkennek

Csokkennek a koltségek
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1. abra: az eur6 z6na
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Forras: (Wikipédia: eur6z6na)

Hatranyok:

Az eur6 bevezetésével az dllam a legfontosabb gazdasédgpolitikai eszkdzétdl esik el, a
nemzeti drfolyamtdl, illetve a monetdris politikdjatél. Az arfolyam-politika elvesztése mar

kordbban jelentkezik, mert mar a felkésziilési folyamat része, igy mar korldtozva lesz a
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mozgéstere. A nemzeti arfolyam-politika elvesztésével az adott orszdg nem élhet a

valutaleértékelés eszkozével.

Mivel a GMU-t alkot6 orszdgok altal termelt aruk Osszetétele kiilonbozik, az euré- zéna
orszdgai eltérd nagysdgrendli megrazkddtatdsokat szenvednek el, ugyanazon kiilsé tényezd

hatdsédra. (Csajbok- Csermely [2002]:105-106. old)

A kanadai Robert Mundell az optimalis valutadvezet elmélet kidolgozdsaért
kozgazdasdgi Nobel dijat kapott 1999-ben. Ez az elmélet arrél szol, hogy az optimdlis

monetdris unidra alkalmas orszdg csoport jellemzdi a kovetkezok kellene, hogy legyenek:

-,,a termelési tényezok (munkaero és toke) piacai jol funkciondlnak és rugalmasak, a

termelési tényezok mobilak, ezdltal draik képesek alkalmazkodni a kiilso drvdltozdsokhoz;

- az ovezete belsé homogenitdsa olyan mértékii, hogy nem fenyegetik aszimmetrikus

kiilso sokkok;

- megfelelo nagysdgu koltségvetési transzferek dllnak rendelkezésre a gazdasdgi

zavarok elhdritdsdhoz.”

Az elmélet szerint az eurd bevezetésének kedvezd hatdsa a gazdasdg szdmdra anndl

nagyobb,

-,,minél kisebb az orszdg mérete az uniohoz képest;

- minél nagyobb fokii, szorosabb a jelolt integrdloddsa az unios gazdasdgba és a politikai

struktirdba;

- minél jobban hasonlit gazdasdgi szerkezete az unioéhoz;

- minél nagyobb az dllam eladésoddsa” (Losoncz [2004]:189. old.)
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3.2 Az euro bevezetés lehetséges modjai, idopontjai

Az eur6 bevezetésének idopontja Magyarorszag és az EKB kozotti targyaldsokon dol el,
€s a maastrichti kritériumok teljesitésének fiiggvénye. A kozos valuta bevezetésével a
monetdris politika stdlypontja az egyes tagorszdgokbdl atkeriill az Unié jegybankjaként
szolgédlé Eurdpai Kozponti Bankba (EKB). Az EKB dontéshozé testiiletének, az altalanos
tandcsnak tagja az egyes orszagok jegybankjanak elnoke, igy az MNB elnoke is.

Ma maér tobbségben vannak az drstabilitds elonyeit vallok, de az orszdg pénziigyi
helyzetének erdteljes romldsa miatt egyre kevésbé vagyunk abban a helyzetben, hogy az eurd
bevezetés célditumat pontosan megjeloljik. Ennek feltétele lenne, hogy sikeres reformokat
hajtsanak végre. Manapsag csak azt lehet megmondani, hogy 2012 el6tt biztosan nem lesz
eurd, az elemzok és a szakemberek véleménye szerint 2014-et jelolik a bevezetés varhato
1d6pontjanak.

Az érintett tagdllamok vdlaszthatnak kiilonboz6 euré bevezetési, gyakorlati megoldas
koziil.

Az eurd bevezetésének lehetséges mddjai:
- a harom éves atmeneti idoszakot magédba foglal6 kétiitemii bevezetés
- a nullara lecsokkent atmenetii egyiitemil bevezetés

- egyiitemii bevezetés fokozatos kivonasi idszakot tartalmazé megoldas

Ha az 4llam az egyiitemli bevezetést alkalmazza, akkor kihagyja az &tmeneti
idOészakot, ami azt jelenti, hogy az atvaltds napjan érvényes arfolyammal az MNB és a
kereskedelmi bankok minden szdmlapénzt 4tvéltanak eurdra, és az eurd bankjegyek érvényes
fizetOeszkozzé valnak. Ezutdn csak eurdban lehet fizetni mind készpénzben, mind pedig

atutalaskor. (MNB [2006]: 7. old.)
Eldnyok:

¢ nem keveredik 6ssze a szdmlapénz és a készpénz atvaltasa

e egyszerlibb tudatositani az emberekkel
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e apénz cseréjére egy napon keriil sor

e arendszereket csak egy alkalommal kell ledllitani és dtalakitani
Hatranyok:

e kockéazatosabb, mint a tobbi modszer

e arendszerek 4tdllitdsat egy napon kell zokkendmentesen megoldani

Amennyiben az egyiitemii bevezetés fokozatos kivondsi idészakos médszer mellett dont
az allam, akkor egy év 4tallasi iddszakot enged meg. A fokozatossdgra azért van sziikség,
mert a jogi eszkozok atdllitds €s djraprogramozdsa idéigényes folyamat. A fokozatossag csak
a készpénzben torténd fizetésekre értendd, a szdmlapénzben torténd fizetésekre csak euréban
van méd. (MNB [2006]: 8. old.)

Eldnyok:
e arendszerek atdllitdsara egy év van, ezaltal csokkenthetd a hibdk kockazata
e a gazdasagi szereplOk szamara meghosszabbodik az id0, mikozben mar tudjék az atallas

1dépontjat

Hatranyok:
e az eurd bevezetésének kedvezo hatasai elhizédnak
e kevésbé lathato at

e az atdllasi folyamat egyes részei elhizodnak

A harom éves atmeneti iddszakot magdba foglalé kétiitemii bevezetés esetén
szamlapénzként mind az eurdt, mind a nemzeti valutt lehet haszndlni, készpénzként csak a
nemzeti fizetdeszkozt lehet alkalmazni. Az elsé korben atdllo 11 tagdllam is ezt a mddszert
haszndlta 1999 és 2001 kozott. A késdbbiekben inkdbb az egylitemli modszereket
alkalmazzak a tagallamok.

Jogi értelemben a kétiitemli moddszer azt jelenti, hogy a nemzeti valuta az eurd
valtopénzeként miikodik.

Ebben az esetben sokkal tobb id0 marad az informatikai rendszerek atallitdsdra, a
jogszabalyok mdédositdsdra, valamint az 4j pénznem eldallitdsara.
Eldnyok:

¢ alakossagnak sokkal tobb ideje van ismerkedni az 1j valutdval
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e t6bb id6 jut a szamviteli informatikai rendszerek médositasara

Hatranyok:
e az atmeneti idoszak alatt az intézményeknek két rendszert kell miikddtetniiik egymassal
parhuzamosan

e koltségesebb és nehezebb modszer

Véleményem szerint Magyarorszagnak az egyiitemli médszert kell alkalmaznia, mert mas
hozzank hasonlé orszdgok mar sikeresen alkalmaztik. Az euré mar igy is megjelent az
emberek hétkoznapjaiban, mert befektetéseik vagy hiteleik vannak. Az emberek mar nem

bizonytalanok a bevezetésével szemben, mert egy bevalt erds fizetéeszkdzrdl van szo.

2. 4bra: a lehetséges eurd bevezetési médok

Egyitemnd hevezetés fokozstos kivonasi Egyitemi bevezetés Kétitemi bevezetés
iddzzakkal

Eurodvezeti caatlakozds eldti iddszak

Eurntvezreti cealakozas eldtt iddszak (foltatadaza)

AT euro bevezetézének napja, az €-nap

Apmeneti iddzzak

AT eurokészpénz bevezetésének napja, a készpéncsere nagpja

Fokozatos kivonasi iddszak kettds késrpénz-forgalmaras iddszak

Wensd szakasz

Forras: MNB (2006): 6. old.

19



A kovetkez részben a konvergencia-kritériumokat tekintem 4t. Fontosnak tartottam,
hogy elébb az eurd bevezetésébdl szdrmazd eldnyoket és hdtranyokat, majd az idozitést
tekintsilk 4t, hiszen ezek a kritériumokkal szorosan Osszefiiggnek, mivel elkoteleztiik
magunkat az eur6-zénihoz. Igy minden évben kotelezd a maastrichti szerz6désben

eldirtakhoz vezetd ut, nagysaganak és gyorsasidgdnak meghatarozasa.

3.3 Konvergencia-kritériumok

A konvergencia-kritériumok egy sor olyan feltételt jelentenek, amelyeket az EU
tagallamainak teljesiteniiik kell ahhoz, hogy bevezethessék az eurét €s csatlakozhassanak az
euro-ovezethez.

Ezek az (els6sorban gazdasagi) kritériumok azért fontosak, mert az egyes orszagok
gazdasagat 0sszhangba kell hozni a tobbi eurd-ovezetbeli gazdasaggal ahhoz, hogy virdgozni
tudjon a k6zos valutdt hasznald térségben, és ne veszélyeztesse se a sajat, se az eurd-ovezet
mukodését, valamint hogy megfeleljen a hosszu tavu stabilitast és fenntarthatd novekedést
biztosit6 kovetelményeknek.

A forint ma mar teljesen konvertibilis, ami azt jelenti, hogy a rovid lejarati tokék
korlatlanul dramolhatnak ki és be az orszdgbol. Ezek a koriilmények megnehezitik, hogy
olyan arfolyamrendszer alakulhasson ki, amely ellendllhatna a spekulativ tdmadasokkal
szemben. Nem olyan régen még a nemzetek elképzelhetetlennek tartottak, hogy feladjak sajét
onéllé monetdris politikdjukat, mara Eurdpa fejlettebb orszdgaiban szinte mindenki az eurét
haszndlja, ezzel kisebbségbe keriiltek azok, akik a sajat valutdjukat hasznaljak.

Magyarorszag 2004 elején nyujtotta be az elsd konvergencia programjat, hasonldan a
tobbi csatlakoz6é orszdggal, majd 2004 végén aktualizdltuk. A kovetkez6 évben mar a
Stabilitasi és Novekedési Egyezmény (SNE) Uj el6irdsai alapjan készitették a programot.
Magyarorszag vallalta, hogy 2007-t61 minden évben kétszer benydjtja a programjat
(4prilisban és novemberben), melyben leirjdk a célokat, és a megvaldsult
intézkedéseket.(Erhart [2009]:187-188. old.)

Az els6 program benyujtdsa utdn megallapitottak, hogy tilzott hidny van az orszdgban,

€s a tulzott hidny szabdlyit kell alkalmazni. A késdbbiekben még kétszer bocsatottdk ki, hogy
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tdlzott hidnyban szenved Magyarorszag, tehat a csatlakozds kezdetétdl a tdlzott hidny eljaras
ald tartozunk. 2006-ban benyujtott dllamhdztartdsi hidnyra irdnyulé programot a Tanécs
elfogadta, és alkalmasnak taldlta arra, hogy megsziintessiik vele a tilzott hidnyt. 2007-ben
megallapitottdk, hogy Magyarorszag mindent megtesz a hidny mérséklésére, majd 2008-ban a
Tandcs ugy itélte, hogy 2009-re megsziinhet a tilzott hidny. (Erhart [2009]:188. old.)

A konvergencia-kritériumok az alébbi teriiletekre vonatkoznak:

o Allamhdztartds hidny: nem haladhatja meg a (GDP) 3%-at. Ennek elérése nagy
erofeszitéseket fog kovetelni, de mindenképpen torekedniink kell erre akkor is, ha nem
kozvetlen cél az euré mielobbi bevezetése, mert ezt a Stabilitasi és NOvekedési
Paktum is elbirja, s ennek teljesitése a kohézids tdmogatdsok igénybevételének

feltétele

e Brutté dllamadossdg: nem lépheti tdl a brutté hazai 6ssztermék (GDP) 60%-at (Az

allamadossdg atmenetileg meghaladhatja a 60%-ot, ha csokkend tendencidt mutat).

e Inflacio: A fogyasztéi arszinvonal emelkedése a vizsgédlatot megel6z0 egy évben
legfeljebb 1,5 szdzalékponttal haladhatja meg a harom legalacsonyabb inflacidju

tagorszag inflacids értékeinek atlagat (a kritérium altaldban 2 €s 3 % kozotti érték volt)

e Hosszi lejdaratii (5-10 éves) dllampapirok kamatldbai: a vizsgélatot megel6zd egy
évben legfeljebb 2 szdzalékponttal haladhatja meg a harom legalacsonyabb inflacidji

tagorszag hosszu lejarati kamatldbainak 4tlagat.

o Arfolyam: Az orszdg valutija legalabb két évig leértékelés és komolyabb fesziiltségek

nélkiil részt vesz az arfolyam-lebegtetési mechanizmusban (ERM, 1999-t61 ERM 2)
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3.4 Az atvaltassal érintett legfontosabb teriiletek

Az MNB szerepkorének vdltozdsa miatt az Alkotmdnyt a monetdris politikai hataskor
ataddsa az EKB részére modositani kell. A felkésziilési folyamat soran sziikséges lesz a teljes
magyar joganyag attekintésére. A forintban rogzitett értékeket, értékhatarokat euréban kell
kifejezni. Az 6nkormdanyzati szinten kiadott joganyagokat is at kell vizsgélni.

A pénz- és elszamolds forgalom eurdra torténd felkészitésének lényege, az hogy, az
elofeltételeket biztositsa, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a hazai fizetési és elszamolési
rendszerek képesek legyenek a pénzforgalom eurdéban torténd teljes korii lebonyolitaséra.

Az eurd 4tdllas a lakossdag szamadra a legkézzelfoghatobb eleme a készpénzcsere. Az MNB
feladata ennek a tarsadalmilag legkisebb koltséggel valo lebonyolitdsa lesz. A jegybank
elsddleges feladata a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak tdmogatasa.

A bankok az eurd atallas ,,frontvonaldban” lesznek, hiszen termékeik atalakitasa révén
valamennyi gazdalkodéval, lakossagi iigyféllel kapcsolatba keriilnek.(MNB [2006]:11. old.)
Megviltozik a pénzpiac helyzete, a betételhelyezést a hitelnyudjtas valtja fel. Az
atalakitand6 termékek kozott talalhatok:
- bankszamlak, tigyfélszamldk, folyoszamlak,
- bankhitelek €s betétek, rovid-, kdozép- és hosszilejarattal, jelzdlog-hitelek
- kincstarjegyek és allamkotvények
- részvények, véllalati kotvények, jelzdlog-kotvények, befektetési jegyek
- tokepiaci szarmazékos termékek; tézsdei tigyletek értékpapirokkal
- nyugdij és egészségpénztarak, dnsegélyezd pénztarak, befizetések
- életbiztositdsi 4gba tartozd biztositdsi termékek, ugyanigy, mint a nyugdi] és
egészségpénztarak esetében a ki- €s befizetések.
Az értékpapirok (részvények, kotvények, Kkincstarjegyek, befektetési jegyek)
atalakitdsa komoly kihivés.
Az adott termék névértékének nagysigrendjét is meg kell hatdrozni (minél kisebb egy

termék egyedi névértéke, anndl nagyobb e kérdés relativ fontossaga).
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Szdmos esetben kerek Osszegli névérték megéllapitdsa lehet kivanatos, az &4tszamitdst
kovetden nagy valosziniiséggel minden esetben centet is tartalmazé értékek adddnak, ezért
adott esetben kerekitéseket kell alkalmazni. (MNB [2006]:12. old)

A pénziigyi szektor atdllasi folyamatdban az MNB-nek nyilvanvaldéan szabéalyozoi,
szolgéltatdi, felvigyazoi, koordinatori €s kommunikécids szerepet kell jatszania. A pénziigyi
feladat a kozszférdban is sokszereplds, elég csupdn a mintegy 3200 Onkormdnyzatra és a
kiilonboz6 szinteken fellelhetd koltségvetési intézmények igen magas szamdara gondolni.

Az ligyviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszerek atallitasa is meglehetdsen nehéz
feladat. A rendszerek atallitdsa elsGsorban a szamitogépes rendszerek programozdsat jelenti.
A feladat megolddsa mind az adatbazisok, mind az azokat feldolgoz6 programok
feliilvizsgdlatat, modositasat igényli. Sziikség lehet a nyilvantartasokban szerepld, részben
forintban, részben euréban keletkezett adatok egyiittes kezelésére, feldolgozdsanak lehetévé
tételére.

A hatarozatokat, nyomtatvanyokat és a kiildeményeket (utalvanyok) at kell
szerkeszteni, az iigyfélkapcsolatokban, a tdjékoztatds rendszerében is eurdval kell felvaltani a
forintra torténd hivatkozdsokat.

Az lzleti szféra 4tdllasa kiemelkedd feladat, a vallalatok bérszdmfejtési, szamviteli,
adozési, értékesitési, pénziigyi tevékenységét atfogdan érinti. Az drak atszamitdsa miatt
sokszor ujra kell gondolni a vallalati drpolitikat, a marketinget is. A tdrsasagi arképzésnél oda
kell figyelni a jogi kovetelmények betartasara. (MNB [2006]: 13. old.)

Létre kell hozni egy vélsagtervet is, mely a kedvezdtlen nemzetkézi gazdasagi
esetekre vagy més katasztrofa helyzetekre ad megoldast. Ezek foleg a pénz cserénél illetve az

informatikai rendszerek atallasanal adédhatnak. (MNB:[2006]: 14. old.)
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4. Korabban csatlakozott orszagok tapasztalatai

Ahhoz, hogy tudjuk milyen 1épéseket kell tennie Magyarorszagnak az eurd-ovezethez
val6 csatlakozdshoz, j6 viszonyitdsi alapot képez, ha kordbban csatlakozott orszagokat

vizsgalunk.

4.1 Gorogorszag, Spanyolorszag, Portugailia tapasztalatai

Gorogorszag, Spanyolorszag és Portugdlia inflacidés adatai jelentdsen eltértek a
referenciaértéktdl a kiigazitdsok megkezdésénél, ezért komoly akadalyokkal kellett
megkiizdeniiik az inflacids kritérium terén.

A dél-eurdpai orszagok csatlakozdsa sokrétli reformok bevezetésével jart, egyrészt a
kordbban erdsen befelé fordulé és dllamilag erdsen ellenérzott gazdasagokban a piaci
intézmények kiépitésére és vallalkozdsok mitkddési feltételeinek liberalizdldsara, masrészt a
JOléti rendszerek fejlesztésére, illetve megteremtésére volt sziikség.

Az Eurépai Kozosséghez vald csatlakozds a kereskedelem liberalizaldsat igényelte, de
ez a harom dél-eurdpai orszag esetében igen fokozatosan ment végbe. Mar a csatlakozas eldtti
kereskedelmi egyezményekben, majd a csatlakozdsi szerzodésekben mindhdrom orszag
szdmdra jelentds idOtartami d4tmeneti idOszakot biztositottak a kereskedelmi korldtaik
leépitésére, amelyet orszagonként és termékenként differencidltak. A kereskedelem
liberalizdldsaval parhuzamosan a véllalatok széles korére kiterjedd6 mikro gazdasagi
reformprogramokat valdsitottak meg, s ezek a liberalizdlds altal nehéz helyzetbe keriild
agazatok strukturdlis alkalmazkodasat konnyitették meg. Spanyolorszagban még joval a
csatlakozds el6tt, a nyolcvanas évek elején megkezdték az importverseny altal fenyegetett
ipardgak reorganizdciéjait €és a munkaerdpiac megreformadldsidval mérsékelték a
béremelkedések nyomdsat. Portugdlidban a nyolcvanas évek kozepétdl erdsodott meg a
pénziigyi szektorra is kiterjedd piacgazdasdgi reformfolyamat. Gorogorszdgban ment végbe a

leglassabban a kereskedelmi korldtok felszdmoldsa, és a mdasik két orszagnal csak sokkal
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késobb kezdték meg a strukturdlis alkalmazkodast el0segitd intézkedések bevezetését. (Nagy
[1999]:180-184. old.)

A csatlakozast kovetden Spanyolorszag €s Portugdlia gazdasagi novekedésének iiteme
meghaladta a nyugat-eurdpai atlagot, és igy e két orszag szamottevoen elorehaladt a fejlettebb
orszagok utolérése terén, ezzel szemben Gorogorszdgban, ahol elébb keriilt sor a
csatlakozdsra, stagndlast lehetett megfigyelni. Mar csak ez a kontraszt is felveti a kérdést,
hogy mitdl fiigg az integracié eldnyeinek kihasznéldsa a kiilonboz6 orszagok esetében.

Portugdlidban 1990-ben az infl4cié elérte a 10%-ot, de a 90-es években folyamatosan
csokkend trendet mutatott. Ez a trend a jelentdsen megszigoritott fiskdlis politikdnak és a
visszafogott jovedelempolitikdnak volt koszonhetd. Szdmos reformot vezettek be a
munkapiac teriiletén. (Horvath — Szalai [2001]: 173-174. old.)

Gorogorszag volt a legjobban elmaradva a harom csatlakoz6 orszdg koziil, ami azt is
jelenti, hogy a hdrom orszag koziil a legkevésbé volt sikeres az alkalmazkoddsa az eurdpai
integracidhoz. Az 1994-1999-es évekre kidolgozott konvergencia program a koltségvetés
hidnydnak leszoritasat, a stabil arfolyam fenntartdsat €s a béralakulds erdteljes befolydsolasat
tizte ki célul. A gazdasdgpolitika valtozdsa sikeresnek igérkezett, az inflacié jelentésen
csOkkent. 1997 kozepén a fogyasztoi arindex 5,4 szdzalékra, 1998 elején pedig 4,5 szazalékra.
Az allami alkalmazottak bérének alakitdsdval kivannak hatni a magéanszektor jovedelmeire,
ezzel is erdsitve a nomindlis drfolyam stabilitdsat. A koltségvetési hidny mérséklodott (1997-
ben a GDP 4,2 szazalékra csokkent az el6z0 évi 7,5 szdzalékrdl), €s a gazdasag novekedése —
hosszu évek 6ta elészor — magasabb volt, mint az EU- dtlag (1997-ben a GDP 3,5 szazalékkal
emelkedett, az EU- 4tlag 2,6 szazalék volt). A novekedés {0 hajtoerejét a hazai kereslet, ezen
beliil elsdsorban az Eurdpai Uni6 4ltal is tdmogatott dllami beruhdzédsok jelentették. (Nagy
[1999]: 188-189. old.)

A portugdl alkalmazkodés nehézségei kozott kiemelkedd szerepe volt annak, hogy a
pénziigyi szektor és a tOkedramlds liberalizdldsa, ellentétben a spanyol gyakorlattal igen
elhuzddott, részben azért, mert a nagy bankok dllami kézben voltak, és konszolidalasuk ott is
nehéz és koltséges feladat volt, mivel a versenyképtelen dllami nagyvallalatoknak nytjtott
hitelek nagy részét ott sem lehetett behajtani. A kelet-kozép-eurdpai orszdgok varhatéd
alkalmazkodasi problémdihoz hasonld portugdl tapasztalatokbdl az is kiolvashatd, hogy az

Eurépai Uni6hoz valé csatlakozds leszlkiti és korlatozza ugyan az egyes orszdgok

25



gazdasagpolitikai intézkedési lehetOségeinek korét, de meg nem sziinteti azokat. (Nagy
[1999]: 188-187. old.)

Spanyolorszdg az EK-hoz csatlakozdsa 6ta, azt allapithatjuk meg, hogy a fejlédés
nagyrészt feliilmilta a varakozdsokat. Spanyolorszdgot az elmult években stabil, az Eurdpai
Uni6 atlagos novekedési litemét rendre meghaladé gazdasagi fejlédés jellemezte. Ugyanakkor
a spanyol gazdasdgra évtizedek 6ta jellemz6 kiemelkedden magas munkanélkiiliség gondjét a
mai napig sem sikeriilt megoldani, bar az elmult években némi lassu javulds megfigyelheto.
Spanyolorszagban az erdteljes és széles alapokon nyugvé gazdasagi novekedés szamos uj
munkahely létesiilésével, alacsony infldciéval és gyakorlatilag kiegyensulyozottan folyd
fizetési mérleggel péarosult. E kedvezd eredmények mogott a gazdasdgpolitika, azon beliil is
elsésorban a pénziigyi konszoliddcié sikere huzodott. Ezt segitette, hogy a pénzpiacok
felértékelték Spanyolorszag Eurdpai Pénziigyi Unidhoz valé csatlakozdsanak kilatasat. Ezek a
tényezOk egymast erdsitve, olyan mértékben novelték a fogyasztéi és az iizleti koroknek a
gazdasag jovOjébe vetett bizalmat, amelyet kordbban nem lehetett tapasztalni. (Nagy [1999]:
185-186. old.)

4.2 Nemzetkozi tapasztalatokbol levont kovetkeztetések Magyarorszag

szamara.

Magyarorszag és a hozzdnk hasonld tagdllamoknak a kovetkezd tanulsigokat kell
levonnia. Hasonl6 fejletségi szinten vagyunk, mint az el6zéekben targyalt harom orszag volt,
ami azt jelenti, hogy joval elmaradunk a nyugat eurdpai szinttdl. Sokdig védve éltiink a
nemzetkdzi versenyektdl, ezért a gazdasdg szdmos helyen nem a valdésidgot mutatta. A
termeléseink nem a valds adatokat mutattak, és egyaltalan nem volt versenyképes. Az orszag
nagy része még tanulatlan és idegen nyelveket alig beszél, ami nagyban neheziti a
versenyképességet. Hatalmas elmaradottsdg jellemezte a mezdgazdasagot, de szinte minden

teriiletet ide lehetne sorolni. Magyarorszdg helyzete talin még nehezebb, mint a déli
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orszdgoké volt, mert a kommunizmus kudarcos utjit is végig kellett jarnunk, ami a kiilfoldi
piacoktol teljesen elszigetelte az orszagot.

A kelet-eurépai orszadgok aru-, szolgaltatds- és tOkeforgalmédnak nyitottsaga, vagyis
integracids alkalmassdga mar most nagyobb mértékii, mint a dél-eurépai orszdgoké volt
csatlakozdsuk idején. Az infrastruktirank is hasonld médon elmaradott volt, amihez az
Eurépai Unié rengeteg tdmogatdst fog adni, és mar adott eddig is. A mezdgazdasig az
infrastruktira vagy a munkaerd képzetlensége az dllami kiadasok novelését igényli, ezéltal az
allam feladata is novekedik. Spanyolorszag és Portugdlia sikereinek egyik magyardzata, hogy
ezeket a kiadasokat a koltségvetés deficitjének a novekedése nélkiil tudta emelni, amit részben
a veszteséges dllami véllalatok és bankok koltségvetési timogatdsdnak a megsziintetése tett
lehetévé. (Nagy [1999]: 190-191. old.)

A politikai stabilitds nagyon fontos, hogy a gazdasagi fellendiilés meginduljon, mert
ennek koszonhetd, hogy a kiilfoldi befektetok és a toke Magyarorszagra érkezzen. Ez a
bizalom azon mulott, hogy mennyire sikeriilt a makrogazdasidgot egyenstlyiba hozni, az
allami adéssdgallomanyt, a koltségvetés hidnyat és az inflaciét lecsokkenteni. A csatlakozni
kivané orszagoknak el kell fogadniuk, hogy a kozosségi feltételeket maradéktalanul be kell
tartaniuk, legfeljebb csak halasztast lehet kérni ezek teljesitésére.

A csatlakozni kivan6 orszagoknak sajat érdekiik, hogy a gazdasdgukat minél jobban és
koriiltekintdbben atvilagitsdk, mert csak igy lehet pontos célokat kitlizni. Ezt akkor is meg
kell tenni, ha lelassitja a csatlakozdsi folyamatot. A rejtve maradt gyengeségek a
késobbiekben sokkal nagyobb problémékat fognak okozni.

A csatlakozasi targyaldsok gyorsasdga €s sikere sokban mulik azon, hogy a kormédny
mennyire hatdrozottan torekszik az integracidhoz sziikséges reformok megvaldsitdsara. A
gyakori belpolitikai valsdgok as valtozdsok is lelassitjdk a csatlakozdsi folyamatot. (Nagy
[1999]: 191.01d.)

A hdrom csatlakozott orszdg kiillonbozé utat jart be, és ez jelentdsen eltérd
eredményeket mutatott. Ebbdl az a tanulsig, hogy az Eurdépai Uni6hoz vald csatlakozds
korlatozza ugyan az egyes orszdgok szuverenitdsat a gazdasdgpolitika terén is, leszlkiti az
intézkedési lehetdségeket, de tavolrdl sem sziinteti meg azokat. Ez a helyzet az utdn is
fennmarad, hogy az egységes pénz bevezetése tovabb fogja sziikiteni a nemzeti gazdasig- és
pénziigyi politikdk mozgéisterét. A  dél-eur6pai  orszdgok csak a demokratikus

berendezkedésiik és biztonsiagpolitikai megerdsodésiiket vartdk, nem szamitottak jelentOs
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gazdasagi eldnyokre. A sikeresen csatlakoz6 orszagok ipara jelentOsen kibOviilt a csatlakozas
kovetkeztében. (Nagy [1999]: 192. old.)

Az EU tdmogatési pénzeit nagyon fontos jol felhaszndlni a hosszu tavu fejlesztésekre,
mint példaul az infrastruktira vagy a mezdgazdasdg, mert ezek a késdbbiekben nagyobb
eldnyokhoz juttatjdk az orszdgot. Gordgorszag elmaraddsa azzal is magyardzhatd, hogy az
eldbb felsorolt célokat csak kis mértékben tdmogattdk, inkdbb az azonnali béremelést
preferdltdk. Rovid tdvon a gordog moddszer sokkal nagyobb népszertiségnek orvend, de a

késobbiekben ezért silyos arat kell fizetnie a lakossagnak.
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5. Magyarorszag csatlakozasa az eurd-zonahoz, és a csatlakozas

feltételei, kritériumai

5.1 Az arstabilitas Magyarorszagon

Magyarorszag legfontosabb célja, hogy hosszii tdvon fenntarthaté stabil és
mindenképpen novekvo gazdasiagot épitsen fel. A jegybank ezt azzal tudja tdmogatni, hogy
kovetkezetes és hiteles monetéris politikat folytat, ezéltal alacsonyan tarthatja az inflaciét.
Csupdn a monetéris politikdval nem lehet szabdlyozni hosszu tdvon a foglalkoztatottsdgot és a
gazdasdg novekedési litemét, de ez rovid tdvon mikodo képes lehet. Az infl4cid, jelentds
karokat okozhat egy gazdasdgban, az tranzakcidés €s az dtdrazdsi koltségekkel, illetve
torzitdsokat okoz az addérendszer, vagy a szamvitel teriiletein. Az inflaci6 emeli a nomindlis
kamatlabat, ezaltal magasabb torlesztd részleteket kapnak a hitelfelvevok, akik a fizetésiikhoz
képest tobbet fizetnek.

A kozponti koltségvetés szamdra nyereséget termelhet az inflacid tervezése, ezért
fontos, hogy az inflaciés elorejelzések minél pontosabbak legyenek. Vannak torzité hatdsok,
ami befolyésolja az elorejelzéseket, ezek pontatlansidgot eredményeznek egyes inflacidval
szamolt értékeknél (atlagbér, redlbér, szegénységi mutatdk). A fogyasztdéi drindex torzitd
tényezoi a kovetkezok:

e termékek, szolgdltatdsok mindégi javuldsa

¢ (j termékek megjelenése

¢ hibaforrasok megjelenése az elemi indexek szamitdsanal

o termékek, lizletek egymds kozotti helyettesithetésége (Kovacs Ilona [2003]:
701-712. old.)

Az EKB kutatést, inditott az inflacié ragaddssdgat befolydsold tényezOk feltardsara

IPN néven (Inflation Persistence Network).
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Az inflaci6 ragaddssdaga az inflacié alkalmazkodo6 képessége, ami azt jelenti, hogy egy
gazdasagi sokk utdn az inflaci6é mikor tér vissza a hosszu tavi egyensulyi pontjdba.
Stock és Watson-féle moddszerrel becslést tehetiink az inflacié tartéssdgara. A becslési
eredmények alapjan Lengyelorszdgban, Magyarorszagon és Szlovdkidban a permanens
sokkok szintje magas, lényegesen meghaladja az eurd zona barmely tagéllamanak értékét.

Az infl4cié tartéssagdnak magas szintje vesz€lyt jelent a monetdris politikara. Ebbdl
kovetkezik, hogy Magyarorszag legnagyobb feladata az inflacié alacsony szinten tartdsa lesz,
ami sziikséges az eur$ bevezetéséhez. Az orszag csatlakozdsa az eur6é zondhoz, segiteni fogja,

hogy ez a szint alacsonyan is maradjon. Ez més orszagoknal is megfigyelhet6 volt.

3. dbra Az infldci6 alakuldsa Magyarorszdgon
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Forras: KSH, ECOSTAT: A lakossag gazdasagi varakozasai, 2009. aprilis
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5.2 A forint arfolyamanak stabilitasa az euré megjelenése ota

»Az éarfolyam stabilitds érdekében kovetelmény az ERM-tagokkal szemben, hogy
arfolyamuk sulyos fesziiltségek nélkiil a rogzitett savon beliil maradjon, €s a monetaris unioba
val6 belépést megel6z0 két évben az adott orszag egyoldali kezdeményezésére ne értékelje le
a tobbi tagorszdg valutijaval szemben megallapitott hivatalos kozéparfolyaméat.” (Horvath-
Szalai [2004]: 38. old.)

Magyarorszagon 2001 6ta van sdvosan rogzitett arfolyam. Fontos eldnye a rogzitett
rendszernek, hogy a kiilfoldi befektetok szemében hitelesebb ez a politika, mint a lebegtetds
modszer esetében. 2001. oktéber 1-én a forintot rogzitették az eurdhoz, és a savkozepet
282,36 forintban adtdk meg. A sav szélei ettdl az értéktdl 15%-kal térhetnek el (240Ft-325Ft
az also, ill. fels@ hatar), ha eléri az arfolyam ezt az értéket, akkor a jegybanknak kell
kozbelépnie, mégpedig valuta eladdssal vagy vétellel. Ezzel tudja megakadélyozni, hogy a
forint tulzott er6sodésbe vagy gyengiilésbe kezdjen. A forint az euréval szemben a legerdsebb
2008. julius 18.-an volt ekkor 229,11 Ft-on jegyezték, a leggyengébb arfolyamot a néhdny éve
kezdddo vélsag hozta el 2009. mércius 6.-d4n 316 Ft-on lehetett az eurdval kereskedni, tehat
mindkét irdlyban tartottunk mar a sav széleinél.

2003 januarjaban spekuldciés tdmadasok érték nemzeti valutdnkat, tobb mint 4
millidrd eurényi forintot vasdroltak. Az MNB kozbelépett és az alapkamat drasztikus

emelésével valaszolt.
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4. dbra Az eur6 arfolyama

EURD
(2000 Januar 1, Szombat - 2010 Aprilis 18, ¥asamap)

319.00
310,533
302.09
29364
285,148
276,73
268,27
23982
251,36
242,91
234,43

226.00

2007 Junius 4.
Aprilis 1.

2006 Majus 26.
2007 Szeptember 5.

2005 Majus 25.
2006 Auguszbus 25,

2004 Majus 20.
2005 Auguszbus 23,

2003 Majus 13,
2004 Auguszius 19,

2001 Julivs 16,
2003 Auguszbus 12,

2000 Januar 4
2000 Aprilis 4.
2000 Julies &,
2000 Oktober 4,
2001 Januvar 9.
2001 Aprilis 11.
2001 Oktober 15.
2000 Junius 26.

2008 Junius 18.
2009 Marcius 25.
2009 Szeptembar 28,

2002 Aprilis 29.
2008 Szepreamber 17,

2002 Januar 25.
2002 Suguszies 1.
2002 Movember 5.

2003 Februar 7.

2003 November 13,
2004 Fetruar 18,
2004 November 19,
200% Februar 18,
2005 November 23,
2006 Februar 22,
2006 November 27,
2007 Februar 28.
2007 December 10,
2008 Marcius 14,
2008 December 18,
2009 Decembar 30,

Forras: http://www.arfolyamkereso.com/?all&currency=EUR#graph

Nem mindenki ért egyet azzal a kritériummal, hogy az arfolyam ingadozést korlatok
kozé kell szoritani a csatlakozds el6tt, mert ha bevezetik az eurét és lezarulnak a konvergencia
folyamatok, akkor ezek az arfolyamok ugyis eltlinnek. Az drfolyamok ingadozdsa nem nyujt
megfeleld alapot, hogy hosszi tdvi kovetkeztetéseket lehessen levonni. Az 4rfolyam
kiigazitdsok megtiltdsdval ald lehet tdmasztani, hogy az arfolyam-rogzités megvaldsithato.
(Horvath - Szalai [2004]: 44-45. old.)

Magyarorszdg legfontosabb feladata, hogy tagja legyen az ERM II
arfolyamrendszerének. Ezt csak ugy érhetjiik el, ha gazdasagpolitika hitelessége visszadll.

A monetdris tandcs a kormdnnyal egyetértésben 2008. februar 26-t6l eltordlte a
forintarfolyam euréval szembeni sdvos rogzitését, és lebegd arfolyamrendszer bevezetésérol
dontott. A jegybank szerint az arfolyamsav eltorlése fontos eldrelépés az eurd majdani
bevezetéséhez. A lebegd drfolyamrendszer a jegybank szamara kedvezdbb feltételeket teremt
a kitizott inflacids cél eléréséhez. A piaci elemzok is j6 1épésnek tartjak, és a forint rovid tava

erosodésére szamitanak.(A dontés utan 260 Ft-ra er6sodott az eurdval szemben.)
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A piacot nem érte vératlanul ez a dontés, hiszen az MNB t6bbszor is hangoztatta a
savok eltorlését. Azzal, hogy eltorolték az ingadozasi savot, a jegybank a jovOben a kamat

politikaval csak az inflacidra tud koncentralni.

5.3 Az eurodpai fiskalis politikai keretrendszer és a hazai fiskalis helyzet

alakulasa

Altaldnosan elfogadott, hogy a stabilizdcié alapja a fiskélis politika. A jelenlegi
allamhaztartasi hidnyra vagy az 4llamadodssdgra vonatkozé mutatokat nem lehet )6l
Osszehasonlitani, ami nagyban neheziti a feladatot. A ma rendelkezésre &ll6 statisztikdk
kiilonbozé mddszertan alapjan késziilnek, vagy hidnyosan tiikrozik az dallamhéztartast.
Tovabbi problémdt jelent a kvazi-fiskdlis tevékenységek, a koltségvetésen kiviili
kotelezettségvallaldsok. A j6 atlathatésdgig még sok tennivald van, ami nélkiil nem lehet j6
felzark6zasi programmal elddllni.(Halpern — Neményi [2000]:126-128. old.)

Az eur6-6vezeti belépést megalapozd fiskdlis politika kialakitdsakor a kovetkezd
feladatokat kell jo elkiiloniteni. Az elsd makrodkondmiai, és a novekedés biztositdsdhoz
kapcsolodik. A madsik feladat a jovedelem- ujraelosztas és a koltségvetés szerkezetéhez
kapcsolddik.

Az dllamhdaztartds finanszirozdsi igénye 2002-ben elérte a GDP 9,2%-at, ami
valészintileg a valasztdsokkal fiiggott 0ssze. Az eurd bevezetéséig a kiilsd finanszirozasi
igény kordaban tartdsa lesz a legnehezebb a fiskalis politika szdmara. (Neményi [2003]:494-
495. old.)

Az euré-Ovezethez vald csatlakozds fiskdlis kritériuma, hogy ne dlljon Magyarorszag
talzott deficit eljaras alatt, ez akkor kovetkezik be, ha a koltségvetési hiany eléri a GDP 3%-
at, vagy az allamadossdg meghaladja a GDP 60%-at. Ez az eurdpai szabvany az ESA 95, ez
alol két kivétel van.

-A fenti ardny nagy Iépésben csokken, és ez a csokkenés folyamatos, és megkozelitette
a referenciaértékhez kozeli szintet.

-A referenciaértéket csak dtmenetileg 1€pi at, és annak kézelében marad.
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A Stabilitasi és Novekedési Egyezmény tartalmazza a fiskdlis politikdra vonatkoz6
szabdlyokat és a tdlzott deficit eljarast. Az egyezmény azt mondja, hogy a tagdllamnak a
koltségvetési hidnyt a meghatarozott referenciaértéken beliil kell tartani. A paktum célja, hogy
hatékony és eredményes dllamhdztartdsi gazdéilkoddst biztositson az Unidéban annak
érdekében, hogy valamely tagédllam kevésbé szigoru koltségvetési politikdja a kamatlabakon
keresztiil ne stjtsa a tobbi dllamot, valamint a gazdasagi stabilitdsba vetett bizalmat. Arra is
torekszik, hogy az euré-ovezet tagdllamaiban tdmogassa a gazdasdgok tartos €s fenntarthaté
konvergencigjat. Azok az orszagok, akik mar az eurd-Ovezethez tartoznak stabilitdsi
programot, azok az orszdgok, amelyek még nem tartoznak az Ovezethez, konvergencia
programot kell késziteniiik. A Stabilitasi és Novekedési Egyezmény tartalmaz szankcidkat is,
arra az esetre, ha a tagallam sajat hibajabol nem felel meg a konvergencia vagy a stabilitasi
programban eldirt céloknak. Az euré-ovezeti tagédllamokat pénzbiintetéssel, a zondn kiviilieket
csak mordlisan biintethetik.

Az Eurdpai Unié elvérja, hogy az els6 négy éves konvergencia program végére, olyan
allapotba keriiljon a koltségvetés, hogy kell6 tartalék maradjon elére nem lathaté események
bekovetkezte esetén is, és igy se 1€pjiik tdl a 3%-os hatarértéket. (Csajbok — Csermely [2002]:
150-152. old.)

5.4 Magyarorszag pénziigyi rendszerének felkésziiltsége

Az eur6 bevezetése nagy hatdssal lesz Magyarorszdg pénziigyi rendszerére. A
hitelintézetek 1999. januar 1-t6l eur6 szdmlédkat nyithatnak az tigyfeleik részére. A bankok az
eurd-ovezet devizdiban vezetett szdmldkat eurdban is feltiintethetik.

Az eur6 kotvénypiac sokkal homogénebb, mint kordbbi eurdpai kotvénypiacok. Az
arfolyamkockdzat megsziinése miatt a befektetési kockdzatok is csokkennek. A MNB
intézkedései érintik a forint arfolyamat alakité valutakosar Osszetételét, a VIBER- t (Valos

Idejii Brutt6 Elszdmolasi Rendszer).
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»A VIBER egy olyan bankkodzi elszdmol6 rendszer, amely a nagy értékli fizetési
megbizasokat fedezet megléte mellett "valos idoben", megszakitas és késleltetés nélkiil, tehat
azonnal szamolja el. Az eredményrdl azonnal értesiti a résztvevoket. Az egymads javdra
kezdeményezett 4tutaldsokat nem szdmitja be, nem nettdsitja. A ,bruttd elszamolds” elve
tehat kiiktatja az elszamoldsok terén széba jovo kockizatot. A VIBER a fizetési megbizédsokat
a kotelezettek MNB-nél vezetett pénzforgalmi szdmldinak megterhelésével, s a jogosultak
ugyanott vezetett pénzforgalmi szamldinak ezzel egyideji elismerésével (jovairasaval)
teljesiti. A teljesités végleges és visszavonhatatlan.” (MNB:[2002]:13-14.0ld.)

A VIBER- t az MNB hozza létre a KELER (Ko6zponti Elszdmolasi és Ertékta’lr), és a
hitelintézetek segitségével.

A valutakosar Osszetételét 1999. janudr 1-jén megvaltoztattdk, 70%-ban eurét, 30%-
ban dollart tartalmaz, 2000. januar 1.-t6l pedig 100%-os sulyt kap az eur6. Az MNB els6
hivatalos arfolyama az euréra 251,41 forint volt.

A magyar jegybank 1999-t61 az ECU-ban vezetett szdmldkat automatikusan
atalakitotta eur6-szamldkra. Az MNB nem akarja redenomindlni az értékpapir kibocsatésait,

de 2002-t61 a torlesztéseket eurdban teljesiti. (MNB:[2002]:12-16. old.)
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Osszegzés

Nem tulzés azt mondani, hogy Magyarorszag oriasi 1épés el6tt allt 2003. aprilis 12.-én,
amikor az dllampolgdrok donthettek (népszavazds keretében) arrdl, hogy az orszag
csatlakozhat-e az Eurdpai Uni6hoz. A népszavazds egyértelmiien alatdmasztotta, hogy az
emberek a csatlakozdst tdimogatjak. Magyarorszag 2004. majus 1-jén lett az EU tagja, ami
hosszu €s kitart6 munka eredménye.

Dolgozatom négy f0 részre bontottam. Az elsd fejezetben az Eurépai Gazdasagi és
Monetaris Uni6 rovid torténetét foglaltam Ossze, melyben kitértem a Werner- tervre, az
Eurépai Monetéris Rendszerre és a GMU hdrom szakaszara. Ugy gondoltam, hogy sziikséges
egy kis torténelmi hattér az Eurdpai Unid eddigi torténetérdl, hogy a kovetkezd részekrol
konnyebben lehessen vélemény alkotni.

A kovetkezd fejezetben az eurd bevezetésének 1dozitését fejtettem ki. Ebben a részben
leirtam a bevezetésbdl szdrmazd elOnyoket és hdtranyokat, az euré6 harom lehetséges
bevezetésének maddjat, majd a modszerek kozti kiillonbségeket, és talan a legjobb mddszert.
Ugy gondoltam, hogy mielétt az euré bevezetéséhez elengedhetetlen feltételek (kritériumok)
teljesitését emliteném, fontos az euré bevezetésébdl kovetkezd hatdsokat emliteni, hiszen e
tényezOk ismeretében a csatlakozni kivdné tagédllam mérlegelni tudja a rd var6 feladatok
hasznait és koltségeit. Konvergencia-kritériumok osszefoglaljdk azokat a nagyon fontos
feladatokat (4llamhdztartdsi hidny, inflacié, hosszd lejaratd 5-10 éves allampapirok
kamatldbai, arfolyam, brutté dllamaddssdg), amelyeket Magyarorszagnak teljesitenie kell
ahhoz, hogy az euré-zénihoz csatlakozzon. Osszefoglaltam az A4tvéltdssal érintett
legfontosabb teriileteket, ami megmutatja, hogy mennyire is fogja az dllampolgarokat érinteni
a pénzcsere, €s az ebbdl adédd viltozdsok (Az iigyviteli, nyilvantartdsi és informatikai
rendszerek atéllitasa, a pénziigyi szektor 4tallasi folyamata).

A harmadik részben Gorogorszag, Spanyolorszdg, Portugdlia tapasztalatait, majd az
ezekbdl levonhaté tanulsdgokat Magyarorszdg szdmdra. A hdrom orszdg csatlakozési
moédszerében lathatdak a helyes, és a helytelen 1€pések.

Az utolsé rész az eur6-zondhoz vald csatlakozds, €s annak feltételeivel foglakozik
bdvebben. Az 4rstabilitds megdrzése terén nem allunk jol, az inflacié emelése sziikségszerii
volt, ennek oka az dridsi koltségvetési hidnyban keresendd. A novekvd inflacids varakozasok

miatt, el kellett torolni az arfolyam savokat, és at kellett allni a lebegd arfolyamrendszerre. A
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fejezet végén a fiskalis politikat részletezem, és lathaté hogy az dllamhaztartdsi hiany és a
koltségvetési deficit meghaladja a koltségvetésben eldirt szintet. Magyarorszag jelenleg
egyetlen kritériumnak sem felel meg, ami még egy tdvolabbi eurd bevezetést sejtet.

Ugy gondolom, hogy a magyarorszagi euré bevezetése, leghamarabb 2015 kornyékére
tehetd. Dolgozatomban szerettem volna megmutatni, hogy az Eurdpai Uni6 tagjdnak lenni, és
az eurdt bevezetni nem csak elonyokbdl, hanem hatranyokbdl is all. Probdltam 6sszefoglalni,
hogy honnan indult Magyarorszag és az Eurépai Uni6 kapcsolata, azt hogy hol tart most, és
megmutatni a csatlakozds Osszetettségét. Fontosnak éreztem, hogy ezek az eldnyok, és
hatranyok ismeretében az olvasé is ldssa a k6zos valuta gazdasdgra gyakorolt hatdsait, és ez
altal levonhassdk a kovetkeztetéseket. Véleményem szerint nem kétséges, hogy az EU tagsdg
orszdgunk szdmadra elOnyos, és elindithat minket egy olyan uton ami ,Nyugat Eurépaba”

vezethet.
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