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1. A KUTATAS CELKITUZESEI

A beruhdzasok kettos szerepet toltenek be a nemzetgazdasagban: eloszor a
kiadasok kozott szerepelnek, ezaltal hatast gyakorolnak az aggregalt keresletre és
ezen keresztil a kibocsatasta és a foglalkoztatasra, masodsorban a
tokefelhalmozas soran a potencialis kibocsatast novelik, igy altaluk gyorsithaté a
gazdasagi novekedés. Az elobbi hatas rovidtavon, mig az utdbbi hosszutavon
érvényesiil.

Az 0ntozés és gabonatarolas beruhazas-gazdasagossaganak vizsgalata a
jovore nézve tampontot ad a hatékonysag és versenyképesség novelésének egyes
kérdéseire 1s. A novénytermesztésnek, mint biologiai folyamatnak a termofoldi
adottsagok jobb kihasznalasa szempontjabol a genetika, termesztés technologia,
tapanyag ellatas, novényvédelem mellett az ontézés kulcsfontossagu eleme. A
gabonavertikumon beliill a legfobb gond az értékesités, az agazaton belill a
gabonatarolas fejlesztése lehetové teszi a hatékonysag és versenyképesség
novelését, azaltal, hogy megteremti a korszerti gabonaértékesités hatterét.

Békés megye teriilletén mikodo mezOgazdasagi, ezen  Dbeliil
novénytermesztéssel (is) foglalkozo vallalkozasok fejlesztési lehetdségeivel és

beruhazasainak gazdasagossagi vizsgalataval kivanok foglalkozni.

Cél (I): gyakorlati példakon keresztiil bemutassam az utobbi masfél évtized
egyes beruhazéasainak tokehatékonysagi jellemzoit, a megvaltozott kiilso-belso
feltételrendszer mellett.

teljesitményértékének csokkenése is kozrejatszik.

* Modszer: szakirodalmi feldolgozas

» Tézis: a magyar mezOgazdasagban meglévo felhalmozodott holt és
szellemi toke ma, csak ugy tud érvényesiilni, ha az agazatbol nem torténik
forraskivonas, ¢s a fejlodést szolgaldé befektetések a legjobb
hatékonysaggal megvalosulnak.

Cél (II): a mezogazdasagban alkalmazott beruhdzas-gazdasagossagi
modszerek alkalmazhatosaganak vizsgalata, konkrét tesztiizemi vizsgalatokon

keresztiil a gyakorlat szamara hasznosithaté ismeretek megallapitasa.



» Hipotézis: az alkalmazott mddszerek mindegyikének van eldnye,
hatranya. Ezek milyen hatassal birnak a megallapitasokra.

* Modszer: ex post elemzés.

» Tézis: az alkalmazott modszerek a pénziigyi befektetések és az ipari
befektetések vilagabdl keriiltek mezOgazdasagi célu alkalmazéasra. A
preciz  vizsgalati moddszerek alkalmazasaval fillér pontossaggal
bemutathatok akar tiz évre eldore is, egy mezogazdasagi beruhazas
gazdasagossagl mérdszamai, de a valdsagban szembetalalkozunk olyan
bizonytalansagi tényezokkel, mint a kalkulativ kamatlab, vagy
csapadékeloszlds, piaci tényezé valtozas stb. amelyek a vizsgalati
modszerek precizitasanak ellenére sokkal jelentosebb hatast gyakorolnak a

termelésre.

Cél (II): A dolgozat célkitizése, hogy 0Osszefiiggéseket keressen a
mezogazdasagi beruhazasok gazdasagossagat meghatarozo tényezok kozott.

* Hipotézis: Lehetséges-e prioritasi sorrendet felallitani a kiilonféle
agazatok beruhazasainak gazdasagossaga kozott?

* Modszer: hossz tavon; - csak novénytermesztési agazatokat vizsgalva;
altalanos hatékonysagi szempontok szerint; kiilonféle beruhazas-
gazdasagossagi vizsgalati modszerek alkalmazasanak dsszehasonlitasaval.

» Tézis: a hibridkukorica és takarmanykukorica &sszehasonlitasaban, a
lényegesen  eltéré  értékesitési ar dontéen  meghatarozza a
jovedelmezdséget. Az 0szi bliza agazatnal a magas cash-outflow és az
alacsony értékesitési atlagar, valamint mindegyik agazatnal a magas
indulo6 pénzaram és ennek esetleges tamogatasa befolyasolja az eredményt,
mig a takarmanykukorica és 0szi buza agazatoknal az IRR értékek nem
valos tartomanyban vannak, tehat a kalkulativ kamatlab esetleges
elhagyasa sem modosit az eredményen, igy a kamat timogatasa is csak
elhanyagolhaté mértékben hat a kiszamitott értékekre. Természetesen
minden érték csak a vizsgalt idoszakban ¢€s ezekben az agazatokban

érvényes, az altalanositas igénye nélkiil.



Cél (IV) Valaszt keresek arra a kérdésre, hogy hosszabb 1dosor esetében
indokolt-e minden évet egyenként elorevetiteni, vagy atlagot szamolva is
hasznalhato eredményt kapunk

* Hipotézis: az egyszeriibb €s bonyolultabb modszerek alkalmazasa kozott
valasztasra teszek megallapitasokat dsszehasonlito elemzéssel a kiilonféle
novénytermesztési agazatok kozott.

* Modszer: tobbféle modszer alkalmazasa, eltérések elemzése.

» Tézis: atlagos és éves értékelés1i modszerek alkalmazasa mellett
megallapithaté, hogy az évenkénti miikddési pénzaramok alapjan térténd
szamitasok eredményei és az atlagos adatokbol nyert vizsgalati
eredmények kozotti kiilonbség az induld pénzaram nagysagatol és a
pénzaramok volatilitasatol fiigg. Ennek alapjan a bonyolult kumulalt
modszerek alkalmazasa is sziikkséges. A szantofoldi ndvénytermesztés
pénzaramait leginkabb befolyasolo ,.évhatas” miatt a vizsgalatokat

célszerli tobb eljarassal lefolytatni.

Cél (V): csak az ontdzés céljat szolgalo beruhazasok elemzésére alkalmas
modszer létrehozasa, (korrigalt vizproduktivitasi tényezo, KVT kifejlesztése,
gyakorlati probaja.

» Hipotézis: a mezogazdasagi beruhdzasoknal alkalmazott modszerek az
ipari és pénziigyl szektor beruhdzasainak elemzésére késziiltek, lehet-e
csak a mezOgazdasag agazati sajatossagait is figyelembe vevo vizsgalati
modszert krealni?

* Modszer: KV'T képlet megalkotasa.

» Tézis: megbizhatonak mondhaté modszer a korrigalt vizproduktivitasi
tényezovel (KVT) készitett vizsgalat, amelyet kizarolag novénytermesztési
agazatoknal, és ontozéses vizsgalatoknal alkalmazhatunk, melynek alapjan
1s rangsorolni lehet az Ontdzéses agazatokat. Ez a mutato azt fejezi ki,
hogy 1 Ft ontézéses kiadasra miként reagal az adott kultura, hany Ft

hozamvaltozast eredményez.

Cél (VI): Az ontozéses gazdalkodas térvesztése megkdzelitheto-e a

beruhazasok elmaradasanak oldalarol?



» Hipotézis: az ontozéses gazdalkodas térvesztése mogott tobb tényezos
magyarazat all.

* Modszer: tobbtényezds vizsgalat.

* Tézis: az 6ntdzés, mint agrotechnikai beavatkozas akkor jovedelmezo, ha
valamennyi egyéb tényezo, (talaymiivelés, tdpanyag visszapotlas, genetikai
alapok, novényvédelem, stb.) a legmagasabb szinvonalon rendelkezésre

all.

Nem foglalkozom a magyar mezogazdasag altalanos helyzetével, a jelenkori
eseményeinek agrargazdasagtani és agrarpolitikai vonatkozasaival abbol a
megfontolasbdl, hogy az allandoan valtozo tamogatasi és intézmény atalakulasi
koriilményeknek nincsen visszahato hatasa a beruhazasok gazdasagossagi
vizsgalatara. Nem foglalkozom az allattenyésztés kérdéseivel sem, annak ellenére,
hogy a vizsgalt ndvénytermesztési agazatok kozott takarmany hasznositastuak is
vannak. Az Ontozéses beruhazas-gazdasagossagi vizsgalatok adatbazisaul a
Mezohegyesi Meénesbirtok Rt. Fokonyvi konyvelésének alapjaul szolgalo
analitika, fokonyvi szamldk, iizemgazdasagi kimutatasok, &agazati tablak
szolgaltak, a gabonatarolas beruhazasainak gazdasagossagi szamitasai a Battonyai

Majus 1. ZRt. adatsoraibol késziiltek.



2. ELOZMENYEK ES AZ ALKALMAZOTT MODSZEREK

2.1. A legfontosabb szakmai el6zmények megnevezése és a kutatomunkaban

alkalmazott modszerek ismertetése

A beruhazas fogalmi meghatarozasara tobb kisérlet tortént.

Mindegyik megfogalmazas mogott a tarsadalmi fejlodést szolgald céltudatos
emberi tevékenység all, lényegében a tarsadalom természet-atalakito és formalo,
majd késobb a tarsadalmat atalakitdo és formald tevékenysége ez, amely a
"tarsadalmi evolucio" targyiasult formdaja. Ennek kovetkeztében Oriasi
eszkozlekotést, szakértelmet, jovoképet, lemondast és kockazatot tartalmaz. Egy-
egy beruhazasnak a jovore gyakorolt hatasa 1s befolyasolja valamilyen mértékben
a kozvetlen kornyezetének, "hatasviseloinek" sorsat, de a beruhazasok 6sszessége
hosszutavon a tarsadalmak, sot az egész emberiség j6vojét képes megvaltoztatni.
Ennek megfelelden a beruhazasok kiilonosen fontos szerepet tdltenek be a
gazdasagi dontések soraban. Az igazan sikeres, tehat a j6vo szempontjabol pozitiv
értelemben meghatarozo beruhazasi dontések komplex rendszert alkotnak, és igy
tudomanyos megalapozottsaguk elengedhetetlen.

Oriési a feleldssége minden olyan téketulajdonosnak (legyen az allami vagy
termeld szektor vagy maganszemély) aki a szlikosen rendelkezésre allo
eroforrasait beruhazasi célokra kockaztatja. Ezért fontosak a gazdasagi dontést
meghatarozo kalkulaciok, szamitasok. A beruhazasi dontések, ex ante elemzések,
tehat egy meghatarozott szint paramétereit célozzak meg a jovobe agyazva, ahol
az idohorizont tényleges torténései, viszont ex post visszahatnak a dontéshozokra
¢s a hatasviselokre.

A mezogazdasagi beruhazasok teljesitményérték visszaesésének okai:

» monetaris €s fiskalis feltételek;
* jovedelemhianybdl adodé problémak;
» a KAP reform hatasa a fejlesztésekre.

2.2. A beruhazas-gazdasagossagi modszerek ismertetése

Az alkalmazhatosag és az alkalmazott vizsgalati modszerek helyessége eltéro. Ez
abbdl a ténybol fakad, hogy ezeket a modszereket elsOsorban mas agazatok
befektetéseinek vizsgalatara hoztdk Iétre. A modszerek adaptalasa a

mezogazdasagra azért nem egyértelmiien sikeres, mert az agazati sajatossagokat



jellemz6 fiiggd valtozok prognosztizalasa nehézkes. Igy nehéz kvantifikalni az
1dojarasi,  termesztés-technoldgiai,  piaci,  politikai,  makrogazdasagi,
vilagkereskedelmi tényezok valtozasabol, és ezek dinamikus egymasra-hatasabol
eredd szinergiakat. Az alabbi vizsgalati modszerek Osszehasonlitd elemzése,
gyakorlati adatokkal lehetoséget nyujt az egyes modszerek kozotti kiilonbség
elemzésére is.
Alkalmazott standard elemzési modszerek:

— megtériilési 1do,

— a beruhazas atlagos jovedelmezdsége,

— jelenérték,

— netto jelenérték,

— belso megtériilési rata,

— jovedelmezdségi index.

Mindegyik mutato értékének tobbféle eljarassal torténik a meghatarozasa, igy
kumulalt modszerrel, diszkontalt miikodési cash-flow-val, diszkontalt
amortizacioval, évenkénti cash-flow értékekkel, atlagos cash-flow értékekkel,
Osszesen 16 kiilonféle eljarassal. A mezdgazdasagban jelenleg alkalmazott
beruhazas-gazdasagossagi modszerek a pénziigyir befektetések és az ipari
befektetések vilagabdl keriiltek mezoégazdasagi célu alkalmazasra. A preciz
vizsgalati modszerek alkalmazéasaval fillér pontossaggal bemutathatok akar tiz
évre elore 1s, egy mezOgazdasagi beruhdzas gazdasagossagi mérdszamai, de a
valosagban szembetaldlkozunk olyan bizonytalansagi tényezokkel, mint a
kalkulativ kamatlab, vagy csapadékeloszlas, piaci tényezo valtozas stb. amelyek a
vizsgalati modszerek precizitasanak ellenére sokkal jelentdsebb hatast

gyakorolnak a termelésre.



2.3. Korrigalt Vizproduktivitasi Tényezo meghatarozasa

A linedr ont6zoberendezés beruhdzas-gazdasagossagi vizsgalatanal a kozismert
modszerek mellett, kiegészitésként, az ontézés fedezeti hozzajarulasra gyakorolt
hatasat vizsgalom a vizhasznosulas és a vizproduktivitasi tényezo bevonasaval. A
Korrigalt Vizproduktivitasi Tényezo (KVT) értéke altal bemutathaté az 1 Ft
ontozési kiadasra jutod fedezeti hozzdjarulas valtozasa, tehat az ontozés kozvetlen

gazdasagi hatésa.

gt =—L gy = FUTha o ettel,
fok. Ft!/mm/ha
ahol:
CI = az 1 ha-ra esé arbevétel novekmény a milkddési pénzaram input
oldala,

fok = fajlagos o6ntozoviz kiadas, az 1 ha-ra kijuttatott 6nt6zoviz kiadasa, a
mukodési pénzaram output oldala.
2.4. Modszertant meghatarozo korlatok

Az inflacio hatasai a beruhazok gazdasagossagi elemzésében

* Inflacid helye: diszkonttényezobe ,csomagolva”, a kockazatmentes

kamatlabon beliil.

* A fogyasztoi arindex helyett beruhazasi javak arindexe hasznalatos.
Az amortizacié hatasai a beruhazok gazdasagossagi elemzésében

» Foszabaly: a pénzaramokban nem szerepelhet!

» Az értékesokkenés és amortizalodas divergens.
A kalkulativ kamatlab hatasai a beruhazok gazdasagossagi elemzésében

A kockazatmentes kamatlab kvantifikalasa:

Becslés, dilemma: - Gsszehasonlithato hozamok az allamkoétvény piacon,
tokekoltség szamitasi elvek alapjan vagy ,,atlagos tokehatékonysag™ segitségével.

Kockazati prémium kvantifikalasa: orszagkockazat, devizakockazat, agazati
kockazat, tizleti kockazat, inflacio eldrejelzése: 1 éves varhato fogyasztoi inflacio.
Kalkulativ kamatlab (k)% = kockdzatmentes befektetés kamatlaba % + kockazati

premium. %o



3. BERUHAZAS-GAZDASAGOSSAGI VIZSGALATOK EREDMENYEI

3.1. Néhany szantofoldi novénytermesztési agazat oOntozéses beruhazas-

gazdasagossagi vizsgalatanak eredménye

A beruhazas gazdasagossagi vizsgalatok a modszertani fejezetnél ismertetett
standard eljarasokkal késziiltek: megallapitasra keriilt a jelenérték, nettod
jelenérték, megtériilési 1do tobb modszerrel (kumulalt és atlag értékekkel), a belso
megtériilési rata és jovedelmezdségi index, dsszesen 16-féle eljarassal.

A kalkulativ kamatlab meghatdrozasanal az alabbi1 Gsszefiiggést
alkalmaztam:
Kalkulativ kamatlab (k)% = kockdzatmentes befektetés kamatlaba % + kockdzati

prémium%o
Kalkulativ kamatlab (k)%meghatarozdsa = 8,2% + 9,8% = 18%

(A tobbéves adatbazis hasznalata miatt az idoprémium tényezd hasznalatat
melloztem.)

A vallalkozas legjovedelmezobb szantofoldi novénytermesztési agazata a
hibridkukorica termesztés. A vetdmag termesztés biztonsagosabba tétele és
hozamnovelése érdekében 1995-ben attértek az Ontozéses technologiara. A
megvalositott beruhazas gazdasagossagat az alabbiak szerint mutatom be.

Az atlagos jovedelmezoségi mutatd, a beruhazasi eszkdzok forgasi sebessége
mutatd, a toke forgasi sebessége mutato, a kiilonféle megtériilési 1d6 mutatok
akkor relevansak, ha &sszehasonlitasban az egymast kizardo beruhazasok
rangsorolasaban vesznek részt. Az egységnyi tokebefektetésre jutd nyereség
alapjan torténd rangsorolas tekintetében a harom vizsgalt agazat koziil csak a
hibridkukorica esetében van egynél nagyobb eredmény.

Az adatok alapjan, a takarmanykukorica és az 0Oszi buza agazatoknal a
beruhazas magas értéket képviselo induld cash-flowja muatt negativ szamitott
értékeket kaptam mindegyik mutatdo esetében. Ez nem azt jelenti, hogy az
agazatok onmagukban veszteségesek (mert nem is azok), hanem azt, hogyha az
agazatoknak onalldan kellene viselniiik egy most 1étesiilo beruhazas terheit, ezt a
kivanalmat a jelenlegi jovedelmi viszonyok mellett nem tudnak teljesiteni.

A takarmanykukorica agazat és a buza agazat miikddési cash-flowja nem

birja el az ontozés kiadasait, igy a szembeadllitast a beruhdzas induld



pénzaramaval. A buza ontozését a novénytermesztési szakteriilet nem ajanlja,
(egyrészt a téli csapadék hasznositasa miatt, masrészt a tenyészidoszakban kevés
az esély az aszalyra, stb.), ennek alatamasztasara itt is lehetoség adodott,
gazdasagi oldalrol.

A vizsgélt vallalkozas sem ezeknek a novénykultiraknak az ontdzésére
vallalkozott, hanem a felesleges kapacitasanak kihasznalasara, valamint erds
ariditasu években a termés mentésének érdekében dont az Ontdzés mellett.
Mindkét kukorica agazatnal, amennyiben a cimerhanyaskor 30 °C feletti a
homérseklet, a pollen életképességének megtartasa céljabol az ontdozésnek igen
nagy jelentosége van. A talajmiivelésnek, az ontézésnek és a miitragyazasnak a
kolcsonhatasa aszalyos és atlagos csapadék ellatottsagi években mas és mas.
Okszerii gazdalkodas esetén, amikor a csapadék szerepel a minimumban, az
ontozésnek kiemelked0 szerepe van. Ezekben az utobbi esetekben is, a
hasznalatos beruhazas-gazdasagossagi eljarasok alkalmasak a valdsagos helyzet
elemzésére abban az esetben, ha a felhasznalo kello koriiltekintéssel, tobb
megkozelitést alkalmaz.

Megallapithato, hogy az  ontozés beruhdzasai a  szantofoldi
novénytermesztésben csak a vetOmagtermesztésben és a termésbiztonsag
érdekében végzett miiveletek esetében rentabilisak.

A hibridkukorica agazat esetében megallapithato, hogy az Ont6zéses
gazdalkodasra valo atallas egyértelmiien rentdbilis, a terméstobblet 806 kg ha™.
Az Ontozéses és Ontozetlen termesztés hozamainak szorasat vizsgalva a
hibridkukorica termésatlaganak abszolit szorasa ontozott koriilmények kozott
0,632 t ha, ontozetlen koriilmények kozott 0,656 t ha™ értékeket vesz fel, relativ
szorasok: 22,5% és 32,7%.

Amint lathaté, az Ontdzott termesztés hozamainak abszolut szorasa alig
haladja meg (24 kg ha™') az ontozetlen termesztését, mig a relativ szérasok 10%

eltérést mutatnak.
3.2. A gabonatarolas beruhazasainak 6konomiai szamitasai

A gabona agazaton beliil jelentds gond, hogy az agazati vertikum szereploi kozotti
jovedelem-eloszlas aszimmetrikus. A tultermeléssel és értékesitési gondokkal
kiizd6 gabonatermesztdo vallalkozdsok magas kockazat révén csekély

jovedelemhez jutnak, melynek tilnyomoé tobbsége a tamogatasi rendszeren
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keresztiil képzodik. A tarolokapacitassal rendelkezo vallalkozasok csekély
kockazattal arfolyamnyereséghez jutnak, és ezt — az elkiiloniilt tulajdoni
szerkezeti sajatossagok folytdn — nem juttatjdk vissza a gabonatermesztok
koréhez, holott az agazati sajatossagok miatt ezeknek a vallalkozdsoknak az év
hosszabb iddszakaban negativ a miikodési pénzaramuk. Az agazat esetében
elmondhato, hogy a taroldkapacitas tulajdonjoga egyben a jovedelemelosztast is
jelentoségteljesen meghatarozza.

A gabonatarolo kapacitas bovitésének okonomiai vizsgalataban a standard
elemzési modszereket hasznaltam. A vizsgalatokat kiilonféle konstrukcioban,
szcenariokban megvalosulé beruhazasok eltér6 nettd pénzaramai alapjan
végeztem.

A vizsgélatba bevont konstrukciok, szcenariok amelyekben Osszehasonlitd
elemzéssel keriil megallapitasra a netté fedezeti hozzajarulas osszege.

— kozvetlen értékesités betakaritas utan;

— regionalis gabonatarolo épitése, vissza nem téritend6 allami tamogatassal;
— sajat terménytarolo épités hitel igénybevételével;

— miivi raktarozassal, tozsdei értékesitéssel;

— intervencios felajanlassal torténo gabonaértékesités.

A szcenariokat Osszevetve megallapithatjuk, hogy a jelenlegi piaci
koriilmények kozott a legmagasabb jovedelmet az intervencio intézményrendszere
biztositja. Ennek oka a viszonylag magas, EU altal biztositott ar, valamint a
viszonylag alacsony raktarozasi dijtételekben rejlik. Hosszabb tavon a jovedelmek
atrendezodésével €s modosulasaval kell szamolni az EU tamogatas-politikajanak

varhato valtozasa miatt.
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4.UJ ES UJSZERU EREDMENYEK

1./ A szorasok vizsgalata eredményeképpen az 6ntdzott termesztés hozamainak
abszolut szorasa alig haladja meg az Ontozetlen termesztését, ami azt jelenti,
hogy az ontdzés hatdsa a termésbiztonsdgra nem olyan mértékii, mint az a
feltételezésekben szerepelt. A nem szamottevé kiilonbség (0,65 t ha™ és 0,63 t
ha?') (1. sz. melléklet alapjan) a hosszi tavii 25 éves adatsorbol meritett

vizsgalati eredmények alapjan megbizhatonak tudhato be.

2./ Versenyhelyzetet feltételezve, 1étezé tokekorlat esetén, ha mindkét agazati
beruhazas (6ntézéses szantofoldi novénytermesztés feltételeinek megteremtése
és gabonatarold létrehozas) verseng a befektetok pénzéért, a vizsgalati
eredmények alapjan sorrendiség alakult ki, amelynek alapjan a jelenlegi
versenyfeltételek szerint, befektetoi szempontbdl a vetdmag célu szantofoldi
novénytermesztés elsodlegessége mellett kell donteniink. Az dagazati
beruhazasok kozotti rangsorolas Mi-PV-NPV-IRR-PI- mutatok alapjan torténik:
a hibridkukorica agazat ont6zéses beruhazasa statikus modszerrel 1,14 év alatt
tériil meg, kumulalt moddszerrel 1 ¢év, diszkontalva 2 év, amortizacioval
képezve 0,52 év! (37. tablazat). A mddszer helytelen megvalasztasa 6tszoros
kiilonbséget eredményez, ceteris paribus. A legbiztosabb tampont a nagy
volatilitasu, hosszu iddsorok pénzaramainak elemzésére a nettd jelenérték-
szamitas. A hibridkukorica- agazatnal, az évenkénti pénzaramokat Osszegezve
és ezt Osszevetve az atlag szamitassal képzett pénzaramok nett6 jelenértékével
az eltérés szamottevd, tehat befolyasolhatja a dontéseinket. Ovatossagi
szempontok figyelembevétele mellett, érdemes az éves értékekkel szamolni,

nehézsége ellenére is.

3./ Az egységnyi tokebefektetésre jutd nyereség alapjan torténd rangsorolas
tekintetében a harom wvizsgalt névénytermesztési agazat koziill csak a
hibridkukorica esetében van egynél nagyobb eredmény. (Forras: sajat
szamitds, 37. tablazat:  Osszevont tablazat a  hibridkukorica,
takarmanykukorica és 0szi bliza agazatok ontdzéses beruhazas-gazdasagossagi

mutatoibol)
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A gabonatarolas beruhazasai atlagosan 17-23%-0s belsO megtériilési ratat
nyujtanak, (51. tablazat) a jelenlegi gabonatamogatasi €s pénzpiaci kondiciok
mellett. A magas értékszam lattan elgondolkodtato, hogy az eddigi gabona
arkiilonbozetek milyen csatorndkon keresztiil értékesiiltek, és miért nem a
gabonatermesztok jovedelmezdségét noveltek. A kétféle tarold Iétesitési
modozatot Osszevetve a betakaritdas utani kozvetlen értékesitéssel és az
intervencids értékesitésre valo felajanlassal, valamint a mivi koézraktarozas
utani tozsdei értékesitéssel megallapithatjuk, hogy a jelenlegi piaci
koriilmények  kozott a  legmagasabb  jovedelmet az  intervencid
intézményrendszere biztositja. A taroldo berendezések létrehozasaval ez a
viszonylag magas EU- é&ltal biztositott ar valamint a viszonylag alacsony
raktarozasi dijtételek altal biztositott jovedelem a gabonatermesztd agazatban

tarhato.

4./ A masik két agazat, a takarmanykukorica €s 0szi buza esetében a nettod
jelenérték szamitas negativ eredményeket mutat, elorevetitve a dontést: a
beruhazasi javaslatokat el kell vetni, annak ellenére, hogy elméletileg, az NPV
nulla alatti értéke a gazdasagossag hatarpontjanak ,.el nem érését” is jelezheti,
és nem feltétleniil a beruhazasi javaslat elvetését. Amennyiben a mikddési
pénzaramok diszkontalt értéke negativ, mint jelen esetben, akkor a potlolagos
tokebefektetésnek egyrészt hozza kell jarulni a nettd cash-flow emeléséhez,

masrészt az indulo pénzaram ellentételezéséhez is.

5./ Megbizhatonak mondhaté moédszer a korrigalt vizproduktivitasi tényezovel
készitett vizsgalat, amelyet kizarolag novénytermesztési agazatoknal, és
ontozéses vizsgalatoknal alkalmazhatunk. A  beruhazas-gazdasagossagi
vizsgalatok kozill ez a modszer kizardlagosan erre a feladatra késziilt. Ez a
mutatd bemutatja azt, hogy 1 Ft ontdzéses kiadasra miként reagal az adott
kultura, hany Ft hozamvaltozast eredményez. Ennek alapjan is rangsorolni
lehet az ontézéses agazatokat, a KV'7T-érték a hibridkukorica agazatnal 1,85 Ft,
a takarmanykukorica agazatnal, 0,97 Ft, és az 0szi buza agazatnal 0,64 Ft (37.
tablazat). (Forras: 44. tablazat)
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6./ Megallapithato, hogy a beruhazasok gazdasagossagara elsd sorban az agazati
jovedelmezoség, ezen belill a milkddési pénzaram bevételeit meghatarozo
értékesitési ar, (7. sz. tablazat) masodsorban a miikddési pénzaramok kiadasi
oldala, (7. sz. tablazat) harmadsorban a beruhazas induldé pénzaramanak
nagysagara hato tamogatas, mig legcsekélyebb mértékben a hitel-visszafizetési
kondicidkat javito kamattamogatas hat.

A prioritasi sorrendiség a fentiek szerint, 1./ vetomag-agazat, (IRR= 87-106%,
forras: 37. sz. tablazat) 2./ gabonatarolas, (IRR= 17-31%, forras: 51.tablazat)
3./ az Oszi1 buza agazatnal a magas vizkivételi és vizfelhasznalasi kiadasok és
az alacsony értékesitési atlagar, valamint mindegyik agazatnal a magas induld
pénzaram ¢€s ennek esetleges tamogatasa befolyasolja az eredményt, mig a
takarmanykukorica €s 0Oszi buza agazatoknal az /RR értékek nem valods
tartomanyban vannak, tehat a kalkulativ kamatlab esetleges elhagyasa sem
modosit az eredményen, igy a kamat tamogatasa is csak elhanyagolhato
mértekben hat a kiszamitott értékekre. Természetesen minden érték csak a
vizsgalt idoszakban és ezekben az agazatokban érvényes, az altalanositas

1génye nélkiil.

7./ Altalanossagban megallapithaté, hogy az ontozéses gazdalkodasra atallni
akkor, és csak akkor érdemes, ha a viz, mint er6forras szerepel a minimumban.
Ez azt jelenti, hogy amikor a ndvény Osszes tobbi igényét maradéktalanul
teljesitettiik, 1igy a genetikai, talajmivelési, tapanyag-ellatottsagi,
novényvédelmi, stb. kdvetelményeknek megfeleltiink, és a névény az adott
fenofazisaban igényli a mesterséges viz-utanpotlast,- bizhatunk az ont6zéses
beruhazasok megtériilésében. A magasnak mondhato vizkijuttatasi kiadasok, az
egyre fogyd és igy értékesebbé vald vizkészletek takarékos felhasznalasa

mellet is csokkenthetok a vizgazdalkodas fejlesztése révén.
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5. AZ EREDMENYEK GYAKORLATI HASZNOSITHATOSAGA

A vizsgalatok, 16 statikus és dinamikus moddszer hasznalataval folytak A
vizsgalatok altalanos Osszegzéseként kijelenthetd, hogy legbiztosabb tampont a
nagy volatilitastu, hosszi iddsorok pénzaramainak elemzésére a nettd jelenérték-
szamitas. A hibridkukorica- agazatnal, az évenkénti pénzaramokat Osszegezve ¢€s
ezt Osszevetve az atlag szamitassal képzett pénzaramok netto jelenértékével az
eltérés jelentosnek mondhato, tehat befolyasolhatja a dontéseinket. Az évenkénti
pénzaramokkal valé szamitas esetében az ingadozas magasabb értéket vesz fel,
mint az 4tlagérték. Ovatossagi szempontok figyelembevétele mellett, érdemes az
éves értékekkel szamolni a nehézsége ellenére is.

A masik két agazat, a takarmanykukorica és 0szi buza esetében a netto
jelenérték szamitas negativ eredményeket mutat, elérevetitve a dontést: a
beruhazasi javaslatokat el kell vetni, annak ellenére, hogy az NPV nulla alatti
érteke a gazdasagossag hatarpontjanak ,.el nem érését” is jelezheti, €s nem
feltétleniil a beruhazasi javaslat elvetését.

Megallapitast nyert, hogy a szantofoldi novénykulturdk kozil a
takarmanykukorica €s 0szi buza agazatok semmiféle dntdzéses beruhazas terheit
nem képesek viselni, a negativ nettd jelenértékek, és a belsé megtériilési ratak
egyértelmilen bizonyitjak ezt.

Mindkét arundveény-termesztd agazat esetében az IRR negativ értékeket vett
fel. Igy bizonyithatéan a kalkulativ kamatlab csokkentése kevésbé befolyasolja a
beruhazas gazdasagossagat. Az atlagos miikodési cash-flow értékekkel végzett
jelenérték szamitas negativ eredményei arra hivjak fel a figyelmet, hogy a
takarmanykukorica és 0szi buza agazatok semmiféle beruhdzast nem birnak el,
még akkor sem, ha a kiils0 kamat akarmilyen alacsony <értékkel keriilne
elszamolasra, tehat az "ingyen", vagy erds kamattamogatassal 1étesiilo
beruhazasok miikodési cash-flow valtozasa nem nyujt fedezetet a megtériilésre.
Mindkét agazat rendkiviill érzékeny a beruhazas teljesitményértékére, tehat
vizsgalni kell, hogy mekkora volumenti befektetést vallalhatunk fel maximalisan.
Egyben valaszt kaphatunk arra a kérdésre is, hogy a mezogazdasagi beruhazasok
tamogatasai koziill a kamattdmogatas nem hatékony, viszont az inputok

tamogatasa kedvezobb, a beruhazasok tamogatasa pedig leginkabb célravezeto.
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Az 0szi biza agazatnal a miikodési pénzaram jelenértéke elvarhaté miiszaki
tartalommal bird beruhazast nem bir el. A szant6foldi névénytermesztés esetében
fentiek szerint, jelenleg mélyebb gazdasagossagi problémak vannak, amelyeket az
ontozéses gazdalkodasra valo atallas sem old meg.

A gabonatéarolas 6konomiai hatasat a tarolokapacitas-bovités gazdasagossagi
szamitasal mutatjak be, tobb szcenarid segitségével.

Amikor eltér6 konstrukciok keriilnek Osszehasonlitasta és az induld
pénzaramok nagymérvii eltérései, valamint tobbféle piaci kamatlab Kkeriil
alkalmazasra, ezek a tényezok nehezitik az Osszevetést, a nettd jelenérték
modszernél jobb eredményt kapunk a belsé megteriilési rata hasznalataval. A
foszabaly szerinti vizsgalat alapjan, intervencioval az IRR értéke 31%, a miivi
kozraktarozas értéke 29%, a regionalis tarolo kapacitas létesitésével képzett IRR
mutatdé 23%. A belso kamatlabak minden esetben meghaladtak a kiilso
kamatlabat. A vallalkozasoknak a jelenlegi ar.- tamogatasi, és pénzpiaci
korilmények kozott az intervencios értékesités biztositja a legmagasabb
jovedelmet, ezt koveti a miivi kdzraktarozas jovedelme, majd a regionalis tarolo
épitési konstrukcio, és végiil a sajat kivitelezésii taroloé. De mindegyik nagyobb
jovedelmet biztosit a betakaritds utani kozvetlen értékesités jovedelménél. A
gabonatarolas Okonomiai hatasat a tarolokapacitas-bovités gazdasagossagi
szamitasal mutatjak be korrigalt mutatok segitségével.

A vizsgélatok kétféle megkozelitésben késziiltek, abbdl kiindulva, hogy a
beruhazasok finanszirozasi modja visszahat-e a beruhazasok gazdasagossagara.
Abban az esetben amikor a tarolokapacitas létrehozasa hitelbol, vagy vegyes
forrasbol torténik, a kalkulativ kamatlab helyett a tényleges piaci kamatlabbal
végezhetok a szamitasok. Mindegyik modszer eltérd mértékben hat a milkddési
pénzaramra, igy a tarolokapacitas novelését célzo beruhazasok gazdasagossagat is
befolyasolja. Az egyik mddszer alapjan szamitott netté CF-értékekbe a foszabalyt
alkalmazva a pénzaramok kozé nem Kkeriilnek be az adossagszolgalat elemét
alkoto kamatkiadasok és az amortizacid sem, annak ellenére, hogy a vallalkozas
eredményességét befolyasoljak. A masodik moédszer figyelembe veszi ezeket a
tényezoket is.

Befektetoi szempontok alapjan, a vizsgalatba bevont agazatok koziil, a magas
értékil beruhazasi indulo pénzaram biztos és gyors megtériilésére szamithatunk a

hibridkukorica agazatnal. A vizsgalatba bevont agazatok koziil a tobbi szantofoldi
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novénytermesztési kultiira 6ntdézése nem rentabilis, a gabonatarolas beruhazasai
egyértelmiien rentabilisak.

Végso Osszegzéskeént megallapithatd, hogy a magyar mezdgazdasag teriiletén
a két évtizedes lemaradas a termelés technikai hatterében végzetes
versenyhatranyt jelent ma, azon a globalizalt piacon, amelyen versenytarsaink
ugyanezen idointervallum alatt tudomanyos megalapozottsaggal €s rendelkezésre
allo forrasokkal uraljdk az agrarpiacokat. Az élelmiszergazdasdg komplex
rendszerében hiaba rendelkeziink kivalé termohelyi adottsagokkal, magas szakmai
kultaraval és vilagszerte elismert hagyomanyokkal, ha nem eszkozoljiik a piac
igényeinek megfelel6 beruhazasokat.

Az elmaradt fejlesztések hosszabb tavon a szakmai munka karara is valnak,
igy lemaradasunk konzervaldodik, kiszolgaltatottsagunk pedig no. Megoldast a
haladéktalan ésszerti forrasbevonas eredményezhet, amely befogadasara a hazai

tudomanyos és szakmai hattér rendelkezésre all.
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6. PUBLIKACIOK AZ ERTEKEZES TEMAKOREBEN

KARACSONYI PETER (1998): Uj utak a mikroszintii dontéshozatalban, GATE,
VI. Nemzetkozi agrarokonomiai Tudomanyos Napok. Gyongyds,

KARACSONYI PETER (1999): Az arutézsde szerepe a gabona piacra
helyezésének mechanizmusaban. Elelmiszergazdasagi Konferencia. Szarvas.
Eloadas

KARACSONYI PETER (1999): Calculation of the Threshold of Development on
Micro-Economic Level. VII.. Nemzetkozi Agrarokondémiai Tudomanyos Napok.
(Fejlesztési kiiszob meghatasrozasa mikroszinten) Gyongyos.

KARACSONYI PETER (2000):

Mertonuka onpezneneus.Iloroaa.Passurus. I Ipeanpusatuii. MEKPO3KOHOMUYECKOTO
Yposus C [Ipumenennem KpanturatuBHBIX MetonoB Kuus Yabapu. (Kvantitativ
modszerek alkalmazasa fejlesztési kiiszob meghatarozasakor. Ukran Tudoméanyos
Akadémia, KIEV)

KARACSONYI PETER (2001): Bevezetés az agrargazdasagtanba. Jegyzet.
Tessedik Samuel Foiskola Mezogazdasagi, Viz- és Komyezetgazdalkodasi
Foiskolai Kar, Szarvas.

KARACSONYI PETER (2002): Kisérlet Az egységes gazdasagi iizemméret-
mutaté meghatarozasara. Tessedik Samuel Foiskola Tudoméanyos K6zlemények.
KARACSONYI PETER (2004): Beruhazasok okonémiai megitélése az
agrariumban. Tessedik Samuel Foiskola Tudomanyos Kozlemények.
KARACSONYI PETER (2004): Mez6gazdasagi beruhdzasok okonomiai
megitélése az Eu aspektusabol. IX. Nemzetkozi agrarokonomiai Tudomanyos
Napok. Gyongyos.

KARACSONYI PETER (2005): A mez6gazdasagi beruhdzasok osszefiiggései a
beszolgaltatastol a kiszolgaltatottsagig. Tessedik Samuel Foiskola Tudoméanyos
Ko6zlemények.

KARACSONYI PETER (2006): A komyezetileg érzékeny teriiletek rendszerének
egyes vetiiletei. Tessedik Samuel Foiskola Tudomanyos Kozlemények.
KARACSONYI PETER (2006): Vallalkozasi ismeretek I Foiskolai jegyzet.
Tessedik Samuel Foiskola Mezogazdasagi, Viz- és Komyezetgazdalkodasi

Foiskolai Kar, Szarvas.
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KARACSONYI PETER (2006): Vallalkozasi ismeretek II. Féiskolai jegyzet
Tessedi Samuel Foiskola Mezogazdasagi, Viz- ¢és Komyezetgazdalkodasi
Foiskolai Kar, Szarvas.

KARACSONYI PETER (2006): Kornyezeti beruhdzdsok a magyar-roman
hatarmenti régidban, Eloadas, HVTK- Cross-Border Centre of Expertise in Rural
Development. Szarvas.

KARACSONYI PETER (2007): Examination of Economies of Investment in
Arable Crops Irrigation. (Szantofoldi novénytermesztés ontozeéses beruhazas-

gazdasagossagi vizsgalata) AVA3. Debrecen.
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