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1. rész

PENZUGYI ALAPISMERETEK



1. PENZUGYI ALAPFOGALMAK

1.1. A pénz fogalma, funkcioi

Mindennapi életiink egyik elengedhetetlen tartozéka — akar akarjuk, akar nem — a
pénz. Veliink van, ha termékeket vagy szolgaltatasokat vasarolunk, ha fizetést kapunk, atvalt-
juk, ha kiilfoldre utazunk, és ezt gytjtjiik, ha takarékoskodni akarunk. A pénz lehet érme és
bankjegy, de a bankszamlék pozitiv egyenlege, vagy a bankkartyak hitelkerete is pénzt ér.
Ahhoz, hogy megfelelden tudjunk banni a pénzzel, fontos minél tobbet megtudni rola.

A pénz a hétkoznapi és gazdasagi ¢letben altalaban csereeszkozként, elszamolasi egy-
ségként és értékméroként hasznalt érme, bankjegy. Ettdl szemléletesebb definiciot a pénz
funkcionalis meghatdrozasan keresztiil kaphatunk.

A pénz funkcidi:

— Elszamolasi eszkoz: A pénz elszamolasi (értékmérd) egységként mas aruk értékét fe-
jezi ki, lehetévé téve azok dsszehasonlitasat.

— Forgalmi eszkoz: Ha a pénz a csere altalanos eszkdzeként az aruk mozgasat kozvetiti,
a forgalmi funkcidja érvényesiil.

— Fizetési eszkoz: A pénz fizetési eszkdz funkciodt tolt be, ha az &rumozgastol fiiggetle-
niil, kdzvetlen ellenszolgaltatds nélkiil cserél gazdat.

— Felhalmozasi eszkoz.: A pénz felhalmozési (vagyontartdsi) funkcidjat tolti be, ha a
forgalombol kilép és késobbi sziikségletek kielégitéséig vagyonként viselkedik.

1.2. A pénz idoértéke

1.2.1. Jovoerték (FV, Future Value)

A pénz jovéértéke megmutatja szamunkra, hogy egy adott pénzdsszeg meghatarozott
id6 eltelte utan mennyit fog érni, adott kamatlab mellett.
Ha a kamatokat csak egyszer, a futamidd végén irjak jova, akkor egyszerii kamat-
szamitast alkalmazunk.
Képlettel kifejezve: FV =C, -(1+n-r)

A képletben alkalmazott jelolések:

FV = a befektetett pénzisszeg értéke a futamido végen
Cy = a pénz kiindulaskori értéke

n = az idoszakok szama

r = a kamatldb

Ha a kamat megfizetése idészakonként (pl. évente) egyszer esedékes, akkor a jovoér-
téket a kamatos kamat szamitasanak modszerével hatarozhatjuk meg.

Képlettel kifejezve: FV, =C,-(1+r)’

A képletben alkalmazott jelolések:

FV, = a befektetett 6sszeg értéke ,,n"" idészak mulva
Co = a pénz kiindulaskori értéke

r = a katmatlab

n = az idoszakok szama



Ha viszont évente tobb alkalommal is esedékes a kamatok jovairasa, akkor a képletet
korrigalni kell az évenkénti kamatfizetések szamaval.

Képlettel kifejezve: FV,, =C, -[1 + Lj
m
A képletben alkalmazott jelolések:
FV,m = a befektetett pénzésszeg értéke ,,n” év mulva
Cy = a pénz kiindulaskori értéke
r = az éves kamatlab
m = az évenkénti kamatfizetések szama
n = az évek szama

1.2.2. Jelenérték (PV, Present Value)

A pénz jelenértéke kifejezi, hogy egy adott idé mulva rendelkezésre all6 pénzosszeg adott
kamatldb mellett mennyit ér ma. A jelenérték kiszadmitasat diszkontalasnak is nevezhetjiik.

Képlettel kifejezve: PV, = C, -DF, =C, - 1

(1+7)

A képletben alkalmazott jelolések:

PV, = a jovobeni pénz jelenlegi értéke

C; = a jovobeni pénz nagysaga

DF; = a diszkonttényezd (Discount Faktor)
r = a kamatldb

n = az évek szama

Képlettel kifejezve: PV, , =C,-————
r
1+ j

A képletben alkalmazott jelolések:
PV, m = ajovobeni pénz jelenlegi értéke
C; = a jovobeni pénz nagysaga

r = a kamatlab

n = az évek szama

m = az évenkénti diszkontalasok szama

1.3. Egyenletes pénzaramlas

Egyenletes pénzaramlasnak nevezziik az orokjaradékot, a novekvo tagu ordkjaradékot,
valamint az annuitast.

1.3.1. Orékjaradék (Perpetuity)

Orokjaradéknak nevezziik azt a specialis, pénzaramlas-sorozatot, amely meghataro-
zott 1d6kozonként, végtelen idészakon keresztiil, id6kozonként allandé nagysagu pénzaram-
last biztosit.

, iy C
Képlettel kifejezve: PV =—
r

perp.

A képletben alkalmazott jelolések:
PVyerp. = a pénzaram jelenértéke



C = az évi fix pénzaram
r = kamatlab

1.3.2. Novekvo tagu orokjaradék (Growing Perpetuity)

A novekvo tagi orokjaradék ezzel szemben egy olyan pénzaramlas, amely meghata-
rozott 1dOko6zonként, végtelen idészakon keresztiil, idokozonként allandd litemben novekvo
nagysagu pénzaramlast biztosit.

, C
Képlettel kifejezve: PV =—0
r

g.perp.
-8

A képletben alkalmazott jelolések:

PVy perp. = a novekvé pénzaram jelenértéke

C; = az elso évi pénzdaram

r = kamatlab

g = a pénzaram allando novekedésének titeme

1.3.3. Annuitas (A, Annuity)

A harmadik szabalyos pénzaramlas az annuitas, amely meghatarozott idék6zonként,
meghatarozott id6szakon keresztiil, id6kozonként allandoé nagysagl pénzaramlast biztosit.

Képlettel kifejezve: PV, = < (1 — (#D
“or (1 + r)t
A képletben alkalmaczott jelolések:
PV, = az annuitds jelenértéke
C; = az dllando osszegii pénzaram
r = kamatlab
t = az idotartam hossza

1.4. Megtériilési és pénziigyi mutatéok, beruhazas-elemzés

Altaldnossagban iizleti véllalkozasnak neveziink minden emberi tevékenységet, mely-
nek alapvetd célja a fogyasztoi igények kielégitése nyereség elérésével. A termeléshez pénz-
eszkozok felhasznalasara van sziikség. Beruhdzasrol akkor beszéliink, ha a tékelekotés ered-
ményeként valamilyen targyi eszkoz (ingatlan, gép, miiszaki berendezés stb.) 1étesiil. A toke-
lekotés masik lehetdségét a pénziigyi befektetések jelentik. Fontos azonban, hogy el tudjunk
igazodni a befektetések és hozamok kozott, €s megalapozottan tudjunk kozottiik valasztani.

A beruhazasi dontések szubjektiv és objektiv elemekbdl allnak. Az elvégzett gazdasa-
gossagi szamitasok megkonnyitik a dontésre hivatottak szdmara a megfeleld racionalis dontés
meghozatalat. Attol fiiggden, hogy az elvégzett szamitasokban az id6t, mint szdmszerlsithetd
tényezOt figyelembe vessziik-e, a kiszamitott mutatdkat statikus vagy dinamikus mutaténak
nevezzik. Statikus mutatd esetében a kiillonb6z6 idoben bekdvetkezett pénzmozgasok kozott
nem tesziink kiilonbséget. Ilyen mutatd pl. a befektetés megtériilésének ideje, a beruhdzas
rentabilitasa (atlagos évi nyereség osztva a befektetett 6sszeggel) stb. Dinamikus mutatd ese-
tében a pénzmozgasok idObeliségét szdmszeriien is kifejezzlik szamitasainkban.

1.4.1. Az idopreferencia elve

Az idépreferencia az id6 pénzértékének szamszerl kifejezése. Azt fejezi ki, hogy az
azonos 0sszegll, de eldobb képzddd nyereség tobbet ér, mint a késébb keletkezd. Ez konnyen
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belathato, hiszen az igy felszabadul6 pénzt Gjra befektethetjiik, vagy a vallalkozas egyéb tert-
letein felhasznalhatjuk.

1.4.2. Pénzaram (CF, Cash Flow)

Szamviteli szempontbol egy beruhdzas élettartamat kivitelezési, megvaldsitasi és
lizemeltetési idoszakra osztjuk. Dinamikus beruhazas-gazdasagossagi szamitasok esetében ezt
az ¢les elkiilonitést nem alkalmazzuk. A cash flow szamitdsandl a beruhazasi és termelési
koltségek kozott nem tesziink kiilonbséget. Az adott év bevételeinek €s kiadasainak kiilonbsé-
gét a pénzaram egy elemének tekintjiik (CF,). Jelentds kiilonbség még a szamvitelben meg-
szokott elszamolasi renddel szemben, hogy a pénzaram kiszamitidsanal csak a valédi pénz-
mozgasokat vessziik figyelembe. Igy példaul a koltségek kozott nem keriil elszamolasra az
amortizaciod, mert az nem jar valds pénzmozgassal, csupan szamlak kozotti atcsoportositast
jelent.

1.4.3. Netto jelenérték (NPV, Net Present Value)

Egy beruhazas nett6 jelenértékét a beruhazas tokesziikségletének jelenértéke és a be-
ruhazas brutt6 cash flow-janak jelenértéke alapjan hatdrozzuk meg oly mddon, hogy a beru-
hazas jelenértekébdl levonjuk a sziikséges raforditasok értékét.

C
Képlettel kifejezve: NPV = PVe, —C, = 1 = -C,
+r

A képletben alkalmaczott jelolések:

NPV = a netto jelenérték

PVc; = a beruhazas jelenérteke

Co = a beruhdzashoz sziikséges raforditasok értéke
r = a becstilt varhato kamatlab

Az a beruhazas felel meg az elvarasainknak, amelynek nettd jelenértéke legalabb nul-
la. Negativ nettd jelenértékii beruhdzast nem szabad megvalositani! Tobb potencidlis beruha-
zasi lehetdség koziil a legmagasabb nettd jelenértékiit célszeri megvalositani.

A becsiilt varhaté kamatldb azt mutatja meg, hogy a nemzetgazdasig egészében egy
atlagos beruhazastol milyen szintli jovedelmezdséget varhatunk el, az adott gazdasagi koriil-
mények kozott. A nettd jelenérték alapjan végzett beruhazas értékelések megbizhatosaga
nagymértékben fligg attél, hogy mennyire tudjuk pontosan megbecsiilni ezt a kamatlabat.

1.4.4. Belso megtériilési rata (IRR, Internal Rate of Return)

Az IRR az a kamatldb, amely mellett a beruhdzas diszkontalt jelenlegi érteke (NPV)
nulla. Tehat az IRR szamitasakor azt a kamatlabat keressiik, amelynél a diszkontalt bevételek
Osszege ¢€s a diszkontalt kiaddsok Osszege egymassal egyenld. Az IRR elénye a tobbi dinami-
kus beruhazas-értékelési mutatoval szemben az, hogy kiszamitasanal nem hasznal becslést
igényld varhatd kamatlabat, valamint sem az id6horizontra, sem a beruhazasi 6sszegre vonat-
kozo6 kotottséget nem alkalmaz. A beruhdzasok dsszehasonlitasakor egyszerlien a magasabb
IRR értékii valtozatot kell valasztanunk.
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1.4.5. Megteériilési idé (PP, Payback Period)

Gyakran eléfordul, hogy két projekt koziil nem azt valasztjuk, amelyiknek nagyobb a
nyeresége (nettd jelenértéke), hanem azt, amelyik hamarabb tériil meg. Ehhez kiilonbozd
megtériilési idé szamitasi modok allnak rendelkezésre.

A legnépszerlibb megtériilési id6 szamitas abbol indul ki, hogy altaldban a projekt ele-
jén kell bizonyos tokét befektetni, €¢s késobb tobb alkalommal lehet kiillonbozé Osszegeket
felvenni. Eszerint a megtériilési idot ugy szamitjuk, hogy a kifizetések atlagat elosztjuk a be-
foly6 Osszegek atlagaval.

A szakirodalomban Discounted Payback-nek nevezett megtériilési idot ugy képezziik,
hogy egy megfeleld kamatlab segitségével a kiindulod dsszeg kivételével mindegyik Osszeget
diszkontaljuk, majd az igy kapott ) 0sszegekre alkalmazzuk, az el6z6 eljarast (tehat a disz-
kontalt kifizetendd Osszegek atlagat elosztjuk a diszkontalt befolyo dsszegek atlagaval).

A harmadik megtériilési 1d6 - szamitas is diszkontalt 6sszegekkel dolgozik (de a disz-
kontalast az NPV fiiggvény végzi), és uigynevezett csiszd vagy gongyolt nettod jelenértékek
sorozatat képezziik, megnézziik a sorozat hanyadik eleme lesz eldszor pozitiv, a megtériilési
1d6 annyi év lesz. Ez utdbbi eljards hasznalat ajanlott leginkabb, mivel ez a megtériilést fo-
lyamatként, kvantitativ modon irja le.

Ellenorzo kérdések

Mi a pénz és mik a funkcidi?

Mi a kamatos kamatszamitas képlete?

Mit jelent a pénz jelenértéke?

Mi a pénz jovoérteke?

Mi az évjaradék?

Mit jelent az idépreferencia elve?

Mi a Cash Flow?

Mi az Osszefiiggés az NPV és az IRR kozott?

PN R LD =
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2. MONETARIS POLITIKA

A pénziigypolitika a gazdasagpolitika fontos része: azon makroszintii dontések, intézkedé-
sek osszessége, amelyek a pénzmozgasokat, pénzkapcsolatokat meghatarozzak.

Részei:

o Fiskalis politika: az allami bevételek €s kiadasok tudatos alakuldsaval a gazdasagra koz-
vetlen hatas gyakorlasa.

e  Monetaris politika: a gazdasdgban 1év0 pénz mennyiségének és dranak szabalyozésa.

e Devizapolitika: egy orszag belsd pénziigyi rendszerét a kiilsé pénziigyi rendszerrel han-
golja Ossze.

Hangsulyozni kell, hogy elvalaszthatatlan kapcsolat all fenn a pénziigypolitika, a gazdasag-
politika, a politika és jog kozott. A pénzmozgasokba, pénzkapcsolatokba torténd beavat-
kozésra, az ezzel kapcsolatos dontésekre, intézkedésekre, a megoldandd, illetve megoldott
feladatokra tobbféle konstrukcio all rendelkezésre. A beavatkozéas torténhet piackonform
moddon vagy attol eltérden, lehet liberalisabb, intervencionistabb.

A pénziigyi rendszer azon intézmények, szervezetek, piacok, torvények és szabalyok Osszes-
sége, amelyek lehetové teszik a gazdasagon beliili pénz- és tokekapcsolatot.

A pénziigyi piac a pénz és a toke cseréjének helyszine. Feladata a pénzeszk6zok és toke
eljuttatasa a megtakaritoktol a felhasznalokig.
Csoportosithatjuk a kovetkezdk szerint:

Eszko6zok jellege szerint: értékpapir, bankbetét, deviza

Lejarat szerint: pénzpiac, tokepiac

Kibocsatasi mod szerint: nyilt piac, zart piac

Forgalmazas szerint: elsddleges piac, masodlagos piac

Ko6tési mod szerint: azonnali, hataridos

Pénzpiaci eszkozok: valto, kincstarjegy, rovid lejaratu bankbetét és bankhitel, egyéb.

Tokepiaci eszkozok: részvény, kotvény, zaloglevél, hosszu lejarati bankbetét és bankhitel,
egy¢éb.

Az egyes fogalmakra a jegyzet tovabbi részei adnak eligazitast.

Kozgazdasagi tanulmanyaik sordn a monetarizmus elméletével, a pénzkereslet és pénzkinalat
Osszefiiggéseivel taldlkoznak. A Pénziigytan keretében a monetaris politikaval, annak a gaz-
dasagra gyakorolt hatdsaval foglalkozunk. Miel6tt ratérnénk a monetaris politikara, tekintsiik
at roviden a pénzkereslet és a pénzkinalat f6 tényezdinek osszefiiggéseit.

A pénz Kkereslete szoros Osszefiiggésben van a gazdasagi tevékenységgel és az inflacidval.
A pénzkereslet fliggvénye azon kozgazdasagi valtozok kozotti matematikai kapcsolatot fejezi
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ki, amelyek alapjan meghatarozhato, hogy a gazdasag szerepléi miként alakitjak vagyonuk
Osszetételét (portfoliojukat). A pénzkereslet fiigg a redljovedelemtdl, az arszinvonaltol és a
kamatlabaktol (mint alternativakoltségtol). A pénzkereslet hdrom részre bonthato: tranzak-
cids, Ovatossagi (biztonsagi) és spekulacids pénzkeresletre. A pénzkereslet nagysagat a tran-
zakcios pénzkeresletnél a bevételek ¢és a kiadasok idObeni eltérése, az Ovatossagi
pénzkeresletnél a bevétel-kiadas esetleges strukturalis véaltozasai, a spekulacids pénzkereslet-
nél a realkamat befolyésolja elsdsorban.

A pénzkinalat f6 6sszetevéi a tagan értelmezett pénz és a hitelpénz egyiittese, fligg a meg-
takaritasi hajlanddsagtol és a bankok pénzteremtési képességétol. ,,A pénzkinalat korlato-
zottsaga sziikségszerti feltétele annak, hogy a pénznek értéke legyen.” (Samuelson)

A megtakaritasok (S) és a beruhdzéasok (I) kozotti alaposszefiiggést a realkibocsatas és a ka-
matlab fliggvényében az IS gorbe mutatja. Az IS gorbe a kiadasok és a kamatlabak olyan
kombinacioit tartalmazza, amikor a beruhdzasok és a megtakaritasok egyensulyban vannak. A
pénzkinalat (M) és a pénzkereslet (L) egyenldségét a kibocsatas és a kamatlab fiiggvényében
az LM gorbe fejezi ki, vagyis kiilonb6z6 kombinacidkban a pénziigyi piacok egyensulyat mu-
tatja.

Az IS és az LM fiiggvények metszéspontjaban a kibocsatas és a kamatlabak makrodkondmiai
egyensulyban vannak. Az IS-LM elemzés a kibocsatas, a kamatlabak és a pénzkinalat kolc-
sOnos fiiggdségét szintetizalja, s ezzel lehetdvé teszi a gazdasagpolitika, a koltségvetési €s a
monetaris politika hatdsainak kimutatdsat, értékelését.

2.1. A monetaris iranyitas és eszkozrendszere

A monetaris politika a pénz mennyiségének €s aranak szabalyozéasaval a gazdasagpolitika f6
célkitlizései — kiegyensulyozott gazdasagi novekedés, foglalkoztatottsag megfeleld szintje,
antiinflacios politika — megvalositasat segiti eld.

Hatésa a pénzkeresleten €s pénzkinalaton keresztiil érzékelheto.

Eszkozei: Kotelezd tartalekrata
Refinanszirozas (klasszikus, repo, valtod viszontleszamitolas)
Kamatpolitika
Nyilt piaci miiveletek (aktiv pénz- és tékepiaci beavatkozas)
Arfolyampolitika
Hitelkorlatok eldirasa
Kamatplafon eldirasa

Az utols6 két eszkoz alkalmazasa kozvetlen (direkt) beavatkozas, a tobbi indirekt eszkoz. A
piacgazdasadgokban, Magyarorszagon is az indirekt eszkdzoket alkalmazzak.

Tekintsiik 4t roviden az egyes eszkozok Iényegét €s hatdsmechanizmusat.
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2.1.1. Kotelezo tartalékrata

A kotelezo tartalék eredetileg a betétesek védelmét szolgélta, ma a monetéris iranyitas esz-
koze.

A jegybank megszabja, hogy a hitelintézetek betét- €s betétjellegli forrasai mekkora hanyadat
kotelesek jegybankpénzben (a jegybankndl szamlédn) tartani. A kotelezd tartalék utan a jegy-
bank nem vagy csak minimalis kamatot fizet. A tartalék mértékével a jegybank szabalyozza a
kereskedelmi bank pénzteremtését, ugyanis a forrds ezen részét nem helyezheti ki a
kereskedelmi bank.

PL. 10% tartalékrata esetén, 100 egység betétnél, 10 egység a kotelezd tartalék és maximum
90 egység helyezheto ki.

A kereskedelmi bankok pénzteremtési folyamata multiplikativ médon torténik. A kotelezo
tartalékrata reciproka (1/t) olyan egyiitthato, amely kifejezi a pénzteremtéssel a
pénztomeg novekedésének mértékét.

A kereskedelmi bank egységnyi betétbdl t tartalékot helyez el a jegybanknal, maximum 1-t
hitelt nyujthat. A kdvetkezd 1épésben ennek az (1-t) betétnek (1-t)-vel csokkentett hanyada
keriilhet hitelkihelyezésre, és igy tovabb. A pénzteremtés e lancolata mértani sor dsszegeként
irhato le. A végeredményt a pénzmultiplikator, a tartalékrata reciproka 1/t fejezi ki. En-
nek az a lényege, hogy egységnyi jegybankpénz bekeriilve a bankrendszerbe 1/t-szeres
pénztdomeg teremtését teszi lehetévé. 10 % tartalékrata esetén (1/01,), a pénztomeg, tizszeres
lehet. Minél nagyobb a tartalékrata, anndl kisebb a gazdasidgban 1év0 pénztomeg mértéke €s
forditva.

Meg kell jegyezni, hogy a pénzmultiplikator az elméletileg lehetséges pénztomeg novekedését
fejezi ki, a bankok a kotelezd tartalékon kiviil is képeznek tartalékot, igy a tényleges
pénztdmeg novekedése az elméleti érték alatt van.

Ha a jegybank ndvelni kivanja a bankok altal kihelyezhetd pénzmennyiséget, csokkenti,
ha sziikiteni akarja, noveli a tartalékrata mértékét. A tartalékrata a kamatlabakra is
hatast gyakorol a kamatrés-igény novelésével vagy csokkentésével.

Kamatrés (marge): a betéti és a hitel kamatlabak kiilonbsége, illetve az eszk6zok hozama és
a forrasok koltsége kozotti kiilonbség.

A banknak a betétekre fizetett kamatot a kihelyezések hozamabol kell fedezni, a kamatrés
pedig a bank mikddési koltségeinek €s eredményének fedezésére szolgal.

A kotelezd tartalékkal a betétnél kevesebb 0sszegli hitel kamatbevételének a teljes Osszegll
betétallomany kamatait kell fedezni, ez 6nmagaban tamaszt egy kamatrés-igényt.

Az el6z0 példanal maradva, ha 100 egység betétre 9% betéti kamatlabat alkalmaznak, akkor a
fizetend6 kamat 9 egység. Ennek fedezetét 10% hitelkamatlab (9/90) teremti meg. Ez esetben
a tartalék miatt sziikséges 1%pont kamatrés. (Tekintsiink el most a tartalék utan fizetett ka-
mattol, amely ezt kissé mérsékli, de nem egyenliti ki!)

Belathato, hogy a tartalékrata novelésével csokken a hitellehetéség és né a kamatlab, il-
letve a rata csokkenésével béviil a hitellehetoség és csokkennek a kamatlabak.
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A kotelezd tartalékrata altalanos mértéke Magyarorszagon hosszl ideig nagyon magas volt.
Az 1990-es évek elején 16 %, ezt kovetden csokkenésekkel és emelkedésekkel az 1990-es
évek kozepére 17 Y%-ot ért el, ezt csokkent 1997. Ev elejére 12%-ra, 2000. jalius 1-t61 11 %-
ra. A nagy valtozas 2001. februar 1-t6l kdvetkezett be, mely id6ponttdl kezdve a tartalékrata
7 %, 2001. julius 1-t6l 6 %, 2003 masodik felében 5 %-ra csokkent, de ez nemzetkozi Ossze-
hasonlitdsban még mindig magas. Az EU tagallamokban 2%. A magasabb tartalékratat ne-
mileg ellensulyozza, hogy a magyar jegybank a kotelezd tartalék utdn kamatot fizet.

2.1.2. Refinanszirozds

Refinanszirozas alatt a jegybank részérdl a kereskedelmi bankok forrasanak novelését értjiik.
A jegybank valamilyen formaban hitelt nyijt az iizleti banknak, ezzel bdviti a hitelezési
lehetdségeket, azaz noveli a gazdasagban 1évé pénz mennyiségét. A refinanszirozas
sztkitésénél pedig csokkenti a hitellehetdségeket.

A Kklasszikus refinanszirozas egy évnél hosszabb futamidére atengedett forras. Jellemzden a
jegybank az altala kiilf6ldré] meghatarozott célra felvett hitelt tovabbitja az {izleti bankokon
keresztiil a gazdasagba. Ilyen hitel pl. a vilagbanki hitel.

A repohitel rovid lejaratu, zomében egy napos futamidejii, likviditasi hiany feloldasara szol-
gald hitel. A jegybank az iizleti bankoknak az altala meghatarozott keret erejéig, értékpapir
fedezete mellett biztosit repohitelt. Ez az aktiv repohitel. A kereskedelmi bankok tulzott lik-
viditdsa Un. passziv repotigylettel mérsékelhetd, ez az lizleti bank altal a jegybanknal ,,piaci”
alapon elhelyezett betétet jelent.

A refinanszirozasi hitelt az lizleti banknak meghatarozott kamattal kell a jegybank szdmara
visszafizetni, ezzel a jegybank a kereskedelmi bankok forrdsainak koltségén keresztiil be-
folyasolja a piaci kamatlabakat.

A klasszikus refinanszirozasi, az aktiv és a passziv repohitel kamatlabat egyarant a jegybank
szabja meg.

Az lzleti bankok az altaluk leszdmitolt valtét értékesithetik a jegybanknak (viszont-
leszamitolas, rediszkontalas), a jegybank azonban nem véllalja 4t a valtdados nem fizetésébdl
ered6 kockazatot. Ezért a viszontleszamitolas a valto lejarataig tulajdonképpen hitelt hely-
ettesit.

2.1.3. Kamatpolitika

A jegybank nem irja el6 a bankok szamara kotelezéen alkalmazand6 kamat mértékét, az altala
alkalmazott, elére meghirdetett kamatok, mint irainyadé kamatok befolyasoljak a piaci
kamatlabak alakulasat hitel- és betétoldalon egyarant. A jegybanktol szerzett forrasok
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koltségét meghatarozza, ezzel a mashonnan szerezheté forrdsok koltségét is befolyasolja. A
forrasok koltségétdl pedig fiigg a kihelyezések kamatszintje is.

A jegybanki kamatlabak, %

Megnevezés 2001. | 2002. | 2003. | 2006.
janudr | méjus | jinius ";‘;"zflr
01. 22-t6l 19-tol
Alapkamat 11,00 9,00 9,50 8,00
Even tali refinanszirozas 11,00 9,00 9,50 8,00
Repokamat
Aktiv 1 napos 13,75 10,50| 10,50 9,00
kiegészitd 19,00 - --
Passziv 1 napos 9,75 7,50 8,50 7,00
1-2 hét 11,75 9,00 9,50 8,00
Azonnali swap 13,75 10,50 10,50
Viszontleszamitolasi 20,00 20,00 20,00
Biintet6 kamat + 10,00 +| +10,00
10,00

Forras: MNB kozlemények
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Nézziink egy hosszabb 1ddsort a jegybanki alapkamat-szint alakulasarol.

A jegybanki alapkamat (%) alakuldsa Magyarorszagon

Ev Alapkamat (%) Viltozasok Ev Alapkamat (%) Viltozasok
1991. év végén 22,0 2002.02.19. 8,50
1992. év végén 21,0 kozben 19,0 2002 05.22. 9,00 A kovetkez6 id6-

pontig a mérték
6-szor valtozott, hol
csokkent, hol
emelkedett.
1993. év végén 22,0 2003.06.19. 9,50
1994. év végén 25,0 2003.11.28. 12,50
1995. év végén 28,0 2004.03.23. 12,25
1996. év végén 23,0 év kozben otszor | 2004.04.06. 12,00
valtozott
1997. 03. ho 21,5 2004.05.04. 11,50
1997. 06. ho 21,0 2004.08.17. 11,00
1997. 09. ho 20,5 2004.10.19. 10,50
1998. 02. ho 20,0 2004.11.23. 10,00
1998. 08. ho 18,0 3 1épcsbs csok- 2004.12.21. 9,50
kenéssel
1999. 02. ho 16,0 0,5 %-pontos 2005.01.25. 9,00
csokkenéssel

1999. 06. ho 15,5 2005.02.22. 8,25
1999. 11.04. 15,0 2005.03.30. 7,75
1999. 11.15. 14,5 2005.04.26. 7,50
2000.02.h6 13,0 2005.05.24. 7,25
2000.03.ho 12,0 2005.06.21. 7,00
2000.04.h6 11,0 2005.07.19. 6,75
2001.07.ho 11,25 2005.08.23. 6,25
2001.09.h6 11,00 2005.09.20. 6,00
2001.10.ho 10,75 2006.06.20. 6,25

Ev Alapkamat (%) Viltozasok 2006.07.20. 6,75
2001.11.ho 10,25 2006.08.29. 7,25
2001.12.h6 9,75 2006.09.26. 7,75
2002.01.08. 9,50 2006.10.25. 8,00
2002.01.22. 9,00

Forras: MNB kozlemények

A banki betétek ¢€s hitelek kamatszintjének 1995. utdni csokkenése Osszefligg a jegybanki

alapkamatszint jelentés mérséklodésével.

2.1.4. Nyiltpiaci miiveletek

Nyiltpiaci miiveletek alatt a jegybank értékpapir tigyletét értjiik. Ertékpapir eladédssal, kiboc-

satassal a jegybank pénzt von el a gazdasagbdl (a megtakaritdsok egy részét ezen érték-
papirokba fektetik) és forditva, értékpapir vasarlassal pénzt juttat vissza a gazdasagba. A je-
gybankok e tevékenységiiket féleg allampapirok révén gyakoroljak. Az egyik legrugalmasabb
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monetaris politikai eszkdz, naponta valtoztathatd vele a gazdasagban 1év0 pénz mennyisége €s
a mennyiségen, illetve az értékpapir hozamon keresztiil a pénz ara.

Magyarorszagon hosszll id6 keresztiil az MNB bocsatotta ki az allampapirokat és iranyitotta
az els6dleges piacot. 1997-ben létrejott az Allamadossag Kezelé Kozpont (AKK) és atvette
ezt a tevékenységet az MNB-t6l. Az allampapirok kibocsatasaban a jegybanknak konzultativ
szerepe van.

Az MNB az elsddleges piacon nem, csak a masodlagos piacon vasarolhat, illetve adhat el al-
lampapirt. Ezen kiviil sajat értékpapirt (jegybank kdtvényt) bocsathat ki.

2.1.5. Az arfolyam-politika

Az arfolyam-politika nem els6sorban monetaris eszkéz. Viszont a hazai fizetéeszkoz kiilsd
értekének szabalyozéasa is érinti a megtakaritasokat, a kiilfoldrél szarmazé megtakaritadsok
aramlasi irdnyat, hazai fizetdeszkozre atvaltott betétallomany valtozasaval.

2.1.6. Egyéb eszkiozok

Az egyéb eszkozok kozott szokas emliteni az un. erkdlesi rédhatdst és a likviditasi tartalék
eldirasat. Ez utdbbival a jegybank — a mérlegféosszeg (az eszk6zok dsszes értéke) ardnyaban
— eldirja a bankok szamara, hogy milyen 6sszegii likvid eszkdzt (jegybankképes értékpapirt)
kotelesek tartani.

Jegybankképes értékpapirnak azokat nevezziik, amelyeket a jegybank annak mindsit (al-
talaban allampapir és jegybanki kibocsatasu papir).

A monetaris eszkozok utan ismerkedjiink meg a monetaris aggregatumok fogalmaval,
ez azon megtakaritasokat jelenti, amelyekre a monetaris politika eszkozei hatast gya-
korolhatnak.

Monetaris aggregatumok
(MO) Monetaris bazis

Forgalomba 1év6 készpénz + hitelintézetek jegybanki tartalék- és egyéb forintszdmlai

(M1) Tranzakcios pénz

bankrendszeren kiviili készpénz +latra sz616 forintbetétek
(M2) =MI + latra sz616 devizabetétek + lekotott forint- s devizabetétek
(M3) = Tagan értelmezett pénz (M2 + pénzintézeti értékpapir)

(M4) M3 + bankrendszeren kiviili allampapirok és jegybanki kotvények
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(Az 1. fejezetben a tagan értelmezett pénzt M2-vel jeloltiik, itt M3 jelolés szerepel, tartalmuk
azonos, fenti M2 az értékpapirok nélkiili tagan értelmezett pénzt jelenti.)

A magyar monetaris aggregatumok értékének alakuldsa, milliard forint

Ev MO M1 M3 M4
1990. 339 517 1009 1009
1995. 750 1036 2736 3285
1998. 1161 1789 4620 6348
1999. 1439 2125 5361 7541
2000. 1568 2378 6052 8690
2001. 1555 2771 7093 10066
2002. 1764 3259 7753 11031
2003. 2092 4028 8789 13084
2004. 2015 4169 9804 14505
2005. 2405 5189 11231 16560

2006.11.hé 2564 5593 12470
Forras: MNB

A kotelezd tartalékrata csOkkenése kovetkeztében mérséklodott a monetaris bazis értéke,
1999-t61 a ndvekedést elsGsorban a nemzetkozi fizetoképesség biztositasa indokolta. A tran-
zakcids pénz mindkét 6sszetevdjének ndvekedési liteme csokkent.

2.2. Allami preferenciak a hitelezésben

A bankok csak hitelképes iigyfeleknek nyujthatnak hitelt, a betétesek pénzét és a bank bizton-
sdgat nem kockéztathatjdk gy, hogy mdar a kihelyezéskor feltételezhetd az iigyfél
fizetésképtelensége. Az ligyfeleknél a kockazat mértékének fiiggvényében eltérd kamatlabat
alkalmaznak, tehat a korldtozottan hitelképes (kockazatosabb) adosnak a piaci atlagnal ma-
gasabb kamatlabat allapitanak meg. A kevésbé kockdzatos ados esetében pedig a piaci at-
lagnal kissé alacsonyabb kamatlabat alkalmaznak.

Az éllam gazdasag- és szocialpolitikai céljai megvalositasa érdekében tdmogatast adhat a
hitelhez. Ennek formaja lehet kamattamogatis, adokedvezmény, visszatéritendd vagy
visszatérités nélkiili tamogatas.

A kamattamogatas azt jelenti, hogy az allam az adods helyett a piaci kamat egy részét magara
vallalja. Ezzel a hitelfelvevo szamadra a hitel olcsobba, jobban kigazdalkodhatova valik.

Az adokedvezmény vallalkozas esetén azt jelenti, hogy az éves eredménybdl a vallalatnal
maradd hanyad nagyobb lesz, vagyis a hitel visszafizetéséhez figyelembe vehetd elsddleges
fedezet novekszik, s ezen keresztiil az adds hitelképessége javul. A javuld hitelképesség az
ados szamdra a kedvezObb hitelkamatldbban is kifejezésre juthat. Magénszemély esetén a
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hitelhez kapcsolt adokedvezmény noveli az illetd nettd jovedelmét, igy a torlesztés valamint a
kamatfizetés fedezetét, s ezzel hitelképesebb lesz az adds.

A visszatéritendd tamogatas vallalkozasok fejlesztésénél, beruhdzdsanal alkalmazhato,
amely gyakorlatilag kamatmentes hitelt jelent, ezaltal a tovabbi bankhitelezés szempontjabol
kedvezdébbé valik az ados megitélése.

A vissza nem téritendé tamogatas a vallalat szamara véglegesen atadott pénz, téketartalékba
helyezve noveli a sajét t(')'két ezzel sajét forrasait boviti, egyben javitja a vallalat ado-

crer

Az allam altal tamogatott, preferencialis hitelek altalaban jellemzdek a kis- és kozépvallala-
tok, valamint a mezdgazdasdg esetében. Ezek a konstrukciok a kis- és kozépvallalatok
versenyhatranydnak csdkkentését segitik eld, a mezdgazdasidgban ezen tilmenden az agazati
sajatossagokbol fakadd hatranyt (Lasd. a kovetkezo alfejezetben) mérséklik.

Ezek a tdmogatdsok kozvetlen, vagy kozvetett forméban éallami garancia vallalasaval is
kiegésziil(het)nek, amely a masodlagos fedezet, a biztositék oldalardl javitja a hitelképességet.
Maganszemélyek esetében az preferencidlis hitel elsésorban szocialpolitikai célokat szolgal,
ilyen a lakashitelek timogatasa, de ide lehet sorolni a didkhitel konstrukciot is.

A felsorolt preferencidk alkalmazasa nem magyar sajatossag, a fejlett orszagok tobbsége al-
kalmaz hasonlét. Az Eurdpai Unidban a mezdgazdasagban csak a fejlesztési, beruhazasi
hitelekhez ¢s a kozraktar hitelekhez adhat6é kamattamogatas. Az egyéb rovid lejaratu hiteleket
— az aruhitel kivételével — piaci kamatlabbal lehet igénybe venni.

A maganszemélyek kedvezményes hiteleinél az allam egyértelmiien szocialpolitikai célok
megvalositasat tartja szem elott.

2.3. Mezogazdasagi sajatossagok

A magyar mezOgazdasag versenyképességének, piacorientdlt miikddésének fontos feltétele az
agazat megfeleld toke- és hitelellatdsa. Az agrarfinanszirozds modernizacioja, hatékony in-
tézményrendszerének kiépitése Osszetett feladat, amelynek megoldasa soran nem tekinthetiink
el a fejlett toke- és hitelpiacok nemzetkozi tapasztalatainak hasznositasatol.

Az agraragazat finanszirozasanak megoldéasa a vallalkozéasok és az dgazat iranyitasanak egyik
kulcskérdéséve valt. A tdmogatasi rendszer finanszirozast segitd valtozasai ellenére az agrar-
finanszirozas rendje tovabbi korszeriisitésre szorul. E folyamatban az Eurdpai Uni6 direktiva-
thoz és rendszeréhez vald kozelitést kell eldtérbe helyezni. Elsdsorban az dgazat finansziroz-
hatésaganak feltételeit kell javitani.

A mezégazdasag sajatossagai:
1. Tokeigényesség

2. Mas agazatokhoz képest lassiibb tokemegtériilés, kisebb jovedelmezdség
3. Szezonalitas

4. Magas termelési kockazat

5. Gyenge a piaci alku-pozicidja

Magyarorszagon tovabbi sajatossag a tokeszegénység.
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A finanszirozéast meghatarozo6 tényezok helyzete és hatdsai az agraragazatban sajatos vonaso-
kat hordoznak. A mezdgazdasagban a sziikséges toke nagyobb hanyada tartos lekotésli, nem
egyetlen periddusban hasznosulo. Jellemz6 ez a forgoeszk6zok egy részére is, gondoljunk
arra, hogy példaul a befejezetlen termelés tartalmazza a tobb éven at hasznosulo tragyazast is.

A mezOgazdasag sajatossaga, hogy mas agazatokénal kisebb jovedelmezdségli, lassubb és a
természeti tényezOk hatdsai kovetkeztében kockazatosabb a toke megtériilése.

A konszolidalt gazdasagi helyzetli orszdgokban, igy az EU tagallamaiban a finanszirozas
rendszere ehhez igazodik. Tamogatasok révén a mezdgazdasagi termelés jovedelmezdségét
megfeleld szinten tartjak, ezért a folyd finanszirozasban dontd a sajat erd, mig a fejlesztéseket
nagy hanyadban hosszu lejarati kedvezményes hitelkonstrukciok €s tamogatasok szolgaljak.
Mind a révid, mind a hosszl lejarati hitelek esetében jellemzd a kamattdmogatas.

Magyarorszagon 1996-ig a hiteldlloméany kétharmada rovid lejarata bankhitel, az dsszes kiilsd
forras 80 %-a rovid lejaratu kotelezettség volt. Az adossag kedvezdtlen szerkezete a novekvo
koltségeken keresztiil negativan befolyasolta az eredményt, ami tovabb ndvelte a kiilsé forras
iranti igényt és nem kedvezett a fejlesztéseknek. Az 1997-t6l bevezetett tékepotlo hitel a
mezogazdasag sajatossagaihoz igazodik, régi hianyt potol és jelentos a szerepe a forgo-
alap feltoltésében. Ennek koszonhetd, hogy 1997-tdl a hossza lejaratu hitelallomany a mezo-
gazdasdgban olyan mértékben nétt, hogy 0sszege kis mértékben meghaladja a szintén ndvek-
v6 rovid lejarata hitel allomanyat.

A magyar mezégazdasag ezzel a csdédveszélyt is magaban hordozo agressziv finanszirozasi
stratégiarol atvaltott egy konzervativ finanszirozasi stratégiara, amelyet altalaban az 6va-
tos jelzével szokasos illetni, ilyen finanszirozasi stratégia jellemzi az Eurdpai Uni6 tagallama-
inak mezdgazdasagat is. Elénye a biztonsag, hatranya a koltségesebb finanszirozasi szer-
kezet. Magyarorszagon jelenleg ez a finanszirozasi stratégiavaltasbol eredd hatrany nem ér-
z€kelhetd, egyrészt azért, mert ma az éven tali és a rovid lejarati hitel kamatlab-szintjei ko-
zOtt nincs szignifikans kiillonbség , masrészt azért, mert a kozep lejarata tokepotlo hitel 50 %-
os kamattamogatassal jar.

Kedvezmeényes hitelkonstrukciok a mezégazdasagban
1. Rovid lejaratu, a mezOgazdasagi tevékenység koltségfedezetére felvett hitelek kamatta-
mogatasa
e mértéke a jegybanki alapkamat 40 %
e allami kezesség vallalas 70 %
2. Tagi kolcson kamattamogatasa (szovetkezetnél)
3. Beruhazasok tdmogatéasa
e vissza nem téritend0 tamogatas
e kamattamogatas
4. Tokepotlo hitel, kamattamogatas atlagosan 50 %.
Csaladi gazdasagok kiilon tamogatasa egyes hitelcéloknal 100 %-os kamattamogatassal.

e

A monetaris politika az 1990-es évek elsd felében sziikitette a bankokndl a vallalkozasok,
koztiik a mezdgazdasagi vallalkozasok finanszirozasi lehetdségét. A hitelintézetek a vallalko-
zasok instabil pénziigyi és gazdasagi helyzete, a kockazat ndvekedése miatt nagyobb arany-
ban fordultak az allampapirok, mint befektetések felé. Ez 1996-t6] valtozott, a kamatlabak
csokkentek, a hitelezési lehetdségek boviiltek. A mezdgazdasagi hitelallomany novekedési
iiteme 1996és 1998 kozott rendre magasabb volt az 6sszes banki eszkoz, illetve az 6sszes
vallalkozdéi hitel novekedésénél. 1999-t6l az agazat jovedelmezoségének tovabbi romlasa
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ezt a tendenciat megvaltoztatta, az osszes vallalkozasi hitelbél az agazat részaranya 10
% ala csokkent.

A hitel-kinalatot ¢és a keresletet a mezdgazdasadgban a tAmogatasok harom tényezdvel befolya-
soljak: részben a jovedelemalakitd szerepén, részben a kamattdmogatason, részben a hitelek
garancidjan keresztiil. Mindharom tényezd gyakorlatilag a mezdgazdasagi vallalkozasok hi-
telképességét javitja.

A tamogatasok szerepe a jovedelemképzésben az Europai Uniéban nagyobb, mint na-
lunk, a kamattamogatasok piaci kamathoz mért aranya 1997-t61 kozeliti az EU-ban al-
kalmazott mértéket, alkalmazasi teriilete viszont sziikebb annal. A garanciarendszert
illetéen az igazodashoz alapvetd valtozasokra van sziikség.

A banki finanszirozas eurdpai modelljének 1ényeges vondsa az EU k&z0sségi szabalyozasa, a
monetaris unidban a tagallamok pénziigyi rendszerének Osszehangolasa. Intézményi és jogi
szempontbol a pénziigyi intézményrendszer nem tartalmaz agrar specifikumokat, a banki fi-
nanszirozas az agrarpolitika szerinti tAmogatasok figyelembe vétele mellett, a vallalkozasok
bels6 tényezodi, a hitelképesség kritériumainak valé megfelelés alapjan torténik. Gyakorlatilag
Magyarorszagon is ez a helyzet.

A mezogazdasagban fokozodott a Kiilso forrasigény. A nett6 hitel és az Osszes hitel ara-
nyabol, valamint annak valtozasabol a kdvetkezoket allapithatjuk meg:

e az Onfinansziroz6-képesség a mezdgazdasagban alacsonyabb, mint mas dgazatokban,

e az Onfinanszirozo-képesség a vallalkozasok dsszességében romlik.

A mezogazdasagi termelésben elérhetéo jovedelem rendkiviil alacsony. Az eredményt
javitottak a tAmogatasok, rontottak a koltségekben megjelené ar, adé és tarsadalombiz-
tositasi tobbletterhek, a kamat és a foldbérleti dij fizetése.

A termeloknek potencialisan a megtermelt jovedelem egyotode jut, s ez a mértékii netté
elvonas az onfinanszirozo képességet nagymértékben csokkenti, vagyis tovabb noveli a
kiilso forras iranti igényt mind a foly6, mind a fejlesztési finanszirozasban. Ha kell6 fej-
lesztési forrasokhoz nem tudnak a termeldk hozzajutni, akkor a fejlesztések, beruhdzasok
visszafogésat figyelhetjiilk meg és/vagy a sajat forrasok egyre nagyobb hanyadat forditjak be-
ruhéazasra, amelynek kovetkeztében a folyo finanszirozasban nd a kiils6é forras szerepe, tovabb
csokkentve a termeldk altal felhasznalhatd eredményt. Ez utobbi jellemzi a magyar mezdgaz-
dasagot.
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3. FINANSZIROZASI DONTESEK
3.1. A vallalkozas miikodésének feltételei

Uzleti véllalkozas alapitasdhoz és miikddtetéséhez tokére van sziikség. A tékének el-
sOsorban pénz formaban kell rendelkezésre allni, mert a vallalkozas vezetdje csak igy donthet
szabadon arr6l, hogy a rendelkezésre allo tokét a gazdasag mely szférajaba fektesse be és
milyen tevékenységet végezzen. Az indulo téke, a pénz megszerzése alapvetden két forrasbol
szarmazhat: a vallalkozas tulajdonosaitol €s a hitelez6ktdl. Ennek megfeleléen kiilonitjiik el a
belsd finanszirozas (6nfinanszirozas) és a kiilsé finanszirozas fogalmat. Az onfinanszirozas
utjan szerzett tokét sajat tokének, a piac szereplditdl szerzett tokét idegen tékének nevezzik.

A toékejavak barhonnan szdrmaznak és barmilyen formaban is jelennek meg, annak
forrasa az addzott jovedelemnek végso fogyasztasra fel nem hasznalt része, amelyet megtaka-
ritasnak, felhalmozasnak neveziink.

A toke forrasaul szolgalo jovedelemmel a gazdasagi €let barmely szerepldje rendel-
kezhet, igy pl. maganszemélyek, jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasag,
allam, helyi 6nkormanyzat, egészbiztositasi €s nyugdijalapok, befektetési alapok stb.

A maganszemélyek felhalmozasi célu megtakaritasa szdrmazhat munkaviszonybol,
onalld tevékenységbdl (pl. szellemi tevékenységbdl, mezdgazdasagi Ostermelésbdl, bérbe-
adasbol), vagyonatruhazasbol, tékebefektetésbdl (osztalék, drfolyamnyereség, kamat), nyere-
ménybdl és mas jovedelemforrasbol.

A vallalkozasi tevékenységet folytato jogi személy, jogi személyiség nélkiili gazdasagi
tarsasag, szervezet felhalmozasi forrdsa a vallalkozasbol szdrmazd adozott nyereségnek az a
része, amelyet a tagok, a részvényesek a vallalkozasban hagynak, visszaforgatnak. A gazda-
sagi tarsasagok tagjai, részvényesei akkor hagyjak a vallalkozasban az addzott jovedelmet,
vagy annak egy részét, ha a vallalkozas tovabbi gazdasagos miikodésére szamithatnak.

A kiilonbozé forrasbol megszerzett tokéért, pénzért a vallalkozas tevékenységéhez
eszkozoket és munkaerdt vasarol. A vallalkozas eszkozei konkrét megjelenésiiket tekintve
tobbfélék lehetnek: Vannak kozottiik olyan un. redleszkdzok, amelyek kézzel foghato, targyi-
asult format dltenek, mint pl. az épiiletek, gépek, berendezések, anyagok, alkatrészek, allatok.
A vallalat eszkozei kozé tartoznak a pénziigyi eszkozok is, amelyek készpénz, bankszamla-
kovetelés, vevokkel szembeni kovetelés, értékpapirok forméjaban jelennek meg. Azokat az
eszkozoket, amelyeknek nincs targyiasult form4ajuk, immaterialis javaknak nevezziik, ide tar-
toznak a szellemi termékek, az tizleti vagy cégérték, a kiillonbozé vagyoni értékili jogok stb.

3.2. Konyvviteli mérleg tartalma, felépitése

A vallalkozo célja a profitszerzés, a profit gyarapitasa, s ezaltal vagyonanak novelése.
A vallalat vagyonanak alakulasarol a konyvviteli mérleg szolgéltat informécidt. Az errdl sz616
részletesebb tudnivaldkat a vallalkozésok elszamolasanal a 8 fejezetben targyaljuk, itt csak a
pénziigyi dontésekhez sziikséges legfontosabb részeket emeljiik ki.

A mérleg olyan — egyoldalu, vagy kétoldalti — kimutatés, amely a vallalkozas vagyo-
nat, annak valtozasat tartalmazza. A mérleg a vagyon részeit a vallalkozasi tevékenységben
betdltott szerepiik szerint csoportositva az eszkozoket (aktivak), eredetiik szerint a forrasokat
(passzivak) 0sszevontan, pénzértékben és adott idopontra (fordulénapra) vonatkozoan tartal-
mazza.
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A mérlegben eszkdzként kell kimutatni a vallalkoz6 rendelkezésre bocsatott, a vallal-
koz6 miikodését szolgald befektetett eszkozoket és forgoeszkozoket (— a bérbevett eszkdzok
kivételével — fiiggetlentil attol, hogy azok tulajdonjoga csak torvényben, szerzédésben rogzi-
tett feltételek teljesitése utan keriil at a vallalkozéhoz), tovabba az aktiv idébeli elhatarolaso-
kat.

Befektetett eszkozként olyan eszkozt szabad kimutatni, amelyeknek az a rendeltetése,
hogy a vallalkozasi tevékenységet tartdsan, legalabb egy éven til szolgélja. A befektetett esz-
kozok csoportjaba az immaterialis javak, a targyi eszkdzok €s a befektetett pénziigyi eszk6zok
tartoznak.

Az immaterialis javak kozott kell kimutatni a nem anyagi eszkozoket (vagyoni értéki
jog — az ingatlanhoz kapcsolddo vagyoni értékii jog kivételével — fiiggetleniil attol, hogy azok
tulajdonjoga csak torvényben, szerzdédésben rogzitett feltételek teljesitése utan kertil at a val-
lalkozohoz), tovabbé az immaterialis javak értékhelyesbitését.

A targyi eszkozok kozott azokat a rendeltetésszertien hasznélatba vett, lizembe helye-
zett anyagi eszkozoket (foldteriilet, telek, telkesités, erdd, iiltetvény, épiilet, egyéb épitmény,
miiszaki berendezés, gép, jarmtl, felszerelések €s egyéb berendezés), ingatlanokhoz kapcsolo-
doé vagyoni értékli jogokat, tenyészallatokat kell kimutatni, amelyek tartosan — kozvetleniil
vagy kozvetett modon — szolgaljak a vallalkozas tevékenységét, tovabba az ezen eszk6zok
beszerzésére adott eldleget, beruhdzasokat, valamint a targyi eszkozok értékhelyesbitését.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott azokat az eszkozoket (részesedés, értékpapir,
adott koleson) kell kimutatni, amelyeket a véllalkoz6 azzal céllal fektetett be mas vallalako-
zonal, adott at mas vallalkozonak, hogy ott tartds jovedelemre (osztalékra, illetve kamatra)
tegyen szert, vagy befolydsolasi, iranyitasi, ellendrzési lehetdséget érjen el. Itt kell kimutatni a
befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitését.

A forgoeszkozok korébe tartoznak azok az elemek, amelyek véarhatéan 1 évnél rovi-
debb ideig szolgaljak a vallalkozas tevékenységét, illetve felhasznalasra, elhasznélasra, hasz-
nositasra kerlilnek az adott idétartamon beliil, értékiik a bevételben legaldbb egyszer visszaté-
ril. Ide tartoznak a készletek, kovetelések, értékpapirok €s a pénzeszkozok.

Készletek a vallalkozési tevékenységet kozvetleniil vagy kozvetve szolgald olyan esz-
kozok, amelyek vagy egyetlen termelési folyamatban vesznek részt és amelyeket az értékesi-
tendd termék eldallitdsa vagy a szolgaltatas nyujtasa soran felhaszndlnak (anyagok), vagy a
tevékenység soran valtozatlan allapotban maradnak (kereskedelmi aruk, gongyolegek, kozve-
titett szolgaltatasok), vagy tobb tevékenységi folyamatban vesznek részt (ndvendék-, hizo- és
egyéb allatok), de a torvény szerint azokat készletek koz¢é kell besorolni, egy éven beliil hasz-
nalddnak el. Valamint amelyek a termelés, a feldolgozas valamely fazisaban vannak (befeje-
zetlen termelés, félkész termékek), vagy mar elkésziilt allapotban, értékesitésre varnak (kész-
termékek).

Kovetelések azok a kiilonféle szallitasi, vallalkozasi, szolgaltatasi €s egyéb szerzddés-
szertien eredd, pénzformaban kifejezett fizetési igények, amelyek a véllalkozo altal mar telje-
sitett, a masik fél altal elfogadott, elismert termékértékesitéshez, szolgaltatas teljesitéshez,
kolesonnytjtashoz, elélegfizetéshez kapcsolodnak.

Az értékpapirok kozott a forgatasi célbol, az atmeneti, nem tartos befektetésként vasa-
rolt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (kotvény), illetve a tulajdoni részesedést jelentd
befektetéseket, tovabba a visszavasarolt sajat részvényeket, lizletrészeket kell kimutatni.

A pénzeszkozok a készpénz, az elektronikus pénzeszkdzok és a csekkek, tovabba a
bankbetétek értékét foglaljadk magukban.

Az aktiv iddbeli elhatarolasként kell a mérlegben kimutatni az iizleti év mérlegének
fordulénapja el6tt felmeriilt, elszamolt olyan 0sszegeket, amelyek koltségként, raforditasként
csak a mérleg fordulonapjat kovetd iddszakra szamolhatok el (pl. fizetett bérleti dij), valamint
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az olyan jar6 arbevételt, kamat- és egyéb bevételeket, amelyek csak a mérleg fordulonapja
utan esedékesek, de a mérleggel lezart idészakra szamolandok el.

A mérlegben a vagyon eredete szerint forrasként a sajat tokét, a céltartalékot, a kotele-
zettségeket és a passziv idObeli elhataroldsokat kell szerepeltetni.

A sajat tokeként csak olyan tokerészeket szabad kimutatni, amelyeket a tulajdonos
bocsatott a vallalkozas rendelkezésére, vagy amelyet a tulajdonos az adozott eredménybdl
hagyott a vallalkozasban, tovabba a szamviteli torvényben meghatarozott jogcimen szerepld
tOketartalékot és a befektetett eszkdzok piaci aron torténd értékelésébdl adodo értékelési tarta-
1ékot. Elemei: jegyzett toke, jegyzett, de még be nem fizetett toke, tOketartalék, eredménytar-
talek, lekotott tartalék, értékelési tartalék, mérleg szerinti eredmény.

A jegyzett toke részvénytarsasagnal, korlatolt feleldsségli tarsasagnal, egyéb gazdalko-
donal, a cégbirdsagon bejegyzett toke, a 1étesitd okiratban meghatdrozott értékben, amelynek
Osszegéig a tulajdonosokat feleldsség terheli.

Jegyzett, de még be nem fizetett téke az alapitaskor, illetve a jegyzett tOke emelésekor
a cégbirosagon bejegyzett tokének a tulajdonosok altal még be nem fizetett, rendelkezésre
bocsatott Osszege.

A toketartalék a sajat tokének olyan eleme, amelyet a tarsasag tagjai, részvényesei az
alaptokén feliil, lejarat nélkiil adnak 4t a vallalkozasnak. A tOketartalékot novelheti a részvé-
nyek kibocsatasi arfolyama és a névérték kozotti kiillonbozet (4zsid), a kapott tamogatés is, ha
a jogszabaly Ugy rendelkezik, hogy a tamogatéas 0sszegét a toketartalékba kell helyezni.

Eredménytartalék az el6zo évek tevékenységébdl szarmazo, vallalatnal visszahagyott
adozott eredmény, felhalmozott, még fel nem hasznalt nyereség, amely noveli, illetve veszte-
séges gazdalkodas esetén csokkenti a sajat toke értékét.

Lekotott tartalék a tOketartalékbol, illetve az eredménytartalékbol lekotott Gsszegeket
¢s a kapott potbefizetés 6sszegét foglalja magéaban.

Ertékelési tartalék a befektetett eszkozok piaci ron torténd értékelése alapjan megha-
tarozott értékhelyesbités dsszegével azonos sajat toke.

Meérleg szerinti eredmény az osztalékra, részesedésre, a kamatozo részvények kamata-
ra igénybe vett eredménytartalékkal novelt, a jovahagyott osztalékkal, részesedéssel, a kama-
toz6 részvények kamatdval csokkentett targyévi adozott eredmény, egyezden az
eredménykimutatasban ilyen cimen kimutatott 6sszeggel. Egyszertibben fogalmazva, a targy-
évi adozott eredménynek az a része, amelyet a tagok, a részvényesek a vallalkozasban vissza-
hagynak, jratékésitenek.

Az addzas elbtti eredmény terhére céltartalékot kell — a sziikséges mértékben — azok-
ra a multbeli, illetve a folyamatban levd tligyletekbdl, szerzédésekbdl szarmazo, harmadik
felekkel szembeni fizetési kotelezettségekre (pl. garancidlis kotelezettségek, korengedményes
nyugdij, végkielégités 0sszege, kornyezetvédelmi koltségek stb), amelyek varhatéan vagy
bizonyosan felmeriilnek, de 6sszegiik vagy esedékességiik idépontja a mérleg készitésekor!
még bizonytalan, és azokra a vallalkozo a sziikséges fedezetet mas modon nem biztositotta. A
képzett céltartalék az adozas elotti eredményt csokkenti, am képzése semmiféle pénzmozgas-
sal nem jar egylitt.

Kotelezettségek azok a szallitasi, vallalkozasi, szolgaltatasi és egyéb szerzddésekbol
eredd, pénzértékben kifejezett elismert tartozdsok, amelyek a szallitd, a vallalkozo, a szolgél-
tatd, a hitelezd, a kolcsont nyujto altal mar teljesitett, a vallalkozo altal elfogadott, elismert
szallitashoz, szolgaltatashoz, pénznyujtashoz, valamint a kincstari vagyon részét képezd esz-

" A mérlegkészités idépontja: a mérleg egyes tételeihez kapcsoléddan meghatarozott azon — az iizleti év for-
dulénapjat kdvetd — idopont, amely idopontig a megbizhatd és valds vagyoni helyzet bemutatasahoz sziikséges
feladatokat el lehet és el kell végezni.

Fordulonap: az iizleti év utolso napja, az esetek tobbségében december 31.
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kozok kezelésbe vételéhez kapcsolddnak. A kotelezettségek hatrasorolt, hossza és révid leja-
ratiak.

Hatrasorolt kételezettségkeént kell kimutatni minden olyan kdlcsont, amelyet ténylege-
sen a vallalkozo6 rendelkezésre bocsatottak, az igy kapott kolcson — a kdlcsont adod szerzddés-
ben rogzitett egyetértésével — bevonhato a vallalkozas adossaga rendezésébe, valamint a kol-
csont nyajtd kovetelése a torlesztések sorrendjében a tulajdonosok elétti legutolso helyen all,
azt a vallalkoz6 felszdmolasa vagy csddje esetén a tobbi hitelezd kielégitése utan kell kifizet-
ni. A kdlcson visszafizetési hatarideje meghatarozatlan, de 6t évet meghaladoé lejaratu.

Hosszu lejaratu kotelezettség az egy iizleti évnél hosszabb lejaratra kapott kdlcson és
hitel, a mérleg forduldnapjat kovetd tlizleti éven beliil esedékes torlesztések levonasaval, to-
vabba az egyéb hosszu lejarath tartozas.

Rovid lejaratu kotelezettség az egy lizleti évet meg nem halad6 kolcson, hitel. Ide tar-
tozik a vevotdl kapott eldleg, az aruszallitdsbol és szolgaltatas teljesitésébdl szarmazd kotele-
zettség, a valtotartozas, a fizetendd osztalék, részesedés, kamatozo részvény utani kamat, va-
lamint az egyéb rovid lejarat kotelezettség.

Passziv idobeli elhatarolasként kell kimutatni az olyan koltségeket, raforditasokat,
amelyek a mérleg fordulonapja utan meriilnek fel, de a targyév eredményét csokkentik, illetve
olyan bevételeket, amelyek a targyévben befolytak, de a kovetkez6 iddszak bevételét képezik.

3.3. Eredménykimutatas tartalma, felépitése

Az eredménykimutatas a vallalkoz6 targyévi mérleg szerinti, a vallalkozonal marado
adozott eredményének levezetését — ellendrzés esetén az eldzo iizleti év(ek) mérleg szerinti
eredményét modositd jelentds Osszegll tételeket elkiilonitetten — tartalmazza, az eredmény
keletkezésére, modositasara hatdo fobb tényezoket, a mérleg szerinti eredmény 0Osszetevoit,
kialakulasat mutatja be. Megallapithato beldle, hogy

- melyek az eredményt eldidézd tényezdk

- az adozas elotti eredmény hogyan oszlik meg a tulajdonosok (osztalék), az allami

koltségvetés (tarsasagi ado fizetési kotelezettség) és a vallalkozasnal maradd rész-
re,

- alapul szolgalhat a jovedelmi dontésekhez.

FO szerkezetét a 2.1. dbra tartalmazza.

Uzemi (iizleti tevékenység eredménye
+ Pénziigyi miveletek eredménye
= Szokasos vallalkozasi eredmény
+ Rendkiviili eredmény
= Adozas el6tti eredmény
—Adofizetési kitelezettség
= Adodzott eredmény
+ Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
— Jovahagyott osztalék, részesedés
= Mérleg szerinti eredmény

2.1. abra: Eredménylevezetés

Az lizemi tizleti tevékenység eredménye — a vallalkozo dontésétol fliggden — kétféle mo-
don allapithato meg.
Az Osszkoltség eljardssal késziild eredmény kimutatas lényegében az iddszakot terheld
Osszes koltséget (raforditast) allitja szembe az Osszes teljesitménnyel, hozammal.
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Forgalmi koltség eljaras pedig az értékesités onkoltségét szamitasba vevd modszer.
Osszeallitasakor az egyéb raforditasokkal ndvelt értékesitési koltségeket kell szembeallitani
az értékesités arbevételével €s az egyéb bevételekkel.

Mindkét eljardssal késziilo eredménykimutatdst ssze lehet allitani 1épcsdzetesen (a
torvény szerint "A" valtozat) és/vagy mérlegszeriien (a torvény szerint "B" véltozat). Az igy
kapott eredmény Osszege minden esetben megegyezik.

Az lizemi (lizleti) tevékenység eredménye 1épcsdzetes felépitését ("A" valtozat) a 2.2.
abra tartalmazza.

Ertékesités netto arbevétele
+ Aktivalt sajat teljesitmények értéke
+ Egyéb bevételek
— Uzleti évben elszamolt
eanyagjellegili raforditasok
eszemélyi jellegli raforditasok
oértékesokkenési leiras
ecgy¢b raforditasok
= Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

2.2. dbra: Az tizemi tevékenység eredménye

A pénziigyi miiveletek eredményén mindazon bevételek, illetve raforditasok kiilonbségét
értjiik, amelyek jellemzden a hitel- és a kolcsoniigyletekkel, a pénziigyi befektetésekkel, az
egy évnél hosszabb lejarati értékpapirokba torténd befektetésekkel, a nem befektetés célu
értékpapirok forgalmazaséaval, a hataridds ligyletekkel, a valuta ¢és a deviza tigyletekkel kap-
csolatos eredményt noveld €s /vagy eredményt csokkentd pénzdramlasokat jelentik.

Rendkiviili eredmény a rendkiviili bevételek és a rendkiviili raforditasok kiilonbozete. Ezek
olyan bevételek (térités nélkil atvett eszkdz konyvszerinti vagy piaci értéke, visszavasarolt
sajat részvény névértéke, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatas dsszege stb.), illetve
raforditasok (térités nélkiil dtadott vagyontargyak nyilvantartds szerinti értéke), amelyek nem
kapcsolodnak a vallalkozas szokasos lizemi, iizleti tevékenységéhez, eseti jellegiiek.

A szokdsos vallalkozasi eredmény és a rendkiviili eredmény egyiittes Gsszege alkotja az
adozas elotti eredményt. Amennyiben a vallalkozasnak nincs olyan elszamolési kotelezettsé-
ge, amellyel az addzas el6tti nyereséget csokkenteni lehet, illetve novelni kell, ez az eredmény
lesz a tarsasagi ado alapja. Olyan esetben, amikor a vallalkozé az ado6zas eldtti eredményt —
eredményt csokkentd, illetve noveld tételekkel — modositani koteles, a korrigalt ad6zasi
eredmény lesz a tarsasagi ado alapja. A tarsasagi add mértéke egységesen 18 %.

Az adozott nyereségbol dnfinanszirozasra forditott nyereség nagysaga attol fiigg, hogy
a gazdasagi tarsasag mennyi osztalékot fizet a tulajdonosoknak. Novekedésre orientalt gazda-
sagi tarsasag nem oszthatja fel a az adozott nyereségének teljes 0sszegét a tulajdonosok ko-
ZOtt.

A meérleg szerinti eredmény az a sajat tOke novekmény, amelyet a vallalkoz6 a beruha-
zok Onfinanszirozasi forrasként felhasznalhat. A szamviteli térvény megfogalmazasaban, a
mérleg szerinti eredmény az osztalékra, részesedésre, kamatozo részvények kamatara igénybe
vett eredménytartalékkal novelt, a jovahagyott osztalékkal, részesedéssel, kamatozo részvé-
nyek kamataval csokkentett targyévi addzott eredmény, egyezden az eredménykimutatasban
ilyen cimen kimutatott 6sszeggel.
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3.4. Cash-flow kimutatas

A cash flow a pénziigyi elemzés és tervezes, valamint a tOkeallokéacios dontések koz-
ponti eleme. A cash-flow — altaldnosan elfogadott értelmezés szerint — nem mas, mint a
pénzmozgasok képzddésének és felhasznalasanak folyamata egy meghatarozott idészak alatt.
Az angol terminoldgia szerint a cash flow az alabbi egyszertii egyenlet szerint értelmezhetd:

cash-flow = cash inflow — cash out flow,
azaz a cash flow értéke megegyezik a tényleges pénzbevételek és a tényleges pénzkiaramla-
sok kiilonbségével. (A vallalkozas pénzeszkozeiben bekovetkezett valtozas, ami a mérlegbdl
is megallapithatd.)
A nemzetkdzi gyakorlatban elfogadott felépités szerint a vallalkozas

- miikodési (operativ) tevékenysége,

- befektetési (beruhazasi) tevékenysége és

- pénziigyi tevékenysége (miiveletei)
befolyésoljak a cash flow alakulasat. Az operativ tevékenység cash flow-janak osszeéllitdsara
kétféle modszer hasznalatos:

- Direkt médszer: az eladasokbol szarmazd pénzbearamlasokbodl levonjuk az iizleti

raforditasokat (és csak azokat), amelyek a pénzallomanyt csokkentik.

- Indirekt modszer: kiindulasi alap az adozas elotti eredmény, amit korrigalni kell
azokkal a tételekkel, amelyek az eredményt ugyan befolyasoljak, de pénzmozgas-
sal nem jarnak.

Az indirekt modszer sokkal Osszevontabb, az elemi gazdasagi eseményeket "szintetizalo"
pénzjovedelmekbdl indul ki. Ez a modszer nemzetkdzileg elfogadott.
A cash flow kimutatas informacio tartalma:

- a vallalkozas vezetdi szamszerlsitve latjak korabbi dontéseik kovetkezményeit,
hatédsait a pénzallomany valtozasara, a miikodés bevételi fedezetet biztositanak-e a
belso tokeigényre, vagy részvény (esetleg kotvény) kibocsatassal, hitellel biztosit-
hato a sziikséges mértékii forras.

- a hitelezok ¢€s a befektetok valasz kaphatnak a vallalkozas kotelezettség teljesitési
és osztalékfizetési képességére.

- az elemzés soran valasz kaphatunk arra is, hogy az iddszak befektetési, illetve
pénziigyi tevékenysége, miiveletei milyen hatast gyakoroltak a vallalkozas cash
flow-jara.

A szamviteli nyereség nem jelent ténylegesen elkolthetd pénzt is, mert nem tiikrozi a
vallalathoz ténylegesen befolyo ¢és a vallalattol ténylegesen kiaramld pénzdsszegeket. Ennek
igazolasara talan az értékcsokkenési leiras a legjobb példa, amely termelési periodusonként
elszamolhato raforditds, szamviteli szempontbol koltség, csokkenti a nyereséget, azonban
nem jelent tényleges pénzkifizetést (a pénzkidramlas az eszk6zok megvasarlasakor tortént).

A modern vallalati pénziigyek gyakran a cash flow-t tekintik az érték relevans forrasa-
nak és nem a vallalati teljesitmények valamely alternativ mérészdmat, példaul a szamviteli
nyereséget. Egyrészt a szdmviteli nyereségnek, mint eredménykategorianak tébb formajat
ismerjiik (pl. lizemi tevékenység eredménye, szokasos vallalkozéasi eredmény, adozott ered-
mény stb.). Masrészt a szamviteli nyereség — a jogszabalyok betartasa mellet is — bizonyos
mértékig manipulalhatd. A vezetés ahhoz, hogy kedvezdbb képet adjon a vallalatrél, példaul
bizonyos fejlesztések, vagy javitasi, karbantartdsi munkalatok elhalasztasaval, raforditasok
csokkentésével az adott év nyereségét novelheti, s ezek a koltségek a kovetkezd években je-
lenhetnek meg. Azonban ilyen intézkedések hatdsai hosszi tdvon kedvezétlenek is lehetnek.
Ebbdl az kovetkezik, ha a pénziigyi vezetés a vallalkozds vagyonanak gyarapodasat tiizi ki
célul, a dontései meghozatalanal a szamviteli nyereség helyett/mellett a cash flow kimutata-
tast tekinti a teljesitmény kifejezdjének.
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3.5. A pénziigyi dontések tartalma, tipusai

A pénziigyi dontések alapvetd jellemzdje, hogy valtozast idéznek eld a vallalatok
eszkozeiben, forrdsaiban vagy mindkettoben. A pénziigyi dontések hatasa elsdsorban a valla-
lat mérlegének Osszegében, dsszetételében tiikrozodik.

A pénziigyi dontések sokfélék lehetnek, de két alaptipus elkiilonithetd, attol fliggden,
hogy alapvetden

1. avallalat eszkdzeiben vagy forrasaiban idéznek eld valtozast,
2. avallalat tartos vagy rovid €lettartamu eszkdzeire €s forrasaira vannak hatassal.

Az els6 tipusba tartozd dontéseken beliil befektetési és finanszirozasi dontéseket kii-
16nboztetiink meg.

A befektetési dontések a vallatok eszkdzeinek nagysagara és Osszetételére vannak ha-
tassal, tehat elsdsorban mérleg eszkdz oldalat érintik.”

A finanszirozasi dontések vallalatok mérlegének forrds oldalat befolyasoljak. Ennek hata-
sara alakul a vallalatok pénziigyi, illetve tOkeszerkezete. A pénziigyi szerkezet tagabb katego-
ria, a mérleg teljes forras oldalara kiterjed. Megmutatja, hogy a vallalat milyen mértékben
finanszirozza az eszkdzeit sajat tokével, hosszu és rovid lejaratu kotelezettségekkel. A toke-
szerkezet sziikebb kategoria, a vallalat tartos finanszirozasi forrasainak Osszetételét, a sajat és
a hosszu lejaratt kotelezettségek nagysagat mutatja meg.

A masodik tipusba tartozé dontések alapjan hossza tavu és rovid tava pénziigyi donté-
seket kiilonboztetiink meg.

A hosszu tavu pénziigyi dontések a befektetett eszkdzoket €s a tartos forrasokat, a ro-
vid tavu pénziigyi dontések a véllatok forgoeszkozeinek és rovid lejarata kotelezettségeinek
nagysagat és 0sszetételét befolyasoljak.

A kétféle csoportositast figyelembe véve a vallalati pénziigyi dontéseken beliil harom
nagy, meghataroz6 fontossagu teriilet, illetve kérdéscsoport kiilonithetd el.

Hossza tavu befektetési dontések soran felvetddik a kérdés: milyen tipust hosszu €let-
tartamt eszk6zokbe, mikor és mennyit fektessen a vallalat. Mas megkozelitésben, csak akkor
érdemes egy beruhazast megvaldsitani, ha az eszk6z hasznositasa sordn termelt pénzjovede-
lem meghaladja a megszerzésére forditott kiadast. A pénziigyi vezetés szdmara fontos tudni
azt is, hogy mikor varhato a jovedelem és milyen valoszintiséggel.

Hosszu tava finanszirozasi dontések soran arrol kell donteni, hogy a tartos forrasokon
beliil mekkora legyen az addssadg ¢€s mekkora a sajat toke aranya. Masképpen fogalmazva, a
pénziigyi vezetésnek arrdl kell dontenie, hogy az ndveli-e jobban a vallalat értékét, ha a beru-
hazast hitellel finanszirozzak vagy sajat tékével, példaul részvénykibocsatassal. Mi torténik a
vallalat eszkozeivel élért jovedelemmel, mekkora rész jut abbdl a hitelezOknek és mekkora
rész jut abbdl a hitelezOknek ¢€s a tulajdonosoknak.

Rovid tava pénziigyi dontések korébe a forgotkével® kapesolatos kérdések tartoznak.

A vallalat vezetdinek arr6l kell donteniiik, hogy mennyit fektessenek forgoeszkdzok-
be, ezen beliil is mennyit készleteke, értékpapirokba, vagy mennyi pénzkészletet tartsanak.
Hitelbe vagy készpénzért értékesitsenek, a vevonek milyen fizetési hataridét szabjanak meg?
A szallitonak azonnal fizessenek vagy inkéabb hitelbe vasaroljanak?

2 A befektetési dontésekkel e targy keretében csak érintélegesen foglalkozunk. A véllalkozasi alapok cimii targy
részletesen ismerteti a befektetési dontések céljat, tartalmat eszkozeit stb.

3 A forgotéke kifejezés a vallatok forgoeszkozeire és rovid lejarata forrasaira vonatkozik, 2.7.1. pontban
részletesebben targyaljuk.
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3.6. Finanszirozasi elvek

A finanszirozasi elveken azoknak a kovetelményeknek, feltételeknek, magatartas szaba-
lyoknak a rendszerét értjiikk, amelyekre az érintettek a finanszirozasi dontéseiket alapozzak. A
kovetkezd 6t finanszirozasi elveket szokasos elkiiloniteni:

1. Rentabilitas elve: mekkora a rendelkezésre allo, vagy a poétlolagosan megszerezhetd toke

koltsége.
A beruhazéashoz rendelkezésre 4ll6 ill. megszerezhetd téke koltsége hatdrozza meg, hogy a
vallalkozas a sziikséges beruhazasbdol mennyit valosit meg. Minél alacsonyabb a poétlodla-
gosan megszerezhetd toke koltsége, és minél nagyobb az eszk6zok jovedelemtermeld ké-
pessége, és adozas eldtti eredmény, annal tobb beruhazas hathato végre.

2. Biztonsag elve: a beruhazas gazdaséagilag hasznos lizemideje, €s a kolcsontOke visszafize-
tési ideje, tovabba az 6ssztoke jovedelmezdsége és az idegen tokével kapcsolatos adossag-
szolgélati kotelezettség kozott 6sszhang megteremtését segiti.

3. Rugalmassag elve: a tOkesziikséglet rugalmasan keriiljon meghatarozasra, az indokolatlan
kamatkoltségeket elkeriiljék. A biztonsag ¢€s a rugalmassag elve gyakran ellentmondéasban
allnak.

4. Normativitas elve: nemzetkozi szabalyok — standardok, irdnyelvek, normak — irdnymuta-
tasul szolgéalnak a pénziigyi piacok szerepldi, nemzetgazdasagok jogalkotoi szamara.

A finanszirozasi szabalyokat (normdkat) az esetek tobbségében a mérlegtételek és az
eredménykimutatés tételei alapjan hatarozzak meg. Ilyen normaként kezelik példaul:

- a befektetett eszk6zok €s a forgdeszkozok aranyat.

- azidegen tke és az 0ssztOke aranyat, az eladosodottsag fokat,

- asajat toke és az idegen téke aranyat,

- ahosszl és a rovid lejarata kotelezettségek aranyat,

- anetto forgotéke® nagysagat, finanszirozasi forrasait stb.

A hitellel torténd finanszirozas esetén a hitelkérelem elbiraldsakor a fenti, nemzetkozileg
elfogadott, normak alapjan dontenek.

5. Likviditas elve: attol fiiggden értelmezik, hogy a tOkebefektetésre vonatkozd dontés pro-
jekt szemléletli, vagy vallalati szemléletii.

Beruhazasi projekt szemléletli dontés esetén elvaras, hogy a tokebefektetéshez kapcsolodo

adossagszolgalati kotelezettség a beruhdzas nettd hozadékabol teljesithetd legyen. Vallalati

szemléleti dontés esetén, a gazdalkodd szervezet likvideszkozeinek és kotelezettségeinek
szembedllitasa utdn donthetd el, hogy az adossagszolgalati kotelezettség teljesithetésének fel-
tételei biztositottak-e.

3.7. Likviditas menedzsement

3.7.1. Forgotoke, netto forgo toke

A rovid tavi pénziigyi dontések targyat a forgdeszkozok és rovid lejaratu forrasok képezik.
A forgbdeszkozokkel és a rovid lejaratu eszkdzokkel kapcesolatos dontések Osszefoglald neve
az angolasz orszagokban forgétdke (working capital) menedzsment. A forgotokén a forgo-
eszkdz allomany fedezeti, finanszirozasi forrasat értjiik. A forgotdkére iranyuld dontések
meghozatalakor altalaban az alabbi kérdések vetddnek fel:

* Netto forgotdke: a forgoeszkozok és a rovid lejaratn kotelezettségek kiilonbsége, a 2.7.1. pontban bemutatasra
kertil.
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- Milyen Osszeget fektessenek forgoeszkozokbe, példaul a készletekbe, a vevdallo-
manyba, a rovid lejarata értékpapirokba, illetve mennyi készpénzt tartsanak?

- Milyen mértékben finanszirozzak a forgoeszkozoket rovid lejarata adossaggal, illetve
tartds forrassal?

A rovid tavu dontések altalaban konnyebben és viszonylag kisebb koltséggel vissza-
fordithatok vagy korrigalhatok, mint a hosszl tava dontések. Ez a forgoeszkozok €s a befekte-
tett eszkozok eltérd likviditasaval és megtériilésével fiigg Ossze. Hibas beruhdzasi dontések
rendszerint joval tobbe keriilnek egy vallalatnak, mint a rovid tdva pénziigyi dontések kereté-
ben hozott rossz dontések. Ennek oka egyrészt az, hogy a beruhazasok nagy egyszeri befekte-
tést igényelnek, masrészt, a dontéshozoknak joval hosszabb iddre kell eldrelatniuk, és emiatt
nagyobb a bizonytalansag, a kockazat, mint a révid tava pénziigyi dontéseknél.

A forgoeszk6zok finanszirozasdval kapcsolatban hasznalatos fogalom a netté forgotoke
(net working capital) fogalma, ami a forgdeszkozok és a rovid lejarata forrasok kiillonbsége,
vagyis a forgoeszkdzoknek az a része, amelyet tartds forrasokkal (sajat tokével és/vagy hosz-
szl lejaratu hitellel) finansziroznak.

A nett6 forgotékével finanszirozott forgdeszkozokre a vallalatnak mindaddig — jellemzden
egy évet meghaladoan — sziiksége van, amig a termelési szerkezetét ugy nem valtoztatja, ami-
nek kovetkeztében a nettd forgotdkével finanszirozott forgoeszkozok, vagy azok egy része
foloslegessé nem valik, vagy a termelési szerkezet valtozasa ijabb forgdeszkdz igényt nem
tamaszt. Ez az oka annak, hogy a nettd forgotokével finanszirozott forgdeszkozoket tartdsan
lekotott vagyonelemeknek tekintik.

3.7.2. A forgotioke korforgdsa

A r6évid tava pénziigyi dontések elsdsorban a vallalatok folyd miikodési és finanszirozasi te-
vékenységével kapcsolatosak.

A szélesen értelmezett forgotdke nagysdgat szdmos tényezd befolyasolja. A legfontosab-
bak a kovetkezok:

- a vallalat termelésének, értékesitésének szintje, tizletpolitikdja,

- a miikodési koltségek valtozasa,

- technologia valtozasa,

- szezonalitas.

Egy tipikus termel6 véllalatnal a folyé miikddési tevékenység a kovetkezd gazdasagi
események sorozatabol all:

Nyersanyagok beszerzése, kotelezettségek 1étrejotte.

Szallitoi szamlak kifizetése.

Termékek eldallitasa, a koltségek felmeriilése.

Termékek értékesitése, kovetelések 1étrejott.

Kovetelések behajtasa.

Ezek a tevékenységek és pénzbedramlasok (cash inflow) és a pénzkidramlasok (cash
ouflow) rendszerét eredményezik. Az 1-es és az 5-0s 1épés kdzott a pénz jelenik meg. Feltéte-
lezve, hogy a vallalat a jovOben is folytatni kivanjak a tevékenységet, a forgoeszkozoknek
korforgasanak allanddan ismétlddnie kell, s ehhez pénzre von sziikség. Az egyes szakaszok-
ban olyan kockazati tényezo rejlik, amely az eszk6zok pénzzé valasat, a pénztermelés folya-
mat lassithatja, meggatolhatja.

A pénzaramlésok legfontosabb jellemzoje, hogy bizonytalanok, €s idében nem esnek
egybe. Példaul a szallitdi szamléak kifizetése nem akkor torténik, amikor a termékek értékesi-
tésébol szarmazo kdovetelések befolynak, tovabba a jovobeli arbevételeket €s koltségeket nem
lehet eldre felmérni. Nem szabad megfeledkezni olyan rendszeres kiaddsokrol sem, mint a

Nk v
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kiilonbozd ado- és jarulékfizetési kotelezettségek, biztositasi dijak, amelyeknek a fedezetét is
meghatéarozott idére biztositani kell.

A késztermékek értékesitése soran deriil ki, hogy piacképes terméket allitottunk eld.
Rossz mindségii vagy eladhatatlan termékekbe megeldlegezett pénz nem, vagy csak toredéke
tériil meg.

A vallalkozonak a rendkiviili megrendelésekre is nyitottnak kell lennie, mert a rendki-
viili, a soron kiviili megrendelések altalaban extrapofitot biztositanak. A nagyobb profit remé-
nye nagyobb kockazatvallalassal jar. A kockazatvallalas a tartosan készletekben tartott forgo-
eszk6zok novekvo tékesziikségletét eredményezi.

Természetesen folytathatnank a fejtegetést. Osszességében megallapithato, hogy a ro-
vid tava pénziigyi dontések egyszeriibbek, mint a hossz tava pénziigyi dontések, de nem
kevésbé fontosak. Agazatonként és szakmanként eltéréd mértékben ugyan, de a véllatok mér-
legében mind a forgdeszkozok, mind a rovid lejaratu forrasok jelentds nagysagrendet képvi-
selnek.

A forgoeszkozokre finanszirozasara kialakitott rossz stratégia jelentésen novelheti a
vallalatok kamatkiaddasait, €s a pénziigyi kockazatukat.

A vallalat pénziigyeiért felels vezetok feladata, hogy a szigoru és a rugalmas forgoto-
ke’ politika kozott megtalaljak az optimalis forgoeszkoz-szintet. Természetesen felvetédik a
kérdés: mi tekinthetd a forgdeszkdzok optimalis szintjének?

Az ilyen jellegli kérdésre nem lehet egzakt mdédon, egyetlen szamadattal vélaszolni..
Altalanosa ugy fogalmazhatunk: optimalisnak tekinthetd a forgdeszkozok azon szintje, amely
legjobban eldsegiti a vallalat vagyondnak gyarapodasat. A forgdeszkozok optimalis szintjének
meghatarozasahoz fontos ismerni, hogy a forgoeszkozok egyes elemeinek (készletek, kovete-
lések, értékpapirok, készpénz) optimalis szintje hogyan hatarozhaté meg. A kovetkezd pon-
tokban — a teljesség igénye nélkiil — két elemet, a pénzkészlet és a kdvetelések alakulasat be-
folyasold tényezoket vizsgaljuk meg.

3.7.3. Pénzkészlet- szint

A pénzeszkozok korébe tartoznak a fizikai értelemben vett készpénz (bankjegyek), a
csekkek, az elszdmolasi betétszamlak és az egy évnél rovidebb iddre lekotott bankbetétek.

A piacképes értékpapirok korébe azok az értékpapirok sorolhatok, amelyeket a vallalat
nem tartos befektetési szandékkal, hanem forgatasi céllal vésarolt, illetve az olyan pénzpiaci
eszk6zok, amelyek kifejezetten a vallatok dtmenetileg (akar csak egy napig) szabad pénzesz-
kozeinek kamatoztatasara szolgalnak. A pénz és a rovid lejarati befektetések a vallalatok leg-
kevésbé produktiv eszkozei. A bankjegyekben €s nem kamatozd bankszamlékon tartott pénz
kozvetleniil nem termel jovedelmet. Joggal vetddi fel a kérdés: mi lehet az oka annak, hogy a
vallatok tokéjlik egy részét mégis pénzben tartjdk és alacsony hozamu rovid lejarata értékpa-
pirokba fektetik be, ahelyett, hogy magasabb hozamu befektetésbe kotnék le? Ennek szamos
oka lehet, igy pl. tranzakcios, 6vatossagi, biztonsagi, spekulécidos megfontolas.

A véllalat pénz eszkdzeinek menedzselésével a pénzgazdialkodas foglalkozik (cash
management). A vallalati pénziigyeknek ez a teriilete alapvetden a pénzeldjelzés készitésével,
a pénzeszkoz hatékony befektetésével, valamint a vallalat kifizetéseivel kapcsolatos stratégidk
kialakitasat és ezek gyakorlati megvaldsitasat foglalja magéaban.

A pénzeldrejelzést gyakran pénzkoltségvetésnek nevezik. A véllalathoz befolyd (cash
flow) és a vallalattol kidraml6 (cash outflow) pénzdsszegek, valamint ezek egyenlegének eld-
rejelzése egy bizonyos iddszakra (dltaldban napra, hétre, hdonapra, negyedévre, évre) vonatko-

> A befektetés oldalarol vizsgalva egy vallalat forgotSke politikajat konzervativ (rugalmas) és szigora forgotéke
politikat kiilonboztetiink meg.
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zoan. A pénzeldrejelzések informaciot szolgaltatnak a vallalat varhat6 hitelfelvételi és befek-
tetési sziikségleteirdl, tovabba ezekkel a sziikségletekkel kapcsolatos bizonytalansagokrol.

Az eldrejelzés rendkiviil fontos a vallatok szdmara, mert lehetdvé teszi, hogy eldre las-
sak azokat az id@szakokat, amikor készpénz-tobblettel fognak rendelkezni, illetve azokat,
amikor forrasokra lesz sziikség. Ha egy vallalat elére ismeri, hogy mikor lesz tobblete, vagy
hianya, fel tud ré késziilni, idoben megfeleld intézkedéseket tud hozni.

A pénzhiany kikiiszobolésének egyik tipikus esete a kifizetések visszatartasa, a szalli-
toi szdmlak kiegyenlitésének elhalasztasa. Elsé megkdozelitésre ez tlinik a leggyorsabb és a
legolcsobb megoldéasnak, ennek azonban hosszabb tavon komoly ara lehet. Példaul a szamlak
kiegyenlitésének elhalasztasa esetén a szallitd megsziintetheti részére a hitelben torténd érté-
kesitést, ennek kovetkeztében akadozhat a termelés, romolhat a piaci megitélése a megrende-
16k korében, esetleg mas szallitok is felmondjak a hitelezési lehetdséget, illetve a megrende-
16k is mas termel6hoz fordulnak stb.

Vegyiink egy masik példat, ha a vallalat likviditasi hitelt akar felvenni egy pénzinté-
zettol. El6fordulhat, hogy a bank csak magas kamatlab ¢s szigoru feltételek mellett tud hitelt
nyujtani. Idében és megfeleld pénzeldrejelzés esetén a pénzhidnyt esetleg mas, olcsobb for-
rasbol is biztositani lehetne.

Elére nem kimutatott pénzfelesleg vagy a pénztdbblet — els6 latasra — az esetek tobb-
ségében rendkiviil pozitiv lehet, de okozhat gondot is. Annak ismerete nélkiil, hogy mekkora
0sszeg ¢és milyen gyakorisaggal, illetve milyen iddtartamig all a vallalat rendelkezésére, nem
¢érhet el maximalis kamatjovedelem a szabad pénzeszkozok befektetése révén, igy eleshet
bizonyos kamatbevételektol.

A pénzeldrejelzés tartalmara és szerkezeti felépitésére vonatkozdan nincs egységes
séma. Sok vallalat koltségvetése csak egyszeriien felsorolja a prognosztizalt bevételeket és
kiadéasokat, tekintet nélkiil azok természetére. Mdas vallalatok a foly6 miikodéssel kapcsolatos
pénzaramokat (arbevételek, anyag-, személyi koltségek stb.) elkiilonitik a finanszirozasi és
befektetési tevékenységhez kapcsolodd pénzaramoktol (kapott és fizetett kamat, osztalékfize-
tés, hiteltorlesztés stb.). Barmilyen szerkezetben késziil kimutatds, minél részletesebb az
egyes tételek tagolasa, annal pontosabb lehet az elérejelzés.

A pénziigyi elérejelzés valamilyen pénziigyi valtozo (pl. cash flow, eszkoz vagy for-
ras allomany, stb.) jovobeli szintjének a becslését jellemzi. A pénziigyi valtozok jovObeni
szintjének becslésekor feltételezhetd, hogy a pénziigyi valtoz6 és valamely mas valtozok ko-
z6tt lineéris kapcsolat van. Ennek megfelelden a kdvetkezd Osszefliggések feltételezhetdek a
pénzeldrejelzések készitésekor:

- apénziigyi valtozonak aranyos része valamely mas valtozo,

- valamely valtozo6 egyenletesen no,

- valamely valtozo tobb tényezotol fligg.

Elorejelzések készithetOk az értékesitési bevételére, a kiadasok Osszegére, €s a vizsgalt 1do-
szak nettd pénzaramanak® becslésére vonatkozoan kiilonboz6 részletezésben és kiilonbozd
hosszusagu idészakra.

Az eldrejelzésekben rejloé bizonytalansagok forréasai:

- értékesitési lehetdségek valtozasa,

- akovetelések befolyasanak ingadozasa,

- termelési koltségek kiszamithatatlansaga,

- beruhazassal kapcsolatos pénzkidramlés bizonytalansaga.

A fenti bizonytalansagi forrasok kockazatossa teszik az egyes bevételi és kiadasi téte-
lek eldrejelzését, ezért kockazatossa teszik a cash flow-t €s az ebbdl szarmazo feleslegeket és

6 Az idészak végének nettd pénzarama a vérhato bevételek és a varhato kiadasok kiilsnbozeteként szamithaté ki.
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deficiteket. A kockazati tényezok hatasa besiilhetd €rzékenységi és szimulacids elemzéssel.
Mindkét tipusu kockézat elemzéshez szamitogépes hattér sziikséges.

3.7.4. Rovid tavu likviditas mérese

A tagan értelmezett forgotdke politika alapvetden meghatarozza a vallalatok likviditési
helyzetét, illetve likviditasi kockazatat. Egy vallalat akkor tekinthetd likvidnek, ha az esedé-
kes fizetési kotelezettségeinek idében és folyamatosan eleget tud tenni. A likviditasi kocka-
zat pedig annak a kockazata, hogy az esedékes kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges pénz-
eszkozok hidnya miatt a vallalat kedvezdtlen feltételek mellet értékesiti az eszkozeit, illetve
potldlagos forrasokat kell szerezni, ezek a tényezok a vallalat jovedelmezdségét rontjak. Az
atfogo6 likviditas mérése és ennek a pozicionak a menedzselése rendkiviil fontos, mind a valla-
latnak, mind a véllalat jelenlegi és potencialis hitelezéi szamara. A likviditas, illetve a likvidi-
tasi kockdzat mérésére a gyakorlatban tobbféle mutatd (ardnyszam) hasznalatos.

A vallalat likviditasat a relativ és az abszolut likviditasi mutatdkkal jellemzik. A relativ
likviditasi mutaték a forgalmi (a rovid lejarat) szféraban a forgéeszkozok (a vagyon) é€s
rovid lejarati kotelezettségek (a toke) ardnyat fejezik ki. Az abszohit likviditas’ az esedékes
kotelezettségek és azok teljesitéséhez rendelkezésre allo pénzeszkozok, vagy pénzzé tehetd
eszk0zok aranyat likviditasi fokozatonként mutatja.

A likviditds hagyomanyos mutatoi — a teljesség igénye nélkiil — a kovetkezok:
Forgbeszkdzok

Likviditasi rata =
rovid lejaratu kotelezettség

Forgbeszkozok — Készletek

Likviditasi gyorsrata =
Rovid lejéarath kotelezettség

Ertékesités kozvetlen 6nkoltsége

Fordulatszam (F)=
Atlagos készletallomany

Atlagos készletérték

Forgasi id6 napokban (T)= .
Atlagos napi forgalom

Atlagos vevballomany

Atlagos beszedési id6 =
Atlagos napi arbevétel

A fenti hagyoményos likviditadsi mutatok haszndalata elsdsorban azért elterjedt, mert egyszerii
kiszamitani és konnyl értelmezni. A gyakorlat azt mutatja, hogy nincs olyan mutat6, amely
Oonmagéaban mérni tudné egy vallalat globalis likviditasat, a mutatok csak egyiitt értékelhetdk.

7 A likviditas részletesebb vizsgalatival a Tervezés c. targy foglakozik.
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3.7.5 .Kovetelesek ertekelese

A piacgazdasagokban természetes, hogy aruszallitdsok és szolgaltatasok nyujtasa ese-
tén a fizetési feltételekben az eladok és a vevOk szabadon allapodnak meg. Attol fliggden,
hogy az eladas és az ellenérték megfizetése hogyan viszonyul egymashoz, a fizetések harom
tipusaval talalkozhatunk:

- Készpenzfizetés vagy azonnali fizetés: a fizetéseknek ez a tipusa dontden a kiskereske-
delemre ¢és a lakossagi szolgaltatasokra jellemzo.

- Elore torténd fizetés: ilyen tipusu fizetésekre akkor keriil sor, amikor az elad6 erds pi-
aci pozicioban van (a kereslet meghaladja a kinalatot), vagy a gyartd6 a megrendel
egyedi igényeihez alkalmazkodik, és az elére fizetéssel a piaci kockazatat kivanja
mérsékelni. A hitelnek ezt a tipusat kereskedelmi hitelnek nevezi

- Normadl iizletmenetben ez a jellemzd, hogy a vevo az aruszallitdsa és szolgaltatas teje-
sitése utan fizet. Ilyenkor a szallité vallalt hitelt *nyujt a vevének.

A vevlallomany menedzsementjét hitelmendzsementnek is nevezik. A
hitelmendzsment soran felmeriil a kérdés, hogy a. milyen fizetési feltételeket alkalmazzon a
vallalat? A fizetési feltételek a versen jelenetds eszkozét képezi. A fizetési feltételek altaldban
harom elemet foglalnak magukba: fizetési hataridét, az arengedmény mértékét, és az enged-
mény igénybevételére jogositod iddszakot.

A fizetési hatarido (hitelezési idOszak) azt jelenti, hogy mennyi id6 alatt kell a vevo-
nek a tartozasat kiegyenliteni. A fizetési hataridd kezdetét a szallitds datumatol vagy a szamla
kiallitasatol, esetleg az adott honap végétol szamitjak. A fizetési hataridé hosszat szamos té-
nyezd befolyasolja, koziiliik a legfontosabbak: a termékek eltarthatosdga, romlandosaga, a
termékek iranti kereslet, koltség, jovedelmezoség, hitelezési kockazat, a vevo piaci megitélé-
se, a rendelés nagysaga (értéke), a verseny, a vevo tipusa.

A felsorolt tényezok alapjan a hitelezési iddszak dgazatonként, szakmanként — igazod-
va azok sajatossagaihoz — eléggé egységes. A vallaltok azonban lizletpolitikai megfontolas-
bol esetenként ezektdl eltérhetnek.

Az engedmény mértékét rendszerint a szamla névértékének %-aban fejezik. A hatdridd
elotti fizetés fejében nyljtott &rengedmény célja a vevo fizetési szokasainak megvaltoztatasa.

A fizetési feltételek, a mindséghez és egyéb tényezOkhoz hasonldan az ar kialakitasaban
szerepet jatszanak, €és hatdssal vannak az értékesités volumenére és szdmos mads tényezore
(arbevétel, készletallomany, engedmények, hitelezési veszteség, adok, hozam stb. nagysaga-
ra).

Ellenorzo kérdések

Hatarozza meg a mérleg fogalmat, csoportositasanak fobb szempontjait!

Ismertes a eszkozoket és azok 1ényegét!

Ismertess a forrasokat és azok lényegét!

Ismertess az eredmény kimutatas 6 szerkezetét!

Milyen eljarassal és valtozatban allithatd 6ssze az lizemei (lizleti ) tevékenység ered-
ménye?

Mi a cash flow 1ényege?

Milyen informécidt nyujt a cash flow kimutatds?

7. Mit neveziink pénzeldrejelzésnek?

AW =~

AN

% A hitelnek ezt a tipusat, amelyet a vallaltok nyudjtanak egymasnak, alapjat pedig az aruk értékesitése képezi,
kereskedelmi hitelnek nevezik.
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8. Ismertesse a pénziigyi dontések alaptipusait, azok 1ényegét!

9. Definidlja a nett6 forgotdke fogalmat!

10. Melyek a finanszirozas soran alkalmazott elvek?

11. A fizetések milyen tipusat ismeri? Milyen tényezdk befolyasoljak a fizetési hataridd
hosszat.
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4. BELSO FINANSZIROZAS

A vallalkozas alapitasahoz ¢€s a mar miikodo vallalkozés ¢€letképességének fenntartasa-
hoz beruhdzas sziikséges. Ehhez a t6ke megszerzését finanszirozasnak nevezziik. A sziiksé-
ges toke megszerezhetd

— pénz formajaban, vagy

—nem pénz, - immaterialis javak, targyi eszk6zok, készlet formajaban, in. apport forma-

jéban.
A téke megszerzése, eredete szempontjabol a finanszirozas lehet:
—belsé finanszirozas (6nfinanszirozas), melyet a véallalkozas maga hoz 1étre és
— kiilsé finanszirozas, melyet a tékepiac produkal.
A belsé finanszirozasra mindig kiemelt figyelmet kell forditani, mivel

—a vallalkozas ennek a segitségével fiiggetlenitheti magat a hitelezOk altal meghataro-

zott feltételektol;

—amennyiben az amortizaciot a cég nem vonja be az addssagszolgalati kotelezettség tel-

jesitésébe, az korlatlanul felhasznalhat6 a beruhazasok finanszirozasahoz;

—a visszaforgatott nyereséget kiilsé tényezok nem befolyasoljak, azt a tulajdonosok

dontése hatdrozza meg.
Tovabbi elény még, hogy

— az eredménytartalékot noveld nyereség kozvetleniil a vallalkozas rendelkezésére all.
A belsé finanszirozas valtozatai a finanszirozas forrasat tekintve a kdvetkezok:

— tulajdonosi tokebevonas, ezen beliil

—részvény kibocsatas,
—lizletrész biztositas,
— forgalmi bevétel, ezen beliil
— értékesokkenési leirds és
— az addzott nyereség visszaforgatasa;
— vagyon atrendezés, amely lehet
—az lizemvitelhez sziikséges vagyon atrendezéssel megvaldsitott tdke felszabaditas,
valamint
— az lizemeltetéshez nem sziikséges vagyonrészek értékesitése.

4.1. Bels6 finanszirozas tulajdonosi tokebevonasbol

4.1.1.Belso finanszirozas részvénykibocsatdssal

A tulajdonosi tokebevondassal, ezen beliil a részesedéssel torténd finanszirozas tarsasa-
gok alapitasahoz, a vallalati tevékenység bovitéséhez, atalakitdsdhoz fuzionalasahoz és elada-
séhoz kapcsolodik. A részvényvasarlas végleges pénzlekotést jelent. Az értékpapir e forma-
janak nincs lejarata. Névértéke az alaptke egy adott hanyadat testesiti meg.

Jellemzdje, hogy a tokét atado
—részesedik a vallalkozas nyereségébdl,
— meghatarozott esetekben kartalanitasra,
— a vallalkozas felszamolasakor likvidacids bevételre,
—a részesedés mértékének novelése érdekében az lizleti dontések meghozatalaban, az
tizletvitelben torténd részvételre tart igényt.
A tékét atvevo finanszirozasi forrashoz jut.
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Vannak esetek, amikor a tokét atadd a nyereségbdl részesedni kivan, de a veszteség
kockézatat nem, vagy csak korlatozott mértékben vallalja. Az atadott toke ez esetben is a Sa-
jat téke részét képezi, de kiilon csoportban, Un. els6bbségi részvényként keriil nyilvantartas-
ra.

Osztalék fizetés torténik az elsObbségi részvényesnek a névérték szézalé¢kaban, vagy ab-
szolut 6sszegben meghatarozottan. Ilyen modon tehat az elsébbségi részvények hozama fiig-
getlen a vallalkozas nyereségétol.

A részvényeseknek korlatozott a feleldssége. A feleldsség csak az értékpapir befektetés
Osszegéig terjed. Ebbdl adodik az, hogy a befektetok hozamigénye magasabb, mint a kotvé-
nyek tulajdonlésa esetén, de kisebb, mint a teljes gazdalkodasi kockézattal jar6 torzsrészvé-
nyek tulajdonosaé.

4.1.2. Tulajdonosi tékebevonas iizletrész biztositasaval

A 2000. évi C. torvény 1./3. §-a alapjan a vallalkozas meghatarozott pénzdsszeg, illet-
ve pénzértékben meghatirozott nem pénzbeli vagyoni érték tulajdonba, vagy hasznalatbavé-
telét elismerve arra kotelezi magat, hogy az tizletrész jogot megtestesitd okirat birtokosdnak
meghatarozott vagyoni és egyéb jogokat biztosit.

A vallalkozas tehat tulajdoni részesedés biztositdsaval finanszirozasi forrashoz jut.
Az atvett pénz, vagy egyéb nem pénzben atvett eszkoz tartosan a cég rendelkezésére all, a
Sajat toke részét képezi, a Jegyzett téke mérleg sorban szerepel.

4.2.Forgalmi bevételbdl torténé belsé finanszirozas

4.2.1.Finanszirozds realizdlt amortizdaciobol

A vallalkozasok miikodését tartdosan, legalabb egy éven tl szolgald immaterialis ja-
vak, targyi eszk6zok a gazdalkodas soran fizikailag elhasznalodnak, erkolesileg avulnak.

A felsorolt befektetett eszk6zok a gazdalkodast hosszabb 1don keresztiil szolgaljak, ér-
tékiik fokozatosan kertiil 4t az 0j termékek, szolgaltatasok értékébe. Az eszkdzok értékcsokke-
nésének potlasara a cégek az lizemi tevékenységiik koltségei kozott értékesokkenési leirast
szamolhatnak el. Az értékcsokkenési leiras tehat tulajdonképpen az értékcsokkenés koltség-
ként elszamolt Osszege.

Az értékesokkenésbdl szdrmazo belsd finanszirozas forrdsanak nagysagat a kovetkezd
tényezok hatarozzak meg:

— a targyi eszk6zok maradvanyértékkel csokkentett 0sszege €s ennek valtozasa,

— a targyi eszk6zok hasznalati ideje, az igynevezett hasznos élettartam és

— az értékcsokkenési leiras elszadmoldsanak modja.

Az immaterialis javak és targyi eszk6zok maradvanyértékkel csokkentett egyedi értéke
alapvetden behatarolja az elszamoland6 értékcsokkenési leirast. Maradvanyérték a befekte-
tett eszkoznek a rendeltetésszerli hasznalatbavétel, az izembe helyezés iddpontjaban rendel-
kezésre allo informacidk alapjan a hasznos élettartam végén varhatoan realizdlhat6 értéke. A
maradvanyérték nulla is lehet, ha annak értéke valoszintsithetéen nem jelentos.
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Mi a nem jelentds? — erre a kérdésre a valaszt a szamviteli politika fogalmazza meg. A
szamviteli politikaban a gazdalkoddnak irasban kell rdgzitenie a gazdalkodoéra jellemzd

— szabalyokat,

— elbirasokat,

— modszereket,
amelyekkel meghatarozza, hogy mit tekint a szamviteli elszamolas, értékelés szempontjabol
lényegesnek, jelentdsnek, nem lényegesnek, nem jelentdsnek.

Az immateridlis javak ¢és a targyi eszk6zok bdvitésével a potlas céljara rendelkezésre

allo forrasok is nének. A gyors technikai fejlodés miatt ennek ellenére nem biztos, hogy a
felhalmozddott értékcsokkenési leirds elegendd lesz a magasabb korszerliségi kdvetelmé-
nyeknek megfeleld eszkdzok beszerzéséhez, azaz a dinamikus szintentartashoz. Amennyi-
ben a poétlas a kordbbi technikai szinvonalon valosul meg, fizikai, vagy technikai
szintentartasnak nevezziik.

Az értékcsokkenési leiras Osszege, mint belsd finanszirozasi forras csak akkor all a
vallalkozés rendelkezésére, ha azt a gazdalkodo az eladasi aron keresztiil a piacon érvényesi-

teni tudja. Az értékcsokkenési leirds Osszegének azt a részét, mely az eldallitott termék, szol-
galtatas értékében megtériil, amortizacionak nevezziik.

A finanszirozas nagysagat meghatarozo 2. tényezo a targyi eszk6zok hasznos élettarta-
ma. A hasznos élettartam az az iddszak, amely alatt az immateridlis javakat, targyi eszkozo-
ket a gazdalkodo

— a varhato fizikai elhasznalodas,

— erkoélesi avulas,

— az eszk6zok hasznalataval kapcsolddo jogok és

—egy¢b korlatozo tényezdk figyelembe vételével varhatéoan hasznalni fogja.

A tervezett hasznalati 1d6 kialakitasdban a Szamviteli torveny (2000. C. torvény) tag te-
ret biztosit a vallalkozasoknak.

Figyelembe kell azonban venni a miiszaki fejlodés hatasara bekovetkezd avulast is. Az 1j,
hatékonyabb termeld berendezések megjelenésének hatasara a verseny kikényszeritheti a tar-
gyi eszkozok cseréjét olyan idopontban, amikor a tul lassa tervezett hasznalati id6 miatt még
nem képzddott elegendd forras. Ezekben az esetekben a csere tokevesztéssel jar.

A 3., értekcsokkenési leirasbol szarmaz6 belsd finanszirozasi forrast meghatarozo tényezo
az értékcsokkenési leiras elszdmolasanak modja.

A terv szerinti értékcsokkenési leirast elszamolhatjuk id6éardnyosan és teljesitmény-
aranyosan.

Az idéaranyos elszamolasi modon beliil tovabbi valasztasi lehetésége van a vallalko-
zonak

—az egyenletes iitem, linearis,

— a progressziv, lassitott iitemi, valamint

— degressziv, gyorsitott litemii elszdmolasi modok koziil.

A linearis leiras feltételezi, hogy az eszkoz varhato hasznalata, fizikai és erkolcsi avula-
sa az 1d6 muladsaval egyenletes, ilyen modon a targyi eszkozok értéke is egyenletesen csok-
ken.

A gyakorlatban a befektetett eszk6zok alland6 hasznalat mellett az tizemeltetés elsd 1d6-
szakaban nagyobb mértékben hasznalodnak el, késébbiekben az elhasznalodas iliteme csok-
ken, végiil az elhasznalodas Gjra nagyobb mértékii lesz. Tehat a gyakorlati életben sem a fizi-
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kai, sem az erkolcsi avulds sem egyenletes. Az egyszeri elszdmolhatdsag ¢és a jo attekintheto-
ség miatt azonban ez a leggyakrabban alkalmazott értékcsokkenési leirasi elszamoléasi mod.

A lassitott iitemii (progressziv) leirds alkalmazéasa azokban az esetekben célszer,

— ha a befektetett eszkoz a teljesitoképesség maximumat csak meghatdrozott felfutasi
1d6 utan képes elérni, vagy
—az eldallitott termék Onkdltség szempontjabdl versenyképesebbé tétele érdekében az
els6 1idészakban kisebb 0sszegili értékcsokkenési leirast szamolunk el.
Az e melletti dontést erdsiti, hogy ebben az idészakban még altalaban kamat raforditas
is felmertil. A progressziv elszdmolasi mod a gyartott termék piaci bevezetését segitheti.

A gyorsitott iitemii leiras esetén a hasznalati id6 els6 id6szakaban az aktivalt eszkozér-
téknek idéaranyosnal nagyobb, a késébbi években kisebb hanyadat szamoljéak el értékcsokke-
nési leirasként. Ezzel a modszerrel a befektetett toke nagyobb része gyorsabban visszatériil.
Mindazoknal az eszk6zoknél célszerii az alkalmazasa, amelyeknél a technikai fejlédés gyors
utemu, az erkolesi avulas miatt a fizikai elhasznalddas elott ki kell cserélni.

A 2000. évi Szamviteli torvény alapjan az 50 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi ér-
ték alatti vagyoni értékii jogok, szellemi termékek, targyi eszkdzok bekeriilési értéke a vallal-
kozé dontésétdl fiiggden egy dsszegben is elszamolhat6.

Ennek elénye ugyancsak az egyszerii elszamolhatdsag, és az, hogy lényegesen lecsok-
kenti az adminisztracidés munkat, nem kell évrol-évre értékcsokkenési leirast szamolni. A kis
Osszegbdl adodoan érdemlegesen ezek az dsszegek sem a koltséget, sem a targyi eszkoz nettd
értékét nem befolyasoljak.

A vallalkozo az iizembe helyezéskor megallapitott értékesokkenési leirasi modot a ko-
vetkezd év kezdd napjatdl megvaltoztathatja abban az esetben, ha a megtervezéskor figye-
lembe vett koriilmények 1ényegesen megvaltoztak.

Az 1996. LXXXI. tarsasagi adorol €s az osztalékadorol szo616 torvény az addalap védel-
me érdekében targyi eszkdz csoportonként meghatdrozza azt az amortizacios normat. Az ado-
alap szamitasanal ezt az értékesokkenési leiras Gsszeget lehet figyelembe venni. fgy az érték-
csOkkenési leirds gyorsitdsaval, vagy a tervezett hasznalati id6 lerdviditésével a vallalkozas
nem juthat adomegtakaritashoz.

Eléfordul, hogy a piac valamely terméket, szolgaltatast nem ismeri el megfelelé min6-
séglinek, vagy a piacon a keresletet meghaladd mennyiségben kinaljdk. Ezekben az esetekben
az elado 4ltal tervezett 4rndl alacsonyabb eladdsi aron, vagy egyaltalan nem értékesithetd a
termek, s igy az értékcsokkenési leirds csak részben, vagy egyaltalan nem realizdlhato. Az
elhasznalddott eszk6zok potlasara, igy az amortizacio felhalmozodott Gsszege nem lesz ele-
gendo.

4.2.2. A nyereség visszaforgatdsabol szarmazo finanszirozdsi forrds

Az iizleti év soran realizal6do adozas eldtti eredményt korrigaljuk a hatalyos adotor-
vényben meghatarozott ndveld és csokkentd tételekkel, igy kapjuk az addzas alapjaul szolgélo
eredményt.

Ezt az Gsszeget csokkentve a tarsasagi adoval az adozott eredményt kapjuk, melybdl a
taggytilési, kozgytilési jovahagyas utan kifizetik a tulajdonosoknak jar6 osztalékot, részesedét
¢s a kamatozo részvény kamatat.

A fennmarad6 6sszeg a mérleg szerinti eredmény, olyan sajat tOkerész, amelyet sem
adod, sem osztalék, részesedés mar nem csokkent. A kdvetkezd évben a mérleg szerinti ered-
mény atvezetésre keriil az Eredménytartalékba, vagyis finanszirozasi forrasul szolgal.

40



A visszaforgatott nyereség nagysaga tobb tényezotdl fiigg, igy dontden: a vallalkozas
gazdalkodasanak eredményétdl. Minél nagyobb a nyereség dsszege, anndl nagyobb Osszeggel
novelhetd a finanszirozasi forras.

A nyereségadoztatas modja és mértéke is 1ényeges finanszirozasi forrast meghataro-
z6 tényez0. Jelenleg a tarsasagi ado fizetési kotelezettség linearis, mértéke 18%. Ennek nove-
1ése cs6kkenti, csokkentése noveli a rendelkezésre allo finanszirozasi forrast.

A vallalkozas altal igénybe veheté adékedvezmények noveldleg hatnak a belsd finan-

szirozasi forrasokra. igy példaul:

— a beruhazasi adokedvezmény az add 50%-aval,

—a térségi adokedvezmény a beruhazas értékének 6%-aval,

—a kis- és kozépvallalkozasok a targyi eszkoz beszerzéséhez, eldallitdsahoz pénziigyi
intézménybdl igénybe vett hitel kamata utan az adoévben fizetett kamat 40%-aval, az
adozas eldtti eredmény mértékéig, maximum 30 milli6 forintig noveli a belsd finanszi-
rozasi forrast.

Az adozott eredményt elvileg a tulajdonosok kozt osztalékként, részesedésként, kama-
tozo részvény kamatként kifizethetik minden olyan esetben, amikor a Jegyzett toke < Sajat
toke lekotott tartalékkal és értékelési tartalékkal csokkentett Osszege.

A jovedelem egy részét azonban a tulajdonosok visszahagyjak a vallalkozéasnal. Elvar-
jak, hogy a visszaforgatott nyereségbdl vasarolt eszk6zok a jovoben a vagyonukat gyarapitsa,
s a késObbi idoszakban pedig a fizethetd osztalék ndvekedését eredményezze.

Az adozott eredménynek azt a hanyadat, amelyet a tulajdonosok a vallalkozasban visz-
szahagynak nyereségi onfinanszirozasi forrasnak nevezziik.

Az addzott nyereségre vonatkozdan a vdllalkozas legfobb vezetd szerve hatarozhat gy,
hogy a tulajdonosok:

1.az adézott nyereség teljes 6sszegét a vallalkozasban visszahagyjak. Ebben az eset-
ben osztalék, részesedés fizetésére nem kertil sor. A targyévi szamviteli mérlegben a
targyévi mérlegszerinti eredmény Osszege egyenld lesz a targyévi adozott eredmény-
nyel.

2. Tovabbi lehetdség, hogy az adozott nyereség egy részét osztalékra, részesedésre for-
ditjak, masik részét pedig a vallalkozasban hagyjak. Az addzott nyereségnek az osz-
talékra, részesedésre forditott hanyadat osztalékhanyadnak, a vallalkozdsban visszaha-
gyott hanyadat djratékésitési hanyadnak nevezziik. A targyévi szadmviteli mérlegben
a targyévi mérlegszerinti eredmény Osszege egyenld lesz az adozott nyereségnek azzal
az Osszegével, amelyet nem forditanak osztalékra, részesedésre.

3.A harmadik lehetdség, hogy a véllalkozas legfébb vezetd szerve dontése alapjan a
targyévi adozott nyereség teljes osszegét osztalékra, részesedésre forditjak. Ebben
az esetben a vallalatnak nem lesz mérleg szerinti eredménye. A Sajat t6kéje a nyere-
ségagi forrasbol nem nd ebben az esetben.

Az addzott nyereségbdl onfinanszirozasra forditott nyereség nagysaga tehat attol a don-

téstol fiigg, hogy a gazdasagi tarsasag mennyi osztalékot fizet a tulajdonosoknak.

A novekvd stratégiat elhataroz6 vallalkozéas azonban nem oszthatja fel az addzott nyere-
ség teljes Osszegét a tulajdonosok kozott. A tulajdonosoknak le kell mondani az addzott nye-
reség egy részérdl annak érdekében, hogy a vallalat a beruhazésaihoz, vagy mas befektetései-
nek finanszirozasahoz sajat forrassal rendelkezzen. Megfeleld mértékii eredményes gazdalko-
das esetén a vallalkozéasba visszaforgatott nyereség noveli a tagok osztalékat, részesedését, a
részvények ¢€s az lizletrészek piaci értékét.
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Az igy megvalosulod onfinanszirozas a vallalkozas életképességének, eredményes mi-
kodésének 1ényeges feltétele. Az Onfinanszirozasnak kiilondsen a kis és kozépes vallalkoza-
soknal van nagy jelentésége, mivel ezek a cégek nehezebben jutnak hozza kiilsé pénzforras-
okhoz.

A visszatartott addzott nyereség beruhazas céljara torténd felhasznalasat kiilsé akarat
nem befolyasolja. Természetesen a beruhdzasokkal kapcsolatos elbirasok, igy példaul a kor-
nyezetvédelemre, munkavédelemre vonatkozo6 szabalyok betartdsa mindenkinek kotelezo.

Figyelembe kell mindig venni a dontéseknél, hogy a beliilrdl szerzett tokének is van toke-
koltsége. A tékekoltség tulajdonképpen egyenld azzal a hozammal, amely a vallalkozés ré-
szére kiesik, mert a tOke mas céla, vallalkozason kiviili felhasznalasardl lemondanak. Ezek
ismerete nélkiil a legelonydsebb alternativa nem valaszthato ki.

A sajat toke felhasznalasat mindig olyan beruhazasokba célszerii befektetni, amelyek a
cégek novekedését, jovedelemtermeld képességét segitik.

4.3. Belso finanszirozas vagyon atrendezésbol

4.3.1. Az iizemvitelhez sziikséges vagyon dtrendezéssel megvalositott belso finanszirozds

A gazdalkodashoz sziikséges immateridlis javak és targyi eszkozok hatékonyabb fel-
hasznalasaval, jobb munkaszervezéssel a célkitlizések kevesebb eszkozzel, vagyonnal teljesit-
hetdk. A felszabadul6 vagyontargyak segitségével bovithetd a termelés, a fejlesztés forrasa,
eszkoz hattere biztosithato.

4.3.2. Belsd finanszirozds az iizemeltetéshez nem sziikséges vagyonrészek értékesitésébol

A vallalkozéasok a tevékenységhez mar nem sziikséges vagyontargyakat, igy példaul a
hasznalaton kiviili, iizemképes, eladhatd termeld berendezéseket értékesithetik. Ezzel a ko-
rabban lekotott toke egy része felszabadul. Ez az 6sszeg jra befektethetd, a belsé finanszi-
rozas egyik forrésa lehet.

4.4. A pénziigyi tevékenység — bels6 finanszirozas monitoringja

A pénziigyi monitoring biztositja, hogy mindig a valésagnak megfeleld kép alakuljon
ki a vallalkozas pénziigyi folyamatair6l. Fontos, hogy a negativumokat — a szakemberek —
vegyé€k észre, értsék meg, hogy mielébb informélhassdk a vezetést a bekovetkezett valtoza-
sokrol.

Probléma felmeriilésekor, vagy varatlan trend bekovetkeztének megértéséhez ijabb
adatok sziikségesek. Ebben az esetben tobb megvilagitasbol kell tesztelnie a folyamatokat,
definialni kell a probléméat a miel6bbi megoldas érdekében.

A monitoring tevékenységgel szemben tamasztott kovetelmények, feladatok:

— A tényfolyamatokat gyorsan, pontosan kell kovetni.
— A napi eseményeket széles perspektivaban kell kezelni.

L ]

— Meg kell itélni, hogy a vallalat a megfeleld pénziigyi palyan mozog-e.
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—1Idében fel kell ismerni a valsaghelyzeteket indukald okokat, melyek latens modon
meghuzodnak a pénziigyi folyamatok kiilonboz0 teriiletein.
Téves gondolat, hogy a jo vallalatiranyitasi rendszer megoldja a monitoringhoz sziiksé-
ges adatszolgaltatast. A nem programozott adatokat a rendszer nem tudja definidlni, az mindig
a szakember feladata marad.

Modszertani szempontbdl a monitoring soran kapott megfigyelések, informaciok leg-
egyszeriibb értékelési modja az, hogy gylijtik az elére rogzitett stock (4llomanyi) és flow (fo-
lyamat) tényadatokat, melyeket a terv adatsorokhoz viszonyitva mutatnak be.

A pénziigyi monitoring abban az esetben a legkifejezObb, ha be tudja mutatni a pénziigyi
adatokat, valamely versenytars adataival szembeallitva (bench marking). A pénziigyi monitor-
ing soran az adatokat olyan formaba kell rogziteni, hogy azok megkonnyitsék a vezetdk részé-
6l is a folyamatok megértését.

Kiemelt feladat a miikodé téke (working capital) monitoringja, mivel folyamatosan ta
jékozddni kell arrdl, hogy fedezik-e a forgoeszkozok a rovid lejaratu kotelezettségeket, illetvd

-

van — e forrasunk a forgoeszkoz sziikségletiink egy részének a finanszirozasara, megfeleld
nagysagu-e a belso finanszirozasi forrasnak.

Ellenorzo kérdések

Hatarozza meg a finanszirozas fogalmat!

Melyek a finanszirozas fébb csoportjai?

Melyek a belsd finanszirozas forrasai?

Ismertesse, hogy részvény kibocsatassal €s lizletrész biztositassal hogyan névelhet6 a bel-

sO finanszirozasi forras!

5. Milyen tényezdk hatarozzak meg az értékcsokkenési leirasbol szarmazo finanszirozasi
forras nagysagat?

6. Mi a maradvanyérték?

7. A targyi eszkozok hasznos élettartama hogyan befolyésolja a finanszirozasra rendelkezés-
re allo pénzosszeget?

8. Milyen értékcsokkenési leirdsi modokat ismer? Mutassa be ezek hatasat a finanszirozasi
forrasra!

9. Mit jelent a nyereségdgi Onfinanszirozas? Milyen tényez0k hatarozzak meg ennek a nagy-
sagat?

10. A vagyon atrendezése milyen szerepet tolt be a belsd finanszirozasban?

11. Mutassa be a pénziigyi tevékenység — belsé finanszirozas monitoringjanak szerepét!

AW =
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5. KULSO FINANSZIROZAS
5.1. A hitelezési tevékenység

5.1.1. Alapfogalmak

A hitel és a kolcson kifejezéseket a mindennapi €letben gyakran szinonimaként hasz-
naljuk, mégis, a pénziigytudomany ¢és a jog - eltérd értelmezésben ugyan — de kiilonbséget
tesz a két fogalom kozott. A hitel a pénziigy felfogasaban a pénzteremtéssel, mig a kdlcson a
pénz ujraelosztasaval kapcsolatos. A jogaszok ugyanakkor hitelnek a bank hitelnyujtasi kote-
lezettségét tekintik, mig kolcsonnek a konkrét folyositast.

Tobbféle megkdzelités 1étezik tehat a hitel fogalmanak meghatarozésat illetden, mégis
a hitel legaltalanosabban elfogadott jellemzdje, hogy a hitelt nyjtdé pénzeszkozoket, arukat,
vagy szolgaltatasokat enged at ideiglenesen kamatfizetés ellenében, mas megkdzelitésben a
hitelt felvevd idegen tokét vesz igénybe meghatarozott iddre. A hitelek alapvetden lehetnek
tehat bankhitelek, illetve kereskedelmi (aru-) hitelek.

A hitel uralkodé formaja a bankhitel, ennek megfelelden a kdvetkezOkben ezt targyal-
juk részletesen. A bankhitel azt jelenti, hogy a bank, kamat fejében tokét enged 4t a hitelt
igénybe vevonek meghatarozott idétartamra. A kamat a bank szempontjabol tulajdonképpen
a varakozas dija, az ligyfél oldalarol nézve pedig a hitel ,,ara”, koltsége. A hitelkamat mérté-
kének meghatarozasa tobbféle modszerrel torténhet, melyek ismertetésére mar a korabbi feje-
zetekben sor keriilt, ezért itt nem részletezziik, ugyanakkor megemlitjiik, hogy a kamatlabak
Osszehasonlitasa a kalkulacié ismerete nélkiil, pusztan ,,ranézésre”, megbizhatoan nem lehet-
séges. A kamat definicidja mellett ki kell térniink a futamidé (lejarat) fogalmara is, mely nem
mas, mint a hitel folyositasanak idépontja valamint a hitelként felvett 6sszeg €s kamatai teljes
visszafizetésének idOpontja kozott eltelt iddszak.

5.1.2. A hitelek tipusai

Bar a hiteleket tobbféle szempont szerint lehet csoportositani, ennek teljes korti ismer-
tetésétdl jelen esetben eltekintiink, és a magyar gyakorlatban alkalmazott legfontosabb hitelti-
pusokat mutatjuk csak be. Ezek a kdvetkezok:

A hitelfelvevék (iigyfelek) kore szerint megkiilonboztetiink:
—bankkozi (ezek az ligyletek a hitelintézetek egymas kozotti hitelkapcsolatait jelentik),
—vallalkozasi,
—lakossagi,
—koltségvetés €s intézményei,
—Onkormanyzat és intézményei,
—egyéb (pl. partok, alapitvanyok, stb.) hiteleket.

A hitelek lejarat szerint lehetnek:
—rovid (legfeljebb egy éves iddtartamuak),
—ko6zEép (maximalis futamideje ot év),
—hosszu lejaratq,
mas definici6 szerint: éven beliili és éven tuli hitelek.
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Az éven beliili hitelek a vallalkozasok esetében a likviditas biztositasat, a forgoeszko-
z0k finanszirozasat szolgaljak. Torlesztésiik az évi bevételekbdl torténik, tipusaik a felhaszna-
las céljatol fiiggden sokfélék lehetnek.

Az éven tuli hitelek beruhdzasi célokat, projekt finanszirozast valamint tartds forgdeszkoz
novelést szolgalnak. A lejarat a finanszirozott tevékenységbdl valdé megtériilés varhato idotar-
tamahoz igazodik. A hitelb6l megvaldsult (beszerzett illetve 1étrehozott) vagyontargyak alta-
laban a hitel fedezetéiil szolgalnak.

Specialis kezelésiik miatt kiilon csoportba sorolhatok a lakossagnak nyujtott hitelek,
melyek koziil rovid lejaratra (éven beliil) elsésorban fogyasztasi (aruvasarlési), személyi,
folyoszamldhoz kapcsolodo, bankkartydhoz, stb. kapcsolddd hiteleket kiilonboztethetiink
meg. A lakossag részére hosszu (éven tuli) lejaratra tipikusan lakasépitési és lakasvasarlasi,
lakaskorszeriisitési hiteleket lehet nyujtani.

5.1.3. A hitelezés folyamata

Hitelt csak irdsbeli kérelemre, a hitelintézet belsd szabalyzatdban megfogalmazott, az
ligylet sajatossagaira — tipusara — vonatkozé eléfeltételek megléte esetén folyosit a hitelinté-
zet. Az ligyfélnek (leendd ligyfélnek) a hiteligény elbirdlasdhoz sziikséges valamennyi adatot
a hitelintézet rendelkezésére kell bocsatania.

A hitelnytjtas el6tt a pénzintézet meggydzddik arrdl, hogy olyan ligyfélnek kinalja-e
szolgaltatasat, aki képes és kész a hitelt a megallapodasnak megfeleléen visszafizetni. Ezt
szolgélja a hitelképesség vizsgalata, amely az anyagi helyzet vizsgalatat és a jovébeni gazda-
sagi elképzelések attekintését foglalja magaba.

Vallalati hitelek esetében a hitelképesség altalanos feltételei:
—jovedelmezd gazdalkodas,
—a termékek rendszeres értékesitése,
—a fizetési kotelezettség folyamatos teljesitése,
—a biztositékadas.

A lakossagi hitelek esetében a hitelképesség altalanos feltételei:
— magyar allampolgérsag,

18. életév betoltése,

alland¢ lakhely,

— legalabb egy éve rendszeres €s elégséges jovedelem.

A bank a hitelkérelem elbirdlasat a hatalyban 1évd jogszabalyok és az ezeken alapuld
belsd szabdlyzatai alapjan végzi el. Megvizsgalja tehat az ados pénziigyi helyzetét, jovObeni
fizetdképességét. Megallapitja, hogy az ligylet mogott az ligyfél vagyoni és jovedelmi helyze-
tétol fiiggetlen olyan biztositék all-e, amelybdl a folydsitando hitel teljes 6sszegének (tokének
¢s jarulékainak) megtériilése egyértelmiien biztosithatd. Az addosmindsitéshez a hitelintézet
altal megkovetelt minimalis informaciok korét, illetve a hitelkapcsolat idétartama alatt kért
informacio szolgaltatas gyakorisagat a hitelintézet a belsd szabalyzatdban rogziti.

A mérlegbeszamolo készitésére kotelezett iigyfelek esetében a hitelkérelemmel egyiitt
tizleti tervet kell benyujtani a pénzintézethez, mely a cég €s az lizletmenet altalanos ismerteté-
sen, valamint a hitel céljanak bemutatasan tal tartalmazza a cég legutdbbi, illetve tervezett
mérlegét, eredménykimutatasat, a pénzforgalmi tervet, a hitel és kamatai visszafizetésének
litemezését, a felajanlott biztositék bemutatasat. A bank a vallalati tigyfelek hitelképességének
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vizsgalatanal alapvetden a mérleg elemzésére tamaszkodik, mely a vagyoni helyzetrdl nyujt
informaciokat. A masik igen lényeges vizsgalati szempont a fizetképesség (likviditas) meg-
l1éte, mely a pénzforgalmi terv alapjan ellendrizhetd. A likviditas a vallalat azon képessége,
hogy egy bizonyos idOpontban esedékes fizetési kotelezettségének korlatozas nélkiil eleget
képes tenni. A vallalat 1étezésének barmely idopontjaban e képesség meglétének adottnak kell
lennie.

A bank az adosmindsitést kiilonb6z6 pénziigyi mutatok segitségével végzi, melyek koziil
a legfontosabbak, a Vildgbank altal is elfogadott mutatok: a tékeellatottsagi mutato, a likvidi-
tasi mutato, valamint az adossagszolgalati mutatd. A pénziigyi elemzések mellett természete-
sen a hitel célja, a biztositékok megléte valamint olyan szubjektiv szempontok is szerepet
jatszanak a bank dontésében, mint a cég ilizleti hirneve, megbizhatosaga, a menedzsment szin-
vonala. Ezek alapjan pontozza, illetve kategorizalja ligyfeleit a bank.

A lakossagi iigyfelek, az ujonnan alakult illetve mérlegbeszamol6 készitésére nem kote-
lezett ligyfelek vonatkozasdban az altalanostol eltérd (egyszeriisitett) adosmindsitési elveket
alakit ki a hitelintézet, amelynek rendszere az adésmindsitési szabalyzatban rogzitett. Ilyen
esetben nincsenek kiilondsebb elvardsok a hitelkérelemmel benyujtandé dokumentumok te-
kintetében. Személyigazolvany, TB- vagy adokartya, munkaltatoi igazolas a foglalkoztatasrol
¢s a jovedelemrdl (egyéni vallalkozok esetében APEH altal kiadott jovedelemigazolas) altala-
ban elegendd. Esetenként frissen kifizetett koziizemi szdmla bemutatasara és kezes(ek)re is
sziikség lehet.

Amennyiben a pénzintézet tigy dont, hogy az ismertetett szempontok szerint a hitelt
igénylé megfeleld adosnak szamit, sor keriil a kdlesonszerzédés megkotésére, mely a hitel
folyositasanak alapvetd feltétele. Ez tulajdonképpen a bank €s az ados kozotti irdsbeli megal-
lapodas, mely tartalmazza a hitel 6sszegét, a futamidé hosszat, a kamat mértékét, illetve a
hitel folyositasanak egyéb koltségeit. A folydsitas torténhet készpénzzel, az adds altal meg-
adott szamlara torténd atutalassal, az adott hitelintézetnél vezetett lakossagi vagy vallalkozasi
folydszamlara torténd atvezetéssel.

A hitelnek tehat a kolcsonszerzddésben foglaltaknak megfeleléen nem csupan kamat-
koltsége, de egyéb, ugynevezett kezelési koltsége is van, mely tartalmazza egyrészt a rendel-
kezésre tartasi jutalékot, méasrészt olyan egyszeri dijakat, mely a hitel engedélyezésének meg-
téritését szolgaljak (hitelképesség elbiralasa, szerzdédéskotés koltsége, stb.). A rendelkezésre
tartasi jutalék nem mas, mint a le nem hivott, de az ad6s rendelkezésére all6 hitelosszeg utan
fizetend6 koltség.

A bank lizletszabalyzata tartalmazza a kamat-, késedelmi kamat és a kezelési koltség
szamitasanak maodjat. A kamatfizetés kezd6 idopontja a hitel folyositdsanak napja, utolsé nap-
ja a torlesztés idépontja.

A kamatok és a kezelési koltségek kozotti kiilonbségekre sokan nem figyelnek, pedig
komoly eltéréseket okoznak az egyes hitel konstrukciokban. Az alapvetd kiilonbséget az
okozza, hogy mig a kamatot az adott honap elején még fennall6 toketartozasra vetitik a ban-
kok, addig a kezelési koltséget az év elején fennalld tartozasra szamitjak fel, ezaltal sokkal
nagyobb koltséget képvisel.

Egy konkrét példan bemutatva: ha 5 milli¢ forint hitelt vesziink fel januar elsején havi
torlesztés mellett, akkor a kamatot az elsé honap elején az 5 milli6 forint utan fizetjik, a to-
vabbi honapokban azonban mar csak a fennmarad6 téketartozas utdn, mely a torlesztések mi-
att folyamatosan csokken. A kezelési koltséget azonban egységesen 5 millié forint utan fizet-
jik az elsd 12 honapban, havi bontasban, tehat akkor is, amikor val6jaban mar ennél kisebb
téketartozasunk van.

A kiilonboz0 hitelintézetek altal alkalmazott kondiciok Gsszehasonlitasat szolgalja a
lakossagi (fogyasztasi) tipusu hitelek korében eldirt Teljes Hiteldij Mutaté (THM) szamita-
sdnak, kozzétételének kotelezettsége. A hiteldij a hitelért fizetendd jarulékok (kamat, folyosi-
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tasi jutalék, koltség) a hitel éves Osszegének szazalékaban kifejezett része. A kolcsonszerzo-
dés tartalmazza az lizletszabalyzat szerinti hiteldij mutatod szamitasi képlettel szamitott hiteldij
értékét. A THM tulajdonképpen a fogyasztok megtévesztésének elkeriilését hivatott szolgélni.
Talalkozhattunk mar olyan hirdetésekkel (féleg aru- vagy autdvasarlasi hitelek esetén),
amelyben kamatmentes hitelt kindlnak. Ezen termékek egy része valéban kamatmentes, tehat
valoban csak azt az dsszeget kell részletekben visszafizetnilink, amennyibe a megvasarolt ter-
mék keriil. Vannak azonban olyan konstrukciok, ahol a kamatlab ugyan 0%, de a hitelfelve-
telhez kapcsolodik egy igen magas kezelési koltség, melyet a termék megvasarlasakor ki kell
fizetniink, igy a hitelfelvétel mégsem lesz ingyenes.

A Teljes Hiteldij Mutatohoz kapcsolodva végezetiil egy kis szamitassal bemutatjuk,
hogy mekkora eltérést tud okozni a kezelési koltség a hitel értékelésében, ma jellemzo feltéte-
lek mellett:

Egy 2,75%-0s kamatlab + 2% éves kezelési koltség konstrukcid az egyéb felmeriild
koltségek figyelmen kiviil hagyédsa mellett, 10 milli6 forint hiteldsszeg és 240 honap futamidd
esetén 70 883 forintos havi torlesztd részletet és 6,03%-0os THM-et eredményez. A kezelési
koltség és a kamat 0sszeadasaval 4,75%-os kamatldbat kapunk, ezzel szamolva, valtozatlan
egy¢éb feltételekkel, 64 622 forintos havi torlesztd részlet és 4,86%-os THM adodik. A kii-
16nbség, amely nem kevés — 6 261 forint a havi torlesztésben és 1,17% THM alapon — tisztan
a kezelési koltség és a kamatlab eltéro jellegébdl adodik.

Az adosoknak a kolcsont a szerzddésben foglalt feltételek mellett vissza kell fizetniiik.
A kolcsontorlesztésre befizetett 6sszeg a vonatkozo jogszabalyok értelmében, az alabbi sor-
rendben kertil jovairasra:

1. fiiggd koltségek, késedelmi kamatok, kamatok,

2. egyéb koltségek,

3. téketorlesztés.

A pénzintézet a hitel folyositasat kdvetden is kér adatokat tigyfelétdl, a hitel felhaszna-
lasara vonatkozon, ellendrzés céljabol. Amennyiben az adés nem tud vagy nem akar fizetési
kotelezettségének eleget tenni, a hitelintézet az esedékes, felszolitas ellenére meg nem fizetett
hiteltartozast (jarulékaival egyiitt) az ligyféllel, illetve a szerz6dést biztositd mellékkotelezett-
séget vallalokkal szemben birdsagi eljaras keretében érvényesitheti.

A hitelintézetek jogosultak az ligyfelek és az egyéb személyes kotelezettek, az igényelt
¢s a felvett hitel adatait a Bankkodzi Adosnyilvantartasi Rendszerben (BAR) nyilvantartani. A
BAR-hoz val6 csatlakozas utan a hitelintézetek az ott nyilvantartott ligyletekrdl adatokat kér-
hetnek le.

5.2. Kotvény

5.2.1. Az értékpapirokrdl dltalaban

Kiilsé finanszirozason a tokepiacon keresztiil torténd finanszirozast kell érteni, mely
alapvetden részesedés-finanszirozas, vagy hitellel, kolcsonnel torténd finanszirozas (banki
hitelfelvétel, vagy kotvénykibocsatas) lehet. Amennyiben egy vallalkozas atmeneti
pénzhiannyal kiizd, likviditasi problémék fenyegetik, és nem éri meg szamara kozvetitot
igénybe venni problémainak megoldéasara, a legcélszerlibb megoldast az értékpapirkibocsatas
jelentheti szamara. A kiils6 finanszirozasban nagy szerepet kapnak tehat a kolcsonforrasok is,
melyek a hitelintézetektdl igénybevett kolcsondkon tul lehetnek a pénziigyi piacokon
igénybevett kdlcsonok is, melyek altalaban értékpapir formaban testesiilnek meg.
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5.2.1.1. Az értékpapir fogalma

Az értékpapir fogalmahoz tobb szempontbdl lehet kozeliteni. Kézgazdasagi értelem-
ben példaul az értékpapir vagyoni jogot megtestesitd, forgalomképes okirat, szdmlan megje-
lend Osszeg, vagy elektronikus jel. A jogi megfogalmazas szerint az értékpapir a enne tantsi-
tott jog kizarolagos bizonyitd eszkdze, azaz olyan okirat, amely a benne tanusitott alanyi jogot
ugy testesiti meg, hogy azt a papir nélkiil sem érvényesiteni, sem bizonyitani, sem atruhazni
nem lehet. Az értékpapirba foglalt kdvetelés mindaddig érvényes, amig maga az értékpapir is,
az ados csak az értékpapir ellenében koteles teljesiteni, a jogosult pedig csak ennek alapjan
jogosult a kdvetelés érvényesitésére. Az értékpapir jogosultja csak az értékpapir tulajdonosa,
vagy az abban megjelolt személy lehet. A kovetelés atruhazasa csak az értékpapir atruhazasa-
val lehetséges, az értékpapir atruhazasa pedig a kovetelés atruhdzasat is jelenti. Ha az érték-
papir megsemmisiil, vagy elvész, akkor a kovetelés is megsemmisiil.”

Az értékpapirok megjelenésiik tekintetében két nagy csoportra oszthatok, nevezetesen
az okirati format 6ltd, és a dematerializalt értékpapirokra.

Az okirati formaban megjelend értékpapirok (nyomtatott értékpapirok) altalaban két
részbdl allnak a kopenybdl (ellapbol) és a szelvényivbol. A kdpeny maga az értékpapir,
amely tartalmazza a legfontosabb informacidkat az értékpapir tipusat, kibocsatojat, névérték-
ét, kamatozasat, lejaratat, stb. A szelvényiv szelvényekbdl (kuponokbdl) all; ezek ellenében
teljesitik az esedékes kifizetéseket (osztalék, kamat, torlesztorészletek). A szelvényiv éltala-
ban a kopennyel 0sszefiiggd papirlap, ami bizonyos esetekben elkiiloniilhet egymastol.

Az informacids tarsadalom kialakulasanak, a technikai fejlédésnek kdszonhetd, hogy
az értékpapirok megjelenési formaja is korszertisodott. Dematerializalt értékpapir alatt
elektronikus Uton 1étrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithatdé moddon tartalmazd adatosszességet kell érteni. Az értékpapir 1ényege
nem valtozott, csupan kiilsé megjelenési formdja, azaz az értékpapir tartalmi kellékeit nem
egy papir, hanem egy elektronikus adat foglalja magaba.

5.2.1.2. Az értékpapir fajtai

Az értékpapirok kiilonbdz6 szempontok szerint csoportosithatok:
— az értékpapirba foglalt jog szerint,
— az atruhazasi lehetdség szerint,
— az értékpapir hozama szerint,
— az értékpapir lejarata szerint,
— a forgalomképesség szempontjabol,
—a kibocsatoi irdny szerint,
— a kibocsatok kore szerint,
— a befektetés célja szerint
— kiilsé megjelenési forma szerint.

5.2.1.2.1. Az értékpapirba foglalt jog szerint megkiilonboztethetoek

Kotelmi jogi papirok, pénzpapirok, azaz kovetelést, hitelviszonyt megtestesito értékpa-
pirok: valto, csekk, adossaglevél, kotvény. Ezen értékpapirok jellemzdje, hogy az egyik fél,
az ados (az értékpapir kibocsatoja) meghatdrozott pénzdsszeg rendelkezésére bocsatasat, azaz
a masik fél felé fennallo tartozasat elismeri, és arra kotelezi magat, hogy a pénzdsszeget, a

° E szabaly alél kivételt képez, ha kozjegyz6i hatarozat allapitja meg az értékpapir megsemmisiilését, ekkor a
kovetelés az értékpapir nélkiil is érvényesithetd.
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jaro kamatot és az értékpapir egyéb hozamat, illetve az altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az
értékpapir birtokosanak (a hiteleznek) meghatarozott iddben és modon, jogilag kikényszerit-
hetd formaban, teljesiteni fogja.

Testiileti papirok, tagsagi viszonyt megtestesito értékpapirok, vagy részesedési jogot
megtestesito értekpapirok: részvény, részjegy, vagyonjegy. A testiileti papirokban a kibocsato
meghatdrozott pénzdsszeg, illetve pénzben meghatarozott nem pénzbeli vagyoni érték tulaj-
donba vételét elismerve arra kdtelezi magat, hogy az értékpapir birtokosanak meghatarozott
vagyoni és egy¢b jogokat biztosit. Ezek az értékpapirok azt igazoljak, hogy tulajdonosuk va-
lamely vallalkozas alaptokéjéhez jarult hozza, a tarsasadg kozos ligyeiben részt vehet, és a be-
fektetett pénze utan jogosult a kiosztasra keriild nyereség aranyos részére, az osztalékra. Tu-
lajdonosi, tarstulajdonosi, résztulajdonosi jogokat testesitenek meg. Jellemzdjiik tovabba,
hogy tulajdonosuk nem vonhatja ki vagyonat a vallalkozasbol.

Dologi jogi papirok, aruval kapcsolatos jogot megtestesito értékpapirok: kozraktarjegy,
hajoraklevél, szarazfoldi és 1égi fuvarozasban hasznalt rakjegyek, kiszolgaltatasi jegy. Ezek az
érté¢kpapirok tulajdonjogot vagy zalogjogot testesitenck meg, és ezaltal valamely aru feletti
rendelkezési jogot biztositanak a tulajdonosuknak, anélkiil, hogy az aru 4tadasara lenne sziik-
ség.

Egyéb értékpapirok: a fenti kategéridkba nem sorolhato, egyéb értékpapirok, pl. karpotlasi
jegy, befektetési jegy.

5.2.1.2.2. Az atruhdzasi lehetoség szerint elkiilonithetoek

Birtokbaadassal atruhazhato, azaz bemutatora szolo értékpapirok: ilyen lehet a kot-
vény, részvény, kincstarjegy. Az értékpapir birtokosa egyszerii dtaddssal ruhdzza at az érték-
papirhoz ko6tédo jogokat a vevore. Az értékpapir mindenkori birtokosa jogosult az értékpapir-
ral rendelkezni. A bemutatdra szol6 okirat alaki feltétele, hogy a bemutatéra szol6 jelleg ma-
gabol az okiratbol is kitlinjon.

Forgatmannyal atruhdzhato, azaz névre szolo értékpapirok: egyszeri dtadassal nem
ruhazhatdak at, elidegenitésiikhoz lelépési (atruhazasi) nyilatkozat sziikséges, amit cedalasnak
hivnak. A forgatmany tulajdonképpen a forgathatd értékpapir hatlapjara vezetett atruhazo
nyilatkozat.

Rendeletre szolo értékpapirok: valtd, csekk, névre sz0lo részvény. Ezen értékpapirok
esetében nincs szlikség arra, hogy rendeleti zaradékot tartalmazzon, hiszen azok forgathatok,
akar szerepel a szovegében rendeleti zdradék, akar nem.

Engedmeénnyel atruhdzhato értékpapirok, rektapapirok: Amennyiben a névre sz6l16 ér-
tékpapirban nem szerepel pozitiv rendeleti zaradék, vagy ha a rendeletre sz616 értékpapirokon
negativ rendeleti zaradék szerepel, akkor az atruhazas a polgari jogi engedmény szabalyai
szerint alakul. A kdotelezett ebben az esetben csak az alapjogviszony jogosultjanak, illetve az ¢
engedményesének koteles teljesiteni.

Igazolé papir: pl. kozonséges takarékbetétkonyv. Ertékpapirnak nem mindsiilé papir,
melynek lényege, hogy a kotelezett az okirat barmely bemutatdjanak jogosan teljesithet anél-
kiil, hogy a bemutat6 atvételi jogat koteles lenne vizsgalni.

5.2.1.2.3. Az értékpapir hozama szerint az okiratok lehetnek
— nem kamatozo értékpapir: pl. valto, egyes kotvényfajtak,
— fix kamatozasu értékpapir: pl. kincstarjegy,
— valtozo hozamu értékpapir: pl. részvények,
— atmeneti hozamu értékpapir: pl. valtozo kamatozasu kotvény, atvalthatod kotvény.
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5.2.1.2.4. Az értékpapir lejarata szerint megkiilonboztetheto
—rovid lejaratu értékpapirok: egy évnél nem hosszabb papirok, pl. valto, letéti jegy,
kincstarjegy,
— kozéplejaratu értékpapirok: 1-5 éves lejaratu papirok, pl. letéti jegy, kotvény,
— hosszulejaratu értékpapirok: pl. egyes kotvények, zaloglevelek, befektetési jegyek,
melyek visszavaltasa 5 év utan torténik,
— lejarat nélkiili értékpapirok: pl. részvény.

5.2.1.2.5. A forgalomképesség szempontjabol, a forgalmazas kore szerint torténd csoportosi-
tas

— kozforgalom szamdara szant értékpapir: nyilvanos forgalomba hozatallal, azaz nyilva-
nos ajanlattétel Utjan torténik az értékpapir kibocsatasa, vagy a kordbban zartkoriien
forgalomba hozott értékpapir eladasra torténd felajanlasa,

— csak meghatarozott kérben forgalmazasra szant értékpapir (pl. csak gazdalkodo szer-
vezetek, csak lakossag, stb.): zartkorli forgalomba hozatallal, legfeljebb harmincot
egyedileg eldre meghatarozott befektetd részére torténd értékpapir-kibocsatas, az ér-
tékpapir személyre sz616 elhelyezése, kizardlag a kibocsatdé meglévo tulajdonosai, al-
kalmazottai altal torténd lejegyzése,

— tozsdeén jegyzett értékpapirok,

— és tozsdeén nem jegyzett értékpapirok.

5.2.2. A kotvényrdl altalaban

5.2.2.1. A kotvény fogalma

A kotvény névre sz610, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, melyben a kibocsato (az
adods) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kama-
tat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatdsokat, tovabba a
pénzosszeget a kotvény mindenkori tulajdonoséanak, illetve jogosultjanak (a hitelezOnek) a
megjeldlt idében és mdédon megfizeti, illetdleg teljesiti”.

A kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, ennek kdvetkeztében a kotvény tulaj-
donosa (jogi pozicidja hitelezd) nem vesz részt a kotvényt kibocsatd cég lizleti tevékenységét
meghataroz6 dontésekben, sem az iranyitasban, sem az ellendrzésben. Jogaban 4ll viszont
félévente vagy évente kamatot szedni, oly médon, ahogy ezt a kdtvényben meghataroztak, és
joga van lejaratkor a t6kedsszeget visszakapni (amennyiben nem torlesztéses modon fizeti a
kotvénykibocsatd azt vissza).

5.2.2.2. A kotvény funkcioi

A kotvénykibocsatd célja, hogy kozép, illetve hossza lejarata tékéhez jusson, s va-
gyontargyai finanszirozasahoz megfeleld forrast szerezzen. A koétvény a vallalkozasok mérle-
gében a forrasoldalon, altalaban a hosszulejaratu kotelezettségek kdzott szerepel.

A kotvény vasarloja ezzel szemben jelenbeni pénzét cseréli fel jovobeli pénzre, abban
a reményben, hogy megfeleld kamatot, az értékpapir atruhazéasa esetén pedig arfolyamnyere-
séget realizalhat.

10 A kétvényrél szo16 285/2001. (XII. 26.) Korm. rend
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5.2.2.3. A kotvény kellékei

A kotvénynek tartalmaznia kell a kovetkezoket:

— a kibocsatashoz sziikséges felhatalmazast,

— a kotvény elnevezését és kibocsatési céljat,

— a kotvény névértekét, értékpapirkodjat és - dematerializalt kotvény kivételével - sor-
szamat,

— a kibocsatd megnevezését,

— az atruhazésra vonatkoz6 esetleges korlatozast,

— a kotvény futamidejét; a kamatfizetési és bevaltasi (torlesztési) iddpontokat és feltéte-
leket,

— a kotvény Osszegének visszafizetését és a kamat megfizetését biztosito kotelezettség-
vallalasokat,

— a kotvény kiallitasdnak helyét és napjat,

— a kibocsaté aléirasat (dematerializalt kotvény esetén ezt a kozponti értéktarban elhe-
lyezett okirat tartalmazza),

—a nyomdai uton eldallitott kotvény esetén az elsd tulajdonos azonositoé adatait, azaz
természetes személy esetén nevét, sziiletési helyét és idépontjat; jogi személy vagy jo-
gi személyiséggel nem rendelkezd szervezet esetén nevét, székhelyét, cégjegyzék-
vagy nyilvantartasi szamat,

— dematerializalt kotvény esetében a tulajdonos adatait a az értékpapirszamla tartalmaz-
za.

5.2.2.4. A kotvények formai

A Magyarorszagon kibocsatasra keriild kotvények kizardlag névre szoldak lehetnek.

2002. januar 1. napjat megel6zden a kotvény szolhatott bemutatora is, ezt azonban a hatalyos

jogszabaly mar kizarja.

A kotvények formainal kell emlitést tenniink az atalakithato kotvényekrol:

— Atvaltoztathatd kotvény: A részvénytarsasag alaptékéjének feléig forgalomba hozhat
olyl'clln névre szO0lo kotvényt, amelyet a kotvényes kérésére részvénnyé kell atalakita-
ni.

— Jegyzési jogot biztositd kotvény: A részvénytarsasag olyan névre szold kotvény kibo-
csatasat is elhatarozhatja, amely utobb, az alaptdke 1j részvények nyilvanos forgalom-
ba hozataldval torténd felemelésekor - a részvényeseket kovetden - jegyzési jogot biz-
tosit.

5.2.2.5. A kotvény kibocsatasara jogosultak

Kotvényt az alabb felsorolt szervek bocsathatnak ki:

— az allam (nem csak a Magyar Koztarsasag, kiilfoldi allamok is),

—a Magyar Nemzeti Bank,

— az dnkormanyzat,

—nemzetkdzi szervezet ¢s minden olyan kiilfoldi szervezet, amely sajat joga alapjan
kotvény kibocsatasara jogosult, valamint

—jogi személyiséggel rendelkezd gazdalkodo szervezet, illetve a jogi személyiséggel
rendelkezo kiilfoldi gazdalkodo szervezet fidktelepe.

'a Gt. 199. §-a értelmében
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5.2.2.6. A kotvény atruhazasa

A kétvényatruhdzasara a kovetkezé szabalyok az iranyadoak:'

— A kotvény atruhazhato értékpapir; az atruhazassal a kotvénybdl eredd valamennyi jog
atszall az 0j kotvénytulajdonosra.

— A kotvényatruhazashoz flizott barmilyen feltétel, illetéleg a részleges kotvényatruha-
z4as semmis.

— A kotvény atruhdzasat jogszabaly vagy a kibocsatod korlatozhatja, kizarhatja. A kot-
vénynek a korlatozasba iitk6z6 atruhdzasa semmis.

— A kdtvényen alapul6 kdvetelés a kibocsatoval szemben nem éviil el.

— Lehetdség van a kotvény zartkorl forgalomba hozatal atjan torténd kibocsatasara is.
Amennyiben erre keriil sor, a kibocsatonak informacios 0sszeallitast (melyhez csatol-
nia kell a kétvény szovegének javaslatat, és amelyet a kibocsatas eldtt hét nappal az
érdekeltek részére hozzaférhetdveé kell tenni) kell készitenie, amelyben a kotvény tor-
vényes kellékein tilmenden meg kell jeldlnie a kdvetkezoket:

—a kibocsatas teljes 0sszegét, a cimletbeosztast és a kdtvények darabszamat,

—a kotvényen alapuld kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetét (ki-
véve, ha a kibocsato dllam vagy az MNB)

— a kotvényvasarlok tervezett korét,

— az érdekeltek tajékoztatasanak modjat,

—a kibocsato pénziigyi helyzetére vonatkoz6 tajékoztatast (kivéve, ha a kibocsato al-
lam vagy az MNB).

5.2.2.7. A kamatozas és hozam

A kotvények két alapvetd mutatdoszama az arfolyam és a hozam. Az arfolyamot min-
dig a névérték szazalékaban fejezik ki. Az arfolyam magaban foglalhatja a felhalmozodott
kamatot is, de kamatoktol mentes, ugynevezett tiszta arfolyamot is szokds szdmolni. Az arfo-
lyam tulajdonképpen az értékpapir piaci értékét fejezi ki. A hozam maga az értékpapirbdl
szarmaz6 hasznokat, egyszeriibben a kamatokat fejezi ki. Mivel a kotvények piaci értéke fo-
lyamatosan valtozik, négy kamatlabat kiilonboztethetiink meg:

— Névleges kamat (nominalkamat): Ebben az esetben a kamatot a névérték utan szamit-
jak. A kamat a kotvény lejarataig nem valtozik, a hozam pedig a fix kamat névérték
utan szamitott Osszege.

— Egyszerii kamat: Egyszerti kamat esetén a kamatot a kotvény tiszta arfolyamara veti-
tik. A vételi (tiszta) arfolyam az az érték, amelyen a kotvényt a méasodlagos piacon
megvették, ez az érték névérték alatt és felett is realizalodhat.

— Korrigalt hozam: Ebben az esetben a névérték és a tiszta arfolyam kiilonbségét eloszt-
jék a lejaratig hatra 1évo atlagos futamiddvel, igy a pénz idéértéke is kifejezddik az ér-
tékében.

— Tényleges hozam szamitdsa esetén azt a belsé kamatlab keriil meghatdrozasra, amely

mellett a kotvénybdl szarmazo hozamok diszkontélt értéke megegyezik az értékpapir vé-

teli arfolyamaval, azaz a vételar és a lejaratkori visszafizetési ar kiilonbségét is figye-
lembe kell venni.

12 A kétvényrdl szo16 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet
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5.2.2.8. A visszafizetés

A kotvény arfolyama a piacai kereslet €s kinalat hatdsara a lejaratig terjedd 1ddszak
alatt folyamatosan valtozhat, de minél inkabb kozeledik a visszafizetés ideje, annal inkabb
megfigyelhetd az arfolyam névértékhez vald kozeledése.

A visszafizetés tobbféleképpen torténhet:

- lejératkor egy 0sszegben,

- egy meghatarozott idétartamon beliil tobbszori éves torlesztéssel,

- sorozatok, vagy szamok tételes lehivasaval.

5.2.2.9. Kamatfizetés

A kamatot a kétvény kibocsatdja a kamatszelvény, vagy coupon ellenében fizeti ki, és
a kamatok beszedése érdekében altalaban a kotvénytulajdonosnak kell eljarni.

5.3. Valto

5.3.1. A valto fogalma, fajtdi, kellékei

A valté a kereskedelemben fontos szerepet jatszo értékpapir fajta. Rovid lejarat hitel-
eszkoz és fizetési eszkdz egyben. A kockazat minél kisebb szinten tartasa mellett lehetdséget
biztosit a hitelbe torténd értékesitésre, ugyanakkor kibocsataskor és forgataskor fizetési esz-
kozként funkcional.

A valté olyan forgathat6 értékpapir, amelynek kiallitdja vagy az elfogadoja kotelezett-
séget vallal arra, hogy a valtdbban meghatarozott 6sszeget, meghatarozott helyen és idében
sajat maga vagy egy harmadik fél meg fogja fizetni.

Fajtai:

— Sajat valto

— Idegen valto.

Sajat valté a kibocsato feltétlen fizetési igéretét jelenti a kedvezményezetnek. Erre
utal a valto szovege: “Fizetek e valto alapjan...”

A sajat valto szereploi:

— kibocsato, aki a fizetést igéri (kotelezett)

— rendelvényes (kedvezményezett), akinek vagy aki rendelete szerint kell a fizetést

teljesiteni.

Idegen valté olyan fizetési meghagyas, amelyben a kibocsatd arra szolitja fel a cim-
zettet, hogy a valtoban feltiintetett sszeget, a meghatarozott helyen és idében a kedvezmé-
nyezettnek fizesse meg. A valton szovege: ,,Fizessen e valtd alapjan...”. Az idegen valto ak-
kor valik ténylegesen valtova (bill of exchange), ha a cimzett a valtot cégszerlien aldirta ¢s
ezzel jelezte, hogy a fenti fizetési felszolitasnak eleget fog tenni. Elfogadas elétt az értékpapirt
intézvénynek, utina elfogadvanynak nevezziik. Valtoztatas nélkiili elfogadas esetén feltét-
len, mig meghatarozott feltételek megvaltoztatasa esetén feltételes elfogaddsrol beszéliink.
Rovid elfogadési nyilatkozat esetén csak a cégszerli aldirds, mig teljes elfogadéas esetén az
»elfogadom” sz¢ is szerepel.

Az idegen valto szereploi:
— kibocsato, aki a cimzettet a valto elfogadasara felszolitja,
— cimzett, akit az intézvény fizetésre felszolit,
— rendelvényes (kedvezményezett), akinek vagy aki rendelete szerint kell a fizetést tel-
jesiteni.
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A valto torvényes kellékei:

— A, valto” elnevezés az okirat szovegében.

— Hatarozott pénzdsszeg fizetésére sz0lo feltétlen meghagyas.

— A fizetésre kotelezett, a cimzett neve (csak idegen valtondl).

— Az esedékesség megjeldlése. Bemutatdra szol valtonal hidnyzik.

— A fizetés helye. Ha idegen valtonal kiilon nincs megjeldlve ez azonos a cimzett neve
mellett feltiintetett hellyel.

— A kedvezményezett neve.

— A valto kiéllitasanak ideje, helye.

— A kidllit6 alairasa (csak sajat valtondl).

— A kibocsato alairasa (csak idegen valtondl).

Ha ezen feltételek koziil valamelyik is hidnyzik nem beszélhetiink valtorol.
A valto birtokosanak a kovetkez6 dontési alternativai vannak:

— Megvarja az esedékesség idopontjat és a valtot benyujtja a kotelezettnek.

— Kotelezettségeit a valtoval fizeti ki, azaz a valtot az eladora forgatja, atruhdzza.

— Szintén a valté esedékességének lejarata eldtt a valtobirtokos egy hitelintézetnél le-
szamitoltathatja a valtot, azaz a valtot a leszamitolo hitelintézetre forgatja. A hitelin-
tézet a tulajdondban 1évo valtot a Magyar Nemzeti Banknal viszontleszamitolhatja.

A bank a valto leszamitolasaval egy késébbi idépontban esedékes kovetelést vasarol meg. A
bank dontése soran formai és tartalmi szempontokat mérlegel. Formai szempontok kozott
megvizsgalja, hogy:

— avalto rendelkezik-e a torvényes kellékekkel,
— atruhazas a valtojogi szabalyok szerint tortént-e, stb.
A tartalmi vizsgélat soran a bank ellendrzi:
—  milyen a valtéados, a valtoatruhazok fizetoképessége, hanyszor forgattak a valtot?
—  milyen biztositékokkal rendelkezik a valtokotelezett, van-e valtokezes, stb.

A masodik és harmadik esetben a valto értéke az atruhazas napjatdl az esedékesség
napjaig terjedd idészakra esé kamattal kevesebb lesz. Ertéket az adott idépontra diszkontélas-
sal hatarozhat6 meg. Természetesen a bankok felmertilt koltségeik fedezetére kezelési koltsé-
get (valtddijat) is felszamolnak.

A valto forgatasaban résztvevo szereplok:
— Forgato: az a személy aki a valtot forgatassal atruhazza.
— Forgatmanyos: akinek a valtot a javara forgattak.
A valto esedékességén, a valtod fizetésének a hataridejét értjiik, amely lehet:
— megtekintésre
— megtekintés utan bizonyos idore
— kelet utan bizonyos idére
— hatérozott naptari napra sz96lo.

Megtekintésre sz0l6 valtod esetén a valtobirtokos egy éven belill fizetés véget azt kote-

les bemutatni és bemutatds utan azt ki kell fizetni.

5.3.2. A valto arfolyama, dsszege és a valto diszkontaldasa

A valté arfolyamat a jovobeli pénzaramanak jelenértéke hatarozza meg. A hozamat
az a kamatlab fejezi ki, amellyel a valto jovobeli pénzaramat diszkontaljak.

A tulajdonos az esedékesség napjan hozzajut a valton feltiintetett 6sszeghez, amely
tartalmazza a valto ellenében eszk6zolt teljesités ellenértékét, masrészt annak a futamidejére
szamitott kamatat.
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Az aru szamlazott ertéke x (1+Kamatlab)

A valto osszege =
Az év napjainak szama x Futamido
Példa:
Az elado altal valtohitelre értékesitett aru szamlazott értéke:93.750 Ft. A valtohitel kamata:
20%. A futamidé 4 honap.
(A valtonal 360 napos év hasznalatos).
A valto néveértéke = 93.750 x (1 + ((0,2/360)*120)) = 100.000 Ft

A valto arfolyamértéke = Neévertek / (1 +((Diszkontkamatlab / 365) *kamatnapok szama))
Példa:
Hogyan alakul a lejarat elott 50 nappal atruhdazott valto diszkontkamatlab 30%?
A valto arfolyameértéke = 100.000 /1+((0,222689/360)*50) = 97.000 Ft

Meghatéarozhato, hogy a levont kamat milyen mértékii diszkontkamatldbnak felel meg. Ennek
a képlete a kovetkezo:

Diszkontlib%=(Levont kamat / Futamidd * Evek napjainak szama)/a valté diszkontdlt értéke
Példa:
Ez alapjan az elozo feladat a diszkontlaba = (300 /50) * 360/ 97.000 = 0,22268 %

A leszamitolasi kamatlab és a hitelkamatlab osszefiiggése:
A diszkontlab atszamitasa kamatldabra és forditva:
Diszkontlab = Hitelkamat / (1+ (hitelkamat™*(kamatnapok/360))), azaz
d=k/(1+kt)
Roviditések: d  diszkontlab
k  hitelkamatlab

t  kamatnapok szama, év napjainak szama

Példa:12% hitelkamatlabnak milyen nagysagu diszkontlab felel meg , ha a futamidé 90 nap?
d=0,12/(1+(0,12%(90/360))) = 0,116 = 11,6%

A magasabb diszkontlab alacsonyabb, a kisebb diszkontlab magasabb diszkontértéket ered-
ményez.

Kamatlab = diszkontlab / (1- (diszkontlab*(kamatnapok szama/360))), azaz k=d/(1-dt)
Példa: Egy 5 honapos valtot 20% diszkontlabnak megfeleldoen diszkontdlnak. Hany szdzalék
eéves (nevleges) kamatlabnak felel ez meg?
k=0,24/(1-(0,24*(150/360))) = 0,2666 = 26,6%

5.3.3. A valto és a kockazat

A valtoforgalom szabalyozasat valtotorvények hatarozzak meg. Jelentds eldrelépést je-
lentett a valtojogi eljarasok egységesitésében az 1930-as genfi nemzetkozi valtéegyezmény.
Az egyezményhez csatlakoz6 orszdgok az egyezmény eldirasaihoz igazitottak valtotdrvényei-
ket.

A kockazat csokkentése érdekében fontos 1épés az egyetemleges feleldsség intézmé-
nye. Azaz a valton szerepld személyek a valtoban szerepld kovetelés lejaratkori kifizetéséért
egyetemlegesen feleldsek.
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Ha a végso valtobirtokosnak lejaratkor nem tudnak fizetni, a valtobirtokosnak joga van
barmely, a valton szerepld személlyel szemben megtéritési igénnyel fellépni. Ez az un. vissz-
kereseti jog. A visszkereseti jog a feleldsségi viszony sorrendiségét jeloli, mégpedig az 6t
kovetd valtobirtokossal szemben mindenki felelds.

A valtotorvény lehetove teszi a valtokovetelés megitélésekor a gyorsitott birdsagi elja-
ras alkalmazasat ezzel is a valtd hasznalojanak nagyobb biztonsagat biztositva. A valtoperes
eljaras akkor kezdeményezhetd, ha megtortént az dvatolas. Ez egy kozhitelli igazolas, hogy a
végsO ados nem fizet. Ezt kozjegyz0 vagy a végsd ados szamlavezetd bankja allitja ki, igazol-
va, hogy az ligyfél szamlédjan tényleg nincs pénz.

A valtdban szerepld kotelezettségért lehet valtokezességet vallalni, igy erdsiteni meg
a hitelképességet. A kezesség vallaloja lehet bank és maganszemély is. A kezes a valtokdtele-
zett nemfizetése esetén fizetési kotelezettséggel tartozik. A kezességgel ellatott valtot avizalt
valtonak is nevezik.

5.4. A tamogatasok szerepe a vallalkozasok finanszirozasaban

A vallalatok finanszirozasa tekintetében kiils6 forrasként jelentds szerepet tolthetnek
be az allami, illetve késObb, az Eurdpai Uniods csatlakozas utan a kozdsségi tdmogatasok. A
tdmogatasokat csak a vallalatok finanszirozasi lehetdségek bovitésére hasznalhatjuk.

5.4.1. Palyazati és tamogatasi lehetoségek

A mikro- és kisvallalkozasok hitelezése alapvetden a hitelintézetek feladata, de ezen
intézmények pénzfelvételi lehetdsége nagyon nagy biztositékot kivan. Az allami programok
altalaban a kisebb vallalkozéasok hitelezési kondicidinak javitasat tiizik ki célul. Ennek megva-
16sitasa érdekében az allami szervezetek a vallalkozok igényeinek megfeleld programokkal,
palyazatokkal és pénziigyi intézményrendszer fejlesztésével is tamogatja ezeket a célokat. A
kovetkezo részben néhany 1étezd és aktudlis timogatéasi format mutatunk be.

A tdmogatéas formaja lehet vissza nem téritendd tdmogatds, vagy vissza téritendd ta-
mogatas. A vissza nem téritendd tamogatas esetében a tdmogatdsi Osszeget a beruhazas
megvalosulasa utdn nem kell visszafizetni. A visszatéritendé tamogatas esetében a visszafi-
zetés kotelezd (hitel), bar a feltételek kedvezményesek, gyakori a részletfizetési lehetdség,
vagy az alacsony hitelkamat biztositdsa. Meg kell emliteniink még a tAmogatas egy harmadik
formdjat is, ez a kamattdmogatas. A kamattamogatast a mar felvett vagy a kozeljovoben
felvételre keriil6 hitelek kamatainak csokkentése érdekében alkalmazzdk, vagyis a tdimogatéast
nyqjté allami intézmény atvallalja a hitelkamatok egy részét. Ez a tdimogatési forma a vallal-
kozésok hitelhez jutasat segiti eld a kereskedelmi bankokon keresztiil. A tdmogatasi formak
koz¢é sorolhatok még az adokedvezmények, melyekrdl az el6z6 fejezetekben mar esett szo6.

A kovetkez6 részben néhany tdmogatasi format mutatunk be. A felsorolds természete-
sen nem teljes. Fel kell hivnunk a figyelmet arra is, hogy az alabbiakban csak a vallalkoza-
sokkal kapcsolatos tdmogatasokat soroltuk fel, ezen kiviil jelentds szdmban elérheték még
agazati (pl. mezOgazdasagi) tdmogatasok és palyazati lehetdségek is.

5.4.1.1. Vissza nem téritend6 tamogatdsok

A gazdasagfejlesztési palyazatok a Gazdasagi Minisztérium hataskorébe tartoznak.
A program prioritdsai megemlitik a nemzetkozi versenyképesség javitasat, mindségbiztositasi
rendszerek bevezetését. Az utobbi célra Mindségbiztositasi és kdrnyezetiranyitasi palyazat is
kiirasra keriilt.
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A Széchenyi Vallalkozasfejlesztési Program a Széchenyi terv részeként keriilt meg-
hirdetésre. A program elsdsorban a versenyképesség fokozasat ¢és a vallalkozasok tudasbovi-
tését célozza. A program a Széchenyi Kartya és a Mikorhitel programhoz kapcsolodik. A
program prioritasai a technoldgia fejlesztés, piaci versenykésség javitasa, beszallitoi tevé-
kenységet javitasa és az EU kovetelményeknek vald megfelelés

5.4.1.2. Visszatéritendo tamogatasok, kedvezményes hitelek

A Kis- és kozépvallalkozoi beruhazasi hitelprogramok a kisvallalkozoi beruhazasok
konnyitését célozzak. A hitel mértéke nem haladhatja meg a beruhdzas 75 szazalékat. A beru-
hazasi hitelekbdl telek, épiilet, gépek, tartos forgdeszkdzok vasarolhatok. A program priorita-
sai koz¢é tartoznak az 0j technologidk bevezetése, 1 szolgaltatasok 1étrehozéasa, az ipari szer-
kezetatalakitas gyorsitasa.

A START-hitel célja maganvallalkozasok, vallalkozas meginditas 6sztonzése. A hitel
mértéke 3 millio forint. A hitel szektorsemleges, tehdt valamennyi gazdasagi agazat (mezo-
gazdasag, ipar, szolgaltatas) szamara hozzaférheto.

A Mikrohitel Program (MHP) altalanos célja a kisvallalkozasok tdmogatisa pénz-
ligyi segitségnyujtassal €és tandcsadassal, elsdsorban azon a specidlis teriileten, ahol a kisval-
lalkozasok igényeit a kereskedelmi bankok jelenleg nem tudjék kielégiteni. A Program masik
célja, hogy a tdmogatas eredményeként ezek a vallalkozasok mihamarabb a kereskedelmi
bankok tigyfeleivé valjanak.

5.4.2. Kis- és kozépvallalkozasok tamogatasa az Eurdpai Unioban

Az Europai Uni6 tagallamaiban évtizedek 6ta nyomon kovetheté a KKV tdmogato6 po-
litika és ez a kozosségi szabalyozasban is megjelenik. Mar a Romai Szerzédés 157. cikkében
is szerepel az a célkitlizés, hogy a szerkezetatalakitas felgyorsitasa utan a masodik kovetel-
mény — a véllalkozasi kdrnyezet javitasan beliil — a kis- és kozépvallalati kor sokrétli tamoga-
tasa.

Az Eurdpai Unio 2000-ben elfogadta a Kisvallalkozasok Eurédpai Chartajat, mely-
nek célja, hogy globalisan versenyképes térséggé fejlessze Europat, a kis és kozépvallalkoza-
sok felzarkoztatasa segitségével. A Kisvallalkozasok Eurdpai Chartdja a kisvallalkozasokat az
europai gazdasag gerincének, motorjanak definiélja.

A koncepcid a gazdasagi versenyképesség novelését tlizi ki f6 célként és kiemeli a
KKV-k foglalkoztatasban betoltott szerepét, mely megtalalhatd a Strukturalis Alapokra vo-
natkoz6 rendeletekben és irdnyelvekben is.

A kis- és kozépvallalkozasok fejlesztésével dsszefliggd célként a fenti koncepcio

— a vallalkozdsok modernizécidjat,

— a gazdasag tudas- és innovacios bazisanak szélesitését és

— a vallalati egylittmiikddés erdsitését emeli ki.

A kis- és kozépvallalkozas-fejlesztési prioritas a fenti célok elérése érdekében a kis- és
kozépvallalkozasok a gazdasag teljesitményéhez vald hozzajaruldsanak novelésére, a vallal-
kozéasok kornyezetének fejlesztésére, valamint fejlodési, innovacids potencidljuk javitdsara
koncentral.

Az Eurépai Unidban is a téke megszerzése a kisvallalkozasok legnagyobb problémaja,
6k azok akik nehezebben férnek hozza finanszirozasi forrasokhoz .
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5.4.2.1. Az Eurdpai Unio kis- és kézépvallalkozasokat tamogato politikdja

Az EU célja a kisvallalkozasok fejlodését elosegité kornyezet megteremetése, javitva
versenyképességiiket €s 0sztondzve nemzetkozivé valasukat. A kis- és kozépvallalkozasok
elfogadott jeldlése az Eurdpai Unio orszagaiban altalaban SME, vagyis Small and Medium
Enterprises; melynek az utobbi idében magyar megfeleldjét is hasznaljuk, KKV, vagyis Kis-
¢s Kozepes Vallalkozasok. Europaban a kis- €és kozépvallalkozoi politika a Kozdsségi politi-
kak soraba tartozik, hasonldan az eurdpai szocial- vagy agrarpolitikdhoz A kis- és kozépval-
lalkoz6i politika céljai koz¢ tartozik az iizleti kornyezet fejlesztése, a nemzetkdzi versenyké-
pesség €s a tagallamok véllalkozdi politikdk javitasa.

A fent leirt politika az elmult id6szakban féleg a kdvetkezo két pillérre timaszkodott:
— Az lizleti kornyezet fejlesztése.
— Pénziigyi tamogatési eszkzok.

5.4.2.2. Az iizleti kornyezet fejlesztése

Az lizleti kornyezet fejlesztése magaban foglalja az adminisztrativ szabalyozas egysze-
rlsitését és érinti a jogszabalyi, adozasi, pénziigyi és szocialis kérdéseket. Ennek a pillérnek a
{8 eszkdze a BEST (Business Environment Simplification Task Force — Uzleti Kdrnyezet
Egyszerlisité Folyamat) és a SLIM (Egyszeriibb Belsd Piaci Szabalyozas) program.

A SLIM program célul tlizte ki a teljes K6zosségi joganyag (acquis communitaire) fe-
lilvizsgalasat és egyszertlsitését a kisvallalkozasok szempontjabol.

A BEST keretében elindult a tagallamok legkedvezébb vallalkozasi kdrnyezeteit 6ssze-
hasonlité (benchmarking) program. A program a vallalkozésok miikddési kornyezetét megha-
tarozo legfontosabb tényezdket hasonlitja Gssze:

— cégalapitasi eljaras,

— finanszirozasi forrasok,

— piacokhoz val6 hozzaférés,

— vallalkozoi inkubatorhazak tdmogatasa.

5.4.2.3. Pénziigyi tamogatdsi eszkozok

Az Eurdpai Unio KKV tamogatasi programjanak célkitlizései: a vallalkozoi szellem
elomozditasa, a vallalkozdsok versenyképességének és novekedési képességének novelése,
lizleti finanszirozasi lehetdségek javitdsa. A Bizottsag a célok elérése érdekében tobb kiilon-
b6z6 programot inditott be, melyek mindegyike palyazati uton érhetd el a vallalkozasok sza-
mara. A tdmogatasi intézkedések teriiletei:

— A véllalkoz6i kdrnyezet fejlesztése.

— A finanszirozasi lehetdségek bdvitése.

— Kisvallalkozasok erdsitése regionalis szinten.

— Kisvallalkozasok részvételének eldsegitése a kutatas-fejlesztésben.

— Szaktanacsadas és képzés.

— Kis és kozépvallalatok nemzetk6zi egyiittmiikodésének segitése.

— Specialis vallalkozoi csoportok tdmogatasa.

Az Eurodpai Villalati és Vallalkozasfejlesztési program a kisvallalkozasok specialis
1gényeit szolgalo tobbéves program. A 4. tobbéves program 2001-t61 2005-ig tart. Az elsd és
legfontosabb eszkéz a KKV Garancia Alap (SME Guaranty Facility), amely olyan jellegii
hitelek biztositasat segiti, melyek garanciat, vagy részgaranciat biztositanak, igy eldsegitve a
vallalatok kockazat megosztasat.
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A masodik eszkoz az Eurépai Technolégiai Eszkoz (European Technology Facility),
amely az indulasi nehézségek lekiizdésére, a kisvallalatok novekedési potencialjanak kihasz-
naldsara nyqjt segitséget.

A harmadik a Seed Capital Action, célja a szakmai képzési koltségekhez valé hozzaja-
rulas, a résztvevok megfeleld felkésziiltségének eldsegitése érdekében.

A kis és kozépvallalkozasok tdmogatdsaban a legnagyobb jelentOsége a Strukturalis
Alapoknak van. A KKV az Eurdpai Unio politikai dontéshozatalanak kozéppontjaban all, ami
leginkéabb a foglalkoztatasi programok vonatkozasaban nyilvanul meg. A Kozosségi finanszi-
rozasu programokban folyamatosan egyre tobb KKV részvétele az eldirds. A Bizottsag leg-
fobb célkitlizése, hogy javitsa a kisvallalkozasok ilyen irdnyll informacidval valo ellatottsagat.
A megfeleld iizleti kornyezet megteremetésében azonban a tagallamok szerepe nagyobb, mint
a Kozossége.

A Strukturalis Alapok programjain beliil ki kell emelni az Europai Szocialis Alapnak
a szakképzést és tovabbképzést szolgald tamogatésai, az Eurodpai Regionalis Fejlesztési Alap
munkahelyteremtd és versenyképesség segitd programjai. Magyarorszagnak is el kellett készi-
teni Nemzeti Fejlesztési Tervét (NFT), mely a Strukturalis Alapok forrasainak felhasznalasat
tervezi meg. A NFT tobb Operativ Programbdl 4ll, a vallalkozasok szdmara kiilonosen a Re-
gionalis Operativ Program (ROP) ¢és a Gazdasagi Versenyképesség Operativ Program
(GVOP) palyazati ablakai kinalnak tdmogatasi lehetdséget.

Az Eurodpai Fejlesztési Bank kedvezményes hitelkonstrukciokat kindl a kisvallalko-
zasok szamara. Az Eurépai Beruhazasi Alap feladata a tagallamok gazdasagi novekedésé-
nek és munkahelyteremtésének tdmogatasa.

5.4.3. Allami tamogatdsok a csatlakozds utdn

,Az allami tdmogatasok szabalyozasi alapelvét a Romai Szerzddés 92. cikke mondja
ki: ,,Amennyiben arrdl ez a Szerz6dés (a RSZ) masképpen nem rendelkezik, barmely tagallam
altal vagy allami forrdsbol barmilyen formaban nyujtott tamogatéds, amely torzitja a versenyt
vagy azzal fenyeget azaltal, hogy bizonyos vallalatoknak vagy bizonyos javak termelésének
kedvez, és amennyiben érinti a tagorszagok kozotti kereskedelmet, Gsszeegyeztethetetlen a
Ko6z0s Piaccal.”

Olyan tamogatas tilos tehat, amely gazdasagi elonyt biztosit egyes vallalatoknak ma-
sokkal szemben, de itt foként a nagyvallalatok tamogatasara kell gondolni. Az Eurdpai Unios
csatlakozas utdn bizonyos allami tdmogatasok megsziinnek. Tilos lesz allami tulajdonrész
birtoklasa vallalatokban, amennyiben az azzal a veszéllyel fenyeget, hogy torzitja a szabad
versenyt. A KKV tadmogatasaban engedélyezettek a kutatds-fejlesztési, a kornyezetvédelmi, a
foglalkoztatasi, valamint bizonyos értékhatart (100 000 eurd) meg nem halad6é nemzeti tamo-
gatasok.

Az Eurdpai Kozdsségben a tagallamok szamadra a rafizetéses termelést fenntartd tamo-
gatas tilos. A krizis- vagy csddhelyzetben 1év6 véllalkozasok szaméra az allami pénziigyi ta-
mogatas csak rovid lejaratu hitel lehet.

5.4.4. Pdlyazati rendszer

Az Europai Unios, illetve hazai tamogatasi forrasok megszerzése leggyakrabban palyazat
uton lehetséges. Az EU tamogatési palyazat az a lehetséges forras kiegészités, amelyhez nem
akkor érdemes fordulni, ha a vallalkozasnak likviditasi gondjai vannak. A megfeleld otlet nem
elég a sikeres palydzathoz, sziikséges a palyazati nyelvezet ismerete, illetve a képesség a pa-
lyazat menedzselése egy bonyolult, biirokratikus adminisztrativ rendszerben.
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Ellenorzo kérdések

Mi a hitel?

Mi hitelképesség fogalma €s a hitelgépesség meglétének ellendrzése?

Melyek a vallalati és a lakossagi hitelek kérelméhez sziikséges dokumentumok?
Mi a kezelési koltség és a kamat kozotti kiillonbség?

Mi a Teljes Hiteldij Mutat6 szerepe a lakossagi hitelezésben?

Milyen 1épésekbdl all a banki hitelezés folyamata?

Milyen célt szolgal az iizleti terv, €s hogyan épiil fel?

Mik a hitelkérelemmel szemben tamasztott formai €s tartalmi kovetelmények?
9. Hogyan csoportosithatéak a biztositékok, €s mi a szerepiik?

10. Hogy épiil fel egy hitelszerzodés?

11.  Mi a hitelmonitoring és mi a célja?

12. Mi az értékpapir kozgazdasagi és jogi értelemben vett fogalma?

13.  Hogyan csoportosithatok az egyes értékpapirok? Az egyes csoportositasokon beliil me-
lyik kategoriaba sorolhatdak a kotvények?

14. Mi a kotvény fogalma?

15. Milyen adatokat kell tartalmaznia a kdtvénynek?

16. Kik a kotvénykibocsatasra jogosult szervek?

17. Milyen hozamokrdl beszélhetiink a kotvény esetében?

18. A valté fogalma, fajtai

19. A sajat és az idegen valto jellemzoi

20. A valto kellékei

21. A valté hozama, arfolyamértéke

22. A valté kockazatat csokkentd tényezok

23. Mit jelent a vissza nem téritendd tAmogatas?

24. Mit jelent a visszatéritendd tdmogatas?

25. Mi a Mikrohitel Program lényege?

26. Mi a Kisvallalkozasok Eurdpai Chartdja?

27. Melyek a BEST program prioritasai?

i R o e
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6. HATARIDOS TOZSDEI UGYLETEK A VALLALKOZAS NAPI
GYAKORLATABAN

6.1. Tozsde fogalma, jellemzoi

A tozsde egy sajatos piac, olyan hely, ahol meghatarozott arukat, meghatarozott id6-
ben, szigoru eljarasi szabalyok szerint, meghatarozott személyek adhatnak, vehetnek.”

Ugy is fogalmazhatunk, hogy a tézsde a nagyon szigorGan szabalyozott, erésen beha-
tarolt keretek kozott miikddo ,,szabad” piac, ahol az arakat a keresleten €s kindlaton kiviil
semmi nem befolyasolja. A klasszikus értelemben vett ,,szabad” piachoz a tézsdei kereskede-
lem all a legkdzelebb, ahol nincsenek mono-, vagy oligopolisztikus hatasok, vagy egyéb mas,
a szabad piaci torvényszeriiségeket modositod arbefolyasold tényezok.

A tdzsde olyan intézmény, amely a tézsdére bevezetett termékek kereskedelmének
koncentralt lebonyolitdsadhoz teremti meg a jogi, szervezeti €s kereskedelemtechnikai feltéte-
leket.

A tdzsde csak helyszint biztosit a kereskedéshez, amely egy helyre koncentralja a ke-
resletet és a kindlatot, s emellett a résztvevok szamara rendkiviil szigoru, specialis, csak a
tézsdére jellemzd szabalyokat alkot. A tézsde, tul a kereskedelmi centrum jellegén, egy in-
formacios kozpont is. Koncentralja a gazdasagi, politikai és barmely egyéb hireket, tényeket,
informaciokat.

A tbézsde piackoncentrald szerepe akkor tud megvalosulni, ha aktiv szerepet tolt be az
informaciok kozvetitésében. A tézsde ezért sziikségszeriien informacids kdozpont is, amelyen
keresztiil a tézsdetermékekkel €s a piaci helyzettel (arak, iizletek mennyisége stb.) kapcsolatos
informaciok aramlanak, a piac szerepldi, valamint a tézsdén kiviili szereplok kozott is.

A tdzsdei arfolyam szinte valamennyi rendelkezésre 4ll6 informaciét koncentralva
nyilvanosan értékel, biztositja a folyamatos, objektiv értékelést a kereslet-kinalat hatdsara
alakuld, szabadon mozg6 arakon keresztiil.

A tdzsde a piacok koncentralasat és az tigyletek gyors lebonyolitasat csak akkor tudja
megvalositani, ha az ligyletek megkdtésére és azok elszdmolasara minden tézsdei szerepldre
érvényes kotelezo szabalyokat fogalmaz meg.

A hataridds tézsde lényegéhez tartozik, hogy alapvetden két, egymastol 1ényegesen
kiilonb6z6, de egymast kiegészitd lizleti cél megvalositdsdhoz teremti meg az intézményi és
piaci keretet.

6.2. A tozsdei iigylettipusok

A tdzsdei ligyleteket a teljesség igénye nélkiil, a hataridés technikak alkalmazhatdsa-
ganak elotérbe helyezésével tekintjiik at. Ma a gyakorlatban kiillonb6z6 piacelemzési elméle-
tekre alapulo, egyidejiileg tobb tokepiaci terméken, és tobb piacon nyugvo befektetési straté-
giakkal talalkozunk.

6.2.1. Azonnali (cash) iigyletek

Az azonnali lizletek dontden az értékpapirpiacok €s a tdzsdén kiviili kereskedelem jel-
lemzdi. Az értéktézsdék gyakorlatilag azonnali piacok, ahol a befektetdk adjak-veszik a kii-
16nb6z0 tipusu kotvényeket, részvényeket stb. Az értékpapir vasarlas egy kozepes méretii
vallalkozas szempontjabol lehet megtakaritds célu, amikor az az ideiglenesen felszabaduld
pénzeszkozeit, a betéti kamatokat altaldban jocskan meghaladdé hozammal kecsegtetd érték-
papirba fekteti. Amikor szilikséges, a befektetés a papirok eladdsaval konnyen mobilizalhato.
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Masik esetben az értékpapir vasarlas (befektetés) kifejezetten spekulacios célu, vagyis
a tozsdei nyereség elérése a {6 lizleti cél. Barmely célbdl fektet értékpapirba egy tizleti vallal-
kozas az igy meglévo befektetései tovabbi célokat is szolgalhatnak. Egy megfelelden 6sszedl-
litott értékpapir portfolié pl. idealis lombard fedezet. Hattérfedezetként funkcionalhat az ér-
tékpapir befektetés kereskedelmi tligyletek, vagy fizetési igérvények (bankgarancia) esetén is,
ugyanakkor az értékpapir hozama a kereskedelmi ligylet nyereségét kiegészitheti.

6.2.2. Forward iigylet

A forwarding iigylet altaldban tézsdén kiviili hataridds tlizletkotési technika. A szer-
z6do felek egy jovobeni teljesitésre kotnek megallapodast, eldre rogzitett teljesitési feltételek-
kel és aron. Ezen ligylettipus célja a tényleges pénziigyi, vagy fizikai teljesités az eldre rogzi-
tett fix hataridében.

6.2.3. Futures iigylet

A futures iligyletek a deviza, a pénziigyi termékek és az arutdzsdék igazi, legfonto-
sabb lizletei. A kiilonb6zé pénziigyi €és aru termékeket forgalmazo hataridés piacok kozel
100%-ban ilyen ,,kontraktusokat” forgalmaznak vilagszerte.

A 16 hangsuly a specialis piaci intézményen és technikdn van, nem a termék tipusan.
Ezért van az, hogy az egymastdl teljesen fliggetlen termékek jol megférnek ugyan azon a
tézsdei parketten. A CBOT (Chicago Board of Trade) a vilag legnagyobb hataridds piaca.
Legnagyobb forgalmu terméke a T-bond, ami egy tobb éves lejarata kdtvény, ugyanakkor ez a
legnagyobb gabonapiac is, ahol a vilagtermés tobbszorose fordul meg. A CME (Chicago
Mercantile Exchange) a legnagyobb deviza, egyben a legnagyobb hustézsde is a vilagon.

Az értékpapir piacokon foly6 hataridds kereskedelmet szarmazékos piacnak nevezik. A szar-
mazékos piacok legfontosabb termékei a tézsdeindexek, de ezeken tul forgalmaznak hosszl
lejaratu kotvényeket, devizakat is.

Szamos esetben fordul eld, hogy ugyanazon termékre egy hataridds tézsdén és egy ér-
tektdzsde szdrmazékos piacan is lehet kereskedni. Ilyen az 5 és 10 éves lejaratih amerikai al-
lamkotvény, amit mind a CBOT, mind a NYSE (New York Stock Exchange) forgalmaz, vagy
Magyarorszagon a kiilonbozd devizak, melyekre mind a Budapesti Arutézsdén (BAT), mind a
Budapesti Ertékt6zsdén (BET) lehet kereskedni.

Az értékpapirtézsdéken az iigyletek tobbségében (a szarmazékos piac kivételével) va-
losagos arucikkek (értékpapirok) cserélnek gazdat, mig a hataridés tigyleteknek kevesebb,
mint 1%-a megy fizikai értelemben teljesitésbe, a tobbit az ligylet hataridejének bekovetkezte
elott a piaci szereplok ellentétes iranyu kotéssel megsziintetik, likvidaljak, a pénziigyi kont-
raktusok kliringgel (elszdmolas) zarulnak.

A hatarid6s tézsdéken ¢€s az értéktézsdék szarmazékos piacan tehat valojaban a tézsde-
termékek arfolyamaval kereskednek, és ez teremti meg a legfontosabb funkcid, az arbiztositas
lehetdségét.

A hatéridés kereskedelem alapja a szabvanyosithatd termék és a szabvanyositas. A
szabvanyokra alapozva készitik el a hataridés tézsdei kereskedelem alapvetd kereskedelmi
annak alapvetd kereskedelmi feltételeit is rogziti.

A hataridos t0zsdézés bazisa tehat a kontraktus, ami nélkiil nem lehet hataridés keres-
kedelmet folytatni. Ez a megallapitds azonban forditott megkozelitésben is igaz, vagyis bar-
mivel lehet hatdridésen kereskedni, amire kontraktus készithetd. Néhany évvel ezel6tt pl. a
CBOT-n bevezették az esé kontraktust, amit aztan érdektelenség miatt kivontak a piacrol.
Hogy milyen termékre érdemes kontraktust késziteni és azt a piacra bevezetni, azt mindig a
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kereslet donti el.

A hataridds tézsde piaci szerepldi gyakorlatilag két kiillonb6zd, egymassal tokéletesen
szemben 4ll0 tizleti szandékkal vesznek részt a tézsdei kereskedelemben.

Az egyik csoport célja, hogy a tézsdei iizletkotéssel kockazatot menedzseljen, illetve,
hogy a tézsdén kiviili lizletének profitjat a tézsdei iizlettel (arbiztositas, ,,hedge”) biztositsa
be.

A masik csoport ezzel szemben €épp azért t0zsdézik, hogy ott kockédzatot vallaljon, a
tézsdei armozgasokbol megfeleld piaci fellépéssel profitot realizaljon. Oket nevezziik tdzsdei
befektetéknek, vagy mas néven spekulansoknak. Ugy is fogalmazhatunk, hogy a spekulansok
vallaljak at azt az arkockazatot, melyet az arbiztositok ki akarnak sziirni.

A két piaci szandék tehat egymast kiegésziti, barmelyikiik jelenlétének hianya lehetet-
lenné teszi a t6zsdei kereskedelmet.

6.2.3.1. A fedezeti iigylet (hedge)

A hatéridds tézsdék 1étrejottének alapvetd oka a tézsdei kontraktusban szerepld termék
tulajdonosai, mint eladok és az azt megszerezni kivandk, mint vevok koncentralt piacanak,
arbiztositasi helyszinének megteremtése.

Az arbiztositasi (hedge) ligylet minden hataridés piac legfontosabb, az egész tézsdei
kereskedelmet megalapoz6 {lizlettipus. Kétféle hataridds hedge létezik, az eladasi (short
hedge) és a vételi (long hedge) fedezeti tigylet.

Az aldbbiakban az elado6i hedge-re lathatunk egy példat. Ez a séma gyakorlatilag al-
kalmazhat6 barmely hataridés tézsde barmely kontraktusara, hiszen a hataridés kereskedelem
elve minden futures piacon megegyezik.

Példankban egy magyarorszagi autoalkatrész gyartd vallalkozas szerepel. A cég évek
ota fix megrendelésre gyart és exportal alkatrészt a gyakorlatilag 100%-o0s fizetési biztonsa-
gunak tekinthetd Volkswagen Konszern részére. A szallitdsok és a varhato arbevétel befolya-
sa eldre litemezett, a cég a gyartasi koltségeit fixen tudja kalkulalni. Az arbevétel euroban
realizalodik, a gyartas viszont forint alaptl, igy az egyetlen elére nem kalkulalhato tényez6 az
euro - forint arfolyam, ami alapvetden befolydsolja az iizlet nyereségét.

Az export arbevétel befolyasaval a vallalkozas tényleges eur6 birtokossa valik, ennek
konverziojaval (eladasaval) realizdlja a forintbevételt, aminek az aru bekeriilési (gyartasi)
koltségeinél magasabb, az elvart profitot is tartalmazo nagysagunak kell lennie ahhoz, hogy a
gyartas nyereséges legyen.

Példankban az exportalando alkatrész onkéltsége: 6200Ft/db.

A gyartas oktoberben kezdodik, az iizletkoteés is ekkor torténik. A vizsgalt tétel szallita-

sa juliusban valosul meg, az arbevétel augusztusban folyik be.

A napi arfolyam: 252 Ft /€. (oktoberben, augusztusi hataridoben)
A termék onkoltsége: 25 €/db. (az arbevétel befolyasakor)

Az export ar : 29 €/db (telephelyen)

A profit: 4 €/db, (16%), 1008 Ft/db

A tozsdei hedge célja az arfolyam, ezen keresztiil a profit biztositdasa!

A vallalkozas helyes tozsdei stratégidja, ha a fenti kivanalomnak megfelelo (242Ft/€)
hataridos euro ar (tozsdei jegyzés) esetén eladasi poziciot nyit (elad) a tozsdén, ezzel véde-
kezve a késobbi aresés ellen. Klasszikus esetben ez az export kotés napjan torténik.

Ezen a bebiztositott (hedgelt) eurd aron kalkulalt export ar lesz az elad6 tényleges ér-
tékesitési ara és annak profittartalma az iizlet tényleges profitja, az arfolyamvaltozastol fiig-
getleniil.

Az aladbbiakban bemutatott argorbe fikcid. Mivel jovobeni armozgasokrdl beszEliink,
tényleges argorbe nem is kertilhet szoba, hiszen az mindig az utdlagos elemzések targya.
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A hedge iigylet Iényege €ppen az, hogy barmilyen a&rmozgés esetén biztositja az arat, egyben
a kereskedelmi tigylet nyereségét.
Az 5.1. és az 5.2. abra értelmezéséhez hasznalt roviditések jelentése az alabbi:
E: az export arfolyama, Et: tozsdei eladds, Vt: tozsdei vétel, Kt: tozsdei arfolyam kiilonbozet,
Ek: export arbevétel konverzio, Kk: konverzios arfolyam kiilonbozet, p: darfolyam t: ido
Alaphelyzetiink, hogy a biztositando arfolyam 252Ft, ami tartalmazza a 4 €/db -os
profit igényiinket.

Aresés
Elso esetben (5.1.4bra) az augusztusi tényleges napi arfolyam az oktdberi kdtéskori arfolyam
alatt van.

6.1.abra
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Eladoi hataridos hedge, aresés

Ek: 227Ft; Kk: -25Ft; Ek(227Ft) + Kt(25Ft) = 252Ft; Kk + Kt = 0 Ft

A 252Ft-os oktoberi tozsdei eladas 227Ft-os augusztusi vétellel likvidalhato (ill.ennyi
a kliring elszamolas), ami 25 Ft/€ pozitiv arfolyam kiilonbozetet tartalmaz. Az darbevétel tény-
leges befolyasakor, augusztusban az euro — forint konverzio 227Ft-on -25 Ft/€ arfolyam kii-
lonbozetet tartalmaz az oktoberi kétési arfolyamhoz képest. A 227Ft/€ tényleges arbevétel és
a 25Ft/€ tozsdei arkiilonbozet (amely szintén bevételként konyvelheto el) dsszevondsaval a
célként kitilizott 252Ft/€ drbevételt realizaltuk. Ugy is felfoghatjuk, hogy a tézsdei pozitiv dr-
kiilonbozet fedezte a konverzios arkiilonbozet veszteséget.
A tozsdei tigylet nélkiil példankban euronkeént 25Ft, termékegységenkent 725Ft arbevétel ki-
esés keletkezett volna, ami csaknem veszteségessé teszi a gyartast!
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Aremelkedés
Masodik esetben (5.2.4bra) az augusztusi tényleges arfolyam az oktoberi kotéskori arfolyam
felett van:

6.2.abra
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X XI XII 1 I o v v VI VII VI IX
Eladoi hataridos hedge, aremelkedés

E: 252F¢; Et: 252Ft; Vt: 261Ft; Kt: -9Ft; Ek: 261Ft; Kk: 9Ft; Ek(261Ft) + Kt(-9Ft) =
252Ft; Kk + Kt = OFt

Ez esetben a tozsdei eladas 261Ft-os vetellel likvidalhato (ill. ez a kliring elszamolas),
ami 9 Ft negativ arfolyam kiilonbozetet tartalmaz. Az Eurd konverzio 9Ft pozitiv drfolyam
kiilonbozettel bir. A 261Ft-os darbevételt és a -9Ft-os tozsdei arkiilonbézetet dsszevonva ismét
a célként kitiizott, biztositando 252ft/€ arbevételhez jutunk. Ez esetben a konverzios extra be-
vetel fedezte a tozsdei negativ arkiilonbozetet.

Lathato tehat, hogy a t6zsdei hataridds eladoi hedge tigylet biztositja az elad6 szdmara
az elvart arfolyamot és az altala meghatéarozott profitot, fliggetleniil attol, hogy az arfolyamok
miként valtoznak.

A hatéridds t6zsdéken altaldban masfél évre eldre lehet termin iigyleteket kdtni, ami
dontési helyzetekhez tudja segiteni a piac szerepldit. Példankban az eladé a gyartds megkez-
dése eldtt, az export ligylet megkotésével egy idében biztositotta be az iigylet befejezésekor
realizdlando arbevétel arfolyamat, ami azt is jelenti, hogy a biztos profit tudataban kezdett
gyartani.

Felmertilhet a kérdés, hogy mig az elsd esetben, az aresés kockazatat kivédve, a pél-
dankban szerepld vallalkozas a tézsdei ligylettel mentette meg profitja nagy részét, addig a
masodik esetben nem jart volna-e jobban, ha nem kot hedge tizletet?

Kétségtelen, hogy jobban jart volna, viszont semmi nem biztositotta, hogy ez az arfo-
lyam alakulas kovetkezik be €s nem az aresés. A gyartd hedge tigylet hidnyaban futotta volna
az arfolyamkockazatot, egy esetleges extra profit megszerzéséért. Ez azonban nem mas, mint
vegytiszta spekulacid. Egy gyartassal, kereskedelemmel foglalkoz6 vallalkozasnak ugyanis a
sajat tevékenységét kell a lehetd legjobban menedzselnie, és nem teheti ki magat kiszamitha-
tatlan arkockazatoknak spekulacids célbol.
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Ugy is fogalmazhatunk, hogy a példankban szerepld vallalkozas az esetleges arfolyam
emelkedésbdl szarmaz6 extra profitjat felaldozta az arfolyamcsokkenés kockazatanak fedezé-
sére.

A vételi hedge elve megegyezik az eladdival, az arbiztositasi cél a kiillonbség.

A hataridds tigylet egyetlen hatranya a finanszirozasi igény, ami a napi elszdmolasbol
adodik. A tézsde elszamold haza ugyanis minden tézsdenap végén az aktudlis elszdmold arra
hozza az Gsszes nyitott t0zsdei poziciot. A finanszirozasi igény tehat felléphet, a tényleges
koltség azonban nem mas, mint a jovairasok és terhelések kiilonbségének esetlegesen felme-
rild kamatkoltsége.

6.2.4. Az opcios iigyletek

A tézsdei opcids ligylet a hataridds (futures) tigyletbdl kifejlesztett lizletkotési techni-
ka. A Iényeg az, hogy a hataridds kontraktus birtokldsanak opcidjaval folyik a kereskedelem.
Az opcid kiirdja egy konkrét, meghatarozott hataridés kontraktus opcios jogat adja el, a vevd
ezt veszi meg.

Kétféle opcids jog van, a vételi, vagy call, valamint az eladasi vagy put opcio.

A call: jogot, de nem kotelezettséget biztosit a vevonek arra, hogy az opcid eladojatol
az opcionak megfeleld hataridés kontraktust az eldre rogzitett kiiszobaron (strike price) egy
meghatarozott ditumig bezarolag megvasarolja.

A put: jogot, de nem kdtelezettséget biztosit a vevonek arra, hogy az opcié eladoja-
nak, az opcidonak megfeleld hataridés kontraktust az elére rogzitett kiiszobaron (strike price)
egy meghatarozott datumig bezardlag eladja.

Ez az Gn. amerikai tipust opcio, ezt hasznaljak altalaban az aruiigyleteknél. Az eurdpai
tipust opcid abban kiilonbozik ettdl, hogy az opcids jog nem egy iddtartamra, hanem egy id6-
pontra vonatkozik. Ezt hasznaljak altalaban a pénziigyi kontraktusoknal.

A vevl opcids prémiumot fizet a jogért. A vevo koltsége az opcids prémium erejéig
terjed, egyben megszabadul a tézsdei elszamolasbol adodo arfolyam finanszirozasi kotelezett-
ségtol is.

A hataridos kontraktusokhoz hasonldan az tizletk6tési szandék itt is kétféle lehet, ira-
nyulhat arfolyam biztositasra, vagy spekuldciora egyarant. Az alkalmazott opcios technikatol
fliggden mind a hedge-1ésre, mind a tézsdei nyereség elérésére tobbféle lehetdség is kindlko-
zik. A hataridds tigylethez hasonldéan, most is a fedezeti ligylettel foglalkozunk részleteseb-
ben.

6.2.4.1. Fedezeti (hedge) tigylet opcioval

Most tekintsiik at az opcids iigylet 1ényegét. Példankban egy amerikai gabona tulajdo-
nos (farmer, vagy kereskedd) cég szerepel. A hedgelendd ar most nem a deviza arfolyama,
hanem maga az 4ru 4ra (ebben az esetben, mivel mind a gabona, mind a deviza tézsdei ter-
mék, egyébként mindkettd hedgelhetd lenne).

Az alédbbiakban buza elado6i opcids hedge-t lathatunk oktdberi eladéssal, kovetkezd év
augusztusi hataridore. A termék eldallitasi koltsége fixen kalkulalhato, az eladasi ar azonban
nem. Nincs eldre megkdtott fix értékesitési szerzodés, mint egy alkatrészgyartasnal. A terme-
1és oktdberben indul és juliusban fejezddik be, az értékesités augusztusban, a szabadpiacon
torténik. A kiszlirendd kockézat az eladési ar.

A termék onkoltsége: 85 USD/t.
Az opcios dij: 2 USD/t
A profit igény: 18 USD/t,
A sziikseges eladasi ar 105 USD/t

66



A tézsdei hedge célja az eladdsi ar, ezen keresztiil a profit biztositdasa!

Farmeriink kétféle tézsdei technika koziil valaszthat: 1.hataridds eladoi hedge iigyletet
kot, és pont gy jar el, mint azt az el6z6 példaban az arfolyam biztositasnal lattuk. 2. opcios
hedge iigyletet kot, ekkor az alabbi 2 technika egyikét kell alkalmaznia:

6.2.4.2. Hedge put opcio vétellel

Az alaphelyzet, az el6z6vel megegyezik, vagyis vallalkozonk eladoi pozicidban van,
tehat az areséstol fél, az ellen kell védekeznie. Az alkalmazando technika ez esetben a hatar-
1d6s eladas helyett a put (eladasi) opcids jog vétele. Ennek kdltsége az opciods dij, példankban

28.

Az 5.3. és az 5.4. abra értelmezéséhez hasznalt roviditések jelentése a kovetkezo: T: a terme-
lés koltsége Et: tozsdei eladas Vt: tozsdei vétel Pt: profit a tozsdeén, Ef: eladas a fizikai pia-
con Pf: profit a fizikai piacon p. arfolyam t: ido

Aresés

Az elsO esetben (5.3.4bra) azt vizsgaljuk, mi torténik, ha augusztusban az arak az tizletkotés
arai alatt vannak:

T: 858; P: 188, put:1058-28; Et: 1058-28; Vt: 708; Pt: 338

6.3.abra
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Hedge put opcio vétellel, aresés

Ef 708; Pf: -158; Ef(708) + Pt(338) = 1038, Pf+ Pt =18 §

Példankban szereplo arutulajdonos oktoberben 28 opcios dijért megvasarolta az au-
gusztusi 1058-os eladas opcios jogat. Augusztusra dresés kovetkezett be, igy él opcios jogaval
(lehivja azt), azaz egy 1058-0s hataridos eladasi poziciohoz jut. Ez a pozicio 708-os tozsdei
vétellel likvidakhato, igy a tézsdén 33%-os profitot realizal.

A fizikai (szabad) piacon értékesiti az arut piaci aron, ami 153-os veszteséget jelent. A
tozsdei profit fedezi mind az értékesités veszteségeét, mind a termelés profitigényét, a kitiizott
celt a hedge-el elértiik. Ebben az esetben a tozsdei tigylet hianyaban veszteség keletkezett vol-
na!
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Aremelkedés

Masodik lehetdség (6.4.4bra), amikor augusztusban az arak az iizletk6tés érai felett vannak:
5.4. dbra
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Hedge put opcio vétellel, aremelkedés
T:85%8; P:188put:1053-2%
Ef: 1308; Pf: 458; Ef(1308) + Pt(-28) = 128#; P = 43#

Augusztusra aremelkedés kovetkezett be, igy az opcios jog tulajdonosa nem él opcios
jogaval. A tézsdén az opcios dij mértékii 2$-os vesztesége keletkezik, amivel a fizikai piacon
realizalt extra profitjat csokkentve, még mindig joval a profitelvaras szintje felett van.

Lathato tehat, hogy a t6zsdei opcids eladdi hedge tigylet biztositja farmeriinknek a bu-
za termesztésébdl szarmazd profitot, fliggetleniil attol, hogy a piacon milyen armozgasok
vannak. Megkiméli ugyanakkor az eladot az {igylet akar tobb honapos fennallasa alatti esetle-
ges finanszirozasatol is, s6t aremelkedésnél extraprofit is realizalhato.

6.2.4.3. Hedge call opcio eladassal

Egy opcids technikat alkalmazhatunk ,,hedge”-1ésre, nevezetesen a call opcid eladéasat.
Ebben az esetben nem érhetd el a 100%-o0s biztonsag, vagyis ez az ligylet magaban hordozza
a veszteség lehetdségét is. Ennek ellenére tobb eldnye is van, és a tézsdei szereplés elmulasz-
tasanal minden esetben kedvezObb pénziigyi helyzetet eredményez.

A bemutatott technikak egyenként is szamos eldnyt és hatranyt is hordoznak. A jo pia-
ci stratégia altaldban az, ha ezek kombinacidjat alkalmazza a hedgel6. Az egyes technikak
esetleges hatranyai egy masikkal kikiiszobolhetdk, ugyanakkor a piac €s az arak valtozasanak
folyamatos elemzése sok korrekciora és kiegészitd kotésekre is lehetdséget ad annak érdeké-
ben, hogy a legfontosabb cél, a profitmaximum elérhetd legyen.

6.3. A tozsdei iigyletek gyakorlati alkalmazasa

tavol allo tizlettipusok és helyszinek egymas mellé helyezésével probaltuk érzékeltetni, hogy
a vizsgalt szempontbol milyen kozel allnak egymashoz.
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Vegyiink példaul egy lisztgyartassal és exporttal foglalkozo malomipari tarsasdagot. A
gyartasi koltségek ca 50%-a a szabad piacon beszerzendo buzavasarlas koltsége, a tobbi a
fixen kalkuldlhato energia, munkabér, stb. koltségek. Az iizlet profitja tehdt nagyban fiigg a
buza aratol. A készterméket (liszt) a cég exportra értékesiti, ami szintén szabad piac, vagyis
elore fixen nem kalkulalhato.

A harmadik bizonytalansagi faktor a devizaarfolyam, hiszen az alapanyag vésarlas és
gyartas koltségei nemzeti valutaban meriilnek fel, az arbevétel azonban USD-ban realizalodik.

A hatéridds t6zsde és a hedge tligylet megteremti a lehetdséget mindharom bizonyta-
lansagi faktor egyidejii kiszlirésére és a profit biztositasara.

A példankban szereplé malomipari tarsasag helyes tozsdei stratégiaja a kovetkezo:

1. Veteli hedge tigyletet kot a tozsdeén, a gyartas titemezésének hataridejeire, ezaltal biztositva
az alapanyag beszerzésének koltségeit. (A tényleges darubeszerzések a gyartas elott, mindig az
elérheto legalacsonyabb aron torténnek).

2. Ezzel egy idoben eladoi hedge iizletet kot a tozsdeén az értékesités szerinti iitemezésben
lisztre, az értékesitési ar biztositasara. (A tényleges exportértékesites mindig az elérheto leg-
magasabb aron torténik).

3. Az el6zo ket tozsdei kotéssel egyszerre, a jovobeni export arbevételek befolyasanak titeme-
zése szerint eladoi hedge tigyletet két USD-re igy biztositva bevételei értékét nemzeti valuta-
ban. (A tényleges deviza konverzio napi arfolyamon torténik, a befolyaskor).

6.4. A spekulacio

Részben az anyag alapvetd szadndéka, vagyis a fedezeti ligyletek, mint a hataridds
tézsdézés alapjanak bemutatasa, ezért csupan néhany gondolat a spekulaciorol:

A spekulacio tulajdonképpen a tézsdei drmozgasokbdl kovetkezd arfolyamnyereség
realizalasa érdekében folytatott befektetdi tevékenység. A tézsdei technika a hedge-nél bemu-
tatottaktol nem tér el. A kiilonbség a tézsdén kiviil van abban, hogy a spekulans nem rendel-
kezik deviza arbevétellel, vagy aruval. Ez azt jelenti, hogy szdmara kedvezd drmozgas esetén
nyereséget konyvelhet el, kedvezdtlen arelmozduldsnél azonban nincs extra arfolyam, vagy
arkiilonbozet, ami a tézsdei veszteségét fedezné, igy azt mas forrasbol kell megtennie, igy
biztositva a tdzsdén felmeriild fedezetlen kockazat hatterét.

A spekulans nem tesz mast, mint pénzt fektet be, egy altala nyereségesnek itélt tizletbe, pl.
abba, hogy €-t, gabonat, vagy egyéb hataridés kontraktust vesz a tézsdén annak reményében,
hogy az arfolyamok felfel¢ mozdulnak el és akkor befektetése magasabb aron lesz értékesit-
hetd. Befektetését semmi nem garantalja, igy az konnyen végzOodhet veszteséggel is.

Ha bele gondolunk az alkatrész gyartd, vagy a gabonatermeld sem tesz mast, mint be-
fektet a nyereségesnek remélt vallalkozasaba. Nekik azonban lehetdségiik van a hedge tigylet-
re, ami profitjukat biztositja. Amennyiben ezt megtehetnék, de még sem teszik, vallalkozasuk
kockazata a t8zsdei spekulans kockazati szintjére keriil. Ugy is fogalmazhatunk, hogy mig
egyik a tdzsdén, masik a tézsdén kiviil spekulal.
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7. ANEMZETKOZI PENZUGYEK ALAPKERDESEI

7.1. Kiilfoldi pénz szerepe a finanszirozasban

Magyarorszdgon még jonéhany évig a forint marad a térvényes fizetéeszkdz, a bevéte-
lek, kiadédsok is ebben a pénznemben keriilnek elszamoldsra, még akkor is, ha az EU orszagok
tobbségében az eurd a torvényes fizetéeszkoz.

A forint és az eurd tehat két kiilonboz6 pénznem, értékiik nincs szorosan egymashoz
kotve, igy lehetdség van arra, hogy az eur6 és forint kdzotti arfolyam megvaltozzon.

Mi is az arfolyam? Az arfolyam valamely meghatarozott devizanak egy masik orszag
pénznemében kifizetett ara. Mi is a deviza, és mi a valuta? A valuta valamely orszag torvé-
nyes fizetOeszkoze, amely a maga fizikai valosagaban is 1étezik, mint pénzérmeék illetve bank-
jegyek. Deviza, ezen pénz kifejezése bankszamlapénzként, azaz az erre a pénznemre sz616
kovetelés. Mivel az lizleti életben a pénziigyi miiveleteket leginkdbb bankszdmlak k6zott vég-
zik, ezért az arfolyamok esetében az un. devizaarfolyamok jatszanak alapvetd szerepet, ahol
is az adott orszagok pénznemeire torténd kovetelések egymashoz vald viszonyat fejezi ki az
arfolyam. Az arfolyam értelmezését az 1. formulaban mutatjuk be.

; M
AF, = —~ | ahol
Mh
AF} = kiilfoldi pénz drfolyama adott idépontban
M, = a kiilfoldi pénz hazai pénzegységben kifejezve
M, = a hazai pénz egysége

Példa: 2003. elején az eurd deviza arfolyama forintban kifejezve 250, ez alapjan az arfo-

lyam: AF gy = @ = 250 Ftvolt.

EU orszagokkal folytatott kereskedelem esetén a forint és az eurd kozotti arfolyam
alakulasa lesz elsdsorban az érdekes, ezért a fejezetben leginkdbb ezen arfolyamot tekintjiik
példanak. Természetesen az itt leirtak barmely mas szabadon atvalthaté pénznemre is vonat-
koznak.

Az arfolyamok lehetnek fixek, amikor is a két deviza kozotti atvaltasi arfolyam rogzit-
ve van - legalabbis hosszi id6n keresztiil - egymashoz, és flexibilisek, amikor is az arfolyam-
ok elmozdulhatnak egymashoz képest. 2003 évben Magyarorszdgon a flexibilis arfolyam-
rendszer van alkalmazasban, ami azt jelenti, hogy a forint arfolyama mozoghat mas devizak-
hoz, igy az eur6hoz képest is. Az arfolyamvaltozast az 7.1. abran mutatjuk be.
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7.1. abra

Az arfolyamvaltozas értelmezése

arfolyam Ft/Euro -+

hosszatava trend = = = = = - simitott arfolyam — tényleges arfolyam ‘

Az arfolyamvaltozas értelmezése

Az 7.1. abran egy elnyujtott szinusz vonallal mutatjuk be ezen napi arfolyamoknak
hosszabb iddszakra vetitett simitott tendencidjat, ennek alakulasat pedig az dbran egyenesen
jelolt hosszu tavh trendvonal mutatja be. Az 1d6 fiiggvényében az elvi abra azt mutatja, hogy a
forint folyamatosan leértékeldédik az eurdval szemben, azaz az id6 folyaméan egyre tobb és
tobb forintot kell az eurdért fizetni. Latszik ugyanakkor az is, hogy egyes id6szakokban ezzel
némileg ellentétes tendencia is megfigyelhetd, azaz az arfolyamok stagnalhatnak, illetve
csOkkenhetnek, ami a Ft - EUR-hoz torténd iddszakos felértékelddését jelenti. A valtozas te-
hat két deviza kozott fel- és leértékelddéssel jellemezheto.

Szdmunkra a forint alakulasa az érdekes, amikor is a forint felértékelddése az arfolyam
szamértékének csokkenését, a forint leértékelddése pedig az arfolyam szamérték novekedését
jelenti. Mivel a tranzakcidknal forint és eurd vegyesen fordul eld a finanszirozasban és mivel
a koltségek forintban jelentkeznek alapvetden, ezért az arfolyam véaltozasa fontos hatast gya-
korol a projekt finanszirozasra. Az arfolyam valtozasat tényadatok alapjan idében visszafelé
tudjuk értelmezni, a szamitas modjat a 2. formuldban mutatjuk be.

, AF, — AF
AFV = IOO*[%} . ahol

0
AFV = a hazai deviza darfolyamvdltozdsa, a leértékelédés, illetve felértékelddés mértéke %, a
porzitiv érték leértékelodést, a negativ érték felértékelodest jelent
AFy = a hazai deviza kiinduldsi drfolyama a miltban
AF; = a hazai deviza darfolyama a szamitds idészakdban

Példaul: A kiindulasi idoszak legyen 2002. év eleje, amikor is az Eurd drfolyama a forinttal
szemben 250 Ft/Euro arfolyamon allt. 2002 végén az arfolyam 240 Ft/euro szintre valtozott.

Milyen iranyu és mértékii volt a forint arfolyamanak valtozdasa az eurdoval szemben?

Az értékeket a 2. formulaba behelyettesitve az alabbi eredményre jutunk:
AFV = 100*(%} = -4 %, amely
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a forint 4 szazalékos felértékelodését jelenti az euroval szemben.

Mint a példa mutatja, 250 Ft/EUR-r61 240 Ft/EUR-ra torténd arfolyamvaltozas tortént.
A szamérték csokkent, tehat a forint felértékelddott, nagysaga pedig az eredeti arfolyamhoz
képest 4 % mértékii volt. A Magyar Nemzeti Bank, amely a forinttal, mint hazai fizetéeszkoz-
zel kapcsolatos dontések letéteményese, olyan gyakorlatot alakitott ki, amely a forint arfo-
lyaménak az arcentrumtol torténd +/- 15 szdzalékos fel- illetve leértékelddését engedi meg
anélkiil, hogy ez kiilonosebb piaci beavatkozast vonna maga utan a Magyar Nemzeti Bank
részérdl. Természetesen a Magyar Nemzeti Bank, mint a forint arfolyaméért felelds intéz-
mény, mind hatosagi, mind piaci eszk6zokkel befolyasolhatja az arfolyam alakulésat, azonban
2003. elején nyilt hatésagi beavatkozas ebbe nem tortént.

Az arfolyamok jelentds hatast gyakorolnak egy adott orszag iizleti életére. Minél nyi-
tottabb az orszag a nemzetkozi kereskedelem és tokedramlas irdnyaba, azaz a bruttd nemzeti
termék minél nagyobb hanyada teremtddik meg kiilpiaci értékesitésbdl, illetéleg az ehhez
sziikséges import révén, anndl inkdbb nagyobb az orszag vallalatainak a kitettsége az arfo-
lyamvaltozassal kapcsolatban. Az arfolyamvaltozas hatdsat egy jovedelemérdekelt vallalat
esetére az 7.1.1. pontban szerepld esettanulmanyban mutatjuk be.

7.1.1. A forint arfolyamvaltozdsanak a vallalati nyereségre gyakorolt hatdsa

Egy vallalat termékeinek 50 szazalékat a hazai piacon értékesiti, masik 50 szazalékat,
pedig exportdlja, teljes mértékben az EU Euro-elszamolasu orszagaiba. A termékbdl a pro-
duktum 1 millio db évente, termeldi aruk a hazai piacon 1000 Ft/db. Az exportar 4 Euro/db,
amely 2001. év végi arfolyamon: 250 Ft/euro, amely ugyancsak 1000 Ft/db-nak felelt meg.

A vallalat arbevétele 2001. végi arakon tehdt az alabbiak szerint alakult:

- Hazai értékesités: 500000 db * 1000 Ft/db = 500000 eFt

- EU értékesités: 500000 db * 4 Euro/db = 2000000 euro * 250 Ft/euro = 500000 eF't
- Osszes drbevétel = 1000000 eFt

A vallalat nyereségrataja arbevételre vetitve 10 szazalékos, azaz 100000 eFt a 2001.
év vegen.

2002 folyaman a forint arfolyam 4 %-kal felértékelodott az euroval szemben, ahogyan
ezt a 2. formulandl talalhato példa is mutatja. Vizsgaljuk meg az arfolyamvaltozas hatasat a
vallalat arbevételére és jovedelmére, a tobbi tényezot valtozatlanul hagyva.

Tételezziik fel, hogy a valtozasok egyenletes iitemben torténnek meg, és az értékesités
liteme is egyenletes. Ebben az esetben az év elejei és vegi arfolyamok atlagaval, azaz 2 szaza-
léekos felértékelodéssel szamithatunk éves atlagban. Eszerint a 2002. évi varhato arbevétel az
alabbi:

- Hazai értékesites: 500000 db * 1000 Ft/db = 500000 eFt, azaz nem valtozott a 2001. évihez
képest

- EU értékesités: 500000 db * 4 Euro/db = 2000000 Euro * 250 Ft/euro * (1-0.02) =
490000 eFt

- Osszes drbevétel = 990000 eFt, azaz 1 szdzalékos csokkenés az drbevételben.

A jovedelemben azonban ez 10 szdzalékos csokkenést eredményezett, mivel 100000
eFt-tal szemben csak 90000 eF't jovedelem varhato. A koltségek (900000 eFt) sajnos "nem
vesznek tudomast" az drbevétel csokkenéserol. A jovedelemcsokkenést némileg ellensulyozni
tudna, ha a koltségek egy része kozvetleniil EU importbol szarmazna, mivel az importalt ter-
mékert a felértékelodes miatt kevesebb forintot kellene kifizetni. Sajnos ez esetben ez nem all
fenn, mivel a vallalat koltségei teljes mértékben a hazai piacon beszerzett alapanyagok araval
és magyar munkaero foglalkoztatasaval képzodnek. A termék kiilfoldi eladasi aranak névelése
viszont szoba sem kertilhet a piaci poziciok elvesztése miatt.
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Mint lathato, egy viszonylag kismértékli forint felértékelddés is jelentds jovedelem-
csOkkenést jelenthet, amely tovabb csokkenti a lehetdségét annak is, hogy a termék tovabbfej-
lesztésével a jovOben magasabb eurd arat lehessen elérni.

A forint leértékelodése esetén viszont ellentétes folyamat kévetkezne be, pl. egy 6 sza-
zalékos forint felértékelodés (évi atlag 3 %) esetén az arbevétel a kévetkezoképpen alakulna:

- Hazai értékesités bevétele valtozatlanul = 500000 eFt

- EU értékesités bevétele: 500000 db * 4 eurd/db = 2000000 euro * 250 Ft/euro * (1+0.03) =
515000 eFt

- Osszes drbevétel = 1015000 eFt, a jovedelem pedig 1015000 — 900000 = 115000 eFt lenne,
azaz 15 szdzalékos novekedést mutatna, amely nagyobb novekedésre adna modot a vallalat-
nal.

Lathatd, hogy egy viszonylag kismértékii arfolyamvaltozas is milyen jelentds hatast
a forint felértékelddése az esettanulmanyban is vazolt jovedelemcsdkkenést eredményezett.

Anélkiil, hogy ezen kérdésekbe belemennénk, az mindenféleképpen lathatd, hogy a
kiilfoldi pénzek finanszirozasban betdltott szerepe rendkiviil fontos kérdés. Az arfolyamok,
azok valtozasanak megismerése, illetve eldrejelzése fontos mozgatodja lehet az ezzel kapcsola-
tos dontéseknek. Mieldtt a kiilfoldi pénzeknek az iizleti tevékenységben betdltott szerepét
vizsgalnank, vizsgaljuk azt meg, hogy milyen arfolyamvaltozas varhatd adott gazdasagi, poli-
tikai feltételek kozott, és milyen modon tudunk ennek eldrejelzésével dontéseket megalapoz-
ni. A kovetkezd pontban az arfolyam alakulas €s elérejelzés kérdésével foglalkozunk.

7.2. Arfolyam alakulas és elérejelzés

Az arfolyamok alakuladsa - esetiinkben az eurd arfolyamanak alakulasa - tehat igen
fontos szerepet tolt be iizleti dontéseinknél, kiillondsen a jovore vonatkozo terveink megalapo-
zasanal. A kovetkezokben bemutatott arfolyam eldrejelzési modszerek alapjan kalkulalhatjuk
ki a jovében varhat6 arfolyamokat. Ennek szamitdsi modjat a 3. formuldban mutatjuk be.

AF; = AFy*(1+AFV/100), ahol

AF; = a kovetkezo idoszakra varhato arhato arfolyam
AFy = Jjelen idoszak arfolyama
AFV = elore jelzett arfolyamvaltozas %

+ {fF V = a hazai deviza leértékelodése a kiilfoldi devizaval szemben
- AFV = a hazai deviza felértékelodeése a kiilfoldi devizaval szemben

Példaul: a vasarloerd-paritas alapjan a forint 4 szazalékos leértékelodeése varhato 1 év alatt.
A kiindulo arfolyam 245 Ft/Euro mertékii volt. Milyen arfolyam varhato az év végére?

A formula szerint a leértékelédés + eldjelii AFV-t ad, tehat:

AF; = 245%(1+4/100) = 254.8 Ft/eurd,

azaz ilyen arfolyam varhato 1 év mulva. Egy masik elorejelzés - amely a kamatparitason ala-
pul - szerint a forint 2 szazalékos felértékelodése varhato 1 év mulva. Felertékelodésnél az
AFV negativ eldjelii, tehat
AF; = 245%(1-2/100) = 240.1 Ft/Eurd, azaz ilyen drfolyam varhaté 1 év miilva.

Mint a példaban is lathato, két modszert is bemutattunk: a vasarlderd-paritason, illetve
a kamatparitason alapul6 arfolyam-elérejelzési modszereket. A kovetkezOkben ezekkel, illet-
ve még egyéb arfolyam-eldrejelzési modszerrel foglalkozunk.

A vasarloeré-paritas elvén alapul6 arfolyam-eldrejelzés azon feltételezésbdl indul ki,
hogy egy adott termék 4ra minden orszdgban egymassal egyenld, igy az adott orszagok pénz-
nemében kifejezett ar, illetve ezek viszonya a két deviza esetében annak arfolyamat adja. En-
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nek gyakori példajara a BigMac-et hozzék fel, amelyet majdnem minden orszadgban arusita-
nak, és igy az arak Osszehasonlithatok. Ez a vasarlderd-paritas tigynevezett abszolit formaja,
amelyrdl bebizonyosodott, hogy szamos ok miatt nem alkalmazhat6 kozvetleniil. Jegyzetiink-
ben a vasarloerd-paritas relativ formajaval foglalkozunk, amely nem az egyes termékek
abszolut arat hasonlitja 6ssze, hanem a két orszag esetében az inflacido mértékét vizsgalja. Az
elmélet azt mondja ki, hogy amelyik orszdgban magasabb az inflaci6é a masik orszagénal, an-
nak a nemzeti devizaja ennek mértékében leértékelddik a masik orszag devizdjaval szemben.
Ennek a kiszamitasi modjat a 4. formuldban mutatjuk be.

a+1,)

AFVppp = 100*
PPP [(1 +]k)

j - 100, ahol
AFVppp = varhaté drfolyamvaltozas % a vasarloerd paritis (PPP) alapjan elbrejelezve
I, = a hazai inflacio kévetkezo idoszakra varhato mértéke %/100

crer

Példaul: Az Euro-6vezetre varhato inflacio mértéke 2003-2004. évekre évi 2 szazalék-
ra prognosztizalt. Magyarorszdag esetében 2003. évre 6 %, 2004. évre 5szdzalékos inflacio
prognosztizalhato. 2003 elején a forint/euro arfolyam 245 volt. Szamitsuk ki, hogy a prog-
nosztizalt inflacios ratak alapjan milyen arfolyamok varhatok 2003, illetve 2004 végére.

A 2003. év vegére varhato arfolyamvaltozas:

(1+0.06)
(1+0.02)

azaz 3.92 szazalékos forint leértékelodes.
Varhato arfolyam 2003. végére (a 3. formula szerint):
AF 003 = 245%(1+3.92/100) = 254.6 Ft/Euré
2004. évre az arfolyamvaltozas:

AFV003 = 100%* ( j - 100 = +3.92 %,

(1+0.05)
(1+0.02)

azaz 2.94 szazalékos forint leértékelodes.
Varhato arfolyam 2004. vegeére:
AF 004 = 254.6 * (1+2.94/100) = 262.1 Ft/Euré
A példa jol mutatja, hogy a hazai inflacio kovetkezo idoszakra varhato mértéke magasabb,
mint az Euro évezetben varhato inflacios rata, és ez igy a jovoben a forint varhato leértékelé-
set hozza maga utan.

AFV 004 =1oo*( j - 100 = +2.94 %,

A vasarlderé-paritason alapuld arfolyam eldrejelzéshez hasonléan a kamatparitas
alapjan is végezhetiink arfolyam elOrejelzést, amely nem az inflacids ratakbol, hanem az
adott idészakra varhato kamatszintekbdl indul ki.

Az elmélet azt mondja ki, hogy egy bizonyos iddszakra végzett befektetésiink hazai,
vagy kiilfoldi pénzegységben ugyanazt a hozamot fogja adni, mivel abban az orszagban, ahol
magasabb a kamat, annak a nemzeti devizdja leértékelddik az alacsonyabb kamatszintli or-
szaghoz viszonyitva. A szdmitds modjat az 5. formuldban mutatjuk be.

(1+i,)

AFV pp = 100*
IRP ((lJrik)

j - 100, ahol
AFV 1gp = vdrhaté darfolyamvdltozds % a kamatparitis (IRP) alapjdn elére jelezve

in = a hazai jellemz6 kamatlab kovetkezo idészakra varhato mértéke,%/100
iy = a kiilfoldi devizara jellemzo kamatlab kévetkezo idoszakra varhato mertéke, %/100
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Példaul: Vizsgaljuk meg 10 millio Ft euroban torténd befektetését 1 éves idészakra. A forint-
betétekre jellemzo kamatlaba 6 %, az Euro-betétek kamatlab 4 %. Kiindulo drfolyam: 250
Ft/Euro. Az egyszeriiség kedvéért az atvaltasi, illetve bankkoltségeket nem vessziik figyelembe.
1. lépés: Az elsé napon a 10 millio Ft-ot atvaltjuk eurora:
10000000/250= 40000 eurot kapunk.

2. lépés: A magyar befektetd ugyanezen napon eladja a 40.000 eurét a Budapesti Arutézsdén
12 honapi idoszakra. A teljes felkinalt 6sszeg az 1 évi kamatozott érték, amely 4 szazalékos évi
kamatlab esetén:

40000 * (1+4/100) = 41600 euro

3. lépés: Ugyanezen a napon a befekteto 40000 euro-t elhelyez egy bankban Euro-betétben.
4. lépés: 1 ev utan a magyar befekteto visszavaltja a betétet a banktol, és a kapott 41600 eurot
atvaltja forintra, amelynek kamatparitas alapjan szamitott arfolyama:
(1+0.06)
(1+0.04)
) ~ valamint

AF; = AFo * (1+AFV/100), azaz
AF; = 250*%(1+1.923/100) = 254.81 Ft/Euro,

azaz a bevaltast 254.81 Ft/Euro arfolyamon fogja varhatoan elvégezni, és
41600 Euro * 254.81 Ft/Euro = 10600096 Ft-ot kap vissza.

AFVigp = 100*[ j -100= +1.923 %,

Mennyivel névekedett meg a pénz?
10600096/10000000 = 106.0001 %,

azaz a peénziink ugyanugy 6 %-al novekedett, mintha eleve Ft-ban fektettiik volna be pénziin-
ket. A kamatparitason alapulo drfolyam-elorejelzés tehat azon alapul, hogy kétszeri atvaltas
utan sem novekedhet meg a pénziink, mivel a céldeviza arfolyama éppen annyival valtozik
ellenkezo iranyban, mint a kamatokban levo kiilonbségek. Amelyik orszdagban - ez esetben
Magyarorszagon - nagyobb a kamatlab, ott a deviza varhatoan annyival fog leértékelodni,
mint amennyivel alacsonyabb a kamatlab a kiilfoldi orszagban. A példa jol mutatja az elmélet
racionalitasat.

A kamatlabak természetesen meglehetdsen eltéréek lehetnek az egyes orszagokon be-
1il is, kiilondsen akkor, ha egyébként magasabb inflacios rataval "megaldott" orszdgok esetén
végezzik a szamitast. JO gazdasagi helyzetben levd piacgazdasagok esetén mind az inflacio,
mind a jellemzd kamatldbak meglehetdsen alacsonyak, és kis eltéréseket mutatnak, igy a sza-
mitasokndl konnyebb jellemz6 alapadatokhoz jutni.

Az inflacid, illetve a jellemzd kamatlabak bizonyos Osszefiiggést mutatnak egymassal
egy adott idOszakban, illetéleg jellemzé mozgasiranyuk hasonl6 lehet. Vannak azonban kii-
16nbségek is. Egyrészt az inflacid és a kamatok nagysaga adott idészakon beliil jelentdsen
eltérhet egymastol, masrészt az inflacid és a kamatok mozgasaban jelentds iddbeni eltérés is
tapasztalhat6. Mindezek alapjan adott iddszakban jelentds eltérés lehet a vasarloerd-paritason,
illetve a kamatparitason végzett arfolyam eldrejelzések kozott.

A fentieken kiviil technikai alapokon is végezhetiink eldrejelzést. Ennek a példajara
az el6zéekben mar megismert 6.1. abrat mutathatjuk be. Ha a napi arfolyamingadozastol elte-
kintiink, az abran egy hosszl ¢és egy kozéptavu trend lathato a forint és Eurd arfolyamok ko-
zott. Ez mintegy fliggvényként is értelmezhetd, azaz megismerhetd a hosszu tdva mozgas-
irany példaul trendfiiggvényekkel, illetve korabbi tapasztalatunk alapjan megismerhetdk a
simitott arfolyammozgésok is, amelyre a statisztika tudomanya szdmos matematikai értékeld
modellt fejlesztett ki. Az arfolyamvaltozast tehat mint egyfajta matematikai Osszefiiggést is
vizsgalhatjuk, és eldrevetithetjiik azt, hogy a mozgas iranya és mértéke szerint a kozeljovében
milyen valtozas varhat6 az arfolyamban. Ennek a modszernek is vannak hivei, az elénydk ¢€s
hatranyok mérlegelése alapjan. A tapasztalat azt mutatja, hogy a tisztan matematikai alapokon
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végzett un. technikai eldrejelzés is adhat jo eredményt, de csak egy viszonylag révid idészak-
ra.
Az arfolyamokat eldre jelezhetjiik piaci alapon is, amelynek az egyik legjobb példaja
a tézsdei hataridds arfolyamjegyzések alapjan torténd eldrejelzés. A 6.2. dbran USA dollar és
angol font példdjan mutatjuk azt be, hogy milyen médon hasznalhatok a tézsdei hataridds
devizajegyzések az arfolyamok elorejelzésére.
7.2. abra
Elorejelzés tozsdei hataridos jegyzések alapjan alapjan

Elorejelzés tozsdei hataridos jegyzések alapjan
USD/GBP példajan

USDA
Ténylegesen
bekovetkezett o
4 o
arfolyam ° 5 5
o
o
24 |— o ©
®© tokéletes
eldrejelzés
vonala
20 [— o
o o
o
o o ®©
o
o
12 = o o ©°
o
1 1 1
T T T -
1,2 2,0 2.4 GBP

A (GBP) vérhat6 arfolyam eldrejelzése a hataridés jegyzések alapjan

Az abran meghtzott vonal a tokéletes eldrejelzés vonalat mutatja, ehhez képest az
eldrejelzett €és a tényleges arfolyamok ezen vonal mentén keriiltek &dbrazolasra, €s lathatéan
jelentds tavolsagra kertiltek a vonaltol esetenként. Minél nagyobb a tavolsag a vonaltdl, annal
kevésbé vagtak egybe a hataridds jegyzések a ténylegesen bekovetkezett arfolyamokkal, azaz
az eldrejelzés nem volt tokéletes. Természetesen ez utdbbit minden mas eldrejelzési modszer-
rel kapcsolatban is el lehet mondani, hiszen lehet példakat taldlni arra, hogy valamely 1d6-
szakban egy-egy eldrejelzési modszer a valosagtol meglehetdsen eltérd eredményeket adott.

Az ismertetett modszerek alapjan, az arfolyam eldrejelzési modszerek Gsszehasonlitod
értékelését az 1. tdblazatban mutatjuk be.
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7.1. tablazat

Elorejelzési modszerek
Jellemzék Technikai | T ””d‘l’.’"e”"" Tézsdei hatiridés | Vegyes méd-
alapon a Ia;fon arak alapjan szerek
Idatav Rovid- Kozepes- Rovid- Az elozé
kozepes hosszu kozepes mobdszerek
kombinacidja
Kozgazdasagi Gyakorlatilag |  Kifejezett Korlatozott
megalapozottsag nincs
Szakértéi becslés Nincs Kifejezett Korlatozott
szerepe
Algoritmizalhato | Lehetséges Korlatozott Lehetséges
szamitas leheto-
sége
Politikai  jellegii | A szamitasokba alapvetéen nem beépitett, csak Lehetséges
tényezok  figye- | az elemzést végzo személy heurisztikus dontése
lembe vétele alapjan

Arfolyam elorejelzési modszerek 6sszehasonlitasa

Az 6.1. tablazatban a fundamentalis alapon torténd eldrejelzések kozott mind a vasar-
l6erd-paritason, mind a kamatparitason alapuld eldrejelzést szerepeltetjiik. Ezeken tulmenden
az elézéekben emlitett két masik modszer, tehat a technikai alapon, illetve piaci alapon vég-
zett eldrejelzések mellett vegyes modszereket is hasznalhatunk, amikor is a kiilonb6z6 elore-
jelzési modszereket egymassal kombindlva alkalmazzuk.

A felsorolt eldrejelzési modszereket egymassal Osszevetve megallapithatjuk, hogy a
fundamentalis alapon torténd eldrejelzések elsésorban kdzepes és hosszutdvon igazolddnak.
Rovidebb tavokon jé becslést adnak a technikai alapu eldrejelzés adatai, illetve a tézsdei arak
alapjan torténd eldrejelzések. A fundamentélis alapon torténd eldrejelzés természetesen jol
megalapozott kozgazdasagilag, mig a technikai alapinak gyakorlatilag nincs megalapozottsa-
ga, tehat a jelenséget, mint egyfajta matematikai formulét tekinti csak ez a modszer. Ennek
megfelelden szakértdi becslés a technikai alapon torténd eldrejelzésben gyakorlatilag nincs,
mivel itt matematikai, statisztikai, operaciokutatasi modszereket alkalmazunk. Ebben van a
modszer elénye és hatranya is, hiszen az eldrejelzés jol algoritmizalhatd, emberi beavatkozas-
tol mentes, ugyanakkor a legjobb szamitégéppel sem érzékelhetdk olyan véltozasok, amelye-
ket egy elemzést végzd személy hosszu gyakorlataban kifejlesztett. A fundamentalis alapon
végzett elorejelzésnél a szakértdi becslések fontos szerepet jatszanak, és bizonyos fokig al-
kalmazhatok a piaci alapon torténd elorejelzésnél is. Az algoritmizalhat6 szamitds lehetdsége
technikai és tézsdei eldrejelzésnél kifejezetten jol alkalmazhatd, gyors eredményeket kapha-
tunk.

Erdekes a tablazat utolsd soraban megemlitett tényezé, mégpedig a politikai jellegii
tényezOk figyelembevétele az elérejelzésben. Ez a nagyon kevéssé algoritmizalhato szakértoi
becslés figyelembevételét jelenti. Vegyes modszereknél, ahol esetleg lehetdséget hagyunk a
szakértd, mintegy "belenyulasara", lehetséges olyan tényezdk beépitése is, amelyek
kvantifikaldsa egyébként nehézkes lenne. Ez egyben eldny is, és hatrany is, mivel egy jo €s
szerencsés kezii szakértd az eldrejelzést ezen a mddon kdzelebb tudja vinni a majd késobb
bekodvetkezendo realitashoz, ugyanakkor az esetlegesen tévesen értelmezett ,,szubjektiv bele-
nyulas” az eldrejelzésbe ezzel éppen ellentétes eredményt is adhat.

Osszefoglalva az arfolyam eldrejelzéssel kapcsolatos kdvetelményeket, megallapithatd
az, hogy olyan médszer nem létezik, és nagy valdszintiséggel a jovOben sem fejleszthetd ki,
amely a jovOt nagyon pontosan ¢és hosszl tavra részletesen megjosolja. Ebbdl azonban nem
kovetkezik az, hogy nem indokolt az arfolyam eldrejelzéssel foglalkozni, mivel a nem teljes
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biztonsag ¢és az ,istencsapasként bekovetkez0” arfolyam alakulas kozott egy meglehetdsen
sz¢€les sav talalhato.

Az az lizleti terv, ahol az arfolyamok eldrejelzésére gondot forditottak, ezt esetleg tobb
variansban elkészitették, és a finanszirozast kiilonb6zd varidnsok esetére megtervezték, ott
kisebb annak a valoszinlisége, hogy az arfolyamok késdbbi alakuldsanal olyan meglepetésben
lenne résziink, amely az tlizlet esetleges folytatdsat megnehezitené. A javaslat tehat mindenfé-
leképpen az, hogy foglalkozzunk az arfolyam eldrejelzéssel, de indokolt tobb varidcidoban is
megvizsgalni az arfolyamok lehetséges valtozasat. A végsé megoldas EU tagorszagokkal valo
kereskedelem esetében természetesen az lesz, amikor Magyarorszag is az Eur6 dvezet tagjava
valik, hiszen ebben az esetben azonos pénznemet hasznalva, minden arfolyamkockazat meg-
sziinik. Mivel ez a lehetdség legkorabban 2007-ben kdvetkezhet be, ezért a kovetkezd 1d6-
szakban az arfolyamvaltozasok vizsgalata, eldrejelzése, illetve ezek figyelembevétele a pro-
jektfinanszirozasban igen fontos feladat.

7.3. Kiilfoldi pénz szerepe az iizletben

Az Europai Unios tranzakcioknal az eurd szerepe a finanszirozasnal igen jelentds,
mégpedig annak a mértékében, hogy milyen részaranyt képez az 0sszes bevételeken beliil az
eurdban torténd finanszirozas mértéke. A kitettség ennek a részaranyat mutatja meg, ugyan-
akkor azonban lehetdség van arra, hogy bizonyos kiaddsokat eurdban elvégezve, az arfolyam-
valtozasoktol ezen nagysagrendben fliggetlenitsiik magunkat. A kiilfoldi pénznek a finanszi-
rozésra vald hatdsanak szamitasat a 6. formulaban mutatjuk be.

EUB - EVK

KIT = 100* ahol

KIT = a koltségvetés kitettsége az arfolyamvaltozasnak %-ban

EUB =az iizlet Euro-ban elszamolt bevétele, elszamolo darfolyamon Ft-ban

EVK = az iizlet euroban teljesitett kifizetései az EUB-nal alkalmazott arfolyamon, Ft-ban
OB = az iizlet dsszes bevétele eFt

Példaul: egy kereskedelmi tranzakcio 1 év hosszusagu és teljes koltsége 125 MFt, EU bevétele
200000 Euro, 250 Ft/Euro arfolyamon szamitva. A tobbi bevétel Ft-ban érkezik. A végrehaj-
tas soran az EU keret terhére 80000 Eurd-bol eszkozbeszerzés torténik EU tagadllamokbdl,
tovabba iizleti utakra keriil sor, amelyek osszesen 20000 Euro-val szerepelnek a koltségvetés-
ben. Kérdés, hogy milyen a tranzakcio kitettsége az arfolyamvaltozasnak?

A 6. formula szerint ez a kévetkezo:
KIT = 100* 50000eFt —25000eFt _ 20 %
125000eFt
A tranzakcio tehat 20 szazalékban kitett az arfolyamvaltozasnak, szemben az EU keretek 40
szdzalékos mértékével. Az eltérés azzal magyardzhato, hogy az eurds bevétel egy részével koz-

vetleniil euroban fizettiink, igy az arfolyamkockazattol mentesiiltiink.

A fenti formula csak abban az esetben igaz, ha az eurdban torténd tdmogatast nem kell
forintra konvertalni. Erre megvan a lehet0ség Magyarorszagon, tehat az arfolyamvaltozas
hatdsa csokkenthetd. Spekulédcios céllal természetesen lehet €lni Euro-forint konverzidval,
azonban érdemes észben tartani, hogy a forint nemcsak le, hanem fel is értékelddhet... Ez
esetben, pedig kétszeresen is veszithetiink!
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Az EU-s bevétel novekedése ugyanakkor noveli a tranzakcio kitettségét is, tehat egy
pozitiv és negativ hatés egyiittesen 1¢ép fel. Mint 1athato ez csokkenthetd az eurdban valo koz-
vetlen kifizetéssel, amennyiben erre lehetdség van. A kitettség kalkulacidja utan lehetdség van
arra, hogy eldrejelezziik a bevételek valtozasat, amelynek szamitasmodjat a 7. formulaban
mutatjuk be.

BV =KIT * AFV/100, és

OB = NB*(1+BV/100), ahol
BV = a bevétel valtozasa az arfolyamvaltozas hatasara %-ban, euro finanszirozds esetén
KIT = a projekt kitettsége az arfolyamvaltozasnak, %o-ban
AFV = a forint arfolyamvaltozasa a 3, 4, 5. formuldk szerint % (pozitiv érték: leértékelodes,
negativ értek: felertékelodes)
OB = az dsszes bevétel tényleges drfolyamon Ft-ban
NB = a bevétele a névleges arfolyamon szamitva eF't-ban

Példaul: tekintsiik a 6. formulandl megismert tranzakciot, amelynek kitettsége: KIT = 20 %. A
névleges arfolyamon (250 Ft/Euro) szamitott bevétel: NB = 125 MFt. Kerdés, hogy mennyi
lesz a bevétel (OB) tényleges drfolyamon, egy 4 szdzalékos forint leértékelédést, és egy 2 szd-
zalékos felértékelodest feltételezve, Euro-finanszirozas mellett. A bevétel valtozasa forintleér-
tékelést feltételezve:
BV =20*+4/100 = 0.8 %
Az osszes bevétel:
OB = 125%(1+0.8/100) = 126 MFt,
azaz 1 MFt-tal nagyobb az eredetileg tervezett osszegnél. Ez egy szerencsés helyzet, amely
esetben még jobban is jarhattunk volna, ha nem teljesitettiink volna Euro-ban kifizetést, mivel
akkor a koltségvetés 2 millio Ft-tal lehetett volna magasabb. Mivel azonban nem tudhatjuk
elore pontosan az arfolyamvaltozast, ezért rosszul is jarhatunk forint felértékelodés eseten,
mint ahogyan ez a masodik példankban torténik:
BV =20*-2/100 = -0.4 %, és
OB = 125%(1-0.4/100) = 124.5 eFt,

azaz, a bevétel 500 eFt-tal alacsonyabb lesz, vagy ennyi potlolagos finanszirozas sziikséges.
Meég kevésbé lenne szerencsés, ha a projekt kitettségét 40 szazalékra noveltiik volna az euro-
ban torténo kifizetés elmaradasaval. Ekkor veszteségiink éppen 1 millio Ft-ot tett volna ki.
Lathato tehat, hogy a kitettség csokkentése mindenképpen stabilitdst visz be a koltségvetésbe.

A legfontosabb lehetdség a stabilitas eléréséhez a kitettség csokkentése lehet. A masik
lehetéség az lenne, hogy az arfolyamvaltozas hatasat megeldzziik, un. hedge iizletekkel. Ez
egy arfolyam biztositast jelent, amikor is az lizlet eurd (vagy USD, GBP, stb.) bevételeire
jovObeni vételi lehetdséget teremtiink tézsdei hataridds eladéssal, esetleg opcid segitségével.

Osszességében tehat megéllapithatd, hogy jelenleg még az arfolyamvaltozasokkal,
mint realitissal kell szamolni az {izletben, és jo tervezéssel gondoskodni kell ezek olyan ellen-
tételezésérdl, amely nem akaddlyozza meg a tranzakcio hatékony végrehajtasat.
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Ellenorzo kérdések

NoUnhAE LD =

9.

10.
11.
12.
13.
14.

Indokolt-e kiilon foglalkozni a kiilfoldi pénz szerepével a finanszirozasban?
Mi az arfolyam?
Mi a deviza?
Mi a valuta?
Mi a kiilonbség a fix €s a flexibilis arfolyam kozott?
Milyen mozgasok figyelhetdk meg egy arfolyam hosszabb megfigyelése esetén?
Milyen hatdsa van az arfolyam fel- és leértékelddésének egy exportald jovedelemorientalt
vallalkozasnal?
Az arfolyam valtozas alapjan hogyan szamitjuk ki a kovetkezd iddszakra varhaté arfolya-
mot?
Milyen arfolyam eldrejelzési modszereket ismer?
Mi a jellemz0 a vasarloerd paritds alapjan torténd arfolyam-elérejelzésre?
Mi a jellemz0 a kamatparitas alapjan torténd arfolyam-eldrejelzésre?
Mi a jellemz0 a technikai alapon torténd eldrejelzésre?
Hogyan jelezziink eldre arfolyamot t6zsdei hataridds jegyzés alapjan?
Milyen szakértdi becslés vehetd figyelembe az arfolyam eldrejelzések esetén?
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8.1. A real- és nominal folyamatok, a vallalat és kornyezetének kapcsolata a szamok

tiikkrében

A fejezetben kozolt példak a vallalatban zajlo folyamatokat-, a vallalat és kdrnyezete kozotti
kapcsolati rendszereket pénziigyi aspektusbdl vizsgalja. A feladatok eredményes megoldésa
feltételezi a kozgazdasagtan, valamint — hangsulyozottan - a szamviteli ismeretek
felelevenitését is. A megadott adatok és gazdasagi események egyszerisitettek.

1. Példa: A megadott adatok alapjan készitse el a vagyon mérleget és adja meg a valaszt a
feltett kérdésekre.

MERLEG......... év
me.: ezer Ft
S. Megnevezés =0 =1 S Megnevezés t=0 | t=1
SZ. SZ.
A | Befektetett eszko6zok D |Sajat toke
II. | Targyi eszkdzok 1000 I. |Jegyzett toke 2800
B | Forgoeszkozok VII. | Mérleg szerinti ered-
mény
II. |Kovetelések 500 - F. |Kotelezettségek
IV. | Pénzeszkozok III. | Rovid lejarata kotele- 500
zettségek™
G. |Passziv idobeli el-| 260 | 10
hatarolasok
ESZKOZOK OSSZESEN FORRASOK OSSZE-
SEN

XA munkabér 345 eFt

A vallalat nett6 arbevétele 1500 eFt. Az értékcsokkenési leirasi kulcs 10 %. A koltségként
elszamolt munkabér a targyévben 700 eFt, a TB jarulék 31 %.

Kérdések:
1/ Mennyi pénz folyt be a vevoktdl a targyévben?
2/ Mennyi munkabért fizettek ki, ha év végén a mérleg zaro értéke 200 eFt ?

3/ Mennyi pénz folyt be a targyévben a lizingdijbol?
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Megoldas:

a/ A nyito tételek meghatarozasa. A forrasok minden adata ismert. A megoldas délt
betii.
b/ Eredmény szamitasa: Nettd arbevétel: 1500

PIE: 250

Munkabér 700
Kozteher(700*031) 217
Ecs (1000*0,1) 100
ME: 733

¢/ Zar6 tételek meghatarozasa
Egy havi munkabér és kozterhe: 58+18= 76
Kérdésekre adott valaszok:
1/ Befolyt pénz a vevoktdl 1500+500=2000 eFt
2/ Kifizetett munkabér 345+(700-200) = 845 eFt
3/ Nem folyt be lizingdijbol 6sszeg.

MERLEG......... év
me.: ezer Ft
S. Megnevezés =0 | T=1 | S Megnevezés t=0 | t=1
SZ. SZ.
A | Befektetett eszkozok 1000 | 900 |D |Sajat téke 2800 3533
II. | Targyi eszkdzok 1000 | 900 | 1. |Jegyzett toke 2800 | 2800
B | Forgoeszkozok 2560 | 2719 | VII. | Mérleg szerinti ered- - 733
II. |Kovetelések 500 - F. rIzegltyelezettségek 500 | 76
IV. | Pénzeszkozok 2060 | 2719 | 1II. |Rovid lejarati kotele- 500 | 76
zettségek®
G. |Passziv idobeli el-| 260 | 10
hatarolasok
ESZKOZOK OSSZESEN 3560 | 3619 | FORRASOK OSSZE- | 3560 | 3619
SEN
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8.2. A pénziigyi dontések megalapozasa, a pénziigyi szamitasok modszertani kérdései

8.2.1. Példak az idoérték-kalkuldacio és osszefiiggések értelmezésére

Példak a kamatlab értelmezéséhez

1. Példa: A Figyel6 egyik szdmaban azt olvashattuk a devizabetét kamatokra vonatkozoan
hogy egy jo hirnévvel rendelkezé bankban az USA dollarban (USD) vezetett devizabeté-
tek kamatlaba egy honapra 5 %, harom honapra 4 13/16 %. Hatarozza meg 1000 USD de-
vizabetét kamatat, ha a t6ke lekotési ideje egy-, illetve harom honap.

Megoldas:
Mivel a kamatlab érvényességi idétartamanal a konverzios peridodus rovidebb, aranyos

osztassal kell meghatdrozni a kamatozasi idétartamra érvényes kamatldb nagysagat és ennek
megfelelden a kamat dsszegét is. Ennek megfeleléen az 1000 USD betét kamata

egy honapra vetitve az 5% 1/12 része, azaz 4,17 USD

egy honapra vetitve a 4 13/16% 3/12 része, azaz 12,03USD.

2. Példa: Az egy évre szolo iizemviteli hitel kamatldba 24%. Mekkora kamatlabbal kell
szamolni, ha egy félévre, egy negyedévre, egy honapra vennénk fel a hitelt?

Megoldas:
Az aranyos osztas alapjan a kamatlab nagysaga

egy honapra (24/12)= 12%
egy negyedévre (24/4)= 6%
egy félévre(24/2)=12%

3. Példa: Egy 1000 pengd névértékli valtoért — egy honappal a lejarat eldtt — a bank 960
pengot fizetett.
a/ A levonas mekkora kamatlabnak felel meg?
b/ Mindsitse az alabbi allitast: A levonds nem jelent mast
minthogy a bank 960 jelenbeli pengdért cserébe 1000 pengd
jovobeli — egy honap mulva esedékes — pengdt var el.

Igaz Hamis
Megoldas: a/ A levonas mekkora kamatlabnak felel meg?
1000 =960 (1+r) ; 1000 =960 + 960 r
. 1000 -960 _ 417%
960
b/ Mindsitse az alabbi allitast:

Igaz Hamis
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8.2.2. A kamatszamitds alapesetei

PELDAK AZ EGYSZERU KAMATSZAMITASHOZ

1. Példa: Szamitsuk ki 10 eFt tokeértékét, ha ez a tdke 5 honapon keresztiil havi 3%-kal
kamatozik- A kamat 6sszegét abrazoljuk az id6 fliggvényében.

Megoldas:
Idépont Osszefiiggés Tékeérték Kamat

(FV, eFt) (eFt)

t=0 Co 10000 -

t=1 FV =10000%(1+0,03*1) 10300 300

t=2 FV =10000%(1+0,03*2) 10600 600

(=3 FV = 10000%(110,03%3) 10900 900

t=4 FV =10000%(1+0,03*4) 11200 1200

t=5 FV =10000%(1+0,03*5) 11500 1500

A feladat megoldasa az altalanos Osszefiiggés alapjan
FV=Cy(+r-1t)
FVs=10000 ( 140,03 5) = 11500 Ft
2. Példa: Mennyi kamatot irtak jéva és mennyi pénz volt azon a folydszamlan a zaras id6-
pontjaban, amelyen az alabbi pénzmozgésok voltak €s a kamatlab 28%?
1995. januar 1. Nyit6 allomany: 10000 Ft
1995. januar 20. Kivét: 5000 Ft
1995. marcius 25.Betét: 8000 Ft
1995. junius 1. Kivét: 2000 Ft
1995. junius 30. Zaras, a felszamitott ke-

zelési koltség 500 Ft.
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1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

2 3

Idoszakok szama

Az 1. feladat grafikus abrazolasa

Megoldas:
Sor- Betét Kivét Kamatozo Kamatozasi Kamatszam
szam (Ft) (Ft) toke (Ft) napok szama

1 10000 - 10000 19 1900

2 5000 5000 66 3300

3 8000 13000 65 8450

4 - 2000 11000 30 3300
Ossz. - - - 180 16950

Kulcsszam = 360 : 28 = 45
Jovairt kamat = 16950 : 45 = 376,67 Ft

Zaro egyenleg = 11000 + 376,67 - 500 = 10876,67 Ft

PELDAK AZ EGYENERTEKU KAMATSZAMITASHOZ:

1. Példa: Mekkora kamatlab felel meg évi 28 %-os diszkontlabnak?

Megoldas: Az alabbi 6sszefiiggés alapjan oldhaté meg a feladat.

d

(1-d)

0,28

r= =0,388 =38,88%

1-0.28

2. Példa: Mekkora diszkontlab felel meg 30 %-os kamatlabnak?

Megoldds: Az ismert alabbi 0sszefliggés alapjan oldhaté meg a feladat.
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J r o 0,3
A+r) "’ (1+0,3)

=0,2308 = 23,08%

PELDAK A KAMATOS KAMATSZAMITASHOZ

1. Példa: Szamitsuk ki 10000 Ft tokeértékét, ha a téke 10 honapon keresztiil kamatozik, és

havonként torténik a tokésités. Az éves kamatlab 24 %
Megoldas:

Ismert adatok: Co=10000 Ft;1 =24% ;t = 10; FV= 2
Alkalmazhato 6sszefiiggés: FV = Cy (1+r)"

Meghatarozando6 a konverzios peridodusra érvényes kamatlab
r=24:12=2%=0,02 ; FV=10000(1+0,2)"" = 12190 Ft

2. Példa: Mennyit ér 10000Ft 6t év mulva, ha a t0ke kamatos kamattal kamatozik, a kamatlab

20%. A kamat alakulasat abrazoljuk az id6 fliggvényében.

Megoldas:

Idépont Osszefiiggés Tokeérték(Ft) Kamat(Ft)
t=0 Co 10000 -
t=1 FV,=10000(1+0,2) 12000 2000
t=2 FV, = 10000(1+0,2)" 14400 4400
t=3 FV3 = 10000(1+0,2)° 17280 7280
t=4 FV4 = 10000(1+0,2)" 20736 10736
t=5 FVs = 10000(1+0,2)’ 24483 14483

A feladat megoldasa az alapképlet alapjan : FV = Cy (1+1)'
FV = 10000 (1+0,2)° = 24483 Ft
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Kamat (Ft)

16000 1
14000 T
12000 T
10000 T
8000 T
6000 T
4000 T
2000 T

o 1 2 3 a4 s
Evek
A feladat grafikus megoldasa
3. Példa: Egy ot éves futamidejli, 10000 Ft névértékii kamatos kamatozasu kdtvényt kiboc-

sato vallalat mennyit fizet ki a kdtvény tulajdonosénak, ha a kotvény névleges kamatlaba 10

%

Megoldas
Ismert adatok: C =10000Ft ; r = 10%=0.1 ; t = 5 ; FVv=2?
Alkalmazhat6 6sszefiiggés
FV =Cy (1+1)"
FV = 10000 (1+0,1)’ = 16105 Ft

4. Példa (IL. csoport esetére): Mennyit fizetnénk azért az értékpapirért, amely csak négy év

mulva fizet 8o eFt-ot, a kamatlab (elvart hozam) 20%.

Megoldas:

A feladat a II. csoportba tartozik, az értékpapir arfolyamat kell meghatarozni.

Ismert adatok: r=20% ; n=4 ; FV=80¢eFt ; Co=PV="?

Alkalmazhat6 6sszefiiggés: FV = PV (1+r)"
ahonnan adédik, hogy

- FV
(I+r)"
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az adatokat behelyettesitve kapjuk

y__ 80
(1+02)*

V= 80 = 38580Ft

2,0736

5. Példa (I1I. csoport esetére): Tételezziik fel, hogy a fenti értékpapirért 40 eFt-ot fizettiink.

Mekkora éves atlaghozamot ériink el ilyen vételar mellett?

Megoldas:

Ismert adatok: PV = 40eFt ; FV=80eFt ;n = 4 ;r = ?
Alkalmazhat6 0sszefiiggés: FV =PV(1+r1)"

melybdl "r" -t kifejezve adodik, hogy

1/n
ﬂ:(1+r)”; r:(ﬂj -1
PV PV

az adatokat behelyettesitve
r=2%%_1=0,1892 =19,92%

6. Példa (IV. csoport esetére): Hany ¢v mulva ér 500eFt-ot egy 100eFt értékii tartdosan
lekotott betét, ha a kamatlab 20%?

Megoldas:

A feladat a kamatozasi id6tartam meghatarozasa, tehat a IV. csoportba sorolhaté.
Ismert adatok: FV =500¢eFt ; Co=100eFt ; r = 20% ; n= ?
Alkalmazhato6 6sszefiiggés
FV =C,(1+r)"
melybdl atrendezéssel adodik, hogy
log FV =logC, +nlog(1+r)

az Osszefliggésbol kifejezve "n'"'-t, kapjuk
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_log FV —log C,

log(1+r)
az adatokat behelyettesitve
e log 500000 —1og 100000 R 5,69897 -5 _ 8.824 = 86 v 297nap
log1,2 0,07918

Példak a tort idoszakra vonatkozd kamatszamitashoz

1. Példa (,,A” eset): Mennyi pénzt kapunk kézhez 2 év és 5 honap mulva azért az 50 eFt
tartosan lekotott betétért, ami 24%-os kamatlabbal kamatozik.(Egy év 360 nap)

Megoldas:

Ismert adatok: PV = 0eFt ;i =24% ; T = 2¢évésShoénap ; FV=2?
Alkalmazhat6 6sszefiiggések

A tort iddszak egységét célszerli egy honapra értelmezni. Akkor

p:é:%:2% =002 ; FV=PV(1+i)"(1+p-t,)
Az adatokat behelyettesitve adodik, hogy
FV =50(1+0,24)" - (1+5-0,02)
FV =50-1,5376-1,1 = 84568 Ft
2. Példa: Mennyiért érdemes megvasarolni azt az értékpapirt, amely 2 év €s 5 honap mulva

100 eFt-ot igér, ha ezen tokebefektetéssel a piaci kamatlabnak megfeleléen 18 %-o0s hozamot

szeretnénk elérni?

Megoldas:
Ismert adatok: FV=100¢eFt ; i = 18% ; T = 2 ¢év és 5 honap
Alkalmazhat6 6sszefiiggések
A célszerli id6egység egy honap
i 18

p=—=—=15%=0,015
12 12
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Vegylik észre, hogy a feladatban az értékpapir vételi arat, azaz a jelenbeli értéket

(PV) keressiik. Tehat, a (16) 6sszefiiggésbol, atrendezéssel adodik

- FV
(I+D)"-(1+p-t,)

az adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy

Py 100000 o 100000
(1+0,18)* - (1+0,0015-5) 1,3924-1,075

= 66808F1

Tehat a 2 év 5 honap mulva esedékes 100 eFt jelenértéke 18 %-os elvart hozam mellett 66808
Ft

3. Példa (,,B” eset): Mennyi pénzt kapunk a 10 eFt névértékii, 25 %-os kamatlab mellett,
kamatos kamattal kamatozé értékpapir utan, amit 1996. december 2-an vasaroltunk, és 1999.
szeptember 30-an valtottunk ki, ha
a/ az id6tartam alatt nem volt kamatvaltozas
b/ a kamatot a bank 1998. oktober 15-t81 5 %-kal
csokkentette.
Megoldas:
a/ Ha a kamat nem valtozott
Ismert adatok: PV=10¢Ft ;i = 25%=0,25
Alkalmazhat6 sszefliggések
= ;R = % =0,0694% = 0,000694

A konverzoés periodusok szamanak meghatarozasa

p

1996.dec.2. = kamatozasi periddus kezdete (t=0)

1997.dec.2 = az els6 konverzios periddus vége(n=1)

1998.dec.2. =a masodik konverzos periddus vége(n=2 és t=2- 360)
1999.szept.30. = a kamatozasi idétartam vége.

1996.dec.30-ig = 28 nap

1999.szept.30-ig =270 nap

t, =28 + 270 = 298 nap
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A fenti 0sszefliggések alapjan

T=2 ¢v és 298 nap = 720 + 298 = 1018 nap

n= % =2,8277 =26 v+ 0,8277-360nap = 2é v+ 298nap

Alkalmazhato6 osszefliggés: FV = PV(1+i)"-(1+ p-t,,
Az adatokat behelyettesitve
FV=10000(1+0,25)* - (1+298-0,000694) =18856,44 Ft

b/ Ha a kamat valtozott
Az 5%-o0s kamatcsokkentés eredményeként 1996. oktober 15-t6l a névleges éves kamatlab
20% .
A konverzos periodusok szamanak meghatarozésa
1997.dec.2. = az els6 konverzos peridodus vége(n=1, t=360 nap)
1998.0kt.15. = a 25 %-0s kamatozasi idOtartam vége. A kamatozasi
id6tartam hossza:
1997.dec.30-ig: = 28 nap
1998.0kt.15-ig: = 285 nap
t; =28+285 =313 nap
1999.szept.30-1g terjedd, 20%-o0s kamatozasi idotartam hossza:
1996.0kt.16-t6l - dec.30-ig:=45 nap
1999.szept.30-ig = 270 nap
t; = 45+270=315 nap

p = 25 =0,0694% = 0,000694 ; p, = 20 =0,0555% = 0,000555
360 360

Alkalmazhat6 6sszefliggés:

FV=PV(l+p, -t) - (1+i)"-(1+p,-t,)
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Az adatokat behelyettesitve adodik, hogy

FV =10000(1+313-0,000694) - (14 0,25)- (14 315-0,000555)

FV =17875 Ft

PELDA A KAMATFIZETES GYAKORISAGAHOZ

1. Példa: Hatarozzuk meg 100 eFt jovébeni értékét egy illetve harom év mulva, ha az éves

névleges kamatlab 24 % ¢és a konverzios periddus hossza: 1 év, fél év, negyed év, egy honap,

egy hét, egy nap

Megoldas:
Ismert adatok: Co =100eFt ; 1 = 24 %
A konverzos periddusok szdma rendre:
m=1, m=2, m=4, m=12, m=360

Alkalmazhato6 6sszefiiggés

r:(1+ij ~1; FV:C0(1+LJ
m m

Kamatozasi m r (%) 100 eFt toke értéke (Ft)
idészak 1 év milva 3 év mulva
Egy év 1 24 124000 1960662
Fél év 2 25,44 125440 197382
Negyedév 4 26,25 126250 201123
Egy hénap 12 26,82 126820 203969
Egy hét 52 27,05 127050 205080
Egy nap 360 27,11 127110 205371

Hasznalhato Osszefiiggés még

FV=Cp (1 +1)"
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r = évi tényleges kamatlab

n = évek szdma

A feladat részletes megoldasanak adataibol nyomon kovethetd, hogy i = 24 % kamatlab az
"m" fiiggvényében milyen "r" , azaz éves szintli kamatlabnak felel meg. Az évi effektiv ka-
matlab kiszamitasdval lehet adott esetben "kozos nevezore' hozni, osszehasonlithatova

tenni a kiilonbozo kamatozasi feltételekkel biro befektetési lehetoségeket.

2. Példa. Az alébbi egy éves futamideji hitelfelvételi konstrukciok koziil melyik igénybevé-
tele lenne kedvezobb? I: 1= 19%, a kamatot évenként, II: i=17%, a kamatot havonként, III: i

= 18% és a kamatot negyedévenként kell fizetni.

Megoldas:
I: 1=19% m =1
II: i=17% m=12
II: i=18% m=4

Felhasznalhat6 0sszefiiggés r = (1 + Lj -1

Az adatokat behelyettesitve
I. r=(0+0,19)=19%

12
. r= (l + 01’127) -1=18,39%

4
m. r= [1+ O,iSj -1=19,25%
Az eredményekbdl lathato, hogy a II. valtozat a legkedvezdbb.

Példa a folyamatos kamatozashoz

1. Példa: Mennyi lesz 100eFt betétnek a jovoértéke 2 év mulva folytonos kamatozas esetén,
ha az éves névleges kamatlab 15%?

Megoldas:
Ismert adatok: Co=100¢eFt ; r=15% ; m= 2

Alkalmazhat6 6sszefiiggés

FV:C() erm
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Az adatokat behelyettesitve
FV=1002.718"" %" Fr=100 1,35= 135 cFt

8.2.3. A jelenérték szamitds

PELDAK A JELENERTEKSZAMITASHOZ

1. Példa: Mennyi a 200 e Ft névértéki valtd leszamitolt értéke, ha a valto 100 nap mulva jar le

¢és az éves diszkontlab 25%-o0s. (Az év napjainak szama: 360 nap)

Megoldas:
Ismert adatok : FV =200000 Ft ; d = 22% ; T =100 nap

a/ A 100 napnak megfeleld diszkontlab= g’gg

-100 = 0,0666

b/ PV =200000(1- 0,0666)=200000- 0,9334=186680 Ft

2. Példa: Mennyi a ketté honap mulva esedékes 100 eFt névértékii valtod diszkontalt értéke, ha

a kamatlab 26%?

Megoldas:
Ismert adatok: FV=100000 Ft ; r = 26 % ; T= 60 nap
a/ Ha az =26 % akkor az ennek megfelel6 diszkontldb Az alabbi Osszefiiggés alapjan
meghatarozhat6

_r 026
1+ 1+0,26

=0,20635 = 20,635%

0,20635

b/ A 60 napra érvényes diszkontlab= -60 = 0,03439 = 3,439%

¢/ A valtd leszamitolt értéke

PV=FV(1-d)=100000(1-0,03439) = 96561 Ft

3. Példa: Mennyi a jelenértéke a harom év mulva esedékes 500eFt-nak akkor, ha a kamatlab

I. eset: 10%, II. eset: 15% ¢és a I11. eset: 20%
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Megoldas:

Alkalmazhato 6sszefliggés PV = !
(1+7)
I. eset: PV = L(x = 375,66¢eFt
(I+0,)
IL eset: PV = 20— 328 76¢Fs
(1+0,15)
II1. eset: PV = &3 = 289,35¢eFt
(1+0,2)

GYAKORLO FELADATOK

A) Oldja meg az alabbi feladatokat

1/A targyév végén 62720Ft kiadasa lesz. Mekkora dsszeget kell bankba tennie, hogy 24 %-o0s
kamatlab és kamatos kamatozas esetén a december 31-én felvett toke fedezze kiadasat? A
konverzids periddus hat honap.

2/ 100eFt-ért értékpapirt vasarolt és biztos benne, hogy két év mulva 130eFt-ért el tudja adni.
Mekkora befektetésének hozama?

3/Menyasszonyanak 40eFt-ért aranylancot vasarolt. Miutan a postas kétszer csongetett, On
ugy dontott, hogy a lancot visszaveszi és elcseréli értékpapirért, amely egy év mulva jar le és
hat honapos lekotés esetén 10% hozamot igér. (A lekotés ismételhetd) Baratja a lancot
megvasarolta volna Ontdl 44eFt-ért. On maradt az értékpapir mellett. Helyesen déntott-e?

4/ Mint vallalkoz6 2500eFt 6sszegli kovetelése van a vevOvel szemben. A vevonek - a megal-
lapodas szerint - harminc napon beliil kellene fizetni. A vevé felhivta Ont telefonon, hogy a
20. napon kifizeti az On kovetelését. Ad Onnek 2400eFt-ot. Elfogadja-e az ajanlatot, ha a
kamatlab 12%?

5/ Mennyi pénzt kap kézhez harom honap mulva, ha 100eFt-ja harom hénapos lekotés esetén
24%-kal kamatozik?

6/Mennyi az 50eFt névértékii valtdo diszkontalt értéke, ha a valtdé 50 nap mulva jar le. A
diszkontlab 36%-o0s.

7/ Mennyi a 40 nap mulva esedékes 2ooeFt névértekli valto diszkontalt értéke, ha a kamatlab
24%.

8/ Hany %-os diszkontlab felel meg 25%-o0s és 12%-o0s kamatldbnak, egyenértékli kamatozas
eseteén?

9/. Ha négy év mulva fizetendd 1331eFt jelenértéke 1000eFt, mennyi a masodik év
diszkonttényezdje?
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10/ Mennyi pénzt fektetett be 24%-os kamatlab mellett, ha kettd és fél év mualva 80eFt-ot
kapott kézhez? A konverzios periddus hat honap.

11/ 200eFt-ért kukoricat vasarolt és biztos benne, hogy két év mulva 280eFt-ért el tudja adni.
Mekkora a befektetés megtériilési rataja?

12/ A targyév végén 100eFt kiadasa lesz. Mekkora Osszeget kell bankba tennie kamatos
kamatozas esetén, ha a kamatlab 24% ¢s a konverzids periddus harom honap?

13/ A helyi pénzintézethez benyujtott egy 200eFt névértékli valtdt a lejarat eldtt 10 nappal.
Mennyi pénzt kap kézhez - egyenértékli kamatozast feltételezve - ha a kamatlab 20%?

14/ Mekkora kamat terheli vallalkozasat az aldbbi pénzaramok esetén, ha a hitelfelvétel a
honap els6 napjan, a torlesztés a honap utolso napjan torténik és a kamatlab 24%.

me.: eFt
Megnevezés VIL IX. XI. XII.
Felvett hitel 500 150 &0
Hiteltorlesztés 50 200

15/ Mennyiért érdemes megvasarolni azt az értékpapirt, amely 2 év és 5 honap mulva 100
eFt-ot igér, ha ezen tdkebefektetéssel a piaci kamatlabnak megfeleléen 18%-0s hozamot
szeretnénk elérni?

16/ Mennyit ér 100eFt 6t év mulva, ha a kamatlab 10%?

17/ A helyi pénzintézethez leszdmitolds céljabol benyujtott egy 4500 eFt névértéki valtot. A
kamatnapok szama 83 nap, a leszamitolasi kamatlab 27%. Mennyi pénzt kapott kézhez?

18/ Megvasaroltunk 100eFt-ért egy kdvetelést, ami négy év mulva 150eFt-ot igér. Jol
dontottiink-e, ha a piaci kamatlab évi 8%?

19/ Egy gazdasagi tarsasag leszamitoltatja a birtokdban 1év6 126 nap mulva esedékes 6 millid
Ft—ro6l sz0l6 valtot. A leszamitolast végzo bank ugy allapitja meg a diszkont kamatlabat, hogy
a valtokdvetelés érvényesitésekor ugyanakkora kamatbevételhez jusson, mint ha 126 napra
adott volna rovid lejaratd kolcsont. Ezen tilmenden a leszamitolaskor levonja a valto
névértékének 1,5%-at is kezelési koltség cimén. A bank a rovid lejarata hitelt 22,5%-os
kamattal nyujtja. Mennyi pénzt kap kézhez a valtotulajdonos?(A pénziigyi év 360 nap)

Megoldasok:

1/ Példa:
FV=PV(1+r)"
FV=62720 n=2 r1=242=12%
62720 = PV (1+0,12)
PV = 62720 : (140,12)
PV =50000 Ft
2/ Példa:
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PV =100 eFt, FV=130 eFt,n=2,r="?

FV=PV(1+)" ;130=100 (1+1)*; 1,3=(1 +1)*; J13=1+1; /13- 1=r;1,14—1=1; r

=14 %
3/Példa: =10% :2=75% FV, =PV(l+r)"
n=>2 FV, = 40(1+0,05)°
FV,=? FV, = 44100 Ft
FV, = 44 ¢Ft FV = 44100 : (1+0,12) = 39375 Ft

Rosszul dontott, a lancot jobb lett volna eladni

4/ Példa: FV; =2500eFt A 20-tdl a 30-ig eltelt napok szdma 11
FV,=2400eFt A 11 napra érvényes kamatlab (12*11)= 0,366 %
r=12% A 11 napra érvényes d = (0,00366 . (1+0,00366) = 0,364 %

PV =FV(1-d) =2500(1-0,00364) = 2490,9 eFt
2500 —2490,9 = 9,1 eFt Nem fogadom el

5/ Példa: PV =100 eFt FV;=PV(1+r)
R=24%:12=2% FV3;=100(1+0,06) = 106 eFt
FV3 = ?

6/ Példa: FV =50 eFt
d=36% 50 napra (36*50): 360 =5 %
PV =FV(1-d)
PV =50(1-0,05) = 47500 Ft

7/ Példa: FV =200 eFt d=r(1+r)=0,24: (1+0,24) = 19,34 %
r=24% d 40 napra =(19,35*%40) : 360 =2,15 %

PV = FV(1-d) = 200(1-0,0215) = 195700 Ft

8/ Példa: d=0,25:(140,25)=20% d=0,12:(1+0,12) = 13,44 %
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9/.Példa: n=4 FV = PV(1+r)"

FV4= 1331 eFt 1331 = 1000(1+r)*
PV = 1000 eFt 1,331 = (1+1)*

1,331 = 1+r
1,074-1=r

r=74%
Diszkonttényezé = 1 : (1+0,074)* = 0,86

10/ Példa:

1r=24%:2=12% FV =80 eFt

t=2 év és 6 honap n

5
FV =PV(1+1)" ; 80 =PV(1+0,12)° ; 80: (1+0,12)° = PV = 45,4 eFt

11/ Példa: PV=200cFt n=2 FV=PV(l+r)"
FV=280¢Ft r=?  280=200(1+r)
1,4 = (1+r)

\/1,_4=1+r

1,1832 - 1=r=18,32%

12/ Példa: FV =100 eFt r=24% a konverzios periddusra 24:4 = 6%
PV =27 n=12:3=4

FV =PV(1+r)"

100 = PV(1+0,06)*
100 : (1+0,06)* = PV
PV = 79238 Ft

13/ Példa: FV =200 eFt d=r: (1+1)=0,2: (1+0,2) = 16,67 %

r =20%d 10 napra (16,67 * 10) : 360 = 0,46%
PV=2? PV=FV(l-d)

PV =100(1-0,0046) = 190800 Ft
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14/ Példa:
Kamatszam:  (500*30): 100 =150 Kulcsszam = 360 : 24 =15
(650*30) : 100 =195
650-50 = (600*60) : 100 =360 Kamat =969 : 15 = 64,6 eFt
600-200 = (400*60) : 100 =240
(80*30) :100= 24
Osszesen: 969

15/ Példa: T=2¢év5S5honap r=18% 5 hénapra (18*5) : 12=7,5 %
FV =100 eFt
FV = PV(1+1)" (1+p* 1)
PV =100 : [ ( 140,18)* * (1*0,075)]
PV = 66808 Ft

16/ Példa: PV =N 100 ¢Ft,r=10 % FV =?
FV =PV(1+r)"
FV = 100(1+0,1)’ = 161051 Ft

17/ Példa: FV = 4500 eFt
Kamatnapok szama 83 nap
d=27% 83 napra (27*83) : 360 = 6,225 %
PV =FV(1-d)
PV =4500(1-0,06225) = 4219,875 eFt

18/ Példa: FV =150 ¢Ft, FV =PV(1+r)"
n=4év 150 = PV(1+0,08)*
r=8% PV =150 : 1,36049 = 110254 Ft
50-136=14 ; 110-100=10 Igen, jol dontottiink.

19/ Példa: FV = 6000 eFt r=22,5% 126 napra (0,225*126) : 360 = 0,07875 = 7,875 %

t=126nap d=0,07875.(1+007875)=0,073=17,3 %
PV =6000 (1-0,073) = 5562 eFt —(6000 * 0,015) = 5472 eFt
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B) Mindsitse az alabbi allitasokat

Az alabbi allitasok koziil melyik igaz(I) és melyik hamis(H) ? Karikazza be a dontésének megfeleld betiit!

1. Egyenértékii kamatozas esetén a diszkontlab mindig kisebb a vele egyenértékii kamatlab-
nal
I H

2. Minél rovidebb a hatralévd 1d6, adott kamatlab mellett a jovObeli pénzaram jelenértéke
annal nagyobb
I H

3. Ha a kamatlab 25 %, akkor a diszkontlab 20 %.

I H

4. A diszkontlab = Diszkont : Jovobeli takeérték

I H

5. A kamat a befektetetett pénz és a kapott pénz kiillonbsége

I H

6. Az indulo tokeérték = Kamat : Kamatlab

I H

7. A kamatlab szokasos érvényességi idOtartama az adods és hitelezé megallapodasatol

fiigg.

I H
8. Ha a havi kamatlab 2%, akkor az éves tényleges kamatlab 24 %.

I H

O

. Diszkontalaskor a kiilonb6z6, jovobeni iddpontokban aktualis, egymassal 6ssze-
mérhetd pénzek arfolyamarol van szo.

I H

10. A diszkonttényezd csak egyszerli kamatozas esetén hasznalhato

I H

11. Egyenértékii kamatozas esetén a diszkontlab és a kamatlab egyenld egyméssal
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I H

12. Egyenértékli kamatozasrol akkor beszélhetiink, ha ,, T hosszusagu periodusra vonatkozo
kamatozasrél van szo, és az ,,r”” kamatlab és ,,d” diszkontlab egyenértékil.

I H

13. Jelenérték szamitasrdl akkor beszéliink, ha a jovobeli tokeérték és jelenbeli tokeérték is-
meretében a diszkontlabat akarjuk meghatarozni.

I H

14. Allandé éves névleges kamatlab ,,i” esetében az éves tényleges kamatlab ,,i” mértéke a
konverzios periodusok szamanak fiiggvénye.

I H

15. Folytonos kamatozasrol akkor beszéliink, ha naponta torténik a tokésités.

I H

16. Az arfolyam szamitasi feladatok esetében a jovobeli érték és a kamatlab ismeretében ke-
ressiik a toke jelenbeli értékét.

I H

17. A kamatos kamatszdmitas alaposszefiiggése alkalmas arra, hogy a kamatozasi idétartamot
meghatarozzuk.

I H

18. Kamatos kamatszamitas esetén a diszkonttényezo6 a kamatos kamat reciproka.

I H

19. A valto leszamitolasa esetén a kiillonb6z6 idépontbeli pénzek cseréjérdl van szo.

I H
MEGOLDASOK:

1.=1Igaz, 2.=1Igaz ; 3.=Igaz ; 4=1gaz ;5.=Igaz ; 6.=Igaz ; 7= Hamis ; 8.=Igaz ; 9.=
Igaz ; 10.=Hamis ; 11. = Hamis ; 12.=1Igaz ; 13. = Hamis ; 14.=Igaz ; 15.= Hamis ;
16.=1Igaz ; 17.=Hamis ; 18.=Igaz ; 19.=Igaz.
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8.2.4. A pénzaramlasok értelmezése és tipusai

8.2.4.1. A jaradékszamitas

Ahogy ezt az elméleti ismeretanyag targyalasanal lattuk, a jaradékszamitas alapdsszefiiggése
a jaradéktag jovobeli Osszegének meghatarozasara iranyul adott kamatlab mellett, adott
1d6szakra vonatkozoan.

1. Példa: Ot éven keresztiil évente 10eFt-ot tesziink a bankba. A betéti kamatlab 20% .
Mekkora 9sszeget vehetiink fel az 6todik év végén?

Megoldas:

Ismert adatok: a=10¢eFt ; n=5; r=20%=0,2 ; S,=7?
Hasznalhato osszefiiggés

:a(1+r) -1
r

S

n

Az adatokat behelyettesitve adodik, hogy

(1+0,2)° -1

S, =10 = 74416 Ft

>

Az utolsé befizetés utan egy évvel

1+)" =1
Sn(l) = a(l+r)L

Az adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy

(1+0,2)" -1

S . =10(1+0,2) = 89299 = 74416-1,2 Ft

n(l)

3

2. Példa: On ugy tervezi, hogy 60 éves koraban nyugdijba megy. 31 éves koratél minden
évben 10eFt-ot fizet be egy nyugdijpénztarba. Mekkora Osszeget kap kézhez nyugdijba

vonulasakor, ha azr=10% ?
Megoldas:
Ismert adatok: a=10¢eFt ; r=10%=0,1 ; n=60-30=30 ; S,=7?

Hasznalhato 6sszefiiggés
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Sn:a.w

r

Az adatokat behelyettesitve

1+0,)* -1

S, =10 = 1644490 Ft

Ha a kamatszamitdsndl megismert €és hasznalt jeloléseket alkalmazzuk, akkor az aldbbi

egymassal egyenértékii 6sszefliggések adddnak

a = allando jaradéktag = alland6 pénzaram, azaz ,,C” (Cash)
S, =az,, n,, tagu jaradék felndvekedett értéke = az ,, n ,, tagl jaradék

jovoértekével, azaz FVA

A = annuitas (az angol megfeleld ,,Annuity” kezddbetiije)

A fenti jelolések alapjan tehat az ,, n ,, tagt jaradék jovoértékére igaz, hogy

FVA = c.d+n" -1
r

1+r)" =1
FVA,, :C-(1+r)L

A kamatos kamatszamitasnal taldlkoztunk olyan kifejezésekkel, amikor egy évnél gyakoribb
periddusokkal szamoltunk, a periédusok szdmat ,,m ,,-mel jeloltiik. Feltéve, hogy ,.m” az

»N”-nek egész szam tobbszordse, akkor adodik, hogy

g o001
r
1+7)"" =1
FVAH(I) =C-(1+F)L

3. Példa: Tételezziik fel, hogy negyedévenként 1500 Ft-ot helyeziink el a bankban, évi 12 %-

os kamatlab mellett. Mekkora 6sszeg all rendelkezésiinkre hdrom év mulva?
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Megoldas:

Ismert adatok:1=12% ; m=4 ; n=3 ; C=1500 ; FVA;=7?

~ 12 4o - 004

i
r=—
m

i)

Felhasznalhato a (38) 0sszefliggés. Az adatokat behelyettesitve adodik, hogy

34
(A+0.0D7 ~1_1500.15,0258 = 22539 Ft

FVA,, =1500-

b

AZ OROKJARADEK SZAMITASA

1. Példa: Megnyertiik a LOTTO rekord Gsszegii nyereményét, és alapitvanyt kivanunk 1étre-
hozni a tehetséges €s szorgalmas hallgatok jutalmazaséara. Az el6z6 év tanulmanyi atlagered-
ményei alapjan 0gy tervezziik, hogy évente tiz fo részére kifizetiink 100 eFt-ot. Mekkora
Osszeget kellene a bankban elhelyezni, hogy 20 %-os kamatlab mellett célunkat meg tudjuk

valositani?

Megoldas:

Ismert adatok r=20%=0,2

C =jaradéktag = 100 eFt

PV = jelenérték = alapitvany értéke ?
Hasznalhat6 6sszefiiggés és az adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy

PVzgzm:SOO eFt

r 0,

2. Példa: Az eldzd példat alapul véve és az évenkénti Osztondijat 4%-kal ndvelve, mennyi

kellene hogy legyen az alapitvany 0sszege?

Megoldas:

105



Ismert adatok: r =20% = 0,2 ; C=jaradéktag =100 eFt ; g =novekedési iitem =
4% = 0,04

Hasznalhat6 6sszefliggés PV = =

Az adatokat behelyettesitve

3. Példa: Lakasanak szigetelése 500eFt-ba keriilt. Ennek eredményeként a tiizel6anyag meg-
takaritas tervezett 0sszege 20eFt/év. Ha a kamatlab 20%-o0s , hany szazalékos éves tiizeldan-

yag-aremelkedés igazolja dontése helyességét ?

Megoldas:

Vegyiik észre, hogy a megadott adatok alapjan novekvd orokjaradékrol van szo,

PV =500 eFt r=20%=0,2
C; = 20c¢eFt/év

g =cbben az esetben az aremelkedés mérteke

Az ismert 0sszefliggés felhasznalhatd. Az adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy

=S _s500=_20
r-g 02-¢g

az egyenlet atrendezése utan adodik, hogy 500- g =80

g=0,16=16%

GYAKORLO FELADATOK

1. Mennyiért érdemes megvasarolni azt a kotvényt, amely 50 eFt orokjaradékot igér, ha a
piaci kamatlab 20%?
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2.Tételezziik fel, hogy On hosszil tivon tdmogatni akarja a Véllalati pénziigyek oktatési infra-
struktardja javitasanak fejlesztését, ezért évrol-évre 250 eFt-ot kivan a fejlesztésre forditania.
Mekkora dsszeget kell a bankban elhelyeznie, hogy a tdke hozamabdl megvaldsitsa céljat, ha
a kamatlab 20%?

3. On tovabbra is nagylelkiien gondolkodik és figyelembe veszi az eszkozok arndvekedését is.
Mivel azt szeretné, hogy az érintett tanszék minden évben reédlértéken ugyanahhoz az
Osszeghez jusson, 10%-o0s inflacids rata mellett mekkora Osszeget kellene a bankban elhe-
lyeznie?

4. Mennyi az elméleti értéke annak a kétszobds lakdtelepi oroklakasnak, amelynek bér-
beadasaval 100 eFt évi jovedelemre tesziink szert, ha a piaci kamatlab 20%, a real-kamatlab 4
%?

5. 400eFt-ba kertilt a flitési rendszer rekonstrukcioja. A korszerlisités eredményeként évente
60 eFt megtakaritast tud realizalni. Az éves atlagos tlizeldanyag aremelkedés 15%. Milyen
piaci kamatlab mellett tekinthetd dontése racionalisnak?

MEGOLDASOK:

1. Példa:C = 50000 Ft ; r=20 % =02 PV =2 py=" = 5(())030
r b

=250.000Ft

2. Példa: C =250 ¢eFt;r=20%=0,2 n=végtelen (6rokjaradék); PV =2

PV:g _250000 =1250eFt

r 0,2

3. Példa: C =250 eFt novekvo ordkjaradék; r=20%=0,2; g=10%=0,1 PV =7

_ € 250000 ) 5h0eFt
r-g 0,2-0.1
4.Példa: C=100eFt;r=20%=0,2; PV=g =1 %0820 = 2500eFt
r b

5.Példa:.  C=60000 Ft; PV =400000 Ft; g=15%=0,15;1r="?

C C 60000
PV= ; I=——+g;r=
r-g PV 400000

+0,15=0,15+0,15=0,3=30%
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8.24.2 A pénzaramlasok jelenértékének és a hiteltorlesztések, mint pénzaramok
szamszertiisitése

A kapcsolodo kérdések részletes elemzését indokolja, hogy bizonyos esetekben nem Ilehet
eltekinteni a jovedelmek, illetve a pénzaramlasok t6késitésétdl. A pénzaramlasok kvantitativ
értékeléséhez kapcsolodd ismeretanyagnak a jelenérték szamitasa egyik fontos, de nem az
egyediili vizsgalati modszere. A kérdéskorhoz kapcesoloddan csak a jelenérték szamitéssal
foglalkozunk részletesen

1. Példa: Hatarozzuk meg 20%-os kamatldb mellett annak az 5 évig tartd pénzaramlasi
folyamatnak a jelenértékét, amelyet az aldbbiak jellemeznek.

Ev Pénzaram(Ft)
1 500

2 1000

3 500

4 2000

5 2000

Megoldas:

Hasznalhat6 6sszefiiggés

Ev Pénzaram A t évi pénzaram jelenértéke
Osszefiiggés Ft
1 500 416,67
2 1000 _1000 694,44
(1+0,2)*
3 1500 _ 1500 578,7
(1+0,2)°
4 2000 _ 2000 964,51
(1+0,2)*
5 2500 _ 2500 1004,69
(1+02)°
OSSZESEN 3659,1
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Az elméleti ismeretanyag targyaldsa kapcsan definidltuk az annuitds fogalmat. A gyakorlati
¢letben sok esetben kertilhetlink olyan helyzetben, amikor fel kell mérniink, hogy mekkora
kiils6 forras bevonasanak terheit tudjuk vallalni, hogy racionalis pénziigyi dontéseket tudjunk
ehhez. Sziikségiink van tehat a pénzaramlasi folyamatok jelenértékének meghatarozasara.

Az annuitas jelentértéke

1. Példa: Mekkora hitelt igényelhet vallalkozasunk 20 %-os kamatlab mellett, ha 100 eFt
évenkénti egyszeri torlesztést tudunk vallalni, 5 éves futamidét alapul véve?

Megoldas:
Vegyiik észre, hogy a hiteltorlesztés a fenti megfogalmazas alapjan olyan pénzaramlasi
folyamatot ir le, amelyben a torlesztés felfoghatd egy orokjaradéknak. Tehat keressiik a

100 eFt annuitas jelenértékét, azaz a hitel 6sszegét.

Alkalmazva az alabbi 6sszefiiggést

PVA = 100-(1— 1 5) =500-0,59881 = 299.4 Ft
0,2 (1+0,2)

Ahogy az eredményekbdl kitlinik, a teljes orokjaradék osszege 500 eFt. Ennek 59,88%-at
teszi ki az ot év kifizetése

A hiteltorlesztések penzdramdnak szamszeriisitése

a/ Hiteltorlesztés egy osszegben

1. Példa: Olyan 100 eFt névértéki értékpapirt vasaroltunk, amely 5 éves lejaratu, és az 5. év
végén egy Osszegben torleszt a kibocsatd. Mekkora 6sszeghez jutunk évenként, ha a névleges
kamatlab 10 %. Vizsgaljuk meg a folyamat pénzdramlasat a kibocsatd szempontjabol.
Megoldas:

Ismert adatok: H=100¢eFt ; r=10% ; n =5
A megismert dsszefiiggések alapjan a pénzaramlas az aldbbiak szerint alakul

Idépont Hitelallomany Kamat Torlesztés Részlet
t Ht-1 k¢ St A¢
1 100 10 0 10
2 100 10 0 10
3 100 10 0 10
4 100 10 0 10
5 100 10 100 110

2. Példa: A kukoricavetéshez 20 eFt/ha keretosszeg mellett hitelt vettiink fel évi 36 %-os
névleges kamatlab mellett. Hogyan alakul a pénzaramlds folyamata, ha a felvett hitel
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futamideje 6t honap, és a hitelt a futamidé végén egy Osszegben torlesztjiik. A kukorica
vetésteriilete 50ha.

Megoldas:

Idépont Hitelallomany Kamat Torlesztés Részlet
t Ht-1 k¢ St A¢
1 100* 3™ 0 3
2 100 3 0 3
3 100 3 0 3
4 100 3 0 3
5 100 3 100 103

Megjegyzés: *: 50*20= 100, **: r=36/12=3 % =0,3

b/ Hiteltorlesztés valtozo részlettel

1. Példa: 50 eFt kolesont vesziink fel olyan feltétellel, hogy az elkdvetkezendd 5 honapban
egyenld torlesztéssel torlesztjiik 36 %-os kamatlab mellett. Hogyan alakulnak a részletek,
ha a mindenkori hiteltartozéas utan havonta kell a kamatot fizetni.

Megoldas:

Idépont Hitelallomany Kamat Torlesztés Részlet
t Ht-1 k¢ St Aq
1 50 1,5 10 11,5
2 40 1,2 10 11,2
3 30 0,9 10 10,9
4 20 0,6 10 10,6
5 10 0,3 10 10,3

Osszesen - 4,5 50 54,5

¢/ Annuitdsos torlesztés

1. Példa: Allitsuk 6ssze annak a 91580 Ft aruvasarlasi kolesonnek a torlesztési tervét, amelyet
5 honap alatt annuitasos torlesztéssel torlesztiink. A hitelkamat 36 %. Diagramon szem-

1éltessiik a részlet idOszakonkénti Osszetételét.

Megoldas:

Ismert adatok: H=91580¢Ft i =36 % =1 36/12=3% ;n=5 ; A=?
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Eldszor meghatarozzuk a torlesztési faktort, utana behelyettesitjiik az adatokat az

ismert 0sszefliggésbe

A hitel és a torlesztési faktor ismeretében alkalmazhat6 a (53) képlet

Torlesztési faktor =

(1+0,03)° — 1
0,03(1 + 0,03)°

A =H : Torlesztési faktor
A =91580:4,57962 = 20000

A tOrlesztési terv részletezése

= 4,57962

Idopont Hitelallomany Kamat Torlesztés Részlet
t Ht - Ht-1-St-1 | K(=0,03*H; S=A«— K¢ A=A
1 91580 2747 17753 20000
2 74327 2230 17770 20000
3 56557 1697 18303 20000
4 38254 1148 18852 20000
5 19402 582 19402" 20000

Osszesen - 8404 91580 99984

* . A kiilonbség a kerekitésekbodl adodik

A felvett hitel NPV-jének szamszeriisitése

1. Példa: Tételezziik fel, hogy egy beruhdzashoz az ,,A” tipust beruhazashoz 1000 eFt a ,,B”
beruhazashoz 1250 eFt hitelt vesziink fel, 6t éves futamid6vel, 15 %-os kamattal és évenkénti

egyszeri részletfizetéssel szdmolunk. Vizsgéaljuk meg a hitelfelvétel NPV-jét, az eredményt

abrazoljuk grafikonon is, r = 15, 20, 25, és 30 %-os kamatlab mellett.

Megoldas:

Elsd Iépésként meghatarozzuk a torlesztési faktort(csak a 15 %-os kamatlab mellett

részletezziik a kapcsolddod szamitdsokat.)
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(1+0,15° -1

Torlesztési faktor = - =3352
0,15(1+0,15)
Annuitas, = 00(; = 298eFt
) 250
Annuitasg = ! 5 = 373eFt

b

A hitelfelvétel pénzarama - 15 %-os kamatldb mellett - és a hitel NPV-je az alabbiak

szerint alakul

¢ HA” ,,B”
Hitel Kamat | Torlesztés | Részlet | Hitel | Kamat | Torlesztés | Részlet
0 1000 1250
1 1000 150 148 -298 1250 188 185 -373
2 852 128 170 -298 1065 160 213 -373
3 682 102 196 -298 852 128 245 -373
4 486 73 225 -298 607 91 282 -373
5 261 38 261 -298 325 48 325 -373
NPV 490 NPV 615

Ha a kamatlab r= 20 - 25 - 30 %, akkor a hitel NPV-je az egyes valtozatoknal rendre

NPV = 670 eFt, 859 eFt és 1053 eFt
NPVg = 837 eFt, 1074 eFt és 1357 eFt

A szamadatok alapjdan tehdt igazolt, hogy ha a pénzdaramlds hitel felvétel jellegii akkor az

NPV a kamatlab monoton névekvo fiiggvénye.

GYAKORLO FELADATOK

1. Mennyi az egységnyi annuitas jelenértéke, ha a
Futamid6:10 1520 év, a
Kamatlab: 10 1520 %?
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2. A ,Rozmaring” Kft.-nek 2000 eFt kovetelése van, amely 50 nap mulva jar le. A tarsasag
likvid forrashidnya miatt kdvetelésének faktoralasat kéri bankjatol. A faktor bank altal fel-
szamitott kamat 30%/¢év. Az egyszeri kezelési koltség a valtd névértekének 1,5%-a. Men-
nyi pénzhez jut a Kft?

3. A vallalakozés tizemviteli hitel felvételét tervezi harom honapra. A havi kamat 2%, a hitel
Osszege 500 eFt? A toke ¢s kamattorlesztés egy Osszegben torténik a futamidd végén. Mek-
kora gazdasagi terhet jelent a hitelfelvétel és mekkora lesz a hitelfelvétel NPJ-je?

4 A tervezett beruhazashoz 2000 eFt hitel felvételét tervezziik, 20%-os kamat mellett. A
futamidé 5 év, a tiirelmi id6 2 év. Milyen Osszegli fizetési kotelezettség keletkezik az elsd
évben?

5.0koska minden pénziigyi dontését alaposan atgondolja. A kdvetkezd ajanlatot kapta: Most
kap 250 eFt-ot, vagy ketté év mulva 360 eFt-ot. Az inflacids rata 15%. Vajon hogyan fog
donteni Okoska?

6. Mennyit érdemes befektetni abba az {izletbe, melynek elvart hozama évi 3 milli6 Ft, és a
tervezett futamideje 6 év, ha a téke koltsége 20%/év?

7. Mekkora hitelt igényelhet vallalakozasunk 20%-o0s kamatlab mellett, ha évenkénti kétszeri
annuitasos torlesztéssel kivanjuk torleszteni? A tervezett mérleg szerinti eredmény 80 eFt, az
elszamolt értékcsokkenési leirds 20 eFt? Mekkora lenne a teljes hitel sszege? A teljes hitel
Osszegének hany %-at adja a futamidd alatti kifizetés?

8. Mennyi az NPV-je a felvett 1000 eFt hitelnek, ha annuitasos torlesztéssel évi egy
alkalommal torlesztiink. A futamidé harom év, a kamatlab 15%?

9. A felvett 1000 eFt hitel kondicidi az alabbiak: Kamatlab 10%, futamidé 6 honap, torlesztés
a futamid6 végén egy Osszegben, a tiirelmi id6 2 hénap. A hitelfelvétel mennyivel noveli a
pénziigyi miveletek raforditasait?

MEGOLDASOK:
1. Példa:

Egységnyi annuitas jelenértéke = annuitas faktor = l(l - )

r (I1+1)
ha t =10 (év)
r=10% Annuitas faktor = L 1—% =10%*0,6144567 =6,144567
0,1 (1+0,1)
ha t(év) (%) akkor annuitasi tényez6
10 10 6,145
10 15 5,019
10 20 4,192
15 10 7,606
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15 15 5,847

15 20 4,675
20 10 8,514
20 15 6,259
20 20 4,870
2. Példa:
FV=2000¢eFt; T=50nap;r=30%=03; d= d d= 0.3 =0,23076

(1+r) > (1+0,3)

PV = FV x ( 1-d) ; PV = FV(I-d) ; PV = 2000eFt x ( 1- 0,0320512 ) =

1.935.897Ft
Le: egyszeri kezelési koltség: 2000 eFt* 0,015 = 30.000Ft
A Kft. javara jovairt 6sszeg 1.905.897Ft

3. Példa: Hitel=PV= 500 eFt; r=2% =0,02 (havi) ; n =3 (hénap) ; A,=?
Adossagszolgalat = 500000 + (500000 * 0,02%) = 500000 + 30603 = 530604 Ft
A,= 500000 * (1+0,02)* = 500000 * 10,061208 = 530604 Ft

NPV = 530604 — 500000 = 30604 Ft

4. Példa: Hitel =PV =2000eFt;r=20%=0,2;n=15év

Tirelmi 1d6 miatt az els6 kettdé évben csak kamatot kell fizetni.

Fizetési kotelezettség = 2000000 * 0,2 = 400000 Ft

5. Példa: PV =250.000 Ft vagy FV =360.000 Ft
n =2 (év)
r =0,15
PV=1360.000 ! =360.000 * 0,756 =272.212 Ft

(1+0,5)°

250 e <272,212 e — az utobbi a kedvezobb

6. Példa: C =3.000.000 Ft/év ; n=6 (év); r=0,20 (éves); PVA =?
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pva=c | 11— PVA = 3000000 | —— 1—;6 = 9.976.530.Ft
rl (1+1) 020 (1+02)

7. Példa: H= PV = ? = Teljes hitel 6sszege

A hitel (kiils, idegen forras) a mérleg szerinti eredmény megeldlegezését szolgalja, igy
visszafizetésének forrdsa is csak az addzott eredmény és az amortizacio lehet. Forras 6sszesen
: 80 e + 20 e = 100 eFt.. Torlesztési idoszakra rendelkezésre allo forras tehat 100 : 2 = 50 eFt,

amely annuitasként értelmezhet6. Meg Kell hatarozni az annuitas jelenértékét.

PV:E 1— 1 ;PV:ﬂ 1—;6 =500%*0,4355 =218eFt
r 1+1)" 0,1 (1+0,1)

A teljes hitel 0sszege 500 eFt lenne.
Az igényelhet6 218 eFt, 43,55 %

8. Példa:

NPV = Részletek dsszege (azaz adossagszolgalat) — Hitel
H=PVA=1000¢eFt; n=3(¢év) ;r=15%=0,15; A ="?

PVA = A, [1_ 1 j.A LV 1000000

r or(l+1r)" )’ t 11
r r(l+r)"

NPV = (3 x 438.020) - 1.000.000 = 1.314.060 - 1.000.000 = 314.060 Ft.

1 1
(0,15 0,15(1+ 0,15)3)

A¢=438020 Ft

9. Példa: H=PVA = 1.000.000 Ft; r=0,10 (éves) — 0,10/360=0,0002777 (napi)

n= 180 nap - 60 nap tiirelmi id6 = 120 nap

A, =? — Hiteltorlesztés egy dsszegben
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Apn=(Xr*H)+H =Kamatok + Hiteltorlesztés

A, =(0,0002777 x 1.000.000 ) x 120 + 1.000.000 =
= (278 x 120) + 1.000.000 = 1.033.360 Ft

vagy mds megoldas: r=0,10/12 (havi)
n=(6-2)=4ho

An=(0,10/12 x 4 x 1.000.000 ) + 1.000.000 = 1.033.333 Ft

8.2.4.3. A befektetések pénzaramlasa és a kapcsolodo szamitdasok

A befektetésekhez kapcsolodd dontések — ahogy ez ismert — hosszu idére meghatarozzak a
vallalat tevékenységét. A kapcsolodd pénziigyi dontések megalapozasa tehat kiemelt
jelentdséggel bir. A jo dontések alapos elokészités utan sziilethetnek csak meg, ismerni kell
tehat a kapcsolodo eljardsokat. A témakorhoz kapcsolddd elméleti ismeretanyag konnyebb
megértése céljabol, nem haszontalan, ha a szdmok tiikkrében is megvizsgaljuk az elméleti
Osszefiiggéseket.

A hozam a megtériilés és a kalkulaciok elméleti alapjainak szamszaki elemzése

1. Példa: Tételezziik fel, hogy a harom befektetési lehetdség pénzdrama az aldbbiak szerint

fogalmazhat6 meg

LA ,B” ,C”
~1000 -1000 ~1000
500 400 0
500 600 0
500 500 1500

Melyik lehetdséget valasszuk az egymast kizard valtozatok koziil? Mennyi a valtozatok ho-
zama, ha a betéti kamatlab 10 %. Az eddigi ismereteink alapjan mar tudjuk, hogy csak akkor
gazdalkodunk iigyesen pénziinkkel, ha a t = 1 idépontban kézhez kapott 500 Ft-ot azonnal
ujra befektetjiik. Ennek hangsulyozasa azért nagyon fontos, mert a pénz iddértéke
kalkulacioja, a megfogalmazott Gsszefiiggések csak ezen feltételezés mellett igazak. A fenti
példat alapul véve, és a hangsulyozott alapelvnek is eleget téve, a valtozatok estében a 3. év
végén rendelkezésre 4ll6 pénzosszegek az alabbiak lesznek:
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"A" valtozat esetében a t = 1 id6pontban kapott 500Ft-ot ujra befektetjiik, ez az dsszeg a
vizsgalt 1dészak végéig, tehat még két évig kamatozik. Ugyanigy a t = 2 idépont S00Ft
pénzarama is, - de mar csak egy évig - noveli vagyonunkat. A fentiekbdl adodik, hogy

FVA = 500(1+r)> + 500(1+r) + 500

A fenti gondolatmenet alapjan felirhatok az alabbi 6sszefliggések is

FVg = 400(1+1)% + 600(1+1) + 500

FVc=1500

A megfogalmazott pénzdaramok jovioértéke alapjan — ,,r” pozitiv kamatlib mellett -
beldthato, hogy "A" hozama > ""C" ugyanigy "B" hozama < "A" hozamadnal.

Az el6z6 eredmények azonban arra nem adnak valaszt, hogy az "A" hozama pontosan men-
nyi? Mivel a betéti kamatlab 10%, "A"-ba csak akkor érdemes befektetni, ha a befektetési
Osszeg (Cop = 1000 ) hozama nagyobb, mint 10 %. Arra van tehdt sziikségiink, hogy
valamilyen modon mérjiik "A" hozamat. Meg kell vizsgalni, hogy az tobb vagy kevesebb,
mint az alternativ befektetési lehetdség altal kinalt hozam. Szdmitsuk ki tehat az 1000 Ft be-
fektetés hozamat. Jelolje "X" az atlagos hozam értékét. A fentiek alapjan

1000(1+ X )* = 1500

az egyenletet ""X"'-re megoldva kapjuk, hogy

X=-14+31,5=0,1447 = 14,47%

A kapott eredmény alapjan lathato, hogy "A" kedvez6bb, mint a 10 %-ot igérd bankbetét. A
hozam 4ltalanos Osszefiiggése

Lattuk, hogy az elszdmolés szerinti megtériilési rata elvileg alkalmas lehet a befektetések

rrrrr

Evi dtlagos bevétel : Osszes raforditas

Ha a fenti mutat6 alapjan értékeljiilk a valtozatokat, mindharomra azonos megtériilési ratat
kapunk, mivel az évi atlagos bevétel (1500/3= 500), €és az dsszes raforditds mindharom valto-
zat esetében 1000Ft. Az elszamolas szerinti megtériilési rata tehat 50%. A rata értéke rend-
kiviil jonak tlinik. De vajon miért kapunk mindhdrom valtozatra azonos megtériilési ratat?
Azért, mert ez a mutatd nem szdmol a pénz id6értékével. Tehat, ha azt a mutatét keressiik,
amely a megtériilés pénzaramlasat is kifejezi, akkor a hozamot mas mddon kell definidlnunk.
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Az eddigiek soran lattuk, hogy a pénz idoértékeét is kifejezd Gsszefiiggések az alabbiak voltak
- elegendd, ha csak egyik valtozatot, legyen ez az "A" vessziik alapul:

000(1+1)* = 500(1 + 1 )* + 500(1+r) + 500

A fenti harmadfoku egyenlet megoldasaval kapjuk meg "r" értékét. Vizsgaljuk meg jobban,
hogy a fenti egyenlet mit is takar? A formula azt fejezi ki, hogy a = 0 idOpontban
rendelkezésre allo6 1000Ft a befektetés végére - a harmadik év végén - ugyanannyit ér, mint
amennyi az adott befektetéshez tartozd pénzaramlas altal elérhetd bevételek tokeértéke lenne
az id6tartam végén. Azt viszont mar lattuk, hogy a befektetés hozama milyen kamatlabbal
azonos (X = 14,47%). Tehat a jovobeli tokeértékek egyenldsége helyett felirhatjuk, a
jelenérték egyenldségét is. Azaz, a fenti formula helyett irhatjuk, hogy

500 500 500
+ 2 + 3
(1+r)y (A+r) (1+7r)

1000 =

Ez az Osszefiiggés tehat egyértelmiivé teszi szdmunkra a hozam értelmezését. Keressiik tehat
azt hozamot, amellyel a befektetés jovobeli pénzaramlédsainak jelenértéke egyenld a befektetés
jelenbeli 6sszegével. Ez viszont nem mads, mint a belsé megtériilési rata. Ennek értékei az
egyes valtozatok esetében az alabbiak.

IRRA =23,18%
IRRp =22,40 %
IRR¢c = 14,47 % (Ezt a szdmot mar ismerjiik !)

Az IRR értékek ismeretében az alabbi adatokat kapjuk:

t
Megnevezés 0 1 2 3 Ossz.
»A” -1000 405,25 328.,5 266,25 | 1000
»B” -1000 426,80 400,53 272,77 | 1000
»C” -1000 - - 1000,0 | 1000

Eljutottunk tehat odaig, hogy a befektetések hozamat egyetlen mérészammal tudjuk mérni,
amely tiikrozi a pénziigyi megtériilés szerinti kiilonbségeket.

A belsé megtériilési rata az egyik, de nem az egyetlen, amelyik a befektetések mindsitésére
alkalmas. Nyilvanval9, az is érdekel benniinket, hogy ezek a befektetési valtozatok mennyivel
hoznak tobbet, mint ha a befektetett dsszeget - a példanal maradva - 10%-os kamat mellett
bankba tettiik volna. Ebben az esetben tigy gondolkodhatunk, hogy a befektetés pénzaram-
lasait 1 = 10%-os kamatldb mellett diszkontaljuk, és az igy kapott jelenértékek 6sszegébdl
kivonjuk a befektetett 6sszeg jelenértékét. Ezzel arra kapjuk meg a valaszt, hogy a befektetés
mennyivel ér tobbet vagy kevesebbet az alternativ befektetési lehetdséghez viszonyitva. Az

igy kapott mérészamot a befektetés netto jelenértékének nevezziik (metto present value,
NPYV)
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A befektetési valtozatok NPV-je az aldbbiak szerint alakul
500 500 500

NPV, =-1000+ + _+ = 243F1
(1+0,)  (1+0,)>  (1+0,1)
NPV, =-1000+ 400 | _ 600 + 500 = 226Ft
(1+0,0)  (1+0,1)>  (1+0,1)
1
NPV, = —1000+L03 = 127Ft
(1+0,1)

A kapott eredmények alapjan megallapithatd, hogy az NPV is egy olyan mérészam, amelynek
értéke a pénziigyi megtériilés szempontjabol rangsorolja a befektetési valtozatokat.
A gyakorlatban természetesen nem csak olyan esetek 1éteznek, hogy rangsorolni, azaz valasz-

tani kell a befektetési valtozatok kozott.

Ahogy eddigi tanulményainkbol ismert, ilyen esetben a jovedelmezdségi index (PI) képezi a

rangsorolas alapjat. A PI 6sszefiiggése, ahogy azt lattuk az alabbi

i G
P]Z t—1 (1+r)t

A PI a befektetési valtozatokat - csokkend értékének megfelelden - szintén rangsorolja.

PI, = 1,243; PIy = 1,226; Plc= 1,127
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8.2.5. Ertékpapirokhoz kiétédd szamitdsok

8.2.5.1. A kotvények arfolyama és hozama

1. Példa: Hatarozzuk meg a kibocsatas idOpontjara vonatkozd elméleti arfolyamat annak a
kotvénynek, amelytdl évente 15%-0s kamatot varunk el, 10000Ft a névértéke és 4 éves le-

jératl, a névértéket a lejarat végén kapjuk vissza.

Megoldas:
Ismert adatok: Cn=10000Ft ; r=15% ; n = 4év ; P0=?
Eldszor meg kell hatarozni az "["-t, azaz az évente fizetett kamatot
[=10000 * 0,15 = 1500 Ft
Az ismert adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy

1500 1500 1500 1500 +10000
(. + 2t E 4
(1+015) (1+015)° (1+0,15) (1+0,15)

Po=1304,34 +1134,21 + 986,32 + 6575,18 = 10000 Ft

Lathatd, hogy a névérték és a kibocsatas iddpontjara szamitott jelenbeli érték, azaz az elméleti
arfolyam egyenld, ha az elvart hozam és a névleges kamatlab azonos, vagyis i =r.. A kdtvény

arfolyama tehat 100%.

Az elméleti Osszefliggések ismerete alapjan tudjuk, hogy ugyanezen arfolyamot kapjuk ered-
ményiil, ha az annuités jelenértékéhez hozzaadjuk a torlesztés, azaz a névérték jelen iddpontra
diszkontalt értékét. Az arfolyamszamitasnal ebben az esetben a kamatlabakat nem egyiit-

thatos, hanem szazalékos forméaban alkalmazzuk. Az ismert Gsszefliggés:

Py= iAF(r’n) + 100 DF(r,n)
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2. Példa: Az el6z6 példat alapul véve az elméleti arfolyamra ugyanazon értéket kell, hogy

kapjuk.

Megoldas:

Ismert adatok: i=15% ;r=15% ; n=4

Az adott tdblazatban szerepld értékek
AF(154)=2,855
DF(154)=0,5735

tehat a kotvény elméleti arfolyama

PV=15-2,855+100-0,57175 = 42,825+ 57,175 =100

3. Példa: Mennyi az arfolyama annak a kotvénynek, amelyet 4 év mulva egy Osszegben tor-

leszt a kibocsato. A névleges kamatlab 15%, a piaci kamatlab 20 %

Megoldas:

Ismert adatok: 1=15% ;r=20% ; n=4¢év; Py="?
Az adatok ismerete alapjan
AF(204)=2,589
DF(204)= 0,482253
Felhasznélva az ismert formulat adodik, hogy
P, =15-2,589+100-0,482253 = 87,06

A példa alapjan vegyiik észre, hogy a piaci kamatlab - azaz, mint a téke alternativ haszonal-
dozati koltsége - csokkenti a kotvény arfolyamat. Mint ahogy ezt lattuk, az id6 mulasa - a
kibocsatastol a lejaratig haladva - is hatassal van a kotvények arfolyamara. Minél rovidebb a

lejaratig hatralévo id6, adott kamatlab mellett a kdtvény arfolyama annal magasabb.

4. Példa: A fenti kotvényt alapul véve, hogy alakul annak arfolyama kett6 évvel a lejarati id6

elott?

Megoldas:
Az ismert adatok alapjan AF 202 = 1,528
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DF(zo,z) = 0,6944
A kotvény arfolyama

P, =15-1,528+100-0,6944 = 92,36

5. Példa: Mennyi a nett6 arfolyama annak a kotvénynek, amelynek névleges kamatlaba 15 %,

a kamatfizetés id6pontja marcius 31. A jegyzett arfolyam jinius 16-an 90.

Megoldas:

A felhalmozddott kamat szamitasa

ahol, k¢ = felhalmozodott kamat
i = névleges kamatlab
tx = a kamatfizetés €s az arfolyamjegyzés

kozott eltelt idotartam

Ismert adatok 1 =15% tx =77 nap
Az adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy

Felhalmozddott kamat = Ll = M =3,16
365 365

Netto6 arfolyam = 90 - 3,16 = 86,84 %

A fentiekbdl kovetkezik, hogy egy kotvény bruttd arfolyama a felhalmozddott kamat és a

nett6 arfolyam Osszege.

6. Példa: Egy 10eFt névértékii, 20%-os fix kamatozasi hozamot igéré kotvényt vasaroltunk
8eFt-ért. A kotvény hatralévo futamideje 5 év. Szamitsuk ki a kdtvény

1. Névleges hozamat (CR)

2. Egyszer(i hozamat (CY)
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3. A lejaratig terjedd egyszerti hozamat ( SYTM)
4. A lejaratig terjed6 tényleges hozamat (IRR)
Megoldas:
Ismert adatok: 1= CR =20% ; 1=10000 * 0,2 =2000 Ft ; Po= 10000 Ft
P;=8000 Ft

1. A névleges hozam nem egyéb, mint a névleges kamatlab, tehat 20 %.

2.Egyszerii hozam

L 20 052 25%
B 8000
vagy ami ugyanazt az eredményt adja
CY:2:§:O,25:25%
B 80

A szamadatok alapjan megdallapithato, hogy ha a kotvény arfolyama kisebb a névértékénél,

akkor az egyszerii hozam nagyobb a névleges hozamnadl, azaz a névleges kamatlabnadl.

Ez azért van igy, mert a CY mutatdban az Osszefiiggés alapjan a kamatért nem 100 %-ot,

hanem, csak 80 %-t fizettiink.

3. A lejaratig terjedo egyszerti hozam

;R e 10000- T
SYTM = —+ no— +

P P 8000 8000

PO_

=0,25+0,05= 0,30 =30%

4. A lejaratig terjedo tényleges hozam

Hasznalhat6 6sszefiiggés

- C

1

NPV =-C, +
o (1+ ”)t

keressiik azt az ,,r”-t, ahol az NPV =0
Az ismert adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy

2000 2000 2000 2000  2000-+10000

0=—8000 + " + +
1+7 (Q+r)? Q+r)} Q+r)* 1+r)°
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A feladat megoldasat az ,r” értékének meghatarozasa jelenti. Az EXCEL MBR pénziigyi
szoftverrel megoldva a feladatot, az IRR =29 %

GYAKORLO FELADATOK

1.A ,,Piros pipacs” Rt. 10 eFt névértéki, kettd éves futamidejli és 10% névleges kamatozast
kotvényt bocsatott ki. A piaci kamatlab 15%. A névérték visszafizetésére a futamidd végén

egy Osszegben keriil sor. Mennyit lenne hajland6 ezért a kotvényért fizetni?

2.A lotton 10 milli6 Ft-ot nyert, amit szeretne befektetni. Az alabbi lehetdségek koziil

valaszthat:

a/ 10 milli6 Ft-jaért kétéves futamidejli letéti jegyet vasarol, amelynek hozama
kamatos kamat. A kamatlab 20%.

b/ 10 millié Ft-jaért az aktualis arfolyamon 9 milli6 Ft névértékl kotvényt vasarol,
amelynek futamideje 5 év, névleges kamata 26%(Kamatfizetés év végén,
torlesztés egy Osszegben).

Melyik lehetdséget valasztja és miért? A tOke haszonaldozat kdltsége 20%.

3.Mennyi az arfolyama annak a kotvénynek, amelynek kibocsatdja a kotvény névértékének
visszafizetésére, a névérték alapjan kamat fizetésére nem vallal kotelezettséget, de a kotvény
birtokosanak, lejarati id6 meghatarozéasa nélkiil évenként 10 eFt jaradékot fizet. Az aktualis

pénzpiaci kamatlab 20%.

4.Mennyi a piaci értéke egy évente 20eFt-ot fizetd orokjaradék kotvénynek, ha az aktudlis

piaci kamatlab 18%?

5.Mennyiért tudna eladni az aldbbi értékpapirt, ha a piaci kamatlab 18%?

Egy 1 év mulva lejar6 100eFt-os allamkotvényt, amely 19eFt-ot fizet.

6.Erdemes-¢ megvenni masfél évvel a kibocsatas utan 115,8-es arfolyamon egy S50eFt
névértekii, 20 éves lejarath, 12%-os kamatozast allamkdtvényt, amelyik félévenként fizeti a

kamatot, ha egy masik ajanlat évi 10%-os hozamot igér?
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7. Mennyi annak a koétvénynek az arfolyama, melynek futamideje 4 év, névleges hozama
20%. A futamid6 alatt a kamatlabak az alabbiak szerint alakultak: 1. év 16%, 2. év 17%, 3.év
18%, a 4. év 20%.

8. A ,,.Buza virdg” Rt. hosszl lejaratu forrasai bdvitése céljabol 5 éves futamideji kotvényt
bocsatott ki 1000Ft névértéken. A kotvény névleges hozama 20%, a kibocsatasi arfolyam
950Ft.A kamatfizetés idOpontja aprilis 2. A jegyzés idOpontja aprilis 8. A torlesztés egy éves
tiirelmi id6 utan kezdddik. A torlesztés mértéke 25%. A piaci kamatlab 22%. Hatarozza meg
az alabbi értékeket:

Névleges hozam

Egyszerli hozam

Lejaratig szamitott tényleges hozam(Csak az 6sszefiiggést irja fel)

Az arfolyam kamatrugalmassagat.

9. A kotvény jegyzett arfolyama szeptember 30-an 96%, névleges hozama 22%, a hozam

fizetése majus 10-én torténik. Mennyi a kotvény nettd arfolyama az arfolyamjegyzés napjan?

MEGOLDASOK:

1. Példa: C, =10.000 Ft — lejaratkor ; n = 2 (év) ; hozam = 0,10 — fix kamatozasu
kotvény
r =0,15;P, =7

Varhat6 pénzaramok:

T kamat (1) Névérték C, Osszesen: C,
1 1 000 - 1 000
2 1 000 10 000 11 000

Eves kamat (I) = 10 000x0,1 = 1 000 = C, xi

T )y e
S+n' (140" F(1+r)
p 1000 TLO00 g0 5654 8317,5803 = 9.187,1453 ~ 9187Ft

O a+015!  (1+015)2
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vagy mas megoldas: Py =1+ AF52)+ Cy- DF(152)

Po= (1000 - 1,626) + (10.000 - 0,756) = 1626 + 7560 = 9186 Ft

2. Példa: Az Gsszehasonlitas a NPV alapjan lehetséges.

a/ Co=10millio Ft ; n=2¢év; r=0,2 (éves); NPV=-Cy+FV - a l)n ; FV =
+r

Co- (1+ )"
FV = 10.000.000 - (1+0,2)* = 14.400.000

1

NPV = - 10.000.000 + (14.400.000 - ————
(1+0,2)

)=0

NPV =0, melyet az is indokol, hogy a kamatrata és a diszkontrata megegyezik,

azazi=r.

b/ Co=PV=Py=10milli6 ; C,=9milli6 ; n=5(v) ; i=0,26 (éves); r=0,20;
NPV =?

t Kamat ( I ) milli6 Ft-ban Névérték millio Ft-ban

1 9-0,26=2,34 -

2 9-0,26=2,34 -

3 9-0,26=2,34 -

4 9-0,26=2,34 -

5 9-0,26=2,34 9
P0=2,34(L ;)w- !

0.2 0,2(1+0,2)° (1+0,2)°
= (2,34 -2,991) + (9 - 0,402) = 6,99894 + 3,618 = 10,61694 milli6

NPV =-10+10,616940 = 0,616940 milli6 Ft azaz 616.940 Ft
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Az elso valtozat NPV-je 0, mig a masodikeé 616.940, igy értelemszeriien ez

utobbi a kedvezébb megoldas

3.Példa: Py=7?;C,=10.000;n=c0 orokjaradek kotvény;  r=0,2

Py =PV =10.000/0,2 =50.000 Ft

4.Példa: Pp=?;C,=20.000;n=00; r=0,18;
Po=C/r=20.000/0,18=111.111 Ft

5.Példa: 1=19.000 Ft; C,=100.000Ft; r=0,18; Po=?

N o _THC, 119.000
0 d+r) (d+r) (I+r) 14018

=100847Ft

6. Példa: Py =115,8 %, azaz 50.000 - 1,158 =57.900 ; C, = 50.000 Ft /db — lejaratkor

egy Osszegben

n=20-2=40félév;i=0,12/2=0,06 féléves
57.900 = 3.000 - AFrr.40) + 50.000 - DF 1rR 40)
IRR = EXCEL BMR pénziigyi fiiggvényével megoldva
IRR =4 % (féléves kamatlab);

éves ratara szamitva (1+0,04)* =1,0816 — 8,16 % ~ 8 %

8 % < 10 % , igy nem érdemes megvenni a kotvényt.

7.Példa:. Po=7?; n=4(év);i1=0,20 — fix kamatozas ; r; = 0,16 ; 1, =0,17 ; r3=0,12 ; 14
=0,20
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Feltételezve, hogy a kdtvény névértéke 1000 Ft

T J Cn 1/ (1+n)t

1 200 1/(1+0,16)' = 0,862

2 200 1/(1+0,16) - 1/(1+0,17)  =0,862 - 0,854
=0,737

3 200 0,737 - 1/(1+0,18) = 0,625

4 200 | 1000 0,625 - 1/ (1+0,20) =0,521

2 AF = 2745

Po=(200-2,745)+ (1000 - 0,521) = 549 +521 = 1070 = 107 %

8. Példa: Cn = 1000 Ft — 4 egyenld részletben 1 év tiirelmi id6 utdn ; n =5 év ;1= 0,20 ;

P,=950Ft;r=0,22

Névleges hozam (CR): =1=0,2 = 20 %

Egyszer(i hozam (CY) = 1/P1 =200 /950 = 0,2105 = 21,05 %

Lejaratig szamitott egyszeri hozam (SYTM)

=1/P1 +(Po—-PIl /n /P1)=200/950+ ( 1000—-950/5/950)
=0,2105+0,0105 = 0,2210 = 22,1 %

Lejaratig terjedod tényleges hozam (IRR) < r

0=-950+200-[1/r—1/r-(141)5 ]+ 1000 - 1/ (1+1)5 ]

ebbdl r=IRR

9. Példa: Netto arfolyam = Jegyzett arfolyam (Brutt6 arfolyam) — felhalmozott kamat ( kt )
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kt=22-(21+30+31+31+30)/365=22-(143/365)=8,619178 ~ 8,62 %
Netté arfolyam = 96 % - 8,62 % = 87,38 %

8.2.5.2. A részvényekhez kapcsolodo szamitdsok

A részvények arfolyvamanak meghatarozasa

A részvények arfolyaménak meghatirozasa — a részvény jellemzd sajatossdgai miatt —
bonyolultabb, mint a kotvények esetében. Az elméleti 0sszefliggések konnyebb megértése
érdekében a szamok tiikrében is vigyiik végig az ott alkalmazott gondolatmenetet, 1épésrdl-

1épésre kovessiik az elmondottakat.

1. Példa: Uzlettarsa a kovetkezd paraméterekkel jellemezhetd részvényt akarja eladni Onnek.
A kovetkezdkkel 4ll eld: "Olyan részvényt kindlok neked vételre - amit csak szorult anyagi
helyzetemben teszek -, amely évek 6ta rendszeresen fizetett osztalékot. A kdvetkezd évben a
varhat6 osztalék 100 Ft. Egy év mulva 2000 Ft-ért biztosan el fogod tudni adni ". Mennyit

lenne hajland¢ fizetni baratja részvényéért, ha a piaci kamatlab 20 %?

Megoldas:

Ismert adatok DIVi=100Ft r=20%
P,=2000Ft n=1

A hasznalhat6 6sszefiiggés az alabbi

" DIV, P
+

P, =
= 1+r) (A+r)"

az Osszefliggésbe helyettesitve az adatokat adodik, hogy

100 2000

P = + = = 1750F¢
(1+02) (1+02)
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Ahogy az elméleti 0sszefiiggések targyaldsa soran lathattuk, és indokoltuk is, a kapott ered-
ménnyel nem lehetiink elégedettek, tovabbi pontositasokra volt sziikség, mig eljutottunk az

altalanos osztalékértékelési modell dsszefiiggéséhez, amely az alabbi:

“ DIV
P = L
0 ,Z::‘(Hr)t

A modell alapjan — emlékezziink vissza - az alabbi feltételezésekkel éltiink:

a) Az évenkénti osztalék konstans,
b) Az osztalék évente allando iitemben no,

¢) Az osztalék novekedése évente valtozo

2. Példa: ,,a” eset: Az el6z6 példat vegylik alapul. Feltételezve, hogy az osztalék hosszl

tavon is 100 Ft marad.

Megoldas:

Hasznalhat6 Osszefiiggés

DIV,
0 r
Az adatokat behelyettesitve adodik, hogy
100
B =——=500F?
0,2

tehat a részvényért 500 Ft-ot lenne érdemes fizetni.

»b’eset: Feltételezziik, hogy a megvasarolt részvény utdn a tarsasag az osztalék mértékét

évente 5%-kal noveli.
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Megoldas:

Hasznalhat6 6sszefiiggés

DIV,
S

5

Az ismert adatokat behelyettesitve adodik, hogy

100

B -—————=06606,67Ft
0,2-0,05

Ennek a részvénynek a varhaté hozama 1750 Ft vételar mellett a () Osszefliggést felhasznalva

kovetkez6 lenne

DIV,
7= +g
£
100
r= oyt 0.05=005714+0,05=0,1071=10,71%

A 10,71 %-os dsszhozam tehdt, egy 5,7 %-os osztalékhozambdl és egy 5 %-os toke-nyereség

hozambol tevodik ossze.

A tékenyereség utani hozam szdmszertsitése, az évi 5 %-os osztalékndvekedés feltételezésén
alapszik. Ugyanis, ha a kovetkezd €vben a tervezett novekedés realizalodik, annak értéke

105Ft lenne, amely alapjan az elsd év végén a részvény varhatd arfolyama

Py =1837,50 Ft

lenne. Mivel

DI, 105
r—g 0,1071-0,05

B - =1837,50Ft
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Az arfolyamnyereség, azaz a befektetett 1750Ft t6ke hozama P, - P, = 1837,50-1750=82,50
Ft. Ez az arfolyamnyereség viszont a befektetett tOkének a hozama, tehat a tékenyereségbdl

szarmazo6 hozam 5%, mert 87,50/1750=0,05 = 5%.

A novekedési lehetdség jelenértékének (PVGO) értelmezése a szamok tiikkrében

Emlékezziink vissza, hogy az osztalék és ujra befektetési hanyad egymashoz viszonyitott

aranyanak sz¢€ls0 eseteit az alabbiak szerint definidltuk:

1.Ha OR =100 % , akkor UR =0
2.HaOR =0, akkor UR =100 %

Az elméleti jegyzet fejezetében leirtakat vizsgaljuk meg egy egyszerli példan keresztiil. A
példa alapjaul vegyiik a gyakorlati jegyzet 1. fejezetben szerepld Rt. vagyonmérlegét, és az
adatokat egészitsiik ki még egy év gazdalkodasanak eredményével. Legyenek az adatok — az
elmondottaknak megfelelden az alabbiak: az addzott eredmény a t = 2 iddszakban 4125 eFt, a

fizetendd osztalék 2475 eFt. A kibocsatott részvények szama 1500 db.

A tarsasag osztalékpolitikajat, a részvények arfolyamanak szamszertsitését az alabbi mutatok

alapjan mindsithetjiik, illetve szdmolhatjuk.

Mérték-
Megnevezés

egység t=1 =2
A részvény konyv szerinti értéke eFt 11 12,1
Az addzott eredmény Osszege eFt 3750 4125
Egy részvényre jutd adozott eredmény(EPS) Ft 2500 2750
Egy részvényre jutd osztalék Ft 1500 1650
Osztalékfizetési rata(OR) % 0,6 0,6
Ujra befektetési hanyad (UR) % 0,4 0,4
Sajat toke aranyos nyereség (ROE) % 0,25 0,25
Ujra befektetési jovedelem Ft/részvény | 1000 1100
Novekedési titem (g) % - 01
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A mérleg adatai az alabbiak lesznek:

MERLEG ......... év
me.: ezer Ft
S. Megnevezés =1 =2 S Megnevezés =1 t=2
SZ.
SZ.
A | Befektetett eszkozok 9440 8380 |D Sajat toke 16500 18150
I. | Immateridlis javak 450 400 L. |Jegyzett toke 15000 15000
I Targyi eszk6zok 8990 7480 II. |Jegyzett, de még be
) nem fizetett t6ke(-) -
i Befektetett pénziigyi esz- - 500 III. | Téketartalék -
" | kozok
B | Forgdeszkozok 13022 | 14937 | IV. |Eredménytartalék - 1500
I. |Készletek 5000 4800 V. | Lekotott tartalék -
II. | Kovetelések 6100 6800 VI. | Ertékelési tartalék -
1 Ertékpapirok 800 - VII. | Mérleg szerinti ered- | 1500 1650
) mény
IV. | Pénzeszkozok 1122 3337 E | Céltartalék - -
C Aktiv iddobeli el- 500 400 F | Kotelezettségek 6162 5267
hatarolasok
1. | Hatrasorolt két. - -
II. | Hosszl lejarata kot. 852 682
III. | Rovid lejarati kot. 5310 4585
1 | Osztalék 2250 2475
2 | Egyéb rovid lej.kot. 3060 2110
G | Passziv idébeli | 300 300
elhatarolasok
ESZKOZOK 22962 23717 | FORRASOK 22962 | 23717
OSSZESEN OSSZESEN

A mérleg ¢és a fenti mutatészamok alapjan ismételjiik at az elméleti ismeretanyagot. Az elsd

évben a tarsasag induld vagyonaval egy részvényre vetitve 2500 Ft ad6zott eredményt ért el.

Az osztalékfizetési rata és az Gjra befektetési hanyad alapjan, adézott jovedelmének 60 %-at

forditja osztalék fizetésére, 40 %-at pedig a vallalkozasba visszaforgatja. A mutatészamokbol

az is megallapithato, hogy az induld tékével, 25 %-os tdkearanyos nyereséget realizalt (ROE).

A részvények konyv szerinti értéke az elsd év végén egyenld a névérték és a visszaforgatott

toke Osszegével. Egy részvényre vetitve ez;

1500

10000 +1000=11000Ft. Ugyanis, mivel

EPS, :0—6 = 2500Ft akkor, az egy részvényre jutd ujra befektetési hanyad alapjan

b

szamitott addzott eredmény az alabbi 6sszeggel kell, hogy

(1- OR) * EPS, = (1-0,6) * 2500 = 1000 Ft
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Egy év mulva tehat, azaz a t=1 idOpontban a részvény konyv szerinti értéke 11000 Ft. Mas
megfogalmazasban és Osszefliggés alapjan; a sajat tokét osztjuk a részvények szamaval. En-
nek megfeleléen

(165000 : 1500 = 11000 Ft)

Az elsd és masodik évet dsszehasonlitva kitlinik, hogy a ndvekedés tervezett liteme "g" = 10
%. Az is megallapithatd, hogy az "UR" és "OR" aranya valtozatlan. Az els6 év végén a kot-

vény arfolyama, - 15 %-o0s elvart hozam mellett - az alabbi dsszefliggésbol adodik

DIV, 2500

r 0,1

P = 16666,67Ft

A masodik évben az egy részvényre jutd adozott eredmény 10 %-kal novekszik, tehat
EPS, = EPS,; - 1,1 =2750 Ft
Az egy részvényre jutd ujra befektetett jovedelem valtozatlan "UR" : "OR" = 60 : 40 arany
mellett
(1-0,6) - 2750 = 1100 Ft

A részvény konyv szerinti értéke a masodik év végén
10000 + 1000 + 1100 = 12100 Ft
vagy, ami ugyanaz18150 : 1500 = 10000 Ft
Az osztalék Osszege egy részvényre
DIV, =EPS; - 0,6 =1650 Ft

A részvény arfolyama, mivel 10 %-os novekedéssel szamolunk, az aldbbi - mar megismert -

formula alapjan becsiilhet6

_ DIy, 1500
(r-g) 0,15-0,1

= 30000F

2
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Lehetne tovabb folytatni a fenti gondolatmenetet. A kapott szdmadatok alapjan azonban
belathatd, hogy a részvény arfolyamat két részre lehet felbontani. Az egyik rész a tarsasag
meglévd eszkozei altal realizalt adozott jovedelemnek a jelenértéke (P; arfolyam). Az ar-
folyam fennmarad6 része (P, - Py ) pedig a visszaforgatott jovedelem, mint befektetés altal
indukalt hozam jelenértéke, azaz a befektetés NPV-je. Ezen kovetkeztetésiink mogott az
alabbi Osszefiiggések hlizodnak meg. Ha a tarsasag adozott eredményének 100 %-at osztalék
cimén kifizetné, akkor a részvény jelenértéke, ahogy ezt lattuk 16666,67 Ft lenne. De mivel
vissza is forgat, ezért egy ndvekvo ilitemii osztalékfizetésrdl 1évén szd, a részvény arfolyama
30000 Ft. Az arfolyam kozotti kiillonbség 13333,37Ft. Ez az a tobbletdsszeg, amit a befekte-
tok hajlandok vallalni a tarsasag novekedésorientalt részvényeiért. De miért jelenthetjiik ezt
ki? Ahogy a szamadatokbdl kitlinik, a tarsasadg a realizalt eredményének 40 %-at visszafor-
gatja. Igy az elsd évben visszaforgatott 1000Ft, 25%-os tokearanyos nyereség mellett a t = 2
évben 250Ft tobbletjovedelmet eredményez részvényenként. Mivel ez a 250Ft ugy is fel-
foghato, mint egy 6rokjaradek, illetve mint egy t = 1 évben realizalt befektetés masodik évben
jelentkezd hozama, akkor ennek a befektetésnek a nettd jelenértéke a t = 1 évre vonatkoztatva
nem egyéb, mint

2
NPV = 1000+ i(; =—-1000+1666,67 = 666,67 Ft

2

A fenti kifejezésben a 250/0,15 hanyados az 6rokjaradéknak felfoghaté hozam jelenértéke. A
masodik évben - folytatva az el6z6 gondolatmenetet -, 10%-0s novekedés mellett, az Gjra be-
fektetett jovedelem 1100Ft. Mivel a tékearanyos mutaté nem valtozik, ezért a masodik év

befektetése harmadik évben realizdlddd hozamanak a t = 2 évre szamitott NPV-je is néni fog

10%-kal. Tehat,

NPV, =— IOOO+2L2 =-1000+1833,33 = 733,33Ft

b

Természetesen az NPV, 1,1 szorzata is ugyanezt az eredményt adja (666,67 - 1,1 = 733,37
Ft) A tarsasag novekedési lehetdségei tehat egy olyan részvénynek tekinthetdk, amely az elsé
évben 666,67Ft osztalekot fizet, és ezutan évi 10%-kal novekszik. Tehat, egy ndvekvo tagu
orokjaradék jelenértékét kell meghatarozni, amikor a PVGO jelenértékét szamitani, becsiilni

akarjuk. Az elmondottaknak megfeleléen adodik, hogy
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NPV,
r-g

PVGO=

A szdmadatokat behelyettesitve kapjuk,

prgo= 5987 _1333334m

b - b
Mint lathatd, ez az Gsszeg azonos az osztalékorientalt és novekedésorientalt részvények ar-

folyamanak kiilonbségével, mert

P, — P, =30000-16666,67 = 13333,33F¢

A példaban szerepld Rt. részvényének becsiilt jelenbeli arfolyaméat az alabbi dsszefiiggés adja

_EPS, - _EPS NPV,

r r r—g

5

A szamadatokat behelyettesitve kapjuk, hogy

P 2500 666,67

) = + =16666,67 +13333,33 = 30000
0,15 0,15-0.,1

A gyakorlati életben a részvények pénzaramlasi folyamatdra természetesen jellemzd lehet,
hogy idészakonként eltérd tendencidk érvényesiilnek. Nem fizet osztalékot, mert fejleszteni
kivan, likviditasi problémék meriiltek fel stb. Ezeket az osztalékmentes periddusokat azonban
kovetheti - akar tartdsan is - egy stabil novekedési idészak €s igy tovabb. Ezért a részvények
értékelését tobb 1épésben kell elvégezni. Ilyen esetekben, a részvény becsiilt arfolyamdnak
meghatdrozdsa a viszonylag allandé pénzéaramlassal jellemezhetd idészakokra vald bontés

alapjan hatarozhat6 meg, az alabbi elveket alapul véve:

1. Meghatarozzuk az dtlag feletti novekedési iitemii periodusok osztalékainak jelenértékét.
2.Kiszamitjuk azt az drfolyamot, amely a stabil periddusok elotti idoszakra vonatkoz-
tathato.(Tehat az dllando, vagy dllando novekedési iitemii idoszak elotti dallapotra.)

3. Szamszeriisitjiik a 2. lépésben meghatarozott darfolyam jelenértéket.
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4. Végiil osszegezziik az elso és a harmadik pont alatt kapott értékeket.
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8.2.6. A kockazat becslése és mérése

A kovetkezOkben azokat az eljarasokat, modszereket tekintjik &t roviden, amelyekkel a

"

kockazat nagysdga értelmezhetd, illetve a kockézat "ara" megfogalmazhato. Mivel a
kapcsolodo ismeretanyag €pit a mdas tantargyakban tanultakra is (Statisztika, Matematika)
figyelmiinket az Osszefiiggések és a gyakorlati alkalmazasok elemzésére Osszpontositjuk.
Mindenek el6tt elevenitsiik 61, hogy mit is értiink — pénziigyi értelemben kockdzaton. Ezt az

alabbiak szerint fogalmaztuk meg:

Pénziigyi értelemben kockdzaton annak a lehetéséget értjiik, hogy egy befektetés tényleges

hozama el fog térni a vart hozamatol.

A fentiek alapjan a befektetések kockdzata = a tényleges hozam nem azonos az elvirt
hozammal. Azt is tudjuk, hogy a kockazat mértékét a hozam, mint valosziniiségi valtozo

szordsa fejezi ki. Minél nagyobb a szoras, annal kockdzatosabbnak mindsithetd a befektetés.

8.2.6.1. Az egyedi kockazat szamszeriisitése

Példa: Mekkora kockézatot vallalunk azon részvény vasarlasaval, amelytdl 15 %-os hozamot
varunk el és a variancidt az elmult 6t éves iddszak tényleges hozamai alapjan becsiiljiik,
ha az id6szak hozamai az alabbiak voltak?

t Hozam ,,r”” (%)
1 10
2 11
3 20
4 16
5 17
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Megoldas:

T re re- E (re- Eo°

1 10 -5 25

2 11 -4 16

3 20 5 25

4 16 1 1

5 17 2 4
Osszesen - - 71

n
;o . .. 2 2
A részvény variancidja o, = E (rn-FE)
t=1

az adatok behelyettesitése utan kapjuk, hogy a variancia = 17,75 a szoras = 4,21 %.
2. Példa: Az arfolyam és osztalékadatok alapjan szamitsuk ki annak a részvénynek a vizsgalt
1d6szakra jellemz0 atlaghozamat, varianciajat és szorasat, amelyet 6t évig birtokoltunk, és az

alabbi adatokat jegyeztiik fel magunknak.

t Ev végi ar- Hozam (eFt)
folyam

1 10 0

2 10 1

3 12 1,8

4 14 2,7

5 15 2,5

Emlékezziink r4, hogy az adott idéegység tényleges hozaméat az alabbi Osszefiiggés alapjan

hataroztuk meg:

Tényleges hozam = ( Osztalék + Arfolyam valtozas):Bazis arfolyam
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A fenti 6sszefliggés alapjan adodik, hogy

Hozam %

t Osztalék Arfolyam Osszesen

1 _ _ _

2 10 - 10

3 18 20 38

4 25 16.6 39.1

5 18 7,1 25,1
Atlag - - 22,44

Az évi atlagos hozam tehat 24,44 % . A o’ =13630,ac=11,67 %. A fenti példa esetében
az 1d6szak atlagos hozamratdjatol eltérd értéket kapunk, ha az idészak pénzaramladsa alapjan
szamitjuk az atlaghozamot. Ez az atlaghozam mutatd viszont nem mas, mint az IRR. A

vizsgalt iddszak atlagara jellemz0 IRR értéke 20,2%.

2. Példa: Melyik - "A" vagy "B" - értékpapirt vasaroljuk meg, ha a kalkulacionkhoz az alabbi
adatokkal rendelkeziink?

Hozam (%) Valoszintiség (%)
»A” ,»B” »A” ,»B”
12 12 0,15 0,09
15 16 0,35 0,50
18 20 0,30 0,23
21 24 0,20 0,18
Megoldas:
El6szor kiszamitjuk a varhatdé hozamokat
Vérhaté hozam (%)
»A” »B”
1,8 1,8
5,25 8,0
5,4 4,6
4,2 4,32
16,65 18,00
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A tovébbiakban nézziik meg, hogy milyen a lehetséges €s vart hozamok szoras-
négyzete és szorasa. Az "A" részvény variancidjat és szorasat az alabbi Osszefliggés
adja
o’ =0,15(12-16,65)* + 0,35(15-16,65)* + 0,3(18-16,65)* + 0,2(21-16,65)* = 2,16 + 0,95

+ 0,54 + 3,78 = 7,43
a 6=2,73%.
A "B” részvény hozamanak o” = 12,64 és a 6 = 3,55 %. A "B” értékpapir nagyobb kockézat

mellett adna a varhaté hozamot.

GYAKORLO FELADATOK

1. A megadott adatok alapjan hatdrozza meg egy db részvény konyv szerinti értékét. Torzs-
részvények szama 20 ezer db, adozott eredmény 30 millid Ft, a sajat toke 90 millio Ft.

2. Egy Rt-re vonatkozoan az alabbi adatokat ismeri. Sajat téke 100 millié Ft, adozott ered-
mény 20 millié Ft, térzsrészvények szama 2000 db, osztalék 10 eFt/részvény. Hatarozza meg,
hogy varhatéan mekkora lesz az osztalék ndvekedésének iiteme?

3. A kibocsatott részvényt 10 eFt-on jegyezték. A vasarlok arra szdmitanak, hogy egy év
mulva 12 eFt lesz az arfolyama és 5% osztalékhozamot is elvarnak. Mekkora lesz a rész-
vények varhatd hozama?

4. Egy prosperald Rt. a torzsrészvényeket 6000 Ft-os arfolyamon bocsatotta ki és
400Ft/részvény varhato osztalékot igért. A jovobeli piaci lehetdségeket is mérlegelve az osz-
talék novekedésének varhato liteme 5%. Hatdrozza meg, hogy milyen hozamra szamithatnak a
részvényesek?

5. Baréatja egy olyan részvénnyel rendelkezik, melynek varhato éves hozama 100 eFt. Ugy
egyeznek meg a vételarban, hogy 5 év hozamanak jelenértéke lesz a vételar. Mennyit kell
fizetnie, ha a piaci kamatlab 10%?

MEGOLDASOK:

1. Példa: Konyv szerinti érték: Névérték + Visszaforgatott toke

EPS= 30.000.000 / 20.000 = 1500 FT /db ; ROE =30 MFt/ 90 MFt = 0,3333 =
33,33 %
Konyv szerinti érték = 9000000 : 20000 = 4500 Ft/db
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2. Példa:

g =ROE-UR
ROE = 20.000¢eFt : 100.000eFt = 0,2
UR =1-OR

— DIV/_ — 10.000Ft, — 10.000Ft, —
OR = /EPS = (20.000e:2000db) = 10.000Ft — 1

EPS =DIV = azeredményt teljes egészében kifizetik, igy nincs ujra
Befektetés (UR = 0 ), igy nincs ,,g”

3.Példa: Osztalékhozam = 5 %

P, —-P -
Toékenyereségbdl adodo hozam: = —1—2-100 = 12000~10000, 100 =20%

P, 10000
Osszhozam: 5+20=25%

Mas megoldas:

e Jovedelem (12eFt —10eFt)+ (10eFt - 0,05)
Befektetés 10eFt
= (2 eFtarfolyamnyereség + 5000 Ft osztalék) :10eFt =0,25=25%

4. Példa: P,=6.000 Ft/db ; DIV, =400 Ft/db; g=0,05

_ DIV, . 400

+g=—+0,05=01167 = 11,67%
P, 6000

r

5.Példa: C=100.000 Ft — halasztott annuitas ; n=15 ;

P, =C- Lo— — |=100.000- L 1 - |=100.000-3,791 = 379.100Ft
ror(l+r) 0,10 0,10(1+0,10) -
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Minésitse az alabbi allitasokat. Karikdzza be amit igaznak(I), vagy hamisnak(H) gondol.

1. A ndvekedési lehetdség jelenértékének meghatarozasakor végsd soron egy novekvo tagh
orokjaradék jelenértékét kell meghatdrozni.(A ndvekvd taga orokjaradékként az ,,UR”
tékearanyos hozama értendo.

2. Egy részvény arfolyama nem egyezik meg az egy részvényre jutd jovobeli nyereségek
jelenértékével.
I H

3. A piaci tokésitési rata soha nem lehet egyenld a nyereség/arfolyam (EPS;/Py) arannyal.

I H

4. A sajat t8ke ardnyos nyereség (ROE) és az ujra befektetési hanyad (UR) szorzata csak a
novekedésmenetes osztalékpolitika esetére igaz.

I H
Megoldas:
l.=1Igaz ; 2.=Igaz ; 3.=Hamis ; 4. = Hamis ;

8.2.6.2. A portfolio hozamanak és kockdzatanak szamszertisitése

1.Példa: A szamitasokhoz vegyiik alapul az ,,A” és ,,B” részvények adatait. Az eredmények

alapjan az egyes részvények hozamadra €s szorasara vonatkoz6 adatok az alabbiak voltak:

Megnevezés »A” »B”
E; 16,65 18,00
¢’ 7,43 12,64
c 2,73 3,55
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Megoldas:

Hatérozzuk meg el6szor a portfolio hozamat. Tételezziik fel, hogy a befektetésre szant dsszeg
50-50%-ban oszlik meg a két részvény kozott. Ennek alapjan a portfolié varhaté hozama (Ep;

) az alabbi lesz
Ep,=0,5-18+0,5-16,65=17,33 %

Masodik 1épésként szamithatjuk az ,,A” és ,,B” részvényekbdl allo portfolid kockézatat.
El6szor meg kell hatarozni az ,,A” és ,,B” részvény kozotti kovarianciat. Hasznaljuk a (4.39)
Osszefiiggést. A részletes szamitast melldzve, a korrelacids egyiitthaté p = 1. Adodik tehat,

oag = 1-2,73-3,55=9,6915

Ennek ismeretében a portfolid variancidja, behelyettesitve a (4.28) Osszefliggésbe és a mar
ismert adatokat felhasznalva pa = 0,5 pg = 0,5
o°=743 o’ =12,64

af, =(0,5)>-7,43-(0,5)*-12,64 +2(0,5-0,5-1-2,73-3,55) = 9,862

A portfoli6 szorasa = 1/0‘§ =4/9.862 = 3,14%

Az eredmények alapjan tehat megéllapithat6, ha a befektetésre szant pénziink 50-50 %-at me-
gosztjuk az ,,A” és ,,B” értékpapir kozott, akkor a portfolido hozama 17,33, szorédsa pedig 3,14
% lenne. Minél kevésbé erds -pozitiv vagy negativ értelemben egyarant - a kovariancia az
értékpapirok kozott, annal nagyobb lesz a portfolié diverzifikalasa révén elérhetd kockazat

csokkenés. Természetesen ennek ellenkezdje is igaz.

8.2.6.3. A piaci kockazattal kapcsolatos kalkulaciok

1.Példa: Tételezziik fel, hogy cégiink jol diverzifikalt portfolioval rendelkezik, tehat csak a
piaci kockazattal kell szamolnunk. Uj befektetési ajanlatot kaptunk. Elfogadjuk-e az ajanlatot,
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ha a kalkulacionkhoz a kovetkez6 informacidokkal rendelkeziink. A kockazatmenetes befek-

tetés hozama, azaz ry= 10 %.

Valoészintiségi egyiitthatdo | Meglévo portfoliéo hozama Uj befektetés hozama
(%) (rm %) (ri %)
0,40 19 14
0,25 21 15,5
0,15 13 9
0,20 31 21

Megoldas:

Meghatarozzuk a portfoli6 és az j befektetés varhatd hozamat

r, =0,4-19+0,25-21+0,15-13-+0,231=21%
r.=0,14-14+0,25-1555+0,15-9+0,2-21 =15%

A kovetkezd 1épés a ,,” szamszeriisitéséhez sziikséges adatok meghatarozasa

Val6szintisé r, r r,—r, n—r o o,
gl

Egyititthato
(%)
0,40 19 14 -2 -1 1,6 0,8
0,25 21 15,5 0 0,5 0 0
0,15 13 9 -8 -6 9,6 7,2
0,20 31 21 10 6 20 12

Osszesen - - - - 31,2 20

A tablazatban a o a portfoli6 variancidja. Emlékezziink rd, hogy a portfoli6 variancidjat ugy
szamitottuk ki, hogy a portfoli6 varhatd, azaz (atlagos) hozamatol vett egyedi eltérések
négyzetét szoroztuk az adott elem portfolion beliili stlyaval. Mivel a portfoli6 atlagos hozama

21%, a portfolio6 els6 hozama az elmondottaknak megfelelden az alabbi becsiilt értek lesz
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0,4(21-19)* =1.6

A portfolid és az 0 befektetés kovariancidja a o,, . Azt is tudjuk mar, hogy a kovariancia

meghatarozhatd az eltérésszorzatok sulyozott szamtani atlagaként is. Az elmondottaknak

megfelelden adodik, hogy

04-(=2)-(-1) =08

Ezek utan, felhasznalva a 3 -ra vonatkozd 6sszefiiggést felirhatd, hogy

o, 20
= i — T = (),64]
P o’ 31,

A B ismeretében a felkinalt befektetés elvarhatd hozama, a piaci kockazatot is figyelembe

véve

n=r+ B, —r)=10+0,64(21-10) = 17%

A kapott 17%-o0s hozammal, mint kamatlabbal kellene diszkontdlni az 0j befektetés altal
varhatd pénzaramokat. Mivel a felkinalt befektetés szamitott hozama kisebb a meglévd piaci

portfolionkra szamitott elvart hozamnal, a felkinalt befektetést nem érdemes megvalodsitani.

Természetesen tovabbi Osszefliggések, elemzések targyaldsara és megismerésére lenne sziik-
ség ahhoz, hogy a kapcsolodo, a jegyzetben nem érintett kérdésekre is valaszt adjunk. A téma

irant érdekl6ddk szamara bdséges szakirodalmi forrasok allnak rendelkezésre.

GYAKORLO FELADATOK (PORTFOLIO, KOCKAZAT)

1. Az On portfolidja hdrom értékpapirbol és egy OTP tartozasbol 4ll. Szamitsa ki aktudlis
pénziigyi helyzetét, ha a kamatlab 18 %.

a/ Egy 10 év mulva lejard, évi 20%-os kamatot fizetd allamkotvény, melynek névértéke
100 eFt.
b/ Egy évi 50 eFt-ot fizetd 6rokjaradék kotvény.
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c/ Egy kétéves lekotésii €s évi fix kamatozasa, 10 naponként kamatozo banki értékpapir,
melynek névértéke 10 eFt.

d/ Az OTP adéssagot a kovetkezd 8 évben évi 15 eFt, egyenld nagysdgu torlesztd
részletekkel egyenliti ki.

2. Mekkora kockézatot vallal azon részvény vasarlasaval, amelytdl 10%-os hozamot var el.
Az elmult négy éves iddszak tényleges hozamai az aldbbiak voltak:

Ev Hozam (%)
1 8
2 9
3 15
4 17

3. A baratjatol sziiletésnapjara kapott részvényrdl az alabbi adatokat jegyezte fel:

Ev Ev végi ar- Hozam
folyam (eFt) (eFt)
1 8 0
2 8 1
3 10 1,5
4 12 1,2
5 14 2,1

Szamitsa ki a fenti id6szakra az atlaghozamot és a szorast?

4. Melyik értékpapirt vasarolnd meg, és miért, ha az alabbi informaciodkkal rendelkezik:

Hozam(%) Valosziniiség(%)
2sA” »B” 2 A” »B”
10 10 0,12 0,09
13 14 0,35 0,48
16 18 0,28 0,21
19 22 0,18 0,16
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5. Két beruhazasi valtozat — ,,A” és ,,B” — pénzdramai az alabbiak szerint alakulnak:

) Beruhazas
Ev

,,A” ,,B”
1 80 75,7
2 80 71,7
3 80 67,9
4 80 64,1
5 80 60,8

A kockazatmenetes kamatlab 6%. A ,,B” beruhazas kockazatmentesnek tekintheto, az ,,A”
viszont nem. A piaci kockézati dij 8%, az ,,A” beruhdzas bétdja 0,75. Csak a szamadatok tiik-

rében On melyik projekt mellett dontene?

6. Egy beruhdzasra vonatkozdan az alabbi adatokat ismeri:

Idészak Arbevétel Termelési koltség
ezer Ft
1 1850 1250
2 2050 1550
3 2150 1550

A beruhazési koltség 1000eFt. Az allamkotvény hozama 5%, tOke haszonaldozat koltsége
10%, a beruhazas bétaja 0,5. Ha a harom évre egy allandd, a kockazatot is kifejezé diszkon-

tratat hasznalunk, mekkora a projekt NPV-je?

MEGOLDASOK:
1. Példa: a/ PV =20.000 - AFqg100 +  100.000 - DF(550) = (20.000 - 4,494) +
(100.000 - 0,191)

=89.880 + 19.100 = 108.980 Ft

b/ PV =50.000/0,18 =277.778 Ft
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¢/ Hai=0,20 (éves) = 0,20 -10/360 = 0,0055555 (10 napi) ; r=0,18 (éves) = 0,18
- 10/360 = 0,005 (10 napi)
10 naponkénti fix kamat: 10eFt - 0,00555555 = 55,55 = 56 %
PV=56-[1/0,05-1/0,05-(1+0,05)72 ] = 1086,612147 ~ 1087 Ft
Osszes kovetelés: a + b + ¢ = 108.980+277.778+1087 = 387.845 Ft
d/ Tartozasok PV-e:
C =15.000 Ft — halasztott annuitas ; n =8 (év)
r=0,18 (éves)

PVA =15.000 - AF(18,8) =15.000 - 4,078 = 61.170 Ft

Pu. helyzet: 387.845-61.170 = 326.675 Ft

2. Példa:
t % - -2
r (%) ‘,,_,,‘ ‘r—r‘
1 8 425 18,0625
2 9 3,25 10,5625
3 15 2,75 7,5625
4 17 4,75 18,0625
Y 49 54,25
r=49:4=1225 54.25:4= 13,5625

8% =13,5625 §=4/13,5625 =3,68273

A szamitasok alapjan varhato hozam =+ 3,38 %-kal térhet el.
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3. Példa:

t Hozam r (%) ‘r _ ’,‘ ‘r B ;‘2
1 0 10,5 110,25
2 (%)-100=12,5 2 4
3 1,510 -100=15,0 4,5 20,25
4 |1%,-100=10,0 05 0,25
5 2,%4 100=15,0 4,5 20,25
5 52,5 155
r=10,5 52 =155:5=31

5=+/31=5,56776 ~5,6%

4. Példa: Melyik értékpapirt vasarolna meg, és miért, ha az alabbi informaciokkal rendelkezik:

Hozam(%) Valosziniiség(%)
»A” »B” »A” »B”
10 10 0,12 0,09
13 14 0,35 0,48
16 18 0,28 0,21
19 22 0,18 0,16

n
E, = Becsiilthozam =Y p, -1,

t=1

E.(A)=[(0,12-10)+(0,35-13)+(0,28-16)+(0,18-19)]: 0,93 =

=(1,2+4,55 + 4,48 + 3,42 =13,65): 0,93

13,65:0,93 =14,6774 ~ 14,68% ~ 0,15

mivel a sulyok 0sszege nem 1, igy a sulyozott atlag
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E,(B)=[(0,09-10)+(0,48-14)+(0,21-18)+(0,16-22)]: 0,94 =
=(09+6,72+3,78+3,52):0,94 =
=14,92:0,94 = 1587234 ~15,87% ~ 16

n n
&=L [ £
t=1 t=1  522012-(10-15)> +035-(13-15)* +0,28- (16— 15)*
+0,18-(19-15)*:0,93=(3+1,4+0,28+2,88):0,93 =
=8,1290323

5, =1/8129 =2,85

A részvény kockazata 0,03, azaz a tényleges hozam + 0,03 %-kal térhet el atlagosan a

becsiilt hozamtol.

53 = [0,09~(10—16)2 +0,48-(14-16) +0,16-(22-16)2]; 0,94 =
= (3,24+1,92+0,84+5,76): 0,94 = 11,76 : 0,94 = 12,510638
S, =4/12,51 =3,5370381 ~ 3,54

Osszefoglalva:

A B
E, 15% < 16 %
) 2,85 < 3,54

Amennyiben a hozam ¢élvez elsdbbséget, akkor B-t érdemes vélasztani, de szdmolni kell a
nagyobb kockazattal.

Aki a kockézatkeriilést tekinti elsédleges befektetési szempontnak, annak az A-t, mert
kisebb a kockézata, persze ennek fejében — mint ahogy az torvényszeri — meg kell

elégedni alacsonyabb hozammal.

5. Példa:.
ri: I.f +(rm _rf)B
N =6+8-0,75=12

'y =6+8-0=6
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A vallalt kockazat altal meghatarozva ,,A” esetében kétszer akkora hozamra szamitunk, mint

,»B”-nél, melynek kockazata is 75 %-kal nagyobb ,,A”-nal.

PV, =80-AF;, ;) =80-3,605 = 288,400

mésként uaz. :80000-[ : }_ !
0121 012(1+0,12)

6. Példa:Cy = 1000 eFt; 17 =5 % (allamkotvény) ; 1, =10% ; p=0,5; NPV =?

riz rf + (rm - rf )B

r, = 0,05+ (0,1-0,05)*0,5=0,075=7,5%

1. év jovedelme 1850-1250 = 600 2. év jovedelme 2050-1550 = 500 3. év jovedelme
2150-1550 = 600

NPV =, +3 S
~(1+71)"
600 500 600

NPV =-1000 + _ —+
(1+0,075)°  (1+0,075)>  (1+0,075)

NPV =-1000 + 483 + 433 + 558 = 474 eFt
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8.3. A finanszirozas elméleti osszefiiggései

8.3.1. A tokeattételek szamitasa és értelmezése

1. Példa: Egy vallalkozasra vonatkozoan az alabbi adatokat ismerjiik:

Megnevezés Mért. t=0 t=1
egység

Arutermék t 100 200
Ertékesitési ar Ft/t 20000 20000
Onkoltség Ft/t 18000
Ebbdl:

- Allando koltség Ft/t 10000

- Valtozo koltség Ft/t 8000

A termelés valtozo koltségei a hozam valtozdsaval aranyosan valtoznak. A megadott adatok

alapjan hatarozzuk meg az alabbi értékeket:

DOL mutat6 %

Fedezeti pont ezerFt

Fedezeti volumen tonna
Megoldas:

Az ismert adatok alapjan a t = 1 id6szakra a hidnyz6 adatok kiszamithatok. Az alabbi tablazat

alapjan rendszerezziik a szdmitott eredményeket.

Sor- Megnevezés Mért. =0 =0 Valtozas
szam egység (%)
1. Arbevétel ezertFt | 1000 | 2000 20
2. Osszes koltség ezerFt | 18000 | 18000 20
3. Ebbol:
- Allando koltség ezerFt | 10000 | 10000 -
4. - Valtozo6 koltség ezerFt 8000 8000 20
5. EBIT (1-2) ezerFt 200 440 120
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1. Arbevétel = Arutermék * egységar azaz
to =100 * 20000 = 2000 ezerFt

t; =120 * 20000 = 2400 ezerFt

2. Osszes kéltség = Arutermék * onkoltség

to =100 * 18000 = 1800 ezerFt

Ebbél: Allandé kéltség = 100 * 10000 = 1000 ezerFt

ty = Az dllando koltség 6sszege nem valtozik, tehat 1000 ezerFt

A vdltozo koltség fajlagosan dllando, ezért = 120 * 8000 = 960 ezerFt

Osszes koltség tehat = 1000 + 960 = 1960 ezer Ft

3. EBIT = Arbevétel — osszes koltség, tehat
to = 2000 — 1800 = 200 ezer Ft

t; = 2400 — 1960 = 440 ezerFt

A valtozasok mértékét a ty/ t; hanyadosok adjak.

Hasznalhato Osszefliggések a keresett értékek szamitasahoz

. F
P £V

Q

ahol Q: fedezeti volumen
F: fix terhek(Ft)

P: egységar (Ft/egység)
V: fajlagos valtozo koltség (Ft/egység)

Az adatokat behelyettesitve

B 1000 ezerFt
20 ezerFt - 8 ezerFt

= 83,33 tonna
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Ellenorzés: Mivel az ehhez tartoz6 arbevétel kiszamithatd, ha az EBIT nulla, akkor helyesen
szamoltunk.
EBIT = Arbevétel — Kamat nélkiili 6sszes koltség
EBIT = (83,33 * 20000) — (1000 + 83,33 * 8) =0

A DOL mutat6 értéke az alabbi 0sszefiiggés alapjan szdmithato

EBIT

_ _EBIT
DOL o

AB

Az adatokat behelyettesitve adodik, hogy

120 %

DOL =
20%

=6%

Az arbevétel 1 %-os valtozasa tehat az EBIT-ben 6 %-o0s novekedést eredményezett.
2. Példa: Vegyiik alapul az el6z0 pelda megoldasanak eredményeit, de egészitsiik ki az alabbi
informaciokkal. A TANYA mértéke 20%, a hosszl lejaratt hitelek kamata az egyes idépont-
okban 15000 Ft, a részvények szama 1000 db. A megadott informaciok alapjan hatdrozzuk
meg az alabbi értékeket:
Pénziigyi tékeattétel %
Teljes tokeattétel %

Megoldas:

A rendelkezésre 4116 informéciok alapjan meghatarozhatok az alabbi tablazatban szerepld
adatok

Sor- Megnevezés Meért. =0 =0 Valtozas
szam egység (%)

1. Arbevétel ezertFt | 2000 | 2400 20

2. EBIT ezerFt 200 440 120

3. Kamat ezerFt 15 15 -

4. Adozaés eldtti eredmény (2-3) ezerFt 185 425 130

5. Fizetend6 ado ezerFt 37 85 130

6. Adozott eredmény ezerFt 148 340 130

7. Egy részvényre jutd jovedelem Ft 148 340 130
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Hasznalhato Osszefliggések a tokeattételek meghatarozasahoz az aldbbiak

AEPS

EPS 130%
DOL=—£PS = ~1,08°

AEBIT DFL 120% 1,08%

EBIT

Pénziigyi tékedttétel

Az EBIT 1 % -os valtozasa az egy részvényre jutd jovedelemben 1,08 %-os ndvekedést ered-

ményezett.
AEPS
EPS 130%
DCL =——"=— DCL = =6,5%
AAB 20% ’
AB
Teljes tokedattétel

Az eredmények alapjan megallapithatd, hogy ha az arbevétel 2000 ezerFt-rol 1 %-kal ndvek-
szik, ez a részvényesek jovedelmében 6,5 %-os novekedést idéz eld.

Gyakorlo feladatok

1. Példa: Az els6 példa adatai alapjan hatarozza meg a DOL értékét az alabbiakban felsorolt
értékesitési szinteken. A kapott eredményeket értékelje szovegesen.

Arutermék (t) DOL (%)
60
70
80
90
100

2. Példa:Az ,,A” és,,B” vallalatra az alabbi informéaciok allnak rendelkezésre:

Megnevezés Mért. t=0 t=1
egység
Arbevétel ezerFt 500 500
Osszes koltség ezerFt 300 300
Ebbdl:
- Alland¢ koltség ezerFt 200 100
- Valtozo6 koltség ezerFt 100 200
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Az arbevétel 10%-os novekedése hogyan hat a vallalatok adozas- és kamatfizetés eldtti ered-
ményére, ha a valtozé koltségek ardnyosan valtoznak. A kapott eredményeket magyarazza is
meg, végezzen szoveges Eértékelést!

MEGOLDASOK:
1. Példa:
. , Koltség Valtozas (%)
Arbevétel Allandé Valtozo Ossz. EBIT Arbevétel EBIT D()t::t:,)nu-
60*20=1200 60*8=4800 1480 -280
70*20=1400 70*8=5600 1560 -160 1400/1200=16,7 | 160/280=-42,9 -42,9/16,7=
1000 -2,57
80*20=1600 80*8=6400 1640 -40 1600/1400=14,3 | 40/160=-75,0 -75,0/14,3=
-5,24
2. Példa:
Arbeve":tel valtozasa 10 % ,,A”: 500*1,1 =550 B :500*%1,1 = 550
Allando koltség: 200 100
Valtoz6 koltség 100*1,1 =110 200*1,1 =220
Ossz.koltség: 310 320
) EBIT 550-310 =240 550-320 = 230
Arbevétel valtozasa : 550/500 =10 % 550/500 =10 %
EBIT valtozasa: 240/200=20 % 230/200 =15 %
DOL = 20/10=2 % DOL =15/10=1,5 %

A DOL mutaté az ,,A” vallalat esetében magasabb, az illando6 koltségek magasabb aranya miatt.

8.4. A hosszu tavi pénziigyi dontések

8.4.1. A beruhdzasokhoz kapcsolodo kalkuldaciok

1.) Nett6 jelenérték (NPV)
1. Példa: Dontsiink az egymast kizard "A" ¢és "B" beruhazasi valtozat kozott, amelyek terve-

zett pénzaramara vonatkozoan az alabbi adatokat ismerjiik. A betéti kamatlab 20 %.

me.: eFt

Megnevezés t »A” »B”

Osszes egyszeri raforditas 0 2000 2500
1 625 725

2 850 1000

Miikodés pénzarama 3 900 1050
4 970 1030

5 880 1030
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Megoldas:
Els6 1épésben hatarozzuk meg a valtozatok NPV-jét. A diszkontalashoz haszndljuk a 20 %-os
banki kamatladbat. Feladatunk, hogy a valtozatok pénzaramlasat diszkontaljuk. Ennek

eredménye az alabbi pénzaramokat adja:

A felhasznalhat6 Osszefliggés:

NPV =-C, + :1 a ftr)’
me.: eFt
T »A” »B”
0 -2000 -2000
1 521 604
2 590 694
3 521 608
4 468 496
5 354 414
NPV 454 316

Az NPV alapjéan tehat az "A" valtozat a kedvezdbb.

2.Példa: Tételezziik fel, hogy az el6zdekben emlitett beruhdzasi valtozatokhoz 50 %-os
mértékben hitelt vesziink fel, 6t éves futamiddvel, 15 %-os kamattal és évenkénti egyszeri

részletfizetéssel szamolunk.

Megoldas:

A felvett hitel 6sszege tehat 1000 eFt és 1250 eFt(Lasd a Hitelfelvétel NPV-jének

szamszerUsitésénél kapott értékeket, melyek az aldbbiak voltak:
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me.: eFt

»A” »B”

t Hitel Kamat | Torleszt. | Részlet |Hitel Kamat | Torleszt. | Részlet

0 1000 1250

1 1000 150 148 -298 1250 188 185 -373

2 852 128 170 -298 1065 160 213 -373

3 682 102 196 -298 852 128 245 -373

4 486 73 225 -298 607 91 282 -373

5 261 38 261 -298 325 48 325 -373
NPV - - - 490 - - - 615

Mivel a hitelfelvétel NPV-je monoton ndvekvd, ezért a hitelfelvétel csokkenti a beruhazasi
valtozatok NPV-jét. Korrigaljuk tehat a hitelfelvétel pénzaramlasi folyamataval a beruhazasi
valtozatok pénzaramlasat. Vigyazat! Mivel a hitel kamatterhe koltségként nyer elszamolast, a
beruhdzas tervezett eredményét csokkenti, ezért a korrekcional csak a torlesztés Osszegével
korrigdlunk. Az elmondottakat figyelembe véve a beruhazasi valtozatok korrigalt pénzarama

az aladbbiak szerint alakul:

me.: eFt

t »A” »B”

0 -2000 -2500

1 625-148 =477 725-185 =540
2 850-170 = 680 1000-213 =787
3 900-196 =704 1050-245 = 805
4 970-225 =745 1030-282 =748
5 880-261 =619 1030-325 =705

A hiteltorlesztéssel korrigalt NPV -k az aldbbiakban kozolt értékeket veszik fel 20 %-os ka-

matlab mellett.
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me.: eFt

t »A” »B”
0 -2000 -2500
1 397 450
2 472 546
3 407 466
4 359 361
5 249 283
NPV 116 394

Az eredmények alapjan a vazolt hitelkondicidk esetén az "A" valtozat NPV-je 570eFt-tal
(454-(-116)=570), a "B" valtozaté viszont 710eFt-tal (316-(-394)=710) csokkent. A csok-
kenés indoklasa nem okozhat problémat szamunkra. Amikor a valtozatok NPV-jét kalkulaltuk
- 20%-o0s elvart hozam mellett - az NPV, = 454¢eFt, az NPVg = 316¢eFt volt. Hitelfelvétel
esetén, mivel a torlesztés forrdsa csak az amortizacid €és az addzott eredmény lehet, a torlesz-
tésre forditott pénzdsszeg megfoszt benniinket attdl a lehetdségtdl, hogy azt Gijra befektessiik a
20%-0s hozamot igérd banki betétbe. Az NPV kiilonbsége tehat ebbdl ered és pontosan meg
kell, hogy egyezzen a torlesztést jellemz6 pénzaramlas és a torlesztés nélkiili pénzaramlasok

kiilonbségei jelenértékeinek osszegével.

2) A bels6 megtériilési kamatlab (IRR)

1. Példa: Vegyiik alapul a hiteltorlesztéssel korrigalt beruhdzasok pénzaramat. Az elvart
hozam 20 % volt.

Megoldas:
Felhasznalt 6sszefiiggés
NPV =-C, G -
o (1+7)
z C
0=-C)) —F——
= (1+IRR)’
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me.: eFt

T »A” »B”
0 -2000 -2500
1 477 540
2 680 787
3 704 805
4 745 748
5 619 705
NPV 17,5% 12,9%

Mivel az alternativ befektetési lehetéség hozama 20%, az IRR értékei is aldtdmasztjak, hogy

sem az "A", sem pedig a "B" beruhdzési véltozat nem lehet befektetési alternativa . Azt azon-

ban hangsulyozni kell, hogy az IRR mutatéo nem feltétleniil vezet jo dontéshez. Vannak

esetek, amikor a dontéseket csak az NPV alapjan szabad meghozni.

3) A jovedelmezdségi index (PI) -t az formula alapjan szamolhatjuk.

Példankban a diszkontalashoz hasznalt kamatlab az elvart hozam, azaz 20 %. Mivel a

szamitashoz sziikséges értékeket az NPV meghatarozasdnal mar kiszdmitottuk, csak azok

hanyadosat kell képezni. Az adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy

4=

B

1884 _ 94.2%
2000

w = 84,24%
2500

Belathato, hogy a PI-re 100%-nal kisebb értéket kellett, hogy kapjunk, mivel mindkét valtozat

NPV-je negativ. Ezért a beruhazasi koltségek megtériilése nem biztositott.

161



2. Példa: Egy vallalakozas beruhdzasanak adatai az aldbbiak: A beruhdzas kivitelezési ideje
az aktivalasaig 2 évet vett igénybe. A kivitelezés pénzaramai: 1 év 3 millid Ft, 2. év 7 mil-
li6 Ft.. A beruhazas tervezett €lettartama 5 év, az amortizacid elszamolasa linearis. A piaci
kamatlab 15%, a jelen idépont (t=0) az aktivalas idépontja.Az iizemelési adatok az alab-
biak:

Idészak
Megnevezés 1. 2. 3. 4. S.
Arbevétel 60 70 75 85 95
Termelési koltség” 50 62 63 75 80

*Amortizacioé nélkil
Hatarozzuk meg az alabbi értékeket:
Amortizacios agi megtériilés
Nyereség agi megtériilés
Komplex megtériilés

Netto jelenérték (NPV)

Jovedelmezoségi index (PI)

Megoldas:

a/ Eves amortizacio kiszamitasa

- Leirasi kulcs 100: 5=20 %

- Amortizacié (3+7)*0,2 = 2 millié Ft

b/ A beruhazasi koltség jelenértékének meghatarozasa

Co= Els6 évi beruhazasi koltség jovo értéke +

Masodik évi beruhazas értéke

azaz

Co=3*1,15+7=10,45 millio Ft
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¢/ A beruhazas pénzaramanak meghatarozasa

Iddszak
Megnevezés 0 1 2 3 4 5

Kezd6 pénzaram -10,45

Jovedelem 10 8 7 10 15

Amortizacio 2 2 2 2 2

A mutatoszdmok szamitasa
a/ Amortizacios agi megtériilés
Alkalmazhato6 6sszefiiggés
n CAt
M — =1 (1 + r)t
A CO
az adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy
2 2 2 2 2

+ + + +
v - 1+015 (@+015?* @1+015° @1+015)" (@(1+015)

4 10,45

Ma= 0,6411 * 100 = 64,11%

b/ Nyereség agi megtériilés

Alkalmazhato6 6sszefiiggés

i CNY[
~(+7r)
MNY — 1( ) .

163




87 . 60 . 46 57 76
14015 (1+015° (+015° (+015* (@1+015)°
Ny 10,45
My = 3,12 * 100 = 312%

¢/ Komplex megtériilés

Mk = Ma + Mny

a szamadatokat behelyettesitve adodik, hogy

Mg = 64,1 +312 =376,1%

A beruhdzas tehat tobb, mint haromszoros megtériilést eredményez
d/ Az NPV szamitasa

NPy =—y G
o (1+7)
az adatokat behelyettesitve kapjuk, hogy
10,44 7,51 5,92 6,84 8,59
14015 (1+0,15) i (1+0,15)° i (1+0,15)* " (1+015)°
NPV = 71045+ ! ’ 1645 ’ :

NPV =-10,45 + 10,44 + 7,51 + 5,92 + 6,84 + 8,59 = 28,85 milli6 Ft

e/ A jovedelmezoségi index PI szamitasa

PI=39,3: 10,45 =376,1%
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Ahogy ez a szdmadatok alapjan lathatd, a komplex megtériilés mutatdszama nem egy€b, mint

a jovedelmezdségi index, azaz a PI.

GYAKORLO FELADATOK

1. Példa: Leleményes Vili, harom évvel a nyugdijazasa elott kényszer sziilte vallalakozo lett.
A véllalakozasba 1000 eFt-ot fektetett be. Az egyes évek tervszamai az alabbiak:

me.: eFt
Ev Arbevétel Termelési
koltség
1 1850 1250
2 2050 1550
3 2150 1550

Jo tevékenységet valasztott-e Vili, ha a piaci kamatlab 10%?

MEGOLDASOK:

1. Példa: J6 tevékenységet valasztott-e Vili, ha a piaci kamatlab 10%? A NPV alapjan lehet a
kérdést megvalaszolni.

Pénzaramok: 1. év jovedelme 1850-1250 = 600 2. ¢év jovedelme 2050-1550 =500 3.
év jovedelme

2150-1550 =600

600 500 600

NPV =-1000 + -+ ~+
a1+o0,n°” a+0,)° (@d+0,)

NPV =-1000 + 451 + 413 + 545 = 409 e Ft helyes dontés volt.
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8.5. A pénziigyi tervezés

8.5.1. A pénzforgalmi terv osszedllitisa, modell-kalkuldacio

A pénziigyi tervezés elméleti Osszefiiggéseit, a kiilonbozd tervek kapcsolatait egy
modellszamitds alapjan elemezziik, és a szamadatok alapjan is nyomon kovetjik a
legfontosabb Osszefiiggéseket. A valosagot lényegesen leegyszerlisitve, de a fontosabb
kapcsolodéasi pontokra Osszpontositva kozdsen oldjuk meg a feladatot. A tablazatok

munkatabldzatok, a szamadatok beirdsa a gyakorlati foglalkozas keretében torténik.

Példa: Vegyiik alapul az alabbi vagyon mérleg nyit6 dllomanyéanak adatait:

me.: ezerFt
S.sz Megnevezés t=1 Megnevezés t=1
S.sz
A | Befektetett eszkozok 11000 D Sajat toke 13450
I. | Immaterialis javak 500 L Jegyzett toke 10350
I. | Targyi eszk6zok 10500 IV. | Eredménytartalék -
III | Befektetett pénziigyi eszk. - VII | Mérleg szerinti eredm. 3100
B | Forgdeszkozok 8000 F 5850
Kotelezettségek
I. | Készletek 5000 II. | Hosszu lejaratu kot. -
II. | Kovetelések 1500 I | Rovid lejarata kot. 5850
IV | Pénzeszkdzok 1500 1 Szallitok -
C | Aktiv idébeli elhat. 500 2 Fizetend§ osztalék -
3 Egyéb rovid lejarata kot. 5850
Passziv idébeli elhat. 200
G
19500 19500
ESZKOZOK OSSZESEN FORRASOK OSSZESEN

A gazdalkodassal 0sszefliggd adatok az alabbiak:
Ertékesités arbevétele 153600 ezerFt

Anyagjellegii raforditasok 60000 ezerFt

Munkabér 54000 ezerFt
Kozterhek 16400 ezerFt
Egyéb koltségek 6535 ezerFt
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A befektetett eszkdzok leirdsi kulcsa: immaterialis javak 10%, targyi eszk6zok 15%. A kovet-
kez6 évi lizing dij december honapban kertil atutalésra, ennek 6sszege 400 ezerFt. Az adozott
eredménybdl 1500 ezerFt osztalék cimén eldirdsra keriil, ami a kovetkezd évben keriil ki-
fizetésre. Az év végén meglévo készletdllomanyt a szallitéallomany finanszirozza. A rovid
lejaratu kotelezettségek a ki nem fizetett munkabéreket, a kapcsolddo jarulékokat, a fizetendd
TANYA-t tartalmazzak. Decemberben 500 ezer Ft-ért hosszi lejarati értékpapirok vasar-
lasara kertil sor. Januar 3-4n 2000 ezerFt-ért szamitogépek vasarlasara kertilt sor, amihez 1156
ezerFt harom éves futamidejli, annuitésos torlesztéssel torlesztendd hitelt vett fel a vallalat. A
torlesztés félévenként torténik, a kamatlab 16%. Az aktivalas a vasarlas utan megtortént. A
szamitogépek iddardnyos leirasi kulcsa 33%. Az lizemviteli hitelek kamatldba 30%. A
fizetendd kamatot a negyedév egészére tervezziik. Az idéegység a pénzforgalmi tervben egy
negyedév. A TANYA 20%. A hitelek felvétele az idészak elsd, visszafizetése az idGszak
utolsé napjan torténik. A kerekités szabalyai szerint jarunk el a szadmitasoknal. A kovetelése-

ket az alabbi tablazatban k6zolt tapasztalati matrix alapjan tervezziik:

me.:ezrFt
I, II. III. IV. Osszesen
Megnevezés T
Arbevétel 36000 35800 35900 45900 143600
Kov. éllomany a
negyedév végén
(%)
I 60
I1. 20 75
1. 0 30 20
IV. 0 0 5 10

A kovetelésallomany kor szerinti osszetétele

Megoldas:

1. Szamszeriisitsiik a hosszu lejaratu hitel pénzaramlasat:

a/ Torlesztési faktor meghatarozasa. A helyes eredmény 4,623
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Torlesztési faktor szamitasa:

(1+0,08)° -1
0,8(1+0,08)°

2

b/ A hitel pénzaramanak szamszerusitése

ezerFt
Idészak Kamat Torlesztés Részlet
1. 92 158 250
2 80 170 250
3 66 184 250
4. 52 198 250
5 25 225 250
6. 18 221 239"
0OSSZ. 333 1156 1489

* Az eltérés kerekitési hibabol adddik

¢/ A hosszu lejaratu befektetések és forrdasaik targveévi pénzaramanak

szdmszertisitése
ezerFt
Megnevezés I IL IIL. IV. | Osszesen
Sajat erd 844 844
Hitel felvétel 1156 1156
Hiteltorlesztés
- Kamat 92 80 172
- Torlesztés 158 170 328
Osszesen -2000 | -250 -250 500
Pénziigyi befektetés 500 500 500
Minddsszesen -2500 -250 -750 3500
2.

168



3. A netto pénzdram szamszeriisitése

a/ A bevételek tervezése

Megnevezés I II. I11. IVv. Osszesen
negyedév (ezerFt)

Arbevétel 36000 | 35800 | 35900 | 45900 153600
Bevétel
- Foly0 értékesitésbol 14400 | 8950 | 28720 | 41310 93380
- Zaré vevballomanybol 1500 14400 | 10740 | 28695 55335
Bevétel osszesen 15900 | 23350 | 39460 | 70005 148715
Nyit6 vevoallomany 1500 | 21600 | 34050 | 30490 -
Zard vevballomany 21600 | 34050 | 30490 6385 -

A bevételek szamszeriisitésének munkatablazata

b/ A kiadasok tervezése

I IL III. IV. | Osszesen

Megnevezés
(ezerFt)
negyedév

Munkabér 13122 | 13500 | 13500 | 13500 53622
Tb jarulék 4518 4185 4185 4185 17073
Anyagjellegti raforditasok | 12790 | 12790 | 12790 | 16630 55000
Lizingdij - - - 400 400
Egyéb koltségek 1530 1530 1550 1925 6535
KIADASOK OSSZE-| 31960 | 32005 | 32025 | 36640 132630
SEN
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A folyamatos termelés kiadasai szamszertiisitesének munkatablazata

¢/ A netto pénzaram szamszerisitése

I II. IIL IV. Osszesen

Megnevezés
(ezerFt)

negyedév

15900 | 23350 | 39460 | 70005 148715

Bevételek 6sszesen

Folyamatos miikodés | 37960 | 32005 | 32025 | 36640 132630

kiadasai 0sszesen

- 216060 | -8655 | 7435 | 33365 | 16085
NETTO PENZARAM

A folyamatos miikodés netto pénzdarama szamszertisitésének munkatablazata

4. A finanszirozdsi igény szamszerusitése

Megnevezés I. II. I11. IV. Osszesen
Negyedév (ezerFt)
656 500 500 7935 -
Nyité pénzkészlet
Netté pénziaram -16060 | -8655 7435 | 33365 16085
Biztonsagi pénzkészlet 500 500
Finanszirozasi igény 15904 8655 24559
Fizetend6 kamat 773 1784 2557
- Even beliili hitelé 773 1692 2465
- Beruhazasi hitelé 92 92
Beruhazasi hitel torlesztése 158 158
Kumulativ  finanszirozasi| 16677 | 10597 27274
igény
Hitel felvét 16677 | 10597 27274
Zaro pénzkészlet 500 500 7935 41300 -
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A folyamatos miikodés finanszirozasi igénye szamszeriisitésének munkatablazata

a/ A fizetendo kamatok szamszeriisitése

A finanszirozdsi igény megoszldsa
-az els6 negyedévben rendre: 5000-5000-5904 = 15904 ezerFt
- a masodik negyedévben rendre: ~ 3000-3000-2655 = 8655 ezerFt

A kamat szamitasa 1. negyedév:
1.5000 * 0,025 = 125 ezerFt
2. 10000 * 0,025 = 250 ezerFt  Osszes hitel: 15904 ezerFt
3. 15904 * 0,025 = 398 ezerFt 773 ezerFt

Osszesen: 773 ezer Ft Ossz.: 16677 ezerFt
I1. negyedév:

4. 16677+ 3000 = 19677 * 0,025 = 492 ezerkt

5.19677 + 3000 = 22677 * 0,025 = 567 ezerFt Osszes hitel: 8655 ezerFt

6. 22677 + 2655 = 25332 * 0,025 = 633 ezer Ft 1692 ezerFt
Osszesen: 1692 ezerFt Ossz.: 10347 ezerFt

4. A hiteltorlesztések iitemezése

A torlesztheto hitel és a kamat szamitasa

I11. negyedév:

Rendelkezésre allo forras: 7935 — 500 = 7435ezerFt

Fizetendo kamat: 27274 * 0,075 = 2046ezerFt

Torlesztés: 7435 — 2046 = 5389ezerFt

Fennmarado (torlesztendo) hitel allomanya: 27274 — 5389 = 21885ezerFt
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A torlesztheto hitel és kamat szamitasa

IV. negyedév

Rendelkezésre allé forras: 500 + 33365 = 33865 ezerFt
Fizetendo kamat: 21885 * 0,075 = 1641 ezer Ft

Hosszu lejarati hitel kamata: 80 ezerFt
Hosszu lejaratu hitel torl.részlete: 170 ezerFt
Ossz.: 1891 ezerFt

Torlesztésre rendelkezésre allo forras: 33865 — 1891 = 31974 ezerkt
Fennallé hitel allomanya: 21885 ezerFt
ZARO PENZESZKOZALLOMANY: 10089ezerFt

Megnevezés I. I1. I11. Iv. Ossz.
Negyedév (ezerFt)
Nyit6 pénzkészlet 500 500+7435 500+33365
Hitel torlesztése + kamat
- éven beliili + kamat 5389+2046 | 21885+1641 2727443767
- éven tuli + kamat 170+80 170+80
Zaro pénzkészlet 500 500 500 10089

A hiteltorlesztés iitemezésének munkatablazata

5. A teljes pénzfogalmi terv elkészitése

Ahogy erre mar az elméleti ismeretanyag targyaldsanal utalas tortént, a pénzforgalmi tervnek
kotelezd formatuma nincs. A hitelt folyositd pénzintézet altal hasznalt nyomtatvanyok az
iranyadok. Altalanos elvként elfogadhatjuk, hogy minél részletesebb, annal inkabb atlathato,
informéciotartalma — részletezettsége miatt — jobban segiti a kapcsolodo pénziigyi tervek pl.
eredményterv, zar6 vagyon mérleg egyes tételei stb. elkészitését, illetve a szdmszaki el-
lendrzésre is jobban felhasznalhato.
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Megnevezés I IL III. Iv. Ossz..
negyedév (ezerFt)
1500 500 500 500 -
Nyito pénzkeészlet
Bevétel 15900 23350 39460 70005
Bevétel dsszesen 17400 23850 39960 70505 148715
Kiadasok
- Foly6 termelés 31960 32005 32025 36640 132630
- Kamatok 773 1692+92 2046 1641+80 6324
- Befektetett eszk6zok bovitése 2000 - - 500 2500
Kiadasok 6sszesen 34773 33789 34071 38861 141454
Egyenleg -17333 -9939 5889 31644 10261
Hitelfelvétel 6sszesen 17833 10597 28430
- Even beliili 16677 10597 27274
- Even tuli 1156 1156
Hitel visszafizetés - 158 5389 22055 27602
- Even beliili - - 5389 21885 27274
- Even tuli 158 - 170 328
Zar6 pénzkészlet 500 500 500 9589
6. Az eredmény levezetése:
Az amortizacidos koltség szamitasa:
Immaterialis javak: 500 * 0,1 = 50 ezerFt Netté érték: 500-50= 450 ezerFt

Targyi eszkozok: 10500 * 0,15 = 1575 ezerFt

Szamitogépek:

Osszesen:

2000 * 0,33 =

660 ezerFt
2285 ezerFt
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Megnevezés Osszesen (ezerFT)

Arbevétel 153600
Egyéb bevétel (PIE atvezetése) 200
OSSZESEN 153800
Anyag ¢s anyag jellegli raforditasok 60000
Munkabér 54000
Kozterhek 16740
Amortizacid 2285
Lizing dij (AIE elszamolasa) 500
Egyéb koltség 6535
OSSZESEN 140060
Uzemi tevékenység eredménye 13740
Pénziigyi muiveletek .raforditasa 6324
Pénziigyi miiveletek eredménye - 6324
Szokasos vallalkozoi eredmény 7416
Fizetendd ado 1483
Adozott eredmény 5933
Osztalék 1500
Meérleg szerinti eredmény 4433

8. A zaro vagyonmérleg elkészitése

a/A kapcsolodo tételek szamszeriisitése

A rovid lejaratu kotelezettségek zaro allomanya:
Egy havi munkabér: 54000 : 12 = 4500 ezerFt
Kozterhek: 16740 : 12 = 1395 ezerFt

Fizetend6 adé: 1483 ezerFt
Osszesen: 7378 ezerFt
Osztalék: 1500 ezerFt

Sz4llito allomany 4800 ezerFt
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A hosszu lejaratu kotelezettségek zaré allomanya:

Felvett hitel: 1156 ezerFt
Torlesztés: 328 ezerFt

Zaro allomany: 828 ezerFt

b/ A zaro vagyonmeérleg elkészitése

me.: ezerFt
S. Megnevezés t=1 =2 ¢ Megnevezés t=1 =2
.S
Sz .
A | Befektetett eszkozok 11000 | 11215 D | Sajat toke 13450 | 17883
I. | Immaterialis javak 500 | 450 I. | Jegyzett toke 10350 | 10350
II. | Targyi eszkdzok 10500 |10265 IV. | Eredménytartalék - 3100
III | Befektetett pénziigyi eszk. - 500 VII | Mérleg szerinti eredm. 3100 | 4433
B | Forgdeszkozok 8000 |20774 F 5850 | 14506
Kotelezettségek
I. | Készletek 5000 | 4800 II. | Hosszl lejarata kot. - 828
II. | Kovetelések 1500 | 6385 II | Rovid lejarath kot. 5850 | 13678
IV | Pénzeszk6zok 1500 | 9589 1 | Szallitok - 4800
C | Aktiv idébeli elhat. 500 |400 2 | Fizetendd osztalék - 1500
3 |Egyéb rovid lejarata| 5850 |7378
kot.
Passziv iddbeli elhat. 200 -
G
o 19500 | 32389 ) ) 19500 | 32389
ESZKOZOK OSSZESEN FORRASOK OSSZESEN
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7. A pénzeszkoz bazison szamitott cash flow elkészitése

Megnevezés Osszeg(ezerFt)

1. Mérleg szerinti eredmény 4443
2. Amortizéacio 2285
3. Belso6 forrasképzodés(1+2) 6718
4. Készletek csokkenése 200
5. Kovetelések novekedése -4885
6. Aktiv idobeli elhatarolasok csokkenése 100
7.NPFE valtozasa(4+5+6) -4585
8. Rovid lejaratt kotelezettségek ndvekedése 7828
9. PENZESZKOZ FOLYAMATOS MUKODESBOL 9761
10. Pénzeszkoz pénziigyi akciokbol 1156
11. RENDELKEZESRE ALLO PENZESZKOZ OSSZE- 10917
SEN
12. Pénzeszkoz felhasznalés

- Beruhdzasra, fejlesztésre 2500

- HLK torlesztése 328
13. PENZESZKOZ FELHASZNALAS OSSZESEN 2828
14. NETTO VALTOZAS A PENZESZKOZOKBEN 8089
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2. 1rész

SZAMVITELI ALAPISMERETEK
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1. A szamvitel fogalma, célja. A szamvitel torvényi szabalyozasa. A szamvi-

tel alapelvei

[ A SZAMVITEL

[ FOGALMA: ]

®A szamvitel olyan elszamolasi és objektiv informacios rendszer,
amely a gazdasagi miiveleteket (eseményeket):

¢ megfigyeli,
® meéri,

® rendszerezetten feljegyzi.

[ CELJA, FUNKCIOJA: ]

® A vagyon kimutatasa. Eszkozei:
a leltar és a konyvviteli mérleg

® A vagyonvaltozas (eredmény)
kimutatasa. Eszko6ze: az ered-

ménykimutatas.

1.1. A szamviteli torvény felépitése és tartalma

A szamviteli torvény a 2000. évi C. torvény, amelyet az Orszaggytilés 2000. szeptember 5-
1 iilésnapjan fogadott el. A torvénynek hét melléklete van:
— az 1-3. szamu melléklet tartalmazza az éves beszamol6 mérleg és eredménykimutatasa
el6irt tagolasat,
— a 4-5. szamu melléklet az egyszerlsitett beszamolo részeinek, az egyszerisitett
mérlegnek és az eredménylevezetésnek a tagolasat tartalmazza,
— a 6. szamu melléklet az Osszevont (konszolidalt) beszamoldé mérleg és -
eredménykimutatdsa eldirt tagolasat tartalmazza, és végiil
— a 7. szam melléklet a cash-flow kimutatast részletezi, ami a kiegészitd melléklet
kotelezo része.

A torvény szerkezetének, tartalmanak részletezése az alabbiak szerinti:

I. fejezet: ALTALANOS RENDELKEZESEK (1-3. §.)
A torvény célja, hatalya, értelmez6 rendelkezések, fogalmak.
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II. fejezet:

I11. fejezet:

IV. fejezet:

V. fejezet:

VI. fejezet:

VIIL. fejezet:

VIII. fejezet.

IX. fejezet:

BESZAMOLAS ES KONYVVEZETES (4-16. §.)
A beszamolasi ¢és konyvvezetési kotelezettség szabdlyai, szamviteli
alapelvek, tizleti év fogalma.

AZ EVES BESZAMOLO (17-95. §.)

Az éves beszdmolora vonatkozo altalanos szabalyok. Kézbensé mérleg. A
mérleg tagoldsa, tételeinek tartalma. A mérlegtételek értékelésének
altalanos szabalyai. Az eszkozok bekeriilési értéke. Az eszkdzok
értékcsokkenése, értékvesztése. A mérlegben szerepld eszk6zok és
forrasok értékelése. A mérlegtételek alatdmasztasa leltarral. Az eredmény-
kimutatds tartalma, tagoldsa. Az eredménykimutatas tételeinek tartalma.
Kiegészitd melléklet. Uzleti jelentés.

EGYSZERUSITETT EVES BESZAMOLO (96-98. §.)

Az egyszerlsitett éves beszdmolora vonatkozé 4altaldnos szabalyok, a
mérleg, eredménykimutatds és kiegészitd melléklet készitése. (Uzleti
jelentést - az egyszerisitett éves beszdmolohoz kapcsoloddan - nem kell
késziteni.) Az éves beszamoldra torténd attérés szabalyozasat és az éves
beszamolot készitd vallalkozonal az egyszerisitett éves beszamoldra
torténd attérés lehetdségét

EGYSZERUSITETT BESZAMOLO (99-114. §.)

Altalanos szabalyok. Egyszeriisitett mérleg tagolasa, tételeinek tartalma,
értekelése, alatdmasztasuk leltarral. Az eredménylevezetés tartalma,
tagolasa, tételeinek tartalma.

OSSZEVONT EVES BESZAMOLO (115-134. §.)

A konszolidalt éves beszamolo készitési kotelezettség. Az Osszevont
(konszolidalt) éves beszamold formdja, tartalma. Toke-konszolidacio,
adossagkonszolidacio, raforditasok és bevételek konszolidalasa. Kozos
vezetésli  vallalatok, tarsas  vallalkozasok  konszolidalasa. A
konszolidalasba bevont vallalkozasokon beliili kozbensd eredmények elha-
gyasa, kiszlirése. Konszoliddlds miatti tarsasagi adod kiilonbozet
kimutatasa. Konszolidalt kiegészité melléklet, tizleti jelentés.

SAJATOS BESZAMOLASI KOTELEZETTSEGEK (135-149. §.)

El6tarsasagi id6szak. Gazdasagi tarsasagok atalakuldsa. Vagyonmérleg,
vagyonleltar (tervezet, végleges). Atalakulas, egyszeres konyvvitelrl a
kettés konyvvitelre vald attéréssel és megforditva. Egyéb atalakulas.
Devizanemek kozotti attérés elszdmoléasi szabdlyai. Forintrdl devizéra,
devizaroél forintra, devizardl mas devizara valo attérés.

SZAMVITELI SZOLGALTATAS (150-152. §.)

A konyvvezetési, beszamolo-készitési kotelezettség teljesitése érdekében
elvégzendd feladatok Osszessége (a  tovabbiakban: konyvviteli
szolgaltatas), valamint a konyvvizsgaloi tevékenység. A konyvviteli
szolgaltatast végzokkel kapcsolatos eldirasok, kdvetelmények.

NYILVANOSSAGRA HOZATAL ES KOZZETETEL (153-154. §.)
Letétbe helyezés. Kozzététel.
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X. fejezet: KONYVVIZSGALAT (155-158. §.)

A konyvvizsgalat célja, a konyvvizsgalati kotelezettség. Konyvvizsgaloi
jelentés, a konyvvizsgalati zaradék.

XI. fejezet:  KONYVVEZETES, BIZONYLATOLAS (159-169. §.)

Kettds konyvvitel. Az egységes szamlakeret. Egyszeres konyvvitel. A
konyvviteli rendszerek valtoztatasa. Konyvviteli zarlat. Bizonylati elv és a
bizonylati fegyelem. Szamviteli bizonylatok. Szigori szadmadasi
kotelezettség. A bizonylatok megérzése.

XIL fejezet: JOGKOVETKEZMENYEK (170. §.)

A torvényben eldirt szamviteli szabalyok megsértéséért valo feleldsség.

XIII. fejezet: AZ ORSZAGOS SZAMVITELI BIZOTTSAG (171-173. §.)

A bizottsag létrehozasa, feladata, miikddése.

XIV. fejezet: ZARO RENDELKEZESEK (174-178. §.)

1. sz.

Hatalybalépés, az atmeneti rendelkezések €s a felhatalmazasok.
melléklet:
A MERLEG ELOIRT TAGOLASA "A" és "B" valtozat

. melléklet:

AZ EREDMENYKIMUTATAS ELOIRT TAGOLASA (Osszkoltség eljarassal) "A"
valtozat "B" valtozat

. melléklet:

AZ EREDMENYKIMUTATAS ELOIRT TAGOLASA (Forgalmi koltség eljarassal)
"A" valtozat "B" valtozat

. melléklet:

AZ EGYSZERUSITETT MERLEG ELOIRT TAGOLASA

. melléklet:

AZ EREDMENYLEVEZETES ELOIRT TAGOLASA

. melléklet:

I. AZ OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG ELOIRT TAGOLASA
eltérés az 1. sz. melléklet "A" véltozata szerinti mérleg tagolasatol.

II. AZ OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) EREDMENYKIMUTATAS ELOIRT
TAGOLASA
eltérés a 2. sz. melléklet "A" valtozata szerinti eredménykimutatas tagolasatol.

. melléklet:

CASH-FLOW KIMUTATAS, melynek tagolasa tartalmazza a

I.  Szokasos tevékenységbdl szdrmazo pénzeszkoz-valtozas

II. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

[II. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazo pénzeszkdz-valtozas alakulasat.

A szamviteli torvény célja (4ltalanosan) dsszhangban 4ll az Eurdpai K6zosség szamviteli
iranyelveivel, figyelemmel van a nemzetk6zi szadmviteli elvekre.
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A SZAMVITELI TORVENY CELJA olyan szamviteli szabalyok rogzitése, amely alapjan
megbizhatd és valos Osszképet biztositd tajékoztatds (beszdmold) nyujthatdé a torvény
hatalya alé tartozok jovedelemtermeld képességérdl, vagyonarol, vagyonanak alakulasarol,
pénziigyi helyzetérdl, jovobeli terveirdl.
A SZAMVITELI TORVENY HATALYA, (elsé megkozelitésben): a gazdasidg minden
olyan résztvevidjére kiterjed, amelynek miikodésérdl, a nemzetgazdasdg mas szerepldi
tajekoztatast igényelnek.

A piacgazdasdg mikodéséhez nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepldi szamara
hozzéaférhetéen, dontéseik megalapozdsa érdekében mind a vallalkozok mind a nem
nyereségorientalt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytatd szervezetek vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok alakuldsar6l objektiv informécidk alljanak
rendelkezésre.

A torvényi szabalyozasbdl kiindulva néhany fogalom tisztiazasra szorul:

A SZAMVITEL FOGALMA: A gazdilkodds (a gazdasagi tevékenység) rendszeres,
szervezett, szamokban kifejezett megfigyelése, mérése, feljegyzése.

A SZAMVITEL CELJA ES FELADATA: A piac szerepldi (szamviteli informacid
felhasznalok) szamara objektiv, hiteles informacié (tjékoztatas) nyljtasa a megtdrtént
gazdasagi eseményekrdl, azok hatdsarol.

A SZAMVITEL TERULETEI: a torvény altal szabalyozott pénziigyi szamvitel és a torvényi
altal nem szabalyozott, de a vallalkozé altal a szamviteli politikdban szabalyozott vezetdi
szamvitel.

A PENZUGYI SZAMVITEL els6sorban a kiilsé felhasznalok informacios igényét elégiti ki.
Szabalyozottsagara jellemzd, hogy a szabalyait a szamviteli torvény tartalmazza.
Iddintervalluma alapvetden a mult és kisebb mértékben a jelen. A vizsgalt iddszak az iizleti
év, ami altaldban a naptari év. A vizsgalt teriilet a vallalkozas egésze. A pénziigyi szamvitel
Iényege a pontossag, a hitelesség, az objektivitas. Legfontosabb kovetelmény vele szembe a
megbizhatd, valds 6sszkép nyujtasa. A pénziigyi szamvitel megjelenési formaja a beszdmolo
¢s az lizleti jelentés, amelyek alapvetden az eszkdz-, forrds-(azaz mérlegszamlék), koltség és
raforditas-, valamint az arbevétel és bevétel (azaz eredményszamldk) szamlakra alapozottan
késziil6 kimutatasok.

A VEZETOI SZAMVITEL els6sorban a belsé felhasznalok informacids igényét elégiti ki.
Szabalyozottsagara jellemzd, hogy az elszamolas szabalyai szabadon alakithatok, kdzponti
eldirasok nem korlatozzak. Iddintervalluma alapvetden a jelen és a jovO. A vizsgalt idészak
igény szerint alakithato, miként a vizsgalt teriilet is szabadon meghatarozott. A vezetdi
szamvitel 1ényege a gyorsasag, a vezetd sajat dontési rendszerének megalapozasa. Leg-
fontosabb kovetelmény vele szemben a hasznosithatdsag. A vezet6i szamvitel megjelenési
formaja a mindenkori igény szerint kialakitott informécids rend mely alapvetéen a
koltséghely és koltségviseld szamlakon ill. nyilvantartasokon alapul.
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A SZAMVITELI TORVENY NEGY ALAPPILLERE A KOVETKEZO:
—  Els6 pillér: a beszamolasi és konyvvezetési kotelezettség és annak szabdlyai.
— A masodik pillér a beszamold Osszedllitasa, a konyvek vezetése soran alkalmazando
(szamviteli alap) elvek, az azokra épitett szabalyok.
—  Harmadik pillér: a nyilvanossagra hozatal (letétbe

helyezés, a kozzététel)

kovetelményei.

—  Negyedik pillér: a konyvvizsgalatra vonatkozo kovetelmények.

1.1 tablazat: A pénziigyi és vezetdi szamvitel f6bb sajatossagai

bels6 és kiils6 érintettek
Szamara.

Megnevezés | Pénziigyi szamvitel Vezetoi szamvitel
Targya A vallalkozas vagyonaval, | A véllalkozas vagyonaval,
a vagyon valtozasaval|a vagyon valtozasaval
foglalkozik. foglalkozik.
Szabalyozoé |A 2000. évi C. térvény a|A szamviteli torvény be-
szamvitelrol, valamint az|tartasa mellett a val-
adotorvény szabalyozza. |lalkozds oOnalléan dont a
vezetdi szdmvitel rendsz-
erének kialakitasarol.
Osszeallito |A beszamolét a vallalat| A vallalat — gazdasagi
szdmviteli vezetdi | vezetdi készitik és a
készitik. vezetdk informacios
igényét elégiti ki.
Erintettek | Informaciot szolgaltat | Informaciét csak beliilre,

elsOsorban a  vezetok

szamara szolgaltat.

zatalahoz, hitelkérelemhez

Informacié |Beszamolok A vezetdk konkrét gaz-
felhasznaloi | Gsszeallitasdhoz,  befek- | dasdgi dontéseinek mega-
tetési dontések megho- |lapozéasihoz,

elokészitéséhez.

Forras: DARABOS, 2003.

1.2. A szamviteli politika, a szamviteli alapelvek

A SZAMVITELI POLITIKA a szamviteli torvény végrehajtisa modszereinek,
eszkozeinek meghatdrozasat jelenti a vallalkozonal. Azaz a szdmviteli torvény gyakorlati
megvalodsitasanak, végrehajtasanak szabalyait jelenti az adott vallalkozésnal.

A szamviteli politikat a torvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan kell
kialakitani a gazdalkodé adottsdgainak, koriilményeinek leginkdbb megfeleléen. A
szamviteli politikdban régziteni kell, mit tekint a gazdalkodo a szamviteli elszamolas, az
értekelés szempontjabdl 1ényegesnek, jelentdsnek, nem lényegesnek, nem jelentOsnek.
Meg kell hataroznia, hogy a torvényben biztositott valasztasi, mindsitési lehetdségek koziil
melyeket, milyen feltételek fennallasa esetén alkalmaz, és az alkalmazott gyakorlatot
milyen okok miatt kell megvaltoztatnia.

A szamviteli politika elkészitéséért, modositasaért a gazdalkodo képviseletére jogosult személy
a felel6s és a szamviteli politikat a vallalkozas megalakulasatol szamitott 90 napon beliil el kell
késziteni, tovabba a szdmviteli torvény modositasa esetén a szamviteli politikat 90 napon beliil
modositani is kell.
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A szamviteli politika keretében a torvényben meghatarozott szabalyzatokat is el kell
késziteni. A szamviteli politika keretében elkészitend6 SZABALYZATOK:

az eszk0zok és a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata,
az eszk0zok és a forrasok értékelési szabalyzata,

a pénzkezelési szabalyzat,

az onkoltségszamitas rendjére vonatkozo belsd szabalyzat.

Nem kell 6nkoltségszamitasi szabalyzatot késziteni:

A

az egyszerusitett beszamolot készitoknek,

az egyszerisitett éves beszamolot készitdknek,

akiknél az eladott aruk beszerzési értékével és a kozvetitett szolgaltatasok értékével
csOkkentett netto arbevétel az egymilliard forintot nem haladja meg,

akiknél a koltségnemek szerinti 0sszes koltség az 500 millié Ft-ot nem haladja meg.

szamviteli politikat irasba kell foglalni. Altaldban a véllalkozds nagysaga,

tevékenységének jellege, a gazdasagi események fajtai, gyakorisaga befolyasolja, hogy
milyen mélységti, részletezettségii legyen a szamviteli politika.

Forma4jat illetden lehet egyetlen szabalyzat, amely magaban foglalja a szamviteli politikat
¢s a szabalyzatokat, de készithetd tobb részbdl allo kiilon-kiilon irasba foglalt szabalyzat is.

A SZAMVITELI ALAPELVEK azok a szabalyok, amelyeket a beszamold készitése, a
konyvek vezetése sordn kotelez6 alkalmazni. Az alapelvek megsértése a szamviteli térvény
megsértését jelenti. Az alapelveket az alabbiak szerint lehet dsszefoglalni:

Altalanos alapelv

A vallalkozas folytatdsdnak elve

Tartalomra hat6 alapelvek:

A teljesség elve

A valddisag elve
Az dsszemérés elve
Az Ovatossag elve

A tartalomra hato kiegészit alapelvek

A brutto elszamolas elve

Az egyedi értékelés elve

Az iddbeli elhatarolas elve

A tartalom elsddlegessége a formaval szemben
A lényegesség elve

A koltség-haszon Gsszevetésének elve

A formara hat6 alapelvek

A vilagossag elve
A kovetkezetesség elve
A folytonossag elve
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Nem nevesitett elvek:
Realizacios elv (a ténylegesen feloszthatd eredmény megallapitasa)
Targyilagossag (elditéletektdl mentes informaciok).

(Megjegyzés: a szamviteli alapelvek érvényesiilésének sajatossagai az egyszerlsitett
beszamolot készitdknél:

— a teljesség elve: az arbevételt, az egyéb bevételeket, a koltségeket, a raforditasokat - az
értékcsokkenési leiras és az értékvesztés kivételével - az egyéb kiadasokat a pénz
tényleges beérkezése ¢és kifizetése iddszakaban kell a konyvekben elszamolni.

— az osszemeérés elve: a teljesités idOszakaban kell elszamolni a nem pénzben - az ligylet
ellenértékének mas eszkozok (pl. valtd) atadas-atvételével torténd - kiegyenlitést is.
Az ligyleteket azok valds tartalma szerint, brutté mdodon kell elszdmolni.)

1.3. A szamviteli alapelvek tartalmi kifejtése

(1) A beszamol¢ elkészitésekor és a konyvvezetés soran abbdl kell kiindulni, hogy
— a gazdalkodo a belathat6 jovében is fenn tudja tartani mitkodését,
— folytatni tudja tevékenységét,
— nem varhatd a miikodés besziintetése vagy barmilyen okbol torténd jelentds csok-
kenése (VALLALKOZAS FOLYTATASANAK ELVE).

Ezen elv a beszerzési, eldallitasi koltségen valo értékelést feltételez, mert a valos eredmény
pontos megdllapitdsa a cél a vagyon nagysagaval szemben. Az elv érvényesiilése mellett a
gazdalkodd eszkozeit a torvényben eldirt moédon - alapvetden az értékcsokkenéssel, az
értékvesztéssel csokkentett, a visszairt értékvesztéssel ndvelt bekeriilési értéken - értékeli.

Amennyiben az lizletmenetre ez az elv mar nem érvényes, mert a felszdmolasi, végel-
szamolasi eljaras megkezdodott, vagy a vallalkozas egészét vagy egy részét értékesitik,
vagy a vallalkozast atalakitjak, vagy a vallalkoz6 €l a piaci értéken torténd értékelés lehe-
téségével, vagyis a vagyonnagysdg meghatdrozasa lesz a cél az eredmény megallapitdsaval
szemben, akkor az adott idépontban, az adott koriilmények melletti, jogszabalyban eldirt
értékelést kell alkalmazni.

(2) A gazdalkodonak konyvelnie kell

— mindazon gazdasagi eseményeket, amelyek az adott iizleti évre vonatkoznak,
amelyeknek az eszkdzokre és a forrasokra, illetve a targyévi eredményre gyakorolt
hatasat a beszamoldban ki kell mutatni,

— amelyek egyrészt a mérleg fordulonapjat kovetéen, de még a mérleg elkészitését
megeldzden valtak ismertté, igy az adott lizleti évre vonatkoznak, masrészt azokat is,

— amelyek a mérleg fordulonapjaval lezart iizleti év gazdasagi eseményeibdl erednek, a
mérleg forduldnapja elétt még nem kovetkeztek be, de a merleg elkeszitését megeld-
z6en ismertté valtak (TELJESSEG ELVE).

A teljesség elvének érvényesitését jelentdsen befolyasolja az, hogy a mérleg forduldénapjat
kovetden a mérlegkészités idopontjat a vallalkoz6 miként valasztotta meg. A mérleg-
készités iddpontjat a torvény nem irja eld kotelezden. Kotelezd eldiras a beszdmolo letétbe
helyezésére, illetve kozzétételére van, éspedig az adott iizleti év mérleg-fordulonapjatol
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szamitott 150 nap. A mérlegkészités végsé idopontjanak ez az idépont tekinthetd azzal,
hogy eddig az id6pontig az arra jogosult testiiletnek is el kell fogadnia a beszamolét.

A mérlegkészités idépontja ténylegesen nem lehet egyetlen id6pont. Alapvetden a mérleg
egyes tételeihez kapcsolddoan kell azt az - iizleti év mérlegfordulonapjat kdvetd - idépon-
tot meghatarozni, amely idOpontig a megbizhaté és valos vagyoni helyzet értékeléséhez
sziikséges - az egyes mérlegtételekhez kapcsolddo - feladatokat el lehet, illetve el kell
végezni.

A teljesség elvéhez hozzatartozik az is, hogy a gazdasagi események konyvelésének alapjat
képezd, az adott lizleti évre vonatkozé bizonylatok hidnytalanul, hézagmentesen feldolgo-
zottak legyenek.

(3) A konyvvitelben rogzitett és a beszdmoldban szerepld tételeknek a valdsdgban is meg-
talalhatoknak, bizonyithatoknak, kiviilallok altal is megallapithatoknak kell lennitik.
Ertékelésiik meg kell, hogy feleljen az e torvényben eldirt értékelési elveknek és az azok-
hoz kapcsolodé értékelési eljarasoknak (VALODISAG ELVE).

Ennek alapvetd feltétele az, hogy a torvény szerint késziiljon el a beszdmolot alatdmaszto
leltar, a leltdrban az eszkozoket, a kotelezettségeket a torvényben leirt értékelési elvek,
modszerek alapjan értékeljék, a leltarral egyezd Osszevont adatokat tartalmazzon a
fokonyvi konyvelés.

(4) A konyvvezetést és a beszamolot attekinthetd, érthetd, e torvénynek megfelelden ren-
dezett formaban kell elkésziteni (VILAGOSSAG ELVE).

A vilagossag elvének érvényesitése a konyvvezetésben - az egységes szadmlakeret
elbirasainak figyelembevételével - alapvetéen a vallalkozas feladata. Ugy kell kialakitania
a szamviteli politikat, a szdmlarendet, az analitikus nyilvantartasokat, a feladasok rendsz-
erét, a gazdasagi események elszamolasat, hogy az attekinthetd, érthetd €s vilagos legyen a
tulajdonos, a vezetés és az ellendrzd szervek részére is.

(5) A beszamolo6 tartalma és formdja, valamint az azt alatamasztd konyvvezetés tekinteté-
ben az alland6sagot és az §sszehasonlithatosdgot biztositani kell (KOVETKEZETESSEG
ELVE).

A kovetkezetesség elve feltételezi az atgondolt, jo1 megszervezett konyvviteli rendszer kia-
lakitasat, amelyet a vallalkozds szamlarendjében kell rdgziteni. A szamviteli politikdban
rogzitett értékelési eljarasok viszonylag allandoak, ezek valtozédsai indokolandok és nyo-
mon kovethetdk kell, hogy legyenek.

(6) Az lizleti év nyitdadatainak meg kell egyezniiik az el6z4 iizleti év megfeleld zaro adata-
ival. Az egymast kovetd években az eszkdzdk €s a forrasok értékelése, az eredmény szdm-
bavétele csak a szamviteli torvényben meghatarozott szabalyok szerint valtozhat (FOLY-
TONOSSAG ELVE).

A folytonossag elvét a konyvvezetésben az analitikus és a fOkonyvi elszamolasok, vala-
mint az értékelés modszerének folytonossaga, kovetkezetessége, a gazdasagi események
megszakitas nélkiili, idésorrendben torténd rogzitése jelenti.
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Ha az el6z6 tizleti év értékelési, szambavételi elveit a torvényben szabalyozott moédon a gaz-
dalkodé megvaltoztatja, akkor a valtoztatast eldidézo tényezdket, azok szdmszerlsitett hata-
sait a kiegészitd mellékletben kiilon meg kell adni.

(7) Az adott iddszak eredményének meghatarozasakor a tevékenységek adott idészaki tel-
jesitéseinek elismert bevételeit és a bevételeknek megfeleld koltségeit (raforditdsait) kell
szamitasba venni, fliggetlentil a pénziigyi teljesitéstol. A bevételeknek ¢és a koltségeknek
ahhoz az idszakhoz kell kapcsolodniuk, amikor azok gazdasagilag felmeriiltek (OSSZE-
MERES ELVE).

Az arbevételt akkor kell elszamolni, amikor az aruszallitas, a szolgaltatasnyujtas szerzodés
szerinti teljesitése megtortént. Az arbevétellel szembe kell allitani azokat a koltségeket,
amelyek a termék értékesitése, a szolgaltatasnytjtas érdekében felmeriiltek. Ebbdl az is
kovetkezik, hogy a bevételekhez hozza kell rendelni az igényelt tdimogatasokat, de nem le-
het a koltségekhez (raforditdsokhoz) rendelni a még nem esedékes, még fel nem meriilt be-
vételeket.

Az 6sszemérés elvének érvényesiilését biztositja a konyvvezetésben az egységes szdmlake-
ret - és ennek alapjan a vallalati szamlarend -, ahol a koltségek, raforditasok, az arbevéte-
lek és bevételek meghatarozott csoportositasa teszi lehetévé a targyiddszakot terheld kolt-
ségekkel, illetve a targyiddszakra vonatkozo bevételekkel torténd Osszehasonlitds megva-
16sitasat.

(8) Nem lehet eredményt kimutatni akkor, ha az arbevétel, a bevétel pénziigyi realizalasa
bizonytalan.

A targyévi eredmény meghatarozasa soran az értékvesztés elszdmolasaval, a céltartalék
képzésével kell figyelembe venni az eldrelathatd kockazatot és feltételezhetd veszteséget
akkor is, ha az az {lizleti év mérlegének fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott
valt ismertté.

Az értékcsokkenéseket, az értékvesztéseket és a céltartalékokat el kell szamolni, fliggetle-
niil attol, hogy az iizleti év eredménye nyereség vagy veszteség (OVATOSSAG ELVE).

Vagyis az 6vatossag elve azt jelenti, hogy nem lehet eredményt kimutatni akkor, ha az ar-
bevétel, a bevétel pénziigyi realizdlasa részben vagy egészen bizonytalannd valik, annak
ellenére, hogy a teljesités a szerzddésnek megfelelden tortént, a terméket, a szolgaltatast
atvették, az ellenértéket elismerték.

(Az 6vatossag elvének érvényesiilését befolyasolja a torvény azon eldirdsa, amely szerint,
ha az alacsonyabb értéken valo értékelés okai mar nem, illetve csak részben allnak fenn,
akkor a korabban leirt értékvesztést, immaterialis javaknal, targyi eszk6zoknél a terven fe-
lili értékcsokkenést meg kell sziintetni, vissza kell irni.)

Az ovatossag elvének érvényesiilése, a realis eredmény meghatarozéasa a tulajdonosoknak,
a befektetdknek is érdeke. A bizonytalan nyereség pénziigyileg még nem realizalt. igy az
annak terhére torténd ado, illetve osztalékfizetés pénziigyi feltételeinek megteremtése to-
vabbi koltségek (kamat) felmeriilése mellett lehetséges. A valosagosnal nagyobb nyereség
mellett a befektetdk, a hitelezOk is bizonytalansagban éreznék magukat, irredlis nyereség
alapjan fektetnének be, hiteleznének, késébb - mar karukra is - kisebb eredmény valosulna
meg.
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Az oOvatossag elvéhez kapcsolddnak a vagyontdrgyak, a kotelezettségek értékelésére, az
eredmény megallapitdsdra vonatkozo6 - a torvényben rogzitett - eldirasok, tovabba az is,
hogy az eszkdzok értékének csokkenését, az értékvesztéseket, valamint a céltartalékokat az
tizleti év eredményétdl fliggetleniil el kell szamolni.

(9) A bevételek és a koltségek (raforditasok), illetve a kdvetelések és a kotelezettségek
egymassal szemben - az e torvényben szabalyozott esetek kivetelével - nem szamolhatok el
(BRUTTO ELSZAMOLAS ELVE).

A "nettositas" zavarja a megbizhato és valos kép bemutatasat. Ezért csak a torvényben
rogzitett esetekben alkalmazhato (a Szt.-ben meghatarozott esetekben ettdl el lehet térni,
pl. az értékpapirok elszamolasa az értékesitéskor netté modon torténik.)

(10) Az eszkozoket es a kotelezettségeket a konyvvezetes ¢s a beszamol¢ elkészitése
soran egyedileg kell rogziteni és értékelni (EGYEDI ERTEKELES ELVE).

Az egyedi értékelés elvébol az kovetkezik, hogy az eszkozoket és a kotelezettségeket
a konyvvezetés és a beszdmolo készitése sordn egyedileg kell rogziteni €s értékelni.
Sajatosan érvényesiilhet az egyedi értékelés elve a tartalom elsddlegessége a formaval
szemben, a lényegesség, a koltség-haszon Osszevetése szamviteli alapelvek
alkalmazasakor, tovabba a csoportosan nyilvantartott, azonos jellemzokkel, feltételekkel
rendelkezd eszkozoknél az atlagos beszerzési aron, illetve az ugynevezett FIFO. (els6ként
bevételezettet, elséként kiadva) moddszerrel torténd értékelésnél. A First In First Out
(FIFO.) médszer a beszerzési aron torténd értékelés olyan formdja, amelynél az eszkozoket
a mérlegben az iizleti év utolsd beszerzési arai alapjan értékelik, igy a felhasznalas,
értékesités esetén mindig a legkordbban beszerzett eszkozok értékét kell kivezetni a
konyvekbdl. Ezt célszeri alkalmazni az azonos paraméterekkel rendelkezd, altalaban
csoportosan nyilvantartott, de eltéré idopontokban beszerzett eszk6zoknél (részesedések,
értékpapirok, készletek, valuta- és devizakészletek).

Sajatosan érvényesiilhet az egyedi értékelés kiilondsen,

— targyi eszk6zoknél a szadmitdsba vett érték és a késdbb szamlazott, kivetett 0sszeg
kiilonbdzete esetében, ha az az adott eszkoz értékét jelentésen modositja,

— terven feliili értékcsokkenés elszamolasanal, ha a konyv szerinti érték tartdosan €s
jelentésen magasabb, mint a piaci érték,

— ¢értékvesztés elszamolasanal, ha a konyv szerinti érték és a piaci érték kiillonbozete
tartosnak mutatkozik és jelentds dsszegt,

— vevonként, adosonként kisosszegli koveteléseknél, ahol szézalé¢kos aranyban is lehet
értékvesztést elszamolni,

— valutdban-devizaban 1év6 eszkozok-forrasok értékelésénél, ha az nem jelentds, el lehet
tekinteni az értékelés hatdsanak a konyvekben vald rogzitésétdl, a mérlegben vald
bemutatasatol,

— a készleteknél az egyedileg megallapitott értékvesztés helyett a konyv szerinti érték
aranyaban 1s meghatarozhatdé az értékvesztés a vallalkozo 4altal kialakitott
készletcsoportoknal,

— ¢értékpapiroknal, készleteknél, valutanal, devizanal, ahol atlagos beszerzési aron, illetve
az ugynevezett FIFO moddszerrel torténik a csoportba tartozo eszkozok értékelése.
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(11) Az olyan gazdasagi események kihatdsait, amelyek két vagy tobb iizleti évet is
érintenek, az adott idészak bevételei és koltségei kozott olyan aranyban kell elszdmolni,
ahogyan az az alapul szolgdld iddszak ¢és az elszamolédsi iddszak kozott megoszlik
(IDOBELI ELHATAROLAS ELVE).

(Ez az alapelv az egyszertsitett beszamolot készitd vallalkozasokra nem vonatkozik.)

(12) A beszdmoldban ¢és az azt aldtdmasztd konyvvezetés soran a gazdasagi eseményeket,
iigyleteket a tényleges gazdasagi tartalmuknak megfeleléen - e torvény alapelveihez,
vonatkoz6 eldirdsaihoz igazoddan - kell bemutatni, illetve annak megfeleléen kell
elszémolni (TARTALOM ELSODLEGESSEGE A FORMAVAL SZEMBEN ELVE).

A tartalom elsddlegessége a formdval szemben szamviteli elv azt jelenti, hogy az
éves beszamoldban az iizleti tranzakciok bemutatdsa azok kozgazdasagi tartalma alapjan
torténik. Ennek érdekében a szamviteli elszamolas soran a szerzodéseket, a
megallapodasokat valos tartalmuk alapjan kell megitélni és nem azok elnevezése, jogi
formaja szerint.

Indokolt a tartalom elsédlegessége a formaval szemben alapelvnek a torvényben vald
rogzitése, tekintettel arra, hogy

— egyrészt az ilzleti életben eléfordulnak olyan {igyletek, amelyek jogszabalyi
megalapozottsdga nem teljesen egyértelmii, masrészt eléfordul, hogy

— a szerzOdésekre alapozott ligyletek tartalma a szerzOdésben foglaltak alapjan
szamviteli szempontbdl megkérddjelezhetd, harmadrészt

— megjelennek a gazdasagi életben olyan ujszerti, a Polgari Torvénykonyvben nem
szabalyozott, ugynevezett atipikus szerzddésekre alapozott iigyletek (pl.
lizingiigyletek, franchise tigyletek, hataridds Ttgyletek stb.), amelyek szamviteli
elszdmolésa "kiilonos" kell legyen.

Az ilyen jellegli tigyletek szdmviteli elszdmoldséhoz - a beszamoloban valod
szerepeltetéséhez, illetve az azt alatdmasztdé konyvviteli elszdmolds mikéntjéhez -
tampontul a szamviteli alapelvek, kiindulépontként "a tartalom elsédlegessége a formaval
szemben" szamviteli elv szolgal.

(13) Lényegesnek mindsiil a beszdmold szempontjabol minden olyan informacio,
amelynek elhagyésa vagy téves bemutatasa - az ésszerliség hatarain beliil - befolyésolja a
beszamolo adatait felhasznalok dontéseit (LENYEGESSEG ELVE).

A lényegesség elve - a beszamold szempontjabdl - azt jelenti, hogy lényegesnek
mindsiil minden olyan informécid, amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa
befolyasolhatja a felhasznaloknak a beszdmold alapjan hozott gazdasidgi dontéseit. A
Iényegesség fligg a tétel vagy tévedés nagysagatdl, ahogyan az az elhagyas vagy a téves
bemutatas adott koriilményei kdzott megitélhetd.

A lényegesség elve segiti érvényre juttatni a vilagossag alapelvét azaltal, hogy ezen
elv értelmében mindazon tételeket, amelyek a mérlegben és az eredménykimutatasban nem
vagy nem kell6 részletezésben talalhatok meg, és a beszamold szempontjabdl 1ényegesek,
a mérleg, az eredménykimutatas tovabbi részletezésével vagy a kiegészité mellékletben be
kell mutatni.

Indokoltta teszi ezen elvnek a torvénybe iktatasat az is, hogy a vallalkozénak - a
torvénybe foglaltakon talmenden - legyen Iehetdsége a gyakorlatban felmertilt
hataresetekben ezt az elvet érvényesiteni.
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(14) A beszamoloban (a mérlegben, az eredménykimutatasban, a kiegészité mellékletben)
nyilvanossagra hozott informéaciok hasznosithatésdga (hasznossaga) alljon aranyban az
informaciok eldéllitisdnak koltségeivel (KOLTSEG-HASZON OSSZEVETESENEK
ELVE).

A koltség-haszon 0Osszevetésének elve (vagy mas néven a gazdasagossag elve)
altalanossagban azt jelenti, hogy a beszamoloban szerepld informécidobol nyerhetd haszon -
célszerlien - haladja meg az informacio6 eléallitasdnak koltségeit.

Ezen elv alkalmazdsa - a Iényegesség elvéhez hasonléan - az {izleti megitélés
fogalomkorébe tartozik, hiszen sok esetben a nyerhetd haszon és az azzal 0sszefliggden
felmeriild koltségek nagysdganak megitélése nagymértékben szubjektiv, tovdbbd az
informacio eldallitas koltségeit sziikségképpen nem az informécié felhasznaldi viselik, és
az informécid felhasznaldsabol szarmazd eldnyt (hasznot) sziikségképpen nem az
informacio eléallitoi élvezik. Ezért a torvény a legsziikségesebbnek itélt informacidkat
kotelezden eldirja. Ez esetben a gazdalkodonak nincs valasztéasi lehetdsége.

Ugyanakkor célszerli a koltség-haszon Osszevetésének elvét alkalmazni minden olyan
esetben, amikor egy gazdasagi esemény, egy lizleti tranzakcidé szamviteli, vagy mas
koltségei indokolatlanul meghaladjak az abbdl szarmazo bevételeket [pl. behajthatatlannak
kell mindsiteni (és hitelezési veszteségként le kell irni) mindazon kdveteléseket, amelyeket
eredményesen nem lehet érvényesiteni, mert érvényesitésiik veszteséget eredményez vagy
noveli a mar meglévd veszteséget]; illetve annak eldontéséhez, hogy a tobbletinformacio
aranyban all-e a raforditott koltségekkel.
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2. A szamyviteli munka szakaszai

A szamvitel célja a vagyon, illetve a vagyon valtozdsanak kimutatasa. A vagyon valtozasat
kiilonboz6 gazdasagi események okozzak.

A konyvvezetés az a tevékenység, amelynek keretében a gazdalkodo a tevékenysége soran
eléforduld, a vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére kihaté gazdasagi eseményekrdl — a
szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint - folyamatosan nyilvantartast vezet és azt az
tizleti év végével lezarja. A vallalkozé igényétdl fiigg, hogy a konyvvitel milyen részletesség-
gel, milyen iddszakonként mutatja ki és dolgozza fel a gazdasagi folyamatot. A szamviteli
torvény szamos valasztasi lehetdség mellett koveteli meg a konyvviteli alapelvek, szabalyok
betartasat.

A kettds konyvvitel a vallalkozoénal megtortént valamennyi gazdasagi miiveletet megfigyel,
méri €s zart rendszerben feljegyezi. A vagyont kettds szemléletben veszi szamba: egyrészt a
vallalkozasi tevékenységben betoltott szerepe szerint (eszkozok A vallalkozasokban lezajlo
gazdasagi mozgasok Osszességét gazdasagi folyamatnak nevezziik. A gazdasagi esemény a
gazdasagi folyamat egy mozzanata. A gazdasagi eseményeket gyakran nevezik gazdasagi
miveletnek is. A gazdasagi miivelet olyan beavatkozas, amelynek hatdsara megvaltozik a
gazdalkod6 vagyoni helyzete és jovedelemhelyzete.

——Pp Szigoru egymasra épiilés
—» Kotelez6 kapcsolat
=== Nem mindig kotelez6é kapcsolat

Eredmény-
fkimutatés)

% Szintetikus

yilvantartasok

Analitikus
nyilvantartasok

-7/ Nyilvantartasok \
ermeszetes egységben

Bizonylatok

a4

Gazdasagi események

Mérleg, leltar Indulé vagyon

Forras: KOZMA 2001
1.1 abra: A szamviteli munka szakaszai

A vallalkozasokban lezajlo gazdasagi mozgasok Osszességét gazdasagi folyamatnak nevez-
ziik. A gazdasagi esemény a gazdasagi folyamat egy mozzanata. A gazdasagi eseményeket
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gyakran nevezik gazdasagi miiveletnek is. A gazdasagi miivelet olyan beavatkozas, amelynek
hatasara megvaltozik a gazdalkodd vagyoni helyzete ¢és jovedelemhelyzete.

A vagyon valtozasat okoz6 egy-egy gazdasagi esemény tobb mérlegsort is érinthet, de nem
kell minden gazdasagi miivelet utan Gjabb mérleget késziteni. A valtozasok nyilvantartasanak
sajatos eszkozei a fokonyvi szamlak, amelyek a mérleg és az eredménykimutatés sorait képvi-
selik. A fokonyvi szamlak hasznalataval egyszeriibb a mérlegre (vagyon), az
eredménykimutatasra (vagyonvaltozas) gyakorolt hatds nyomon kovetése.

A konyvviteli tevékenység folyamata a szamlak év eleji megnyitdsatdl a folyamatos konyvve-
zetésen at a szamlak év végi zarasaval az lizleti év végén készitendo beszamoloig vezet.

A szamviteli munka soran az indulé mérleg adataibol kiindulva nyitjuk meg egy elszamolasi
idészak (lizleti év) nyilvantartdsait. A gazdasdgi eseményekrdl bizonylatokat készitiink,
bizonylatokat nyilvantartasba vessziik a konyvvezetési munka folyaman, amelynek keretében
részletes (analitikus) és Osszegzd (szintetikus) nyilvantartdsokat vezetiink. A folyamat (iizleti
év) végén a nyilvantartasokbol, azok zarasa utan elkészitjiik az aktualis évrdl szo6lo
beszamolot.

A BIZONYLATOK

A szémviteli szabalyok alkalmazéi, illetve a szamviteli szabalyokat ellendrzék szaméra
kiemelt fontossagliak a szamviteli bizonylatokkal kapcsolatos torvényi rendelkezések.

SZAMVITELI BIZONYLAT minden olyan, a gazdalkod¢ altal kiallitott, készitett, illetve a
vele iizleti vagy egyéb kapcsolatban 4all6 természetes személy vagy mas gazdalkodo altal
készitett okmany - fliggetleniil annak nyomdai vagy egyéb el6allitasi modjatol - amelyet a
gazdasagi esemény szamviteli nyilvantartdsa céljabol készitettek és rendelkezik a szamviteli
torvényben meghatarozott altalanos alaki és tartalmi kellékekkel.

Szamviteli bizonylat:
- szamla,
- szamlat helyettesitd okmany,
- szerzOdés,
- megallapodas,
- kimutatas,
- hitelintézeti bizonylat,
- bankkivonat,
- jogszabalyi rendelkezés,
- egy¢b ilyennek mindsithetd irat.

A szamviteli bizonylatot a gazdasagi miivelet, esemény, megtorténtének, illetve a gazdasagi
intézkedés megtételének vagy végrehajtasanak idopontjaban kell kiallitani.

Szabalyszerii az a bizonylat, amely az adott gazdasagi miiveletre (eseményre) vonatkozdan a
konyvvitelben rogzitendd és a mas jogszabalyban el6irt adatokat a valosdgnak megfelelden,
hianytalanul tartalmazza, megfelel a bizonylat altalanos alaki és tartalmi kovetelményeinek,
¢s amelyet — hiba esetén — eldirdsszerlien javitottak. Ez megvaldsithatdo 1) bizonylat
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kiallitasaval (de a régit is megdrizve) vagy az adat olyan javitdsaval, hogy az eredeti is
felismerhetd legyen.

BIZONYLATOKKAL SZEMBENI KOVETELMENYEK:

— adatainak alakilag €s tartalmilag hitelesnek, megbizhatonak ¢és helytallonak kell lennie,
—  szerkesztésekor a vilagossag elvét szem el6tt kell tartani,

—  magyar nyelven kell kiallitani, kiilfoldi megrendeld esetén annak nyelvén is feltlintethe-
tok az adatok,

— akiilfoldi szallito, szolgaltatd szamlajan az adatokat magyarul is fel kell tiintetni.

—  atalakulas esetén a jogelddnél figyelembe nem vett, a jogelddnél keletkezett, illetve a
nevére kiallitott bizonylatokat a jogutdd rogziti a konyvviteli nyilvantartasokban,

—  a bizonylatok adatainak id6tallosagat a bizonylatok megdrzési idején beliil biztositani

kell.

BIZONYLATI ELV

e Minden gazdasagi muveletrdl, eseményrol, amely az eszkozok, illetve az esz-
kozok forrasanak alloméanyat vagy Osszetételét megvaltoztatja, bizonylatot kell
kiallitani (késziteni).

e A gazdasagi miiveletek (események) folyamatéat tiikr6z0 Osszes bizonylat
adatait a konyvviteli nyilvantartasokban rogziteni kell.

e A szamviteli (konyvviteli) nyilvantartasokba csak szabalyszertien kiallitott
bizonylat alapjan szabad adatokat bejegyezni. Szabalyszerli az a bizonylat,
amely a konyvvitelben rogzitendd és mas jogszabalyban eldirt adatokat:

— avalosagnak megfelelden,

— hidnytalanul tartalmazza,

— megfelel a bizonylat altalanos alaki, tartalmi kovetelményeinek,
— hiba esetén el6irdsszeriien javitott.

Az egyeztetés és ellendrzés lehetdségét biztositani kell a fokdnyvi konyvelés, az analitikus
nyilvantartasok és a bizonylatok kozott, fiiggetleniil az adathordozok fajtéitol, a feldolgozas
technikdjatol, logikailag zart rendszerrel.

BIZONYLATOKON ROGZITETT GAZDASAGI ESEMENYEK BEJEGYZESE, BIZON-
YLATOK FELDOLGOZASI RENDIJE:

A bizonylatokon rogzitett gazdasagi események adatait a szamviteli-kdnyvviteli nyilvan-
tartasokba kell bejegyezni, fel kell dolgozni ugy, hogy ha:

a.) azok pénzeszkozoket érintd gazdasagi miiveletek, a bizonylatok adatait késedelem nélkiil
—  készpénzforgalom esetén a pénzmozgassal egyidejiileg,

—  bankszamla forgalomnal a hitelintézeti értesités megérkezésekor,

—  egyéb pénzeszkozoket érintden legkésObb a targyhot kovetd ho 15-ig,

b.)egyéb gazdasagi miiveletek, események bizonylatainak adatait megtorténtiik utan, de
legalabb negyedévenként, legkésobb a targynegyedévet kovetd ho végéig.

BIZONYLAT ALAKI ES TARTALMI KELLEKETI:

—  abizonylat megnevezése €s sorszama vagy egyéb mas azonositoja,

—  abizonylatot kiallité gazdalkodo (ezen beliil szervezeti egység) megjelolése,

—  agazdasagi miiveletet elrendeld személy vagy szervezet megjeldlése, az utalvanyozo és
a rendelkezés végrehajtasat igazold személy, valamint a szervezettdl fliggden az ellendr
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aldirasa; a készletmozgdsok bizonylatain ¢és a pénzkezelési bizonylatokon az atvevo, az
ellennyugtakon a befizetd alairésa,

—  a bizonylat kiallitasdnak idépontja, illetve kivételesen - a gazdasagi muvelet jellegétol,
iddébeni hatélyatdl fliggden - annak az iddszaknak a megjeldlése, amelyre a bizonylat adatait
vonatkoztatni kell,

— a megtortént gazdasagi miivelet tartalmanak leirdsa vagy megjeldlése, a gazdasagi
mivelet okozta valtozdsok mennyiségi, mindségi €s - a gazdasagi miivelet jellegétdl, a
konyvviteli elszamolas rendjétdl fiiggden - értékbeni adatai,

—  kiils6 bizonylat esetén a bizonylatot kiallité gazdalkodd neve, cime,

—  a bizonylatok adatainak Osszesitése esetén az 0sszesités alapjaul szolgald bizonylatok
korének, valamint annak az idészaknak a megjelolése, amelyre az 0sszesités vonatkozik,

—  akonyvelés mddjara, az érintett konyvviteli szamldkra térténd hivatkozas (kontirozas).
—  akonyvviteli nyilvantartasokban tortént rogzités idopontja, igazolasa.

—  minden olyan adat, amelyet jogszabaly eldir.

Ha a konyvviteli nyilvantartds, mint szamviteli bizonylat technikai, optikai eljaras
eredménye, biztositani kell:

— az adatok vizudlis megjelenitése érdekében azoknak - sziikség esetén - a késedelem
nélkili kiiratasat,

—  az egyértelmii azonositads érdekében a kddjegyzéket.

(A szamviteli torvény nem teszi lehetové az elektronikus okiratok szamviteli bizonylatként
val6 hasznalatat a hitelesség és a megbizhatdsag kovetelményeinek hianyaban.)

A BIZONYLATOK MEGORZESE kapcsan a gazdalkodonak:

A.) Legalabb 10 évig olvashato illetve hasznalhat6 formaban kell megérizni

- az lzleti évrdl készitett beszdmolot, valamint az azt aldtdmasztd fokonyvi kivonatot,
leltart és értékelést, tovabba a naplofokonyvet, valamint mds a szamviteli torvény
kovetelményeinek megfeleld nyilvantartdst, az egyszerlsitett beszamolot alatamasztd leltart
¢s részletezo nyilvantartast,

— az adatok feldolgozasandl alkalmazott, miikod6képes allapotban tarolt szamitogépes
programot.

B.) Legalabb 8 évig olvashaté formaban kell megorizni

a konyvviteli elszdmoléast kozvetleniil és kozvetetten aldtdmasztd szadmviteli bizonylatot
olvashat6 formaban a konyvelési feljegyzések hivatkozasa alapjan visszakeresheté modon
(ide kell érteni a fokonyvi szdmlakat, az analitikus és részletezd nyilvantartasokat).

Foly6szamldknal az eléviilési id6 a folydszdmla megsziinésének iddpontjaval kezdédik. A
szigor szamadasu bizonylatok rontott példanyaira is vonatkozik a megdrzési kotelezettség.

A mego0rzési idon beliili szervezeti valtozas nem hatalytalanitja a kotelezettséget, igy a
bizonylatok megdrzésérdl a szervezeti valtozas végrehajtasakor intézkedni kell.

SZIGORU SZAMADASU NYOMTATVANYOK
—  akészpénz kezeléséhez kapcsolddd nyomtatvanyok,
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—  mas jogszabdly eldirdsa alapjan meghatarozott gazdasagi eseményekhez kapcsolodo
bizonylatok (ideértve a szamlat, az egyszerlsitett szamlat és a nyugtat is),

—  minden olyan nyomtatvany, amelyért a nyomtatvany értékét meghaladé vagy a nyom-
tatvanyon szerepld névértéknek megfeleld ellenértéket kell fizetni,

—  minden olyan nyomtatvany, amelynek illetéktelen felhasznalasa visszaélésre ad alkal-
mat.

A SZIGORU SZAMADASI KOTELEZETTSEG a bizonylatot, a nyomtatvanyt kibocsatot
terheli. A szigorti szamadés ald vont bizonylatokrol, nyomtatvanyokrdl a kezelésiikkel megbizott
vagy a kibocsatasukra jogosult személynek olyan nyilvantartast kell vezetni, amely biztositja
azok elszamoltatasat.

A fokonyvi kdnyvelés, az analitikus nyilvantartasok és a bizonylatok adatai kozotti egyezte-
tés és ellendrzés lehetdségét, fliggetleniil az adathordozok fajtajatol, a feldolgozas (kézi vagy
gépi) technikajatol, logikailag zart rendszerrel biztositani kell.

A KONYVVEZETES, a szamvitel egyik teriilete, az a tevékenység, amelynek keretében a
gazdalkodé a tevékenysége soran eléfordulod, a vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére ki-
hat6 gazdasagi eseményekrdl a szdmviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint folyamato-
san nyilvantartast vezet, s azt az lizleti év végével lezarja.

A beszdmolot konyvvezetéssel kell aldtdmasztani. A szdmviteli térvény a beszdmolo
készitésének szabalyaira helyezi a hangsulyt, a kdnyvvezetésre vonatkozdéan a szamviteli
torvény csak keretszabdlyokat ad, a keretszabalyokon beliill a vallalkozonak magéanak kell
kialakitania, szabalyoznia, miikodtetnie konyvvezetési rendszerét.

KONYVVEZETES FAJTAI
— egyszeres konyvvitel (csak nonprofit szervezetek egyes fajtainak),
— kettos konyvvitel.

KETTOS KONYVVITELT KOTELES VEZETNI
— minden vallalkozé
— Magyar Nemzeti Bank
— az allamhaztartas szervezetei, egyéb szervezet, gazdalkodo illetve természetes személy
altal alapitott egészségligyi, szocialis €s oktatdsi intézmény, ha azt korményrendelet
eloirja.

Egyszeres konyvvitelt vezethet:
- Egyesiilet, alapitvany, az 4llamhaztartds szervezetei, egyéb szervezet, gazdalkodo illetve
természetes személy altal alapitott egészségiigyi, szocidlis és oktatdsi intézmény, ha azt
kormanyrendelet lehet6vé teszi.

Az egyszeres konyvvitel rendszerének elemei:
— pénzforgalmi kdnyvvitel (a pénztarkonyv nevesitésre nem kertil),

— apénzforgalmi konyvvitelhez kapcsolddo részletezd nyilvantartasok.

A pénzforgalmi konyvvitel nemcsak a pénzforgalmi gazdasagi miveletekrdl, hanem a
pénzforgalmi miiveletekhez kozvetve kapcsolodo, de tényleges pénzmozgast nem eredmé-
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nyezd vagyonvaltozasokrol, a nem pénzben kiegyenlitett bevételrdl €s raforditasokrol is ko-
teles nyilvantartast vezetni.

A konyvvezetési mod megvaltoztathatd az aldbbiak szerint:

—  Egyszeres konyvvitelrdl kettds konyvvitelre:

a.) sajat elhatarozas alapjan barmelyik év januar 1-jével,

b.)kotelezd: azt az évet kovetd masodik év januar 1-jével, amikor az egyszerisitett
beszamolo készitésének feltételei két egymast kdvetd évben nem allnak fenn.

—  Kettds konyvvitelrdl egyszeresre nem lehet attérni. Kivéve: beolvadas esetén.

A KETTOS KONYVVITEL MUVELETEI:

— A gazdasagi (iizleti) események rogzitése bizonylatokon kell, hogy torténjen. (Bizon-
ylati elv, bizonylati fegyelem.)

— A bizonylatokon 1év adatok feldolgozasa, nyilvantartasba vétele kettdsen torténik,

a) Szamlasorosan: az események nyilvantartasba vétele a mérleg, illetve az eredménykimu-
tatas tételeit Onallé szamldkra bontva kétoldaltan. (Egységes szamlakeret, szamlarend,
fokonyvi kivonat.)

b) Idésorosan: az események nyilvantartasba vétele felmeriilésiik idérendjében, megjeldlve
az érintett szdmlakat. (Naplo: kiilonleges [gytijtd] naplok, vegyes naplok.)

— A konyvviteli zarlat elvégzése, amely magaba foglalja:

a) kiegészitd, helyesbitd, egyeztetd, 0sszesitd konyvelési feladatok elvégzését,
b) a fékonyvi kivonat elkészitését,

¢) a kdnyvviteli szamlak technikai lezarasat.

— A beszamolo Osszeallitasa. (A mérleg, az eredménykimutatas elkészitése, a beszdmolo
tobbi részéhez szdmviteli informacidk nyujtasa.)

A KONYVVITELI ZARLAT célja, a folyamatos konyvelés helyességének idészakonkénti
ellendrzése. A konyvviteli zarlathoz az lizleti év végén a folyamatos kdnyvelés teljessé tétele
érdekében végzett kiegészitd, helyesbitd, egyeztetd, sszesitd konyvelési munkak és a szam-
lak technikai lezarésa tartoznak.

KONYVVITELI ZARLAT FELADATAL:

A kettés konyvvitelt vezetd gazdalkodoé a konyvviteli szamlakbol az éltala kivalasztott
idészakonként, de legalabb a beszamolo elkészitését, valamint a mas jogszabalyban eldirt, a
szamviteli adatokon alapul6 adatszolgéltatéds teljesitését megelézden, annak aldtdmasztisara
legalabb fokonyvi kivonatot koteles késziteni. A kdnyvviteli zarlat feladatai:

= Kiegészitd, helyesbitd, egyeztetd, 6sszesitd konyvelés .

= Fo6konyvi kivonat készitése.

= Konyvviteli szdmlak zarasa.

Az egyszeres konyvvitelt vezetdé gazdalkodé a naplofékonyvet vagy mas, a szamviteli
torvény kovetelményeinek megfeleld nyilvantartast az altala valasztott id0szakonként, de
legaldbb az egyszerisitett beszamolo alatdmasztasdhoz, valamint mas jogszabalyban eldirt, a
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szamviteli adatokon alapul6 adatszolgaltatashoz koteles lezarni. A konyvviteli zérlat felada-
tai:

= naplofokonyv zarasa.

= részletezd nyilvantartasok zarasa.
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3. A vallalkoz6 vagyona

A VALLALKOZO VAGYONA

FOGALMA: avagyona | AVAGYON CSOPORTOSITASANAK
vallalkozas tulajdonaban, | ISMERVEIL i i )
kezelésében 1évo eszkozok ¢ a vallalkozasi tevékenységben
egyiittes értéke. betoltott szerepiik,

* eredetiik.
A VAGYONT:
* A tevékenységben betoltott ¢ Eredetiik szerint csoportositva
szerepiik szerint csoportositva FORRASOK -nak nevezziik.
ESZKOZOK -nek

/ Vagyon \

Eszkoz = Forras

3.1. A mérleg

A vagyon a vallalkozés tulajdonaban, hasznalataban 1évd anyagi és nem anyagi (im-
materialis) javak, valamint a hozzajuk kapcsolodo jogok Gsszessége. A vagyon kimutatasara
szolgédlo egyik szamviteli okmany a mérleg (a masik a leltar). A mérleg a vagyont
pénzértékben, egy adott idépontra — a fordulémapra — vonatkoztatva mutatja kettos
vetiiletben (kétféle szempont szerint csoportositva): egyrészt mint eszkézoket, masrészt mint
forrasokat.

Mérleg: Olyan szamviteli okmany, amely a vallalkozas eszkozeit és forrasait
osszevontan, pénzértékben, egy adott idépontra vonatkoztatva,
szabalyszeriien értékelve, eldirt szerkezetben mutatja.

Eszkozok: A vallalkozas vagyona a vagyontargyak rendeltetése, a vallalkozas
miikodésében betoltott szerepe, megjelenési formaja szerinti csopor-
tositasban.

Forrasok: A vallalkozas vagyona eredet szerinti bontasban.

A mérleg a vagyontargyakat elvileg teljes részletességgel, konkrét megjelenési for-
majuk szerint is tartalmazhatnd (pl. 6 db traktor, 12 db kalapacs, 8 tonna homok stb.), ez
azonban igen hosszadalmas felsorolashoz vezetne, amely végiil attekinthetetlenné tenné a
mérleget. Eppen ezért mind az eszkozoket, mind a forrasokat csoportokba soroljuk valamely
Iényeges tulajdonsaguk alapjan, és a mérlegben mar csak ezeknek a vagyoncsoportoknak az
Osszevont értéke szerepel. A legdsszevontabb vagyonelemek a mérlegben az Gn. mérlegféc-
soportok (ezeket nagybetiikkel jeloljik), a focsoportokon beliili kisebb egységek a mér-
legesoportok (ezeket romai szamok jelolik), és a csoportokon beliili legkisebb egységek a
mérlegtételek (ezeket arab szamokkal jeldljiik).
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3.1. tablazat. Leegyszerisitett mérlegséma (,,A” valtozat)

MERLEG
ESZKOZOK FORRASOK
A. | Befektetett eszkozok D. |Sajat toke
B. |Forgéeszkozok E. |Céltartalékok
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok F. |Kotelezettségek
G. |Passziv idébeli elhatarolasok
szkozok Osszesen Forrasok 6sszesen

Az 3.1. tablazatban bemutatott mérlegséma nagyon leegyszertsitett, csupan a nagybetiivel
jelzett mérlegfécsoportokat tartalmazza. Ha megszamoljuk, kideriil, hogy 6sszesen hét mér-
legf6csoport 1étezik. A hét mérlegfécsoportbol
. harom (aktiv és passziv idObeli elhataroldsok, céltartalékok) specidlis szamitdsokon

alapul, ,,nem igazi vagyonelem”, tartalma elétanulmanyok nélkiil aligha értelmezhetd; e
harom csoportra a késébbiekben tériink vissza
= a maradék négy focsoport (befektetett eszkozok, forgdeszkozok, sajat toke, kotelezet-
tségek) tartalma elétanulmanyok nélkiil is érthetd, igy ezek értelmezésére most tesziink
kisérletet.
A mérleg eszkozoldalan taldljuk a befektetett eszkozoket és a forgdeszkozoket.
Elkiilonitésiik egyetlen ismérv — az idé6 - alapjan torténik.

Befektetett Olyan eszkozok, amelyek a vallalkozast tartésan (egy évet megha-
eszkozok: ladéan) szolgaljak.

A befektetett eszkozok — rendeltetésszerli hasznélatuk esetén — egy évnél hosszabb
ideig megoérzik eredeti megjelenési formajukat, képesek betdlteni eredeti funkcidjukat. A be-
fektetett eszk6zok lehetnek:

» Nem anyagi eszkozok, amelyeknek anyagi megjelenési formdja ugyan nincs (nincs
kiterjedésiik, tomegiik, sziniik, szaguk stb.), ugyanakkor sziikségesek a vallalkozés
mikodtetéséhez ¢és forgalomképesek (pl. tartos bérleti jog, szabadalom, szoftver stb.). A
befektetett eszkdozoknek ezt a csoportjat nevezziik immateridlis javaknak.

*  Anyagi eszkdzok, amelyeket a véllalkozason beliil, a vallalkozasi tevékenység folytatasa
érdekében miikodtetnek (pl. gép, épiilet, jarmi stb.). Ez az eszkdzcsoport a targyi esz-
kozok elnevezést hordozza.

. Mas vallalkozasban (esetleg maganszemélynél) lekotott, mas vallalkozasba befektetett,
mas vallalkozas tevékenysége soran mikodtetett eszkozok (részesedések mas val-
lalkozasokban, adott kdlesondk stb.). Ennek az eszkdzcsoportnak a hivatalos elnevezése:
befektetett pénziigyi eszkozok.

Forgoeszkozok: Olyan eszkozok, amelyek a vallalkozast nem tartésan (egy évnél
rovidebb ideig) szolgaljak.

A takarmény pl. olyan eszkdz, amely a felhaszndldst kovetden (tehat miutdn megetettiik az
allattal) azonnal elvesziti eredeti megjelenési formajat. A munkaruha tobb termelési folya-
matban is részt vehet, de egy éven beliil szintén elhasznalodik. A forgoeszkdzokben tehat az a
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kozos, hogy — rendeltetésszerli hasznalatuk esetén — egy éven beliil elveszitik eredeti meg-
jelenési forméjukat. A forgdeszkdzok lehetnek:

= Vasarolt készletek (nyersanyagok, aruk) és sajat termelésti készletek (pl. félkészter-
meékek, késztermékek).

=  Kovetelések, azaz a masik fél altal elismert fizetési igények (pl. a vevo atvette toliink
az arut, de még nem fizette ki).

= Ertékpapirok, azaz valamilyen jogot megtestesitd forgalomképes okiratok (természete-
sen csak azok, amelyek varhatéan egy éven beliil lejarnak, vagy amelyeket egy éven
beliil értékesiteni szdndékozik a vallalkozas).

»  Pénzeszkozok (készpénz, szdmlapénz).

Mindezek utan térjiink at a mérleg forrasoldaléra!

Sajat toke: Olyan forras, amelyet a tulajdonosok a vallalkozas szamara véglege-
sen atadtak, vagy az adozott eredménybol a vallalkozasban hagytak.

crer

leszogezhetjlik, hogy egyrészt a vallalkozas szaméra véglegesen atadott, masrészt a val-
lalkozas nyereséges miikodésébol szarmazd toékérdl van szo. Visszaadasi kotelezettség nem
terheli, ennek megfelelden kamatot, kezelési koltséget sem kell utdna fizetni, a tulajdonosok
azonban bevitt tokéjlik utan igényt tartanak a nyereség egy részére (osztalék, részesedés).

Kotelezettségek: Olyan forrasok, amelyeket visszaadasi kotelezettség mellett, idei-
glenesen birtokol a vallalkozas.

A kotelezettségeket mas néven idegen tokének, idegen forrdsoknak is nevezik. Ko6z0s
jellemzdjiik az, hogy valamennyit vissza kell fizetni, egy résziik utdn pedig kamatot és egyéb
terheket (hitelbiralati dij, kezelési koltség stb.) is kell fizetni.

3.2. tablazat. Leegyszerisitett mérlegséma a mérlegcsoportok feltiintetésével (,,A” valtozat)

ESZKOZOK FORRASOK
A. |Befektetett eszkozok D. |Sajat toke
L. Immaterialis javak L. Jegyzett toke
II. Targyi eszkozok II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
I1I. Befektetett pénziigyi eszk6zok III. | Toketartalék
B. Forgoeszkozok IV. | Eredménytartalék
L Készletek V. Lekotott tartalék
II. | Kévetelések VL. | Ertékelési tartalék
II1. Ertékpapirok VIL.| Meérleg szerinti eredmény
Iv. Pénzeszk6zok E. Céltartalékok
C. Aktiv idébeli elhatarolasok F. Kotelezettségek

L. Hatrasorolt kotelezettségek
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II. Hosszu lejaratu kotelezettségek

III. | Rovid lejaratu kotelezettségek

G. Passziv idobeli elhatarolasok

ESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN

A 3.2. tablazafban mar részletesebben, mérlegcsoportok szerinti bontasban tekinthetjiik at
az eszkozoket és forrasokat. A kovetkezd fejezetekben e mérlegcsoportokat kozelebbrdl is
szemiigyre vessziik.

A LELTAR és FOBB ISMERVEI

a/ A leltar mérleggel megegyez6 ismérvei:
- egy adott id6pontra vonatkozik,
- teljeskort, minden eszkdzre és forrasra kiterjedden a vagyont mutatja,
- felelds személyeknek aléirdssal kell igazolni a valodisagat.

b/ A leltar mérlegtd]l megkiilonboztetd ismérvei:
- mérésmad: a leltar mennyiségi és értékbeni adatokat is tartalmaz
- felépités: kotetlen sorrendben, teljes részletességgel tartalmazza a vagyon részeit.

Osszefoglalva rdgzitsiik azt, hogy

- a mérleg - mint a beszamolo része - a tajékoztatas eszkoze,
a leltar pedig a beszdmol6 alatamasztasara szolgald szamviteli okmany, amely a szamvitelben
betdltott szerepén tul a vagyontargyakért felelés személyek elszamoltatasanak eszkdze is lehet
(arra is felhasznalhatjak).

3.1.1. Az eszkozok

Az el6zd fejezetben megismertiik az eszkozok fogalmét, valamint megkiilonboztettiik a
befektetett eszkozoket és a forgdeszkozoket. A befektetett eszk6zok tovabbi tagolasat
SZTANO és VOROS (2001a) nyoman két 1épésben hajtjuk végre. Elsé 1épésben eldontjiik,
hogy az egyes eszkdzok megszerzésével, 1étrehozdsaval hova fektet be a vallalkozas: a sajat
tevékenységébe, vagy mas vallalkozasba? Ha az utobbi eset fordul eld, akkor az adott eszkozt
a befektetett pénziigyi eszkdzok kozé soroljuk. Ha a véllalkozas a sajat tevékenységébe fektet
be, akkor kovetkezik a masodik 1épés: el kell donteniink, hogy a befektetés anyagi jellegii
(targyiasult) vagy nem anyagi jellegii (immaterialis). Eszerint a befektetett eszkdzok harom
csoportja:

* Immaterialis javak

» Térgyi eszkdzok

= Befektetett pénziigyi eszkdozok

Immaterialis javak: Azok a nem anyagi eszkozok, amelyek tartésan (egy éven til) szol-
galjak a vallalkozas tevékenységét.

Az immaterialis javak csoportjai a mérlegben:
= Alapitas, atszervezés aktivalt értéke
= Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
» Vagyoni értékill jogok (az ingatlanokhoz kapcsolodo vagyoni értékii jogok kivételével)
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= Szellemi termékek

= Uzleti vagy cégérték

» Immaterialis javakra adott eldlegek
* Immaterialis javak értékhelyesbitése

A fenti csoportok koziil az alapités, atszervezes és a kisérleti fejlesztés aktivalt értéké-
nek, valamint az immateridlis javak értékhelyesbitésének kimutatdsa nem kotelezd, a tobbi
csoport kimutatasa kotelezd. Az alapitas, atszervezés €s a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke,
valamint az lizleti vagy cégérték tartalmanak értelmezéséhez még tovabbi fogalmak tisztazasa
sziiksége. A tobbi csoport tartalmanak ismertetésére itt €s most tesziink kisérletet.

Vagyoni értékii jogként - SZTANO és VOROS (2001a) nyoman - egy vagyontargy-
nak a haszndlati jogéért fizetett 0sszeget mutatjuk ki az aldbbi megkdtések mellett:
» az ingatlanokhoz kapcsolddo vagyoni értékii jogokat nem ebbe az eszkdzcsoportba so-
roljuk, hanem a targyi eszk6z6kon beliil az ingatlanok csoportjaba;
» a szellemi terméknek mindsiilé vagyoni értékii jogok a szellemi termékek csoportjaba
keriilnek;
= avagyoni értéki jog csak akkor keriilhet ebbe a csoportba, ha a hasznalatért fizetett el-
lenértéket nem a hasznalat soran folyamatosan (havonta, negyedévente) fizeti meg a
vallalkozas, hanem egy 0sszegben és eldre.
Tipikusan ebbe a csoportba tartozik pl. (vd. ROTH, 2002b) a gépek tartos bérleti joga, a kon-
cesszios jog (pl. televizid- €s radio-frekvencidk joga, szerencsejatékok joga), a jatékjog (pl.
labdaragok esetében), a markanév, a licenc.

A szellemi termék - SZTANO és VOROS (2001a) nyomén — ,,olyan id6tallo alkotas,
amelynek létrehozasdban a szellemi munka jatszik dontd szerepet, és amelynek alkal-
mazasaval anyagi vagy nem anyagi javak hozhatok létre.” Ide soroland6é tipikusan a
talalmany, az iparjogvédelemben részesiild szabadalom ¢és ipari minta, a szerzdi jogvédelem-
ben részesiild szoftver, a jogvédelemben nem részesiild, de titkossag révén monopolizalt
know-how ¢és gyartasi eljaras, a védjegy.

Az immateridlis javakra adott elélegek az immateridlis joszag eladdjanak eldleg
cimén eldre — a szamla beérkezése eldtt — kifizetett, a levonhato altalanos forgalmi adot nem
tartalmazd Osszeg. Az immaterialis javakra adott el6leg — gazdasagi tartalma szerint —
valojaban kdvetelés, ezért év kdzben a kovetelések kozott szerepel, €s csak év végén, a mér-
legben keriil az immaterialis javak csoportjaba.

Az immaterialis javak értékhelyesbitése a vagyoni értékii jogok €s a szellemi ter-
mékek mérlegkészitéskori aktudlis piaci értékének és a nyilvantartasainkban szerepld értéké-
nek a pozitiv kiilonbozete.

Az értékhelyesbités értelmezéséhez kissé ,,elore kell szaladnunk”, mert tudnunk kell
azt, hogy a szamvitel az eszko6zoket multbeli értéken tartja nyilvan. Ez a multbeli érték a ny-
ilvantartas szerinti (kényv szerinti) érték, amely Ugy alakul ki, hogy azt az értéket, amelyen az
eszk0z bekeriilt a vallalkozasba (ez vasarolt eszk6zoknél az Un. beszerzési érték, sajat
eléallitasu eszkozoknél pedig az eldallitasi érték, kozos elnevezéssel: bekeriilési érték)
modositjuk néhany — az sztv. altal megengedett — értékmoddositassal (errdl részletesebben Id.
1.4. fejezet). A nyilvantartasainkban szerepld érték tehat vagy megegyezik az eszkoz
bekeriilési értékével, vagy annak modositott valtozata, igy akar jelentOsen is eltérhet az esz-
koz aktudlis piaci értékétdl. E fészabaly alol a szamviteli torvény néhany eszkdzcsoport (a
befektetett eszk6zok meghatarozott csoportjai) esetében kivételt tesz, amennyiben engedé-
lyezi az aktudlis piaci érték ¢s a multbeli (nyilvantartds szerinti, kdnyv szerinti) érték pozitiv
kiilonbozetének a kimutatdsat. Az értékhelyesbitések Osszegét eszkdzcsoportonként kiilon
sorban kell kimutatni, értékiikkel nem szabad az eszk6zok nyilvantartds szerinti (konyv
szerintl) értékét modositani. Az értékhelyesbités a mérleg eszkdzoldalan novekedést okoz,
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ezért — biztositva a mérlegegyezOséget - a forrasoldalon az értékhelyesbitésekkel azonos
Osszegl értékelési tartalékot (1d. késébb, a sajat toke targyalasandl) mutatunk ki.

Targyi eszkozok: Azok az anyagi (targyiasult) eszkozok, amelyek tartésan (egy éven
tul), kozvetve vagy kozvetleniil szolgaljak a vallalkozas
tevékenységét, fiiggetleniil attél, hogy iizembe helyezésiik
(hasznalatba vételiik) megtortént-e vagy sem.

A targyi eszk6zok kozé tehat a vallalkozasba befektetett anyagi (materialis) eszkdzok
tartoznak, akar hasznalatba vették mar ezeket, akar nem. Ide értend0k tovabba a beru-
hazasokra adott eldlegek, a targyi eszk6zok értékhelyesbitése €s - haszndlati idejiiktdl flig-
getlentil - a tenyészallatok. Ennek megfelelden a targyi eszk6zok csoportjai az alabbiak:

» Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok
= Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek

= Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

* Tenyészallatok

» Beruhdzasok, felajitasok

» Beruhazasokra adott el6legek

» Targyi eszk6zok értékhelyesbitése

Ingatlan a f6ld ¢s minden olyan anyagi eszkdz, amelyet a folddel tartos kapcsolatban
1étesitettek. Masképp: ingatlan a fold és a folddel alkotérészi kapcsolatban all6 minden dolog.
Az ingatlanok a veliik alkotorészi kapcsolatban allo foldtdl allapotuk, allaguk valtozatlansaga
mellett altaldban nem mozdithaték el. Ide sorolandd tipikusan a term6fold, a telek, a
telkesités, az erdd, az iiltetvény, az épiilet, az egyéb épitmény. Termofold alatt a kiilonféle
modon, a kiilonb6zé miivelési dgakban (szanto, kert, gylimolcsos, sz616, gyep, erdd, nadas,
halast6) hasznositott foldteriiletek értékét értjiik. A telek (SZTANO és VOROS, 2001a) olyan
foldparcella, amelyhez valamilyen kiilonleges rendeltetés kapcsolodik (tobbnyire épiilet,
épitmény elhelyezése). A telkesités (ADORJAN, 2002) olyan (beruhdzasnak mindsiild)
tevékenység eredménye, amely a fOldteriilet hasznosithatésdganak novelése érdekében
modositja a talaj tulajdonsagait, tartésan javitja a termelés feltételeit (pl. tereprendezés, dré-
nezés stb.). A telkesités értékét és annak a foldteriiletnek az értékét, amelyen a telkesités talal-
hato, természetesen elkiilonitve kell kimutatni. Ultetvényként a tobbéves folyamatos ter-
melésre alkalmas ndvények értéke jelenik meg a hozzajuk tartozd tdmberendezések értékével
egyiitt (pl. gyiimolcsfaiiltetvények, szoloiiltetvények, komloiiltetvények stb.). Az iiltetvény
értékét és hozza kapcesolodo foldteriilet értékét természetesen szintén elkiilonitve mutatjuk ki.
Az épitmény (SZTANO és VOROS, 2001a) ,,0lyan ...miiszaki alkotas, amely altaldban ala-
pozés, vagy a talaj természetes allapotanak megvaltoztatasa révén johet 1étre €s a talajtol csak
elemeire valo szétbontés ttjan tavolithato el.” Az épitmény lehet éplilet vagy egyéb épitmény.
Az épiilet (SZTANO és VOROS, 2001a) ,olyan 6nalld épitmény, amely a kiilsé tértél
épiiletszerkezetekkel elvalasztott teret alkot.” Egyéb épitmény a nem épiiletnek mindsiild
épitmény (pl. utak, hidak, gatak, keritések, vizvezeték, villanyvezeték stb.). Az ingatlanok-
hoz kapcsolodo vagyoni értékii jogok kozott kiillonosen a foldhasznalat, a haszonélvezet, a
hasznalat joga, a bérleti jog, a szolgalmi jog, valamint az ingatlanok rendeltetésszer(i
hasznalatanak elofeltételét jelentd — jogszabalyban nevesitett — hozzajarulasok (villamosfe-
jlesztési hozzajarulés, viz- és csatornahaszndlati hozzdjarulas, gazelosztd vezetékre vonatkozé
halozatfejlesztési hozzajarulas) megfizetése alapjan szerzett hasznalati jogok értéke jelenik
meg.

A miiszaki berendezések, gépek jarmiivek kozott kell kimutatni (ADORJAN, 2002)
,»a rendeltetésszerlien hasznélatba vett, lizembe helyezett, a véllalkozé tevékenységét koz-
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vetlentil szolgalo erégépeket, erdmiivi berendezéseket, egyéb gépeket, berendezéseket, miisz-
ereket és szerszamokat, szallitdoeszkozoket, hirk6zlo berendezéseket, szamitastechnikai esz-
kozoket, a tevékenységi profilt meghataroz6 vasuti, kozati, vizi és légi kozlekedési esz-
kozoket...” Az egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek kozvetetten szolgaljak a val-
lalkozasi tevékenységet (pl. irodai berendezések, szamitastechnikai eszkozok, a vallalat veze-
tdit szallitd személygépkocsik stb.).

A tenyészallatok olyan allatok, amelyek tartasi koltségeinek megtériilését — fiig-
getleniil hasznositasi idejlik hosszatol — valamilyen levéalaszthatd (a testiiktdl elkiilonithetd)
termek (szaporulat, tojas, gyapju, tej), illetve az allat egyéb teljesitménye (6rzokutyanal rzési
szolgéltatés, sportlonal lovagoltatas stb.) biztositja.

Beruhazasként a rendeltetésszertien hasznalatba még nem vett targyi eszkozok értékét
mutatjuk ki, fiiggetlentil attdl, hogy az iizembe még nem helyezett targyi eszkozt vasaroltuk-e,
vagy sajat kivitelezésben allitottuk eld. Ide értendé a mar meglévo targyi eszkoz bovitésével,
rendeltetésének megvaltoztatasaval, atalakitasdval, élettartamanak novelésével 1étrehozott
érték is. Felujitas (ADORJAN, 2002) az elhasznalodott targyi eszkoz eredeti allaganak he-
lyreéllitasat célzo tevékenységgel 1étrehozott érték. A felujitds kdvetkeztében az eszkoz élet-
tartama novekszik, eredeti miiszaki allapota részben vagy egészben visszadll, az eldallitott
termékek mindsége jelentdsen javul. A felujitds nem tévesztendd Ossze a karbantartassal,
amely az eszkozok folyamatos, zavartalan, biztonsagos miikodését szolgald tevékenység.

A beruhazasokra adott elélegek az immateridlis javakra adott ellegekhez hasonldéan
értelmezhetdk: a beruhdzasi szallitoknak eldleg cimén a szamla megérkezése eldtt, eldre ki-
fizetett Osszegek. Ev kozben — gazdasagi tartalmuknak megfeleléen — ezek is a kovetelések
kozott szerepelnek, €s csak év végén, a mérlegben keriilnek a targyi eszkdzok kozé.

A targyi eszkozok értékhelyesbitése az immateridlis javak értékhelyesbitéséhez
hasonloan értelmezhetd: az ingatlanok, a muiszaki berendezések, gépek, jarmiivek, az egyéb
berendezések, felszerelések, jarmiivek, valamint a tenyészallatok aktudlis (mérleg-
készitéskori) piaci értékének ¢€s nyilvantartas szerinti (kdnyv szerinti) értékének pozitiv
kiilonbozete.

Befektetett pénziigyi Mas vallalkozasban (esetleg maganszemélynél) tartéosan lekotott

eszkozok: eszkozok (részesedések, adott kolesonok, értékpapirok), amelyek
elsodleges célja tartés jovedelemszerzés (osztalék, kamat),
és/vagy iranyitas, ellendrzés, befolyasolas elérése a masik val-
lalkozasban.

A befektetett pénziigyi eszkdzok csoportjai a mérlegben:
= Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
» Tart6san adott kdlcson kapcsolt véllalkozasban
=  Egyéb tartos részesedés
» Tartosan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozasban
= Egyéb tartosan adott kdlcson
= Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
= Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése

A befektetés forméaja lehet
= tulajdoni részesedést jelentd befektetés (részesedés)
= hitelviszonyt megtestesito értékpapir
= adott kdlecson
* hosszu lejarati bankbetét
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A tulajdoni részesedést jelentd befektetés (részesedés) a birtokosadnak vagyoni (pl.
tulajdonjog) és egyéb jogokat (pl. szavazati jog, osztalékra vald jogosultsag) biztosit. A része-
sedés tulajdonosa egyben (rész)tulajdonosava valik annak a vallalkozasnak, amelybe befek-
tetett. A részesedés megszerzése torténhet pénzbeni betét befizetésével vagy nem pénzbeni
betét (apport) teljesitésével. Ez utobbi esetben a befekteté nem pénzt, hanem valamely mas
eszkozt ad at a részesedés megszerzése céljabol. A részesedés konkrét formdja lehet érték-
papir (pl. részvény), de az is lehet, hogy jogszabdly kifejezetten tiltja az értékpapir formajaban
valé megjelenitését (pl. kft.-lizletrész). Ide sorolandd kiilondsen (vo. sztv. 3. § /6/ bek.) a
részvény, az lizletrész, a részjegy, a vagyonjegy, a vagyoni betét, a hatarozatlan idejii befek-
tetési jegy, a kockdzati tokejegy, a kockdzati tokerészvény.

Az értékpapir valamilyen jogot megtestesito, forgalomképes okirat. A hitelviszonyt
megtestesito értékpapir olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (adds) meghatarozott
pénzdsszeg atvételét elismerve arra kotelezi magat, hogy ezt a pénzdsszeget, valamint annak
meghatarozott modon szamitott kamatat (vagy egyéb hozamat), és az altala esetleg vallalt
egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezonek) a megjelolt idében és
modon megfizeti, ill. teljesiti. Ide tartozik kiillondsen (v0. sztv. 3. § /6/ bek.) a kétvény, a kinc-
starjegy, a letéti jegy, a pénztarjegy, a célrészjegy, a takaréklevél, a jelzaloglevél, a hajorak-
levél, a kozraktarjegy, a karpotldsi jegy, a hatdrozatlan idejii befektetési jegy. (A felsorolt
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok koziil természetesen csak azok keriilnek a befektetett
pénziigyi eszk6zok kozé, amelyek eleget tesznek a tartossag kovetelményeinek, tehat egy
éven tali lejaratuak és a vallalkozas ezeket egy éven tul meg is kivanja tartani.)

A befektetett pénziigyi eszk6zok csoportositasa részben attdl fligg, hogy a befektetd
vallalkozas milyen részesedési, befolyasolasi viszonyban all azzal a vallalkozéssal, amelybe
befektet. Ennek megfeleléen az egyes csoportok tartalmdnak értelmezését megeldzden tisz-
taznunk kell a kapcsolt vallalkozas és az egyeéb részesedési viszonyban allo vallalkozas fo-
galmat.

Kapcsolt vallalkozasnak mindsiilnek egylittesen az anyavdllalat, a leanyvallalat, a
kozos vezetésii vallalkozas és a tdarsult vallalkozas.

Anyavallalat az a vallalkozas, amely egy masik vallalkozasnal (leanyvallalatnal) koz-
vetleniil vagy — mas leanyvallalatan keresztiil — kdzvetetten meghatdrozo befolyast képes
gyakorolni. A meghatarozo befolyas azt jelenti, hogy az anyavallalat egymaga képes
meghatarozni a lednyvallalat {izletpolitikajat, lizleti magatartasat. Ennek alapja lehet:

= tObbségi tulajdoni hanyadon alapul6 tobbségi szavazat;
= szerzOdéses jogviszonybol eredd meghataroz6 befolyas, amely szerzédésen, megélla-
podason, alapszabalyi eléirdson nyugszik.

Leanyvallalat az a vallalkozads, amelyre egy masik vallalkozas (az anyavallalat)
meghatarozo6 befolyast gyakorol.

Kozos vezetésii vallalkozas az a vallalkozas, amely esetében az anyavallalat, masrészt
egy vagy tobb masik vallalkozas a jogosultsagokkal paritisos alapon (egyenld aranyban)
rendelkezik. A kozds vezetésti vallalkozast tehat a tulajdonostarsak kozosen, kozos mege-
gyezes alapjan iranyitjak. Mivel a minimalis szavazati arany 33%, mindossze két lehetséges
valtozat alakulhat ki a valésagban:

= két tulajdonos (%2 — V4 ardnyt befolyas);
* hdarom tulajdonos (s — 5 — /5 aranyu befolyas).

Tarsult vallalkozas az a vallalkozas, amelyben az anyavallalat kozvetleniil vagy —
leanyvallalatan keresztiil — kozvetetten mértékado befolyast gyakorol az iizletpolitikara.
Mértékadoé befolyasrol akkor beszélhetiink, ha az anyavallalat kozvetleniil és/vagy - egy
vagy tobb leanyvallalatan keresztiil - kdzvetetten a szavazatok legaldbb 20%-aval (hitelintézet
esetében 10%-aval) rendelkezik.
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Az egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozas nem tartozik a kapcsolt val-
lalkozasok korébe. Olyan vallalkozas, amelyben a befektetd véllalkozas befolydsa nem
meghatarozo, nem paritasos és nem mértékado (tehat 20%-ot nem ér el).

Mindezek utan ratérhetiink a befektetett pénziigyi eszkozok csoportjainak értel-
mezésére. A tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban olyan tartos részesedéseket (rész-
vényeket, lizletrészeket, vagyoni betéteket) tartalmaz, amelyek kapcsolt vallalkozas(ok)hoz
kotddnek. A tartésan adott kolcson kapcesolt vallalkozasban mérlegtételben azokat az adott
kolesonoket kell kimutatni, amelyeket kapcsolt vallalkozasnak nyujtott a vallalkozas. Ide so-
rolandok azok a tartds bankbetétek is, amelyeket kapcsolt vallalkozdsnak mindsiilé banknal
helyezett el a vallalkozds. Egyéb tartds részesedésként azokat a tartds részesedéseket kell
szerepeltetni, amelyek egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasokhoz kapcsolédnak. A
tartésan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban mérlegtétel —
értelemszeriien — azokat a tartdosan adott kolcsonoket és tartdos bankbetéteket tartalmazza,
amelyek egyéb részesedési viszonyban allo vallalkozasokhoz kapcsolédnak. Egyéb tartésan
adott Kkolcsonként kell kimutatni azokat az adott kdlcsonoket és tartdés bankbetéteket,
amelyeket a vallalkozas olyan cég(ek)nek adott kdlcson, vagy olyan bank(ok)nal helyezett el,
amely(ek)ben nincs részesedése. A tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir mérlegté-
telbe azokat a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat kell besorolni,

* amelyeket hosszabb tavu (egy évet meghalado) befektetési céllal szerzett be a val-
lalkozas (ellenkezd esetben az értékpapirt — lejarattdl fiiggetleniil — a forgoeszkozok
kozott kell kimutatni), ill.

= amelyek lejarata, bevaltasa a targyévet koveto iizleti évben még nem esedékes.
Az értékpapir beszerzésekor tehat a vallalkozonak dontést kell hoznia: a beszerzett értékpapirt
egy évnél hosszabb ideig meg kivanja tartani (ekkor a befektetett pénziigyi eszkozok kozé
keriil), vagy nem (ekkor a forgdeszkozok kozé kell besorolni). Abban az esetben viszont, ha

az értékpapir futamideje egy éven beliil lejar, nincs eldontendd kérdés: a forgoeszkdzok kozt a
helye.

A befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése a tartds részesedések (tartos
részesedés kapcsolt vallalkozasban, egyéb tartés részesedés) aktualis (mérlegkészitéskori)
piaci értékének és nyilvantartas szerinti értékének pozitiv kiilonbozete.

A forgoeszkozok fogalmaval kordbban mar megismerkedtiink, tudjuk, hogy olyan
eszkozok tartoznak ebbe a fOcsoportba, amelyek a véllalkozast (egyes novendék-, hizo- és
egyeb allatok kivételével) nem tartosan (egy évnél rovidebb ideig) szolgaljak. A forgdesz-
kozok csoportjai:

= Készletek

=  Kovetelések
= Ertékpapirok
* Pénzeszkozok

Készletek: Azok a — tobbnyire raktarozhaté, mennyiségi mérdészamokkal kifejezhet6 -
forgoeszkozok, amelyek vagy egy termelési (tevékenységi) folyamatban
vesznek részt, és ennek soran eredeti megjelenési formajukat elveszitik,
vagy tobb termelési (tevékenységi) folyamatban vesznek részt, de egy éven
beliil elhasznalédnak. Ide sorolandék a novendék-, hizo- és egyéb allatok is,
fiiggetleniil attol, hogy az adott allatcsoportban mennyi ideig tartézkodnak.
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A készletek tehat a vallalkozas tevékenységét kozvetleniil vagy kozvetve, nem

tartdsan szolgald olyan eszk6zok, amelyek tobbnyire — még egyszer hangstlyoznom kell,
hogy tobbnyire, tehat nem minden esetben - egyetlen termelési (tevékenységi) folyamat soran
elveszitik eredeti megjelenési formajukat, és

amelyeket a termékek (ill. egyéb eszkozok) eldallitasakor, a szolgaltatasok nytjtasa-
kor fognak felhasznalni (anyagok),

amelyek a termelés valamely fazisdban vannak (befejezetlen termelés, félkész ter-
mékek) vagy mar elkésziiltek és értékesitésre varnak (késztermékek);

amelyeket a vallalkozas szokasos (rendszeres) tevékenysége keretében kereskedelmi
céllal szerzett be (kereskedelmi druk, gongyédlegek, kozvetitett szolgaltatdsok).

A készletek kozé sorolandok a fent felsoroltak mellett

hasznalatba vételiikig azok az anyagi eszkdzok, amelyek a vallalkozas tevékenységét
legfeljebb egy évig szolgaljak (szerszam, miiszer, felszerelés, munkaruha stb.);

azok az allatok, amelyek tartdsi koltségei az allatok ndévekedésében, tomegének
gyarapodasaban tériilnek meg, fliggetleniil attol, hogy ezek az allatok a vallalkozas
tevékenységét mennyi ideig szolgaljak (novendék-, hizo- és egyéb dllatok);

a készletekre adott eldlegek.

Ennek megfelelden a készletek tagoldsa az alabbi:

* Anyagok

= Befejezetlen termelés €s félkész termékek
» Novendék-, hizo- és egyéb allatok

= Késztermékek

= Aruk

= Készletekre adott eldlegek

A készleteket két csoportra oszthatjuk (ennek a csoportositasnak a jelentOségét az esz-

kozok értékelésének targyaldsakor latjuk majd). A vasarolt készletek kozé tartoznak

az anyagok,
az aruk,
a készletekre adott elélegek,

a sajat termelésii készletek csoportjaba pedig

a befejezetlen termelés és félkész termékek,
a késztermékek, valamint
a novendék-, hizo- és egyéb allatok.

Az anyagok olyan vasarolt készletek, amelyeket termékek eldallitasahoz, szolgal-

tatasok nyujtasahoz hasznalnak fel. Altaldban egy termelési, tevékenységi folyamatban
vesznek részt, ennek soran eredeti megjelenési formajukat elveszitik, értékiik atmegy, beépiil
az eldallitott termék, a nyujtott szolgaltatas értékébe. Ide sorolanddk azonban azok az anyagi
eszk6zok is, amelyek tobb termelési folyamatban vesznek részt, de elhasznalodasi idejiik egy
éven beliil van. A vallalkozas tevékenységében betdltott szerepiik szerint az anyagok lehetnek

Nyersanyagok, alapanyagok, amelyek az eldallitott termék 1ényeges részét alkotjak, a
termékeldallitas, szolgaltatasnyijtas meghatarozo elemei (pl. a névénytermesztésben a
vetdmag, az allattenyésztésben a takarmany, a husiparban a nyershus, az épitdiparban
a tégla, a cipdgyartasban a bor stb.).

Segédanyagok, amelyek szintén megjelennek az eldallitott termékben, a nyujtott szol-
galtatas sordn, de a termékeldallitasnak, szolgaltatdsnytjtasnak nem meghatarozo ele-
mei. Az alapanyaghoz hozzdadva, a terméket valamilyen sajatos tulajdonsaggal ru-
hazzak fel (pl. csdvazoszer, takarmanyadalék, fiiszer stb.).

Uzemanyagok, fiitéanyagok
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»  Fenntartdsi anyagok, amelyek az eszkézallomany javitasdhoz, karbantartasdhoz sziik-
ségesek.

»  FEgyeb anyagok (pl. tisztitoszerek, irodaszerek, csomagoldéanyagok, munkaruha, egy
éven beliil elhasznal6do szerszamok stb.).

Az aruk olyan vésarolt készletek, amelyeket a vallalkozéds értékesitési szandékkal
szerez be a rendszeres (szokasos) lizleti tevékenysége keretében. Az arukat nem dolgozza fel
a véllalkozas, hanem valtozatlan allapotban értékesiti tovabb. Az aruk fajtai:

» Kereskedelmi aruk, amelyek lehetnek raktari (nagykereskedelmi) arukészletek, ill.
bolti (kiskereskedelmi) arukészletek.

» Betetdijas gongyolegek, vagyis olyan tartds csomagoldéanyagok (pl. raklap, zsak, lada,
hordd, rekesz, palack, ballon stb.), amelyek a terméket, arut szallitds kdzben ovjak és
megfelelnek az alabbi feltételeknek:

1. Tobbszori szallitdsban vesznek részt (vagy erre alkalmasak).
2. A gongyolegeket betétdijas aron szamlazzak.
3. Kibocsatojuknak visszavaltasi kotelezettsége van.

= Kozvetitett szolgaltatdasok, azaz olyan teljesitmények, amelyeket a vallalkozas a me-
grendeldvel kotott szerzodés alapjan nem maga végez el, hanem egy masik val-
lalkozéssal végeztet el, majd valtozatlan formaban tovabbértékesit a megrendelonek.
A kozvetitett szolgaltatas 1étrejotte tehat legalabb harom szerepldt igényel: a me-
grendelot, aki/amely a vallalkozastol megrendel valamilyen teljesitményt; a vdl-
lalkozast, amely a megrendelt teljesitményt (vagy annak jol koriilhatarolhato részét)
nem maga végzi el, hanem elvégezteti egy masik vallalkozassal; a ,,masik” val-
lalkozast (alvallalkozot), amely a vallalkozas szdmara elvégzi és szdmlazza ezt a tel-
jesitményt. Kozvetitett szolgaltatasként a vallalkozasnal addig szerepel ez a teljesit-
mény, amig nem szamldzza tovabb a megrendeldnek.

A készletekre adott elélegek az immateridlis javakra vagy a beruhdzasokra adott el-
6legekhez hasonloan értelmezhetdk: a szallitoknak eldleg cimén a szamla megérkezése elott,
elére kifizetett osszegek. Ev kozben — gazdasagi tartalmuknak megfeleléen — ezek is a
kovetelések kozott szerepelnek, €s csak év végén, a mérlegben keriilnek a készletek kozé.

A befejezetlen termelés azoknak a sajat termelésti készleteknek az 6sszessége, amelyeken
a termékeldallitasi folyamat soran legalabb egy szdmottevd munkamiiveletet (a szamottevo
munkamiivelet fogalmat a vallalkozés a szamviteli politikajaban [1d. 1.8. fejezet] rogziti) mar
elvégeztek, de a mérleg fordulonapjan még megmunkalds alatt allnak. E készletek
elkiilonitése a termelési folyamattdl sok esetben nem lehetséges a termék karosodasa nélkiil
(pl. keltetdben 1évo tojas), vagy az elkiilonitésnek, az 1d6 el6tti raktarra vételnek egyszeriien
nincs értelme (pl. 6sszeszerelés alatt allo gép). A ndvénytermesztés specialis befejezetlen ter-
melése a kovetkezd évek ndovénytermesztése érdekében végzett munkak értéke, a mezei leltar
(ide sorolandok pl. az 6szi vetésii ndvényekkel 6sszefliggd, december 31-ig elvégzett munkak,
amelyeket a kovetkezd lizleti évben beérd termés érdekében végeztiink). Befejezetlen ter-
melésként kell kimutatni a véllalkozés altal mar teljesitett, de a mérleg forduldnapjaig még
nem szamlazott szolgaltatasokat is. Félkész termékek azok a termékek, amelyek a val-
lalkozasnal egy teljes megmunkalasi folyamaton mar keresztiilmentek, raktarra vehetdk, de a
késztermékek kritériumainak még nem felelnek meg, a véllalkozason beliil tovabbi meg-
munkalasra varnak. A késztermékek a vallalkozason beliill mar minden megmunkalési foly-
amaton keresztiilmentek, megfelelnek a rdjuk vonatkoz6é szabvanyoknak, miiszaki
eloirasoknak, barmikor értékesithetok.
Talan mar az eddigiekbdl is kitlint, de most célszerli hangsulyoznunk azt, hogy egy eszkoz
besorolasat valamely eszkdzcsoportba nem az eszkdz anyagi jellege hatarozza meg, hanem a
vallalkozas miikodésében betdltott szerepe. Pl. a novényvéddszer egy vegyipari vallalkozés-
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nal lehet késztermék, egy kereskedelmi cégnél aru, egy mezdgazdasagi vallalkozasnal nyer-
sanyag. Egy raktarépiilet egy ingatlanforgalmazo6 cégnél lehet aru, egy ipari vallalatnal pedig
targyi eszkoz (ingatlan).

A novendék-, hizo- és egyéb allatok kozé azok az éllatok keriilnek, amelyek tartési
koltségel az allatok ¢lotomegének gyarapodédsaban tériilnek meg (kivétel pl. méh, selyem-
hernyd). A névendékallatok csoportjdba a szopos €s elvalasztott allatok sorolanddk hizoba
vagy tenyé€sztésbe allitasukig, esetleg értékesitésiikig. A hizéallatok kozott a hizoba allitott
novendékallatok, a selejtezett és hizoba allitott tenyészallatok jelennek meg értékesitésiikig.
Az egyéb allatok csoportjat célszerlinek tlinik azon allatfajok szdmara fenntartani, amelyek
esetében a tenyészallatok, a novendékallatok és a hizoallatok elkiilonitett nyilvantartasa elvi-
leg lehetséges ugyan, de a gyakorlatban csak aranytalanul nagy tobbletmunkaval és —
koltséggel lenne megoldhat6 (pl. gondoljunk Gjfent a méhekre és a selyemhernyora). Minda-
zonaltal a csoport tartalma a szakirodalomban nem egységes. SZAKACS (2001) az em-
16s6kon és madarakon kiviili 4llatcsoportokat sorolja ide. SUTUS (2002) szerint emldsok és
madarak is keriilhetnek ebbe a csoportba, ,,altaldban a nem tenyész egyéb allatok™ (baromfi,
nyul, hal, méh, nutria stb.).

Kovetelések: Kiilonféle szerzédésekbdl vagy jogszabalyi eléirasokbol eredé, a masik fél
altal elismert fizetési igények.

A kovetelés tehat olyan pénzben kifejezett fizetési igény, amely szerzodéseken vagy
jogszabalyi eloirasokon alapul. A szerzédések lehetnek szallitasi szerz6dések (termék- vagy
aruértékesités esetén), szolgaltatasi szerzodések, kolcsonszerzodés stb. A masik szerz6do fél
nyilvanvaloan akkor ismeri el a kovetelést, ha a vallalkozas a szerz6désben foglaltakat fel-
Jesitette, azaz szallitotta az arut, terméket, szolgaltatast nyujtott stb. A kovetelés keletkezésé-
nek a feltétele tehat az elismert teljesités, azaz a szerz6déses kotelezettségek teljesitésének
visszaigazolasa a masik szerzddd fél részérdl. A kovetelések keletkezhetnek jogszabalyi
eldéirasokbol is. Ilyenek pl. a visszatéritendd adok, az 4allamhaztartastél igényelhetd
tamogatasok. A teljesités itt természetesen masképp értelmezendd: a kdvetelés akkor kelet-
kezik, ha annak jogszabalyban eldirt eldfeltételeit teljesitette a vallalkozas. A kovetelések
csoportjai a mérlegben:

=  Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)

= Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

= Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozassal szemben

» Viltokovetelések

= Egyéb kovetelések

Ev kozben — gazdasagi tartalmuknak megfeleléen - a kovetelések kozott tartunk ny-
ilvan egyes olyan vagyonelemeket is, amelyek év végén, a mérlegben mas eszkdz- vagy for-
rascsoportban szerepelnek. Ilyenek jellemzden az immateridlis javakra, a beruhdzasokra, a
készletekre adott eldlegek (év végén az immaterialis javak, a targyi eszkozok, illetve a
készletek kozé keriilnek), vagy az Un. jegyzett, de még be nem fizetett téke (év végén —
negativ eldjellel — a sajat toke elemeként jelenik meg.

A Kkovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (roviden: vevokkel szembeni
kovetelések, még rovidebben: vevok) kovetelés-csoportban a befektetett eszkozok, készletek
és szolgaltatasok értékesitésébdl szarmazd, a vevo altal elismert koveteléseket mutatjuk ki. A
vevokkel szembeni koveteléseket az értékesités bizonylata, vagyis a szamla alapjan konyve-
lik, amely tartalmazza az ellenértéket és az dltalanos forgalmi adot. Vevokkel szembeni
kovetelésként e kettd 0sszege jelenik meg (erre még visszatériink a késdbbiekben). Nem tar-
toznak ebbe a csoportba a kapcsolt és az egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
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szembeni vevokovetelések. A kovetelések Kkapcsolt vallalkozassal szemben ¢és a
kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben elnevezésili csopor-
tokban mutatunk ki a részesedési viszonyban allo vallalkozasokkal szembeni minden tipusu
kovetelést (vevokovetelés, valtokovetelés, egyéb kovetelés), feltéve, hogy az nem mindsiil a
befektetett eszk6zok kdzé sorolandonak (pl. tartdosan adott kolcsonnek).

A valtokovetelések értelmezéséhez néhany bevezetd fogalom megismerése sziikséges. A
valté egy specialis értékpapir, amelyen a valtokdtelezett (a valtdo cimzettje) vallalja, hogy a
valton meghatarozott 6sszeget megadott idoben és helyen kifizeti a valto birtokosanak (a ked-
vezményezettnek). A valto lehet idegen valtd (fizetési meghagyas) €s sajat valto (fizetési
igéret). Az idegen vdlté olyan fizetési meghagyis (RACZ ZS. és RACZ J., 1993) ,,amelyben a
kibocsato felszolitja a cimzettet arra, hogy a valtoban meghatarozott idében és helyen,
meghatarozott Osszeget a kedvezményezettnek vagy jogutddjanak fizessen ki.” Az idegen
valto esetében tehat a kibocsato €s a cimzett (kotelezett) nem azonos, éppen ezért a valtot be
kell mutatni a cimzettnek elfogadds végett. A cimzett csak az elfogadés (a valto alairdsa) utan
valik valoban valtokotelezetté. A sajdat valté olyan fizetési igéret (RACZ ZS. és RACZ J.,
1993) ,,amelyben a valté kiallitoja (sajat valtd esetén a kibocsatd jogi megnevezése) igéretet
tesz a kedvezményezettnek, hogy a meghatarozott pénzosszeget a megadott idében és helyen
maga fizeti meg.” A sajat valto esetében tehat a kibocsatd és a cimzett azonos.

A véllalkozas egyes valtok esetében lehet valtokotelezett, mas valtok esetében pedig
kedvezményezett. Ennek megfeleléen a mérlegben vdaltdkotelezettségek és valtokovetelések
jelenhetnek meg. A valton mindkét esetben az Un. névérték szerepel, amelyet majd a
kotelezettnek ki kell fizetnie. Ez a névérték tartalmazza egyrészt a valtoval kivaltott (eredeti)
kovetelés vagy kotelezettség 0sszegét és az esedékességig felszamitott kamatot:

A valto névértéke

Eredeti kovetelés/kotelezettség Kamat

A valton ugyan minden esetben csak egy Osszeg, mégpedig a névérték szerepel, mégis mas
¢s mas Osszeget kell kimutatnunk a valtokovetelések és a valtokotelezettségek kozott:
valtokotelezettségként a névértéket, valtokovetelésként azonban — az dvatossag szamviteli
alapelvével 0sszhangban - csak az eredeti kdvetelés Osszegét.

Mindezek utan térjiink vissza a valtokovetelések tartalmahoz! Valtokovetelésként kell
kimutatnunk a nem részesedési viszonyban allo6 adosokkal szembeni valtokoveteléseinket a
valtoval (valtokkal) kivaltott eredeti kdvetelések dsszegében. (A részesedési viszonyban alld
vallalkozédsokkal szembeni valtokdvetelések — ahogy mar emlitettiik — a kdvetelések kapcsolt
vallalkozassal szemben és a kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal
szemben elnevezésii csoportokban jelennek meg.)

Az egyéb kovetelések koz¢ keriilnek mindazok a kovetelések, amelyek az el6zéekben em-
litett csoportokba nem sorolhatok. Sokféle kovetelés keriilhet ide, jellemzden pl. a munkaval-
lalokkal szembeni kovetelések (pl. a dolgozo eldleget vett fel), az adohatosagokkal szembeni
kovetelések (pl. visszatéritendd ado tulfizetés esetén), az igényelt, de még nem folyositott
tamogatasok, a rovid lejaratra kolcsonadott pénzeszkozok stb.

Ertékpapirok: A forgatasi célbél, nem tartos befektetésként vasarolt hitelviszonyt meg-
testesito értékpapirok ¢és tulajdoni részesedést jelentd befektetések.

A ,forgatasi c€lbol, nem tartdos befektetésként” kifejezés arra utal, hogy a vallalkozas egy
éven beliil szeretné értékesiteni a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat, ill. tulajdoni
részesedést jelentd befektetéseket. E csoportban kell kimutatni azokat az értékpapirokat is,
amelyek futamideje egy éven beliil lejar.
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Fel kell hivnom a figyelmet arra is, hogy az értékpapirok kordbban (a befektetett
pénziigyi eszkdzok targyalasakor) ismertetett definicidja (,,valamilyen jogot megtestesitd,
forgalomképes okirat™) és az értékpapirok elnevezésii mérlegcsoport tartalma nincs 6sszhang-
ban. Az értékpapirok elnevezésii mérlegecsoport egyrészt nem tartalmaz minden értékpapirt
(nem tartalmazza a befektetett pénziigyi eszkozok kozé sorolt értékpapirokat, a kovetelések
kozott kimutatott valtot és a pénzeszkozok kozott fellelhetd csekket), masrészt tartalmaz
olyan tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket, amelyek nem Sltenek értékpapir-format (pl.
kft-lizletrész). Az értékpapirok mérlegcsoport mérlegtételei az aldbbiak:

= Részesedés kapcesolt vallalkozasban

= Egyéb részesedés

= Sajat részvények, sajat lizletrészek

= Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

A részesedés Kkapcsolt vallalkozasban mérlegtétel tartalmazza a kapcsolt val-
lalkozasban 1évo, tulajdoni részesedést jelentd, forgatasi célbol, nem tartds befektetésként
vasarolt befektetések (részvények, iizletrészek, vagyoni betétek) értékét. Egyéb része-
sedésként kell kimutatni minden olyan forgatasi céllal vésarolt részesedést, amely nem
kapcsolt vallalkozashoz, hanem egyéb részesedési viszonyban allo vallalkozashoz kotodik.

A sajat részvények, sajat iizletrészek mérlegtétel a vallalkozo6 4ltal visszavasarolt sa-
jat részvényeket, lizletrészeket tartalmazza. Konnyen beldthatd, hogy amennyiben a val-
lalkozas birtokaba keriilnek a sajat részvényei, iizletrészei, akkor e részvények, lizletrészek
erejéig a sajat maga tulajdonosava valik. Az is konnyen belathat6, hogy amikor a visszavasar-
las megtorténik, akkor a vallalkozéas 1ényegében visszaadja a befektetOknek azt a sajat tokét
(ill. annak egy részét), amely megalapozza a miikodését. Gondoljuk ezt tovabb! Ha egy val-
lalkozas az Osszes sajat részvényét (lizletrészét) visszavasarolhatna, akkor Iényegében
visszaadna a sajat tOkéjét a befektetoknek, ezaltal miikddésének alapjait sziintetné meg. E
sz¢lsOséges eset elofordulasanak valdsziniisége természetesen csekély, de az is bizonyos,
hogy a sajat részvények, lizletrészek visszavasarlasa egy bizonyos hatiron (ardnyon) tal mar
veszélyeztetné a vallalkozas normalis mitkodését, s ezaltal a megmaradt befektetok érdekeit.
Eppen ezért a tarsasagi torvény (nem a szamviteli tv.) korlatozza a visszavéasarolhato sajat
részvények, lizletrészek aranyat: részvénytarsasagnal a sajat részvényeknek legfeljebb 10%-
at, korlatolt feleldsségli tarsasagnal az iizletrészeknek legfeljebb egyharmadat vasarolhatja
vissza a vallalkozas. A visszavasarolt részvényeket, lizletrészeket egy éven beliil el kell ide-
geniteni (el kell adni), vagy ha ez nem lehetséges, akkor a sajat téke (ezen beliil a jegyzett
toke) leszallitasa mellett be kell vonni. Ennek megfelelden a visszavésarolt sajat részvények,
tizletrészek nem keriilhetnek a befektetett pénziigyi eszkdzok kozé, hiszen e jogszabalyi
eldiras miatt nem felelhetnek meg a tartos befektetés kritériumanak.

A forgatasi céli hitelviszonyt megtestesité értékpapirok mérlegtétel tartalmazza
azokat a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat,

= amelyeket a vallalkozas révid tavu (egy €évet meg nem halado) befektetési céllal szerez
be;

= amelyek futamideje a beszerzéstdl szamitott egy éven beliil lejar;

= amelyeket eredetileg a befektetett pénziigyi eszk6zok kozé sorolt be a vallalkozas, de

futamidejiik a mérleg fordulonapjatol szamitott egy éven beliil lejar (év végén ezeket
at kell sorolni a forgoeszkozok kozé, az értékpapirok csoportjaba).

Pénzeszkozok: Azok a tartésan le nem Kkotott, fizetési eszkozként hasznalhato
vagyontargyak, amelyek kiilonféle pénznemekben (forintban, valutaban,
devizaban) jelenhetnek meg, és készpénz, elektronikus pénzeszkoz,
csekk vagy bankbetét formajaban allnak a vallalkozas rendelkezésére.
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A definicié tobb kifejezése magyarazatra szorul. A valuta (vo. GYULAFFYNE, 1994,
TETENYI, 1997) idegen orszag torvényes fizetési eszkoze, azaz az idegen orszag bankjegye,
érméje egy orszag belsé pénzforgalmaban. A valuta mindig készpénzt jelent. A deviza
kiilfoldi pénznemre sz616 kovetelés. Ezért beszéliink valutapénztarrol (a pénztarban készpénz
van) és devizaszamlarol (a szamlan szamlakovetelés, bankszamlapénz talalhato).

Az elektronikus pénzeszkdz az elektronikus fizetési eszkozok egyik fajtdja (a masik az
un. tavolrél hozzaférést biztositod fizetési eszkdz). Tavolrol hozzaférést biztosito fizetési eszkoz
az az eszkoz, amellyel birtokosa — rendszerint személyazonositd kod, illetéleg mas hasonld
azonositd hasznalata révén — rendelkezhet a hitelintézettel szemben fennalld bankszdmla-
kovetelésérél vagy a hitelintézet 4altal nyujtott hitellehetdségérdl (pl. bankkartya).
Elektronikus pénzeszkoz az a tavolrol hozzaférést biztosito fizetési eszkdoznek nem mindsiild
fizetési eszkoz — akar értéktarolo kartya, akar szamitogép-memoria -, amelyen értékegységek
elektronikus uton téarolhatok, lehetévé téve a birtokosnak azt, hogy az értékegységek
atadasaval kozvetlen fizetési miiveleteket végezzen. Nem mindsiil elektronikus fizetési
eszkoznek az olyan eszkdz, amely legfeljebb egy jogi személy, jogi személyiség nélkiili
gazdasagi tarsasag, egyéni vallalkozé aruja vagy szolgéltatasa ellenértékének kiegyenlitésére
alkalmas.

A csekk készpénzkiméld fizetési eszkdz, és egyben értékpapir. A csekk kibocsatoja a
csekk kitdltésével felszolitja a szdmlavezetd hitelintézetét, hogy szamlakovetelése terhére a
csekken feltlintetett Osszeget a csekk birtokosanak fizesse ki. A csekket belfoldon 8 napon
beliil kell bemutatni fizetés végett a cimzett hitelintézetnél.

A pénzeszkdzok mérlegtételei:

= Pénztar, csekkek

= Bankbetétek

A pénztar, csekkek elnevezésii mérlegtétel tartalmazza a pénztarban 1évé forint-

készletet, valutakészletet, csekkeket ¢és az elektronikus pénzeszkozoket. A bankbetétek
mérlegtételben az elszamolasi betétszamla, a deviza-betétszamla és az elkiilonitett betétszam-
l1ak allomanya szerepel. Az elszamoldsi betétszamla (vagy betétszamlak, hiszen a vallalkozas-
nak lehetdsége van tobb ilyen tipusu szamla megnyitdsara is) a vallalkozéas pénzforgalmanak
lebonyolitdsara szolgal. A deviza-betétszamlan a vallalkozds devizds pénzforgalma bon-
yolodik le. Az elkiilonitett betétszamlakon a vallalkozas meghatarozott célokra elkiilonitett
pénzeszkozei talalhatok (fejlesztési célra elkiilonitett pénzeszkdzok, lakdsépitési betétszamla,
kotvénykibocsatasbol szarmazd pénzeszkozok, kamatozd betétszamlak stb.). A kamatozo
betétszamldkon természetesen csak az egy évnél rovidebb idore lekotott pénzeszkozok taldl-
hatok (az egy évnél hosszabb idére lekotott sszegeket ne itt, hanem a befektetett pénziigyi
eszk6zok kozott keressiik!).

3.1.2 A forrdasok

Az 1.2.1. fejezetbdl mar ismerjiik a sajat toke ¢és a kotelezettségek (idegen toke) fogalmat. A
sajat toke elemei:

= Jegyzett toke (+)

= Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)

= Toketartalék (+)

* FEredménytartalék (+ vagy -)

= Lekotott tartalék (+)

= Ertékelési tartalék (+)

= Meérleg szerinti eredmény (+ vagy -)
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A fenti felsorolasban nyomon kdvethetd az is, hogy a sajat toke egyes OsszetevOi negativ
értéket is felvehetnek (a jegyzett, de még be nem fizetett tOke csak negativ lehet). A pozitiv és
negativ értékek Osszevonasaval kapjuk meg a sajat tOke aktualis értékét. Latni fogjuk, hogy
tartdsan veszteséges gazdalkodas esetén a negativ mérleg szerinti eredmény és eredménytar-
talek kovetkeztében a sajat toke egyik OsszetevOjének, a jegyzett tokének az értéke aléd
stillyedhet, ¢és ez egyértelmiien a befektetett tOke felélését jelenti. Nyereséges gazdalkodas
esetén a sajat toke gyarapszik.

Az 1.2.1. fejezetben a sajat tokét olyan forrasként hataroztuk meg, amelyet a tulajdonosok
a vallalkozas szamara véglegesen atadtak, vagy az adozott eredménybdl a vallalkozasban
hagytak. Most arnyalnunk kell ezt a képet: vannak ugyanis olyan részei a sajat tOkének,
amelyek nem a tulajdonosok befizetéseibdl, €s nem is az addzott eredménybdl szarmaznak.
Ilyenek

= a jogszabaly alapjan a toketartalékba helyezett, mas szervezetektdl véglegesen atvett

forrasok (pl. bizonyos fejlesztési timogatasok), és
= az ¢értékelési tartalék.

Mindezek utan — HELGERTNE és KURCSINKANE (2002) otletét felhasznélva —
csoportositsuk a sajat toke Osszetevdit eredetiik szerint (3. tdblazat)!

3.3 tablazat. A sajat t6ke elemeinek csoportositasa eredetiik szerint

Az aktudlis piaci eértek és a

A befektetoktol (esetleg mas

A vallalkozas miikédésebdl

multbeli bekeriilési érték (ny-

S’zervez?ekto"l) véglegesen (az’ adf)'zett eredménybol) ilvéntartds  szerinti  érték)
atvett tokeelemek szarmazo tokeelemek e 7 e
kiilonbozete
A jegyzett, de még be nem
fizetett tokével csokkentett | Eredménytartalék
jegyzett toke
Toketartalék Mérleg szerinti eredmény Ertékelési tartalek

Az n. potbefizetés dsszege €s
a toketartalékbol lekotott tar-

Az eredménytartalékbol lekotott
tartalék

talék

Meg kell jegyeznem, hogy a 3.3 tdbldzat szerinti csoportositas is csak bizonyos
fenntartasok mellett igaz, hiszen — meghatarozott feltételek teljesiilése esetén — a jegyzett toke
megemelhetd az eredménytartalék terhére, ill. a jegyzett toke leszallithatd az eredménytar-
talék javara. Ilyen esetekben természetesen az érintett tOkeelemek ,,szarmazéasa” mar vegyessé
valik. Mindemellett a tablazat a 1ényeget jol mutatja.

A jegyzett toke elnevezés a cégbirdsagi bejegyzésre utal. A vallalkozdsok alapitasat,
miikddését meghatarozo jogszabalyok ugyanis a gazdasagi tarsasagok (részvénytarsasag [rt.],
korlatolt felelosségli tarsasag [kft.], kozkereseti tarsasag [kkt.], betéti tarsasag [bt.], kozos
vallalat), a szovetkezetek, a kiilfoldi székhelyli vallalkozdsok magyarorszagi fioktelepei, a
vizitarsulatok, az erdObirtokossagi tarsulatok alapitdsat cégbirdsagi bejegyzéshez kotik. A
vallalkozdsok nem alapithatok meg indul6 vagyon nélkiil, amely az alapitaskori jegyzett t6ké-
nek felel meg, és amelyet a cégbirdosdgon minden cég esetében rogzitenek a cégjegyzékben.
Bizonyos vallalkozasi formaknal (pl. rt., kft., szovetkezet) a tulajdonosok, tagok altal be-
fizetend6 induld vagyon (alapitaskori jegyzett toke) minimalis Gsszegét is meghatarozzak a
jogszabalyok, sét, rendelkeznek a pénzbeni betét és a nem pénzbeni betét (apport) aranyarol
1s. Mas vallalkozasi formaknal (pl. kkt., bt., k6zos vallalat) a tulajdonosok maguk dontenek a
miikodéshez sziikséges induld vagyon Osszegérdl. A jegyzett toke késébbi megemelését, ill.
leszallitasat a cégbirdsagon szintén be kell jegyeztetni.
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Jegyzett toke: A cégbirosagi bejegyzésre kotelezett vallalkozasnal a cégbirésagon be-
jegyzett toke a létesito okiratban meghatarozott oOsszegben. Cég-
birésagon be nem jegyzett vallalkozas esetében a létesité okiratban
meghatarozott, a tulajdonosok, tagok altal ténylegesen atadott toke.

A jegyzett tOke az egyes vallalkozasi formaknal mas és mas elnevezést kap. Pl.

= részvénytarsasagnal: alaptike,

= korlatolt feleldsségli tarsasadgnal: torzstoke,

= kozkereseti tarsasagnal: vagyoni hozzajarulas,

= betéti tarsasagnal: vagyoni betét,

= a2001. januar 1. eldtt alapitott szovetkezeteknél: iizletrésztoke és részjegytoke,

= a 2001. januar 1. utan alapitott szovetkezeteknél, ill. azoknal a kordbban alapitott
szovetkezeteknél, amelyek alapszabalyukat az 0j szovetkezetekrol szolo térvény'
szerint modositottak: részjegytoke.

A jegyzett toke alapvetden két mddon novelhetd:
= A tulajdonosok ujabb befektetéseivel (pénzbeni és nem pénzbeni betéteivel).

= A jegyzett tOkén feliili sajat vagyon (ezen beliil pedig a szabad — tehat nem lekotott —
toketartalék és eredménytartalék) terhére (ez a sajat tOkén beliili atcsoportositas). Ez a
megoldas nem minden véllalkozasi formanal megengedett (rt., kft., szovetkezet esetében igen,
de kkt. és bt. esetében nem). A jegyzett tokén feliili sajat téke terhére akkor novelhetd a
jegyzett toke, ha a tOkeemelést kovetden a jegyzett toke 0sszege nem haladja meg a lekotott
tartalékkal és az értékelési tartalékkal csokkentett sajat toke Osszegét:

JT <ST-LT-ET

ahol:
ST: Sajat toke
LT: Lekotott tartalék
ET: Ertékelési tartalék
JT: Jegyzett toke

A mérlegben a jegyzett toke utan kiilon sorban be kell mutatni a visszavasarolt tula-
Jjdoni részesedések névertéket is (a névérték értelmezésére a késdbbiekben visszatériink). En-
nek azért van jelentdsége, mert — ahogy azt az el6z6 fejezetben mar belattuk — a sajat rész-
vények, lizletrészek visszavasarlasa azt jelenti, hogy a vallalkozés visszaadja a befektet6knek
a tokéjiiket. Ezzel a visszaadott tokével még nem csokkentették a jegyzett tokét, annak el-
lenére, hogy ez a téke nincs jelen a vallalkozasban, nem mitkddik. Akkor valhat Gjra miikodo
tokéve, ha sikeriil értékesiteni a visszavasarolt sajat részvényeket, iizletrészeket (tudjuk, hogy
ezt egy éven beliill meg kell kisérelni), és a vallalkozds megkapja ezek ellenértékét. Ha egy
éven beliil nem sikeriil értékesiteni a sajat részvényeket, lizletrészeket, akkor ezeket be kell
vonni, csokkentve a jegyzett tokét. A visszavasarolt tulajdoni részesedések névértéke mérleg-
sor tehat arrol nyujt informécidt, hogy ideiglenesen mekkora része nem miikddtethetd a kimu-
tatott jegyzett tokének.

A jegyzett, de még be nem fizetett toke hasonld informaciot hordoz, de nemcsak
tajékoztatd adatként szerepel a mérlegben, hanem a sajat tékét negativ eldjellel alakitod ténye-

12000. évi CXLI. tv. az 0j szovetkezetekrdl
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z6ként. E mérlegcsoport értelmezéséhez tudnunk kell, hogy a jegyzett t6két a tulajdonosok
nem kotelesek azonnal teljes Osszegében befizetni, igy a jegyzett toke tartalmazhat olyan
tokeelemeket, amelyek befizetésére a tulajdonosok ugyan kotelezettséget vallaltak, de ez a
befizetés csak késdbbi idOpontban esedékes. Ennek megfelelden a jegyzett tokének ez a be
nem fizetett része nem jelent miikddtethetd vagyont a véllalkozas szdmara, ezért a mérlegben
negativ elojellel kell szerepeltetni, csokkentve a sajat toke dsszegét.

Jegyzett, de még be A cégbirésagon bejegyzett t6kének a tulajdonosok (tagok) altal
nem fizetett toke: még be nem fizetett, a vallalkozas rendelkezésére még nem
bocsatott osszege.

A jegyzett, de még be nem fizetett tOke gazdasagi tartalmat tekintve kdvetelés (a
tulajdonosokkal szemben), ezért év kdzben a kovetelések kozott kell nyilvantartani, és csak év
végén keriil (negativ eldjellel) a sajat toke dsszetevoi kozé.

Toketartalék: Kiilso forrasbol (jellemzéen a tulajdonosoktdl, esetleg az Allamhaztartas
alrendszereitol stb.) véglegesen atvett, de a cégbirésagon be nem je-
gyzett toke, modositva néhany - a szamviteli torvény altal megengedett
— tétellel.

A toketartalék jellemzden olyan t6keelemeket tartalmaz, amelyek fiiggetlenek a vallalkozas
tevékenységének eredményességétdl (legaldbbis kdzvetlen dsszefliggésben nem allnak azzal).
Negativ értéket nem vehet fel. A toketartalék valamennyi lehetséges (megengedett) noveld és
csokkentd tételét itt és most, az elsd ismerkedéskor nincs értelme részletezniink, néhany
jellemzo, a toketartalék tartalmat megvilagito tételt azonban targyalnunk kell.

A toketartalék novekedéseként kell kimutatni rt. esetében az Un. dzsiot, azaz a rész-
vények kibocsataskori értéke és névértéke kozotti pozitiv kiilonbdzetet. Ehhez tudnunk kell
azt, hogy a névérték az értékpapiron (itt konkrétan a részvényen) szerepld 0sszeg. A részvé-
nytarsasag jegyzett tokéje (alaptdkéje) a kibocsatott részvények névértékeinek Osszege, tehat
jegyzett tokeként csak a névérték jelenhet meg. Ugyanakkor a rt. megteheti azt alapitaskor
vagy tékeemeléskor, hogy a kibocsatott részvényeket a névértéknél magasabb aron adja el a
befektetOknek (névérték alatti kibocsatds nem lehetséges). A kibocsataskori ar és a névérték
kozott tehat pozitiv kiillonbozet (azsio) keletkezhet, amely a jegyzett tékében nem jelenhet
meg, ezért a sajat tokén beliil mas csoportban — a tdketartalékban — mutatjuk ki. Més val-
lalkozasi forma esetében is keletkezhet ilyen jellegli kiillonbozet: a tulajdonosok altal toketar-
talekkeént (a jegyzési érték és a névérték kiilonbozeteként) véglegesen atadott eszkdzok értéke.

A toketartalékot novelheti a jegyzett tOke leszallitasa a tOketartalékkal szemben, és
novelheti a jogszabaly alapjan a toketartalékba helyezendd atvett eszkozok értéke (pl. bizon-
yos tipusu tamogatasok).

A tOketartalék csokkenhet a sajat t6kén beliili atcsoportositasok kovetkeztében: ha a
jegyzett tokét megemelik a szabad tOketartalékbol (ezt mar emlitettem a jegyzett toke tar-
gyaldsakor), ha a veszteség miatt kialakuld negativ eredménytartalék -ellentételezésére
hasznaljak fel a tOketartalék egy részét, vagy a tOketartalék lekotése (a lekotott tartalékba
torténd atvezetése) kovetkeztében. A lekotott toketartalék felszabaditdsa természetesen a
toketartalék novekedéseként jelenik meg.
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Osszefoglalva: a tOketartalék jellemzéen kiilsé forrasbol szarmazo tékeelemeket
egyesit, amelyek 0sszege a sajat tokén beliili atcsoportositasok kdvetkeztében mddosulhat.

Eredménytartalék: Az el6zé évek tevékenységébol szirmazd, a vallalkozasnal maradé
tehermentes eredmények halmozott 6sszege, modositva néhany — a
szamviteli torvény altal megengedett — tétellel.

Az eredménytartalék nagysaga és eldjele jellemzden a véllalkozds tevékenységének
eredményességétol fiigg. A korabbi években elért eredményekbdl a vallalkozasban hagyott
(ado- és osztalékfizetésre fel nem hasznalt) 6sszegeket (késébb mérleg szerinti eredmeény el-
nevezeés alatt taladlkozunk majd ezekkel) egyesiti. Tartésan nyereséges miikddés esetén az
eredménytartalék pozitiv, tartalma a sajat tékét ndveld halmozott nyereségként értelmezhetd.
Veszteséges miikodés esetén az eredménytartalék negativ lehet, és ebben az esetben vagyon-
vesztésként, a sajat tOke csokkenéseként értelmezhetd. A definicidban emlitett modosito te-
telek részletes és kimeritd targyalasdnak — a toketartaléknal mar kifejtett okokbol — itt és most
nincs értelme, néhany példan keresztiil azonban ezek természetét is szeretném megvilagitani.

Az eredménytartalékot csokkenti a vallalkozas — mint tulajdonos — altal teljesitett un.
potbefizetes dsszege, €s noveli a visszakapott potbefizetés dsszege. A potbefizetés tartalmanak
megértéséhez tudnunk kell, hogy a gazdasagi tarsasagokrdl szolo torvény szerint abban az
esetben, ha a tarsasadg sajat tokéje a jegyzett t0ke egy meghatarozott szintje (rt. esetében
kétharmada, kft. esetében fele) ala siillyed, akkor a tarsasag tulajdonosainak potbefizetést kell
teljesiteniiik. A potbefizetés Osszege anndl a vallalkozasnal, amelyik befizeti (a tulajdonos-
nal), eredménytartalékot csokkent, annal a vallalkozasnal pedig, amelyik kapja, lekotott tar-
talékot novel (I1d. még késébb). Ha a potbefizetésre mar nincs sziikség (a tarsasag tokedsszeté-
tele Ujra megfeleld), akkor a tulajdonos visszakapja a potbefizetést, amelynek Osszegével
ndvelheti az eredménytartalékot.

Az eredménytartalékot noveli a jegyzett toke leszallitdsa az eredménytartalék javara,
¢és csokkenti a jegyzett toke felemelése az eredménytartalék terhére. Csokkenti a lekotott tar-
talékba atvezetett 0sszeg, és noveli a lekotott tartalékbol visszavezetett 6sszeg. Novelheti a
negativ eredménytartalék ellentételezésére a toketartalékbol atvezetett 6sszeg, és csokkentheti
az adozott eredmény kiegészitéseként osztalékra, részesedésre igénybe vett 6sszeg. Ez utdbbi
tétel természetesen magyarazatot igényel, amely réviden az aldbbiakban foglalhat6 ossze.

Eszerint az eredmény a miikodéssel elért eszkdztobblet (nyereség) vagy eszkdzhiany
(veszteség) forrasa. Nyereség esetén eszkoztobbletet ér el a vallalkozas, ez az eszkoztobblet
azonban nem marad teljes Osszegében a vallalkozasnal. Egy részét nyereségaddként (ennek
konkrét neve jelenleg tdrsasagi ado) be kell fizetni a kdzponti koltségvetésbe, mas részére
osztalek formdjdban a tulajdonosok tartanak szamot befektetett tOkéjiik fejében, annak
hasznalataért. Osztalékot egyébként csak akkor szabad fizetni, ha a lekotott tartalékkal és
értékelési tartalékkal csokkentett sajat toke az osztalékfizetés utdn sem csokken a jegyzett
toke Osszege ald (ez az un. ,,0sztalékfizetési korlat™):

ST-LT-ET 2JT

Ami e kifizetések utan marad, az a vallalkozasban hagyott eszkdztobblet, amelynek a
forrasa a vallalkozasban hagyott targyévi eredmény, a mérleg szerinti eredmény. A nyereség
tehat ,,normalis” esetben (ha eredménytartalékot nem vesznek igénybe osztalékfizetésre)
harom részre oszlik
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» tarsasagiado-kotelezettségre,
= osztalékkotelezettségre,
* mérleg szerinti eredményre.

Ha a vallalkozas addeldleget és osztalékeldleget nem fizetne, akkor év végén, a mér-
legben a tarsasagiado-kotelezettség és az osztalékkotelezettség a kotelezettségek kozott szere-
pelne (ezekkel a vallalkozés tartozik az adohivatalnak, ill. a tulajdonosoknak), a mérleg
szerinti eredmény pedig a sajat toke Osszetevdi kozott (ezzel szabadon, visszafizetési €s egyéb
megkotottség nélkill gazdalkodhat a vallalkozéas). A valdsagban a vallalkozas év kdzben
adoeldleget (esetleg osztalékeldleget is) fizet, igy év végén a kotelezettségek kozott csak az
eldlegeken feliil még kifizetendd Osszeg szerepel. Nézziink erre egy leegyszertsitett példat!

Legyen a targyévi miikddéssel elért eszkdztobblet (és ennek forrasa, a nyereség) 500
ezer Ft, a tarsasagiadd-kotelezettség 100 ezer Ft (mértékét, szamitasi modjat jogszabaly irja
eld), az osztalék 250 ezer Ft (mértékérdl a tulajdonosok dontenek), ennek megfeleléen a mér-
leg szerinti eredmény 150 ezer Ft! Az év kozben befizetett adoeldleg 95 ezer Ft, a kifizetett
osztalékeldleg 100 ezer Ft.

3.4. tablazat. Leegyszerusitett példa az eredmény megjelenésére a mérlegben

Mérleg
Eszkozok Forrasok
500 ezer Ft eszkoztobblet Sajat téke: + 150 ezer Ft MSZE
- 95 ezer Ft adoeldleg Kotelezettségek:
-100 ezer Ft osztalékeldleg + 5 ezer Ft adokotelezettség
+ 150 ezer Ft osztalékkotelezettség
= 305 ezer Ft = 305 ezer Ft

Hogyan jelenik meg ez az eszkoztobblet, ill. ennek a forrasa, a nyereség év végén, a
mérlegben (3.4. tablazat)? El6szor is le kell szogezniink, hogy a mérleg eszkdzoldalan az elért
eszkoztobblet helyét, megoszlasat az egyes eszkozfajtadk kozott nem ismerjiik, ennek nyomon
kovetése a jelenlegi nyilvantartasi rendszerben nem lehetséges. Ennek megfeleléen az esz-
kozoldal vonatkozéasaban csak azt vehetjiilk csaknem biztosra, hogy az osztalékeldleg és az
adoeldleg kifizetésekor csokkentek a pénzeszkdzeink, a megmaradt eszkdztobblet megoszlasa
pedig ismeretlen. A forrasoldalon a mérleg szerinti eredmény (MSZE) a sajat toke elemeként
teljes 0Osszegében (150 ezer Ft) szerepel, az osztalékeldleggel csokkentett osztalék-
kotelezettség (150 ezer Ft) és az adoeldleggel csokkentett adokotelezettség (5 ezer Ft) pedig a
kotelezettségek kozott szerepel.

Az elobbiekben a ,,normalis™ esettel ismerkedtiink, amikor nyereség keletkezik és a
vallalkozds nem vesz igénybe eredménytartalékot osztalékfizetésre. El6fordulhat azonban
olyan eset is, hogy a tdrgyévi adozott eredmény (a tarsasagi adoval csokkentett eredmény)
nem elégiti ki a tulajdonosok osztalékigényét, ezért a korabbi évek vallalkozasban hagyott
eredményeibdl — tehat az eredménytartalékbol - egészitik ki a targyévi osztalék 0sszegét. Ez
természetesen az eredménytartalék — és ezen keresztiil a sajat toke — csokkenésével jar, ezért
eredménytartalék csak akkor vehetd igénybe a targyévi adézott eredmény kiegészitéséhez, ha
az igénybevétel utan a lekotott tartalékkal és értékelési tartalékkal csokkentett sajat toke
Osszege meghaladja a jegyzett toke Osszegét:
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Lekotott A toketartalékbol és az eredménytartalékbol lekotott 6sszegek, valamint a
tartalék: kapott potbefizetések osszege. A sajat tokének az a része, amely szabadon
nem, csak bizonyos megkotések mellett hasznalhato fel.

A lekotott tartalék 1éte annak az elismerését jelenti, hogy a sajat tke mégsem teljes egészében
szabadon felhasznalhato tokerész. Vannak olyan elemei, amelyek csak bizonyos korlatozasok
mellett miikodtethetdk. Ilyen a — mar emlitett — potbefizetés Osszege, amelyet az a val-
lalkozas, amelyik kapja, egyenesen a tOketartalékba helyez (a kapott pénzdsszeg az esz-
kozoldalon noveli a pénzeszkozoket, a forrdsoldalon pedig a lekotott tartalékot). Ez az 6sszeg
azért nem hasznalhat6 fel szabadon, mert mihelyt megsziinnek a pdtbefizetés okai, vissza kell
fizetni a tulajdonosoknak. A pdtbefizetésen kiviil lehetnek a mar kordbban is meglévd sajat
tokének olyan elemei, amelyek felhasznaldsa valamilyen okbdl korlatozotta valik. Ezeket az
Osszegeket a sajat toke mas Osszetevdibdl (konkrétan a toketartalékbol és az eredménytar-
talekbol) at kell vezetni, at kell csoportositani a lekotott tartalékba. A teljes felsorolas tilzas
lenne, néhany példaval azonban megismerkediink az aldbbiakban.

A toketartalékbol (vagy ha az erre nem nyujt fedezetet, az eredménytartalékbol) kell
atvezetni a lekotott tartalékba pl. szovetkezet esetében az Un. ,,fel nem oszthaté vagyon”
értékét. A fel nem oszthatd vagyon csak az alapszabalyban meghatarozott célokat szolgal-
hatja, a nyereségbdl valo részesedésként vagy a tagsagi jogviszony megsziinésével kapcsola-
tos elszamolas soran nem vehetd figyelembe, azaz nem hasznalhato fel szabadon.

Az eredménytartalékbol a lekotott tartalékba kell dtvezetni a visszavasarolt sajat rész-
vények, lzletrészek értékét (konkrétan a névérték és a visszavasarlaskori érték koziil a
nagyobbat). Mivel a korabbi anyagrészekben mar bemutattuk, hogy a visszavésarlaskor a val-
lalkozas 1ényegében visszaadja a befektetoknek a tokéjiiket, és csak akkor jut Gjra ehhez a
tokéhez, ha ujra sikeriil értékesiteni ezeket a részvényeket, lizletrészeket, nem kell kiilon in-
dokolnunk, hogy ez miért nem szabadon felhasznalhat6 toke. Szintén az eredménytartalékbol
kell atvezetni a tulajdonosndl a fizetendo (az arra illetékes testiilet altal mar megszavazott, de
pénziigyileg még nem teljesitett) potbefizetés 6sszegét.

Ha a lekotés okai megsziinnek, akkor a lekotott tartalékot — a potbefizetés visszaf-
1zetésével, ill. a tOke- vagy eredménytartalékba torténd visszavezetéssel — meg kell sziintetni.
A lekotott tartaléknak — ahogy ezt korabban mar lattuk — kiemelt szerepe van az osztalék-
fizetési korlat alakulasaban.

Ertékelési tartalék: Az értékhelyesbitésekkel azonos dsszegii sajat forras.

Az immaterialis javak, a targyi eszkozok és a befektetett pénziigyi eszkozok tar-
gyaldsakor mar tisztaztuk az értékhelyesbités fogalmat - SZTANO és VOROS (2001a) kife-
jezésével élve - ,egyfajta felértékelési kiilonbozetként”. Tisztaztuk azt is, hogy az értékhely-
esbités a mérleg eszkdzoldalan ndvekedést okoz, ezért — biztositva a mérlegegyezdséget - a
forrasoldalon az értékhelyesbitésekkel azonos 0sszegi értékelési tartalékot mutatunk ki. Most
hangsulyoznom kell azt is, hogy az értékhelyesbitések kizarolag az értékelési tartalékkal
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szemben, azzal azonos Osszegben valtozhatnak (néhetnek, csokkenhetnek), semmiféle mas
hatasuk nem Ilehet.

Mérleg szerinti eredmény: A targyévi adozott eredménybdl a vallalkozasban visszatar-
tott rész.

A mérleg szerinti eredmény tartalmaval az eredménytartalék szamitasakor mar foglalkoztunk,
¢s még a késobbi fejezetekben is — az eredmény 1ényegének, Osszetevdinek tisztazasakor —
visszatériink ra. Igy most csak arra hivom fel a figyelmet, hogy veszteség esetén a teljes vesz-
teség mérleg szerinti eredményként csokkenti a sajat tokét, nyereség esetén viszont a tarsasagi
adoval ¢és az osztalékkal csokkentett nyereség jelenik meg mérleg szerinti eredményként,
novelve a sajat tokét.

A mérlegfécsoportrol eddig leirtakat Osszefoglalva leszogezhetjiik: a sajat toke (az
értékelési tartalék kivételével) részben a tulajdonosoktol (esetleg mas szervezetektdl) atvett
tokeelemeket, részben a sajat miikodésbol szarmazo tokeelemeket egyesiti. A vallalkozas sza-
badon, kotottségek nélkiil felhaszndlhatd sajat vagyona (a lekotott tartalék és az értékelési
tartalék kivételével). Osszetevdinek aranyai - a szamviteli torvény altal megengedett hatarok
kozott - az egymas kozti atcsoportositasok kovetkeztében is valtozhatnak.

A kotelezettségek a visszafizetés esedékessége szerint lehetnek hosszu lejaratiak (egy
éven tal visszafizetenddk) és rovid lejaratuak (egy éven beliil visszafizetenddk). A hosszu
lejaratu kotelezettségek koziil azonban ki kell emelniink az Gn. hatrasorolt kotelezettségeket,
¢s ezeket kiilon csoportként kimutatni a mérlegben. Eszerint a kotelezettségek harom nagy
csoportja:

= Hatrasorolt kotelezettségek
= Hosszu lejarath kotelezettségek
» Rovid lejaratu kotelezettségek

Hatrasorolt Azok a legalabb 6t év futamidejii kolcsonok, amelyek esetében a szer-

kotelezettségek: zodés tartalmazza a kolcsont nyujto fél beleegyezését arra vonat-
kozéan, hogy az altala nyujtott kolcson bevonhatéo a vallalkozé
adoéssaganak a rendezésébe, valamint a kolcsont nyujto a torlesztések
sorrendjében a tulajdonosok eldtti legutolsé helyen all.

A hatrasorolt kotelezettségek tartalma a definiciobol egyértelmiien kovetkezik, ezért csak
néhany gondolatot érdemes hozzafiizni. HELGERTNE és KURCSINKANE (2002) e sorok
szerzdjének véleményével is egybehangzdan hangstlyozzdk azt, hogy a ,,gazdasagi életben
egyre gyakrabban fordul el6, hogy a vallalkozas mikddéséhez, tevékenységéhez sziikséges
pénzeszkozoket a tulajdonosok (tagok) nem a jegyzett toke €s/vagy a toketartalék (azaz a sajat
toke) emelésével biztositjdk, hanem hosszi lejarati, héatrasorolt hitelek, kolcsonok
nyujtasaval”. Ez természetesen nem azt jelenti — és ez a definiciobdl sem kdvetkezik -, hogy a
hatrasorolt kotelezettségek csak a tulajdonosokkal szemben allhatnak fenn; elvileg barmely
gazdasagi szerepldvel szemben keletkezhetnek. E mérlegcsoport mérlegtételei (a korabbi is-
meretek birtokaban kiilon magyarazatot nem igényelnek):

= Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
= Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozassal szemben
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= Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben

Hosszu lejarati Azok a tartozasok, amelyek visszafizetése egy évnél hosszabb ido
kotelezettségek: mulva esedékes, és amelyek nem tartoznak a hatrasorolt kotelezet-
tségek kozé.

A hosszu lejaratu kotelezettségek tételei a mérlegben:

» Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok

= Atvaltoztathato kotvények

» Tartozasok kétvénykibocsatasbol

» Beruhazasi és fejlesztési hitelek

= Egyéb hosszu lejaratt hitelek

= Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

= Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozéssal szemben

= Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek
M¢ég miel6tt nekildtunk a fenti tételek értelmezéséhez, tisztazzuk: a hitelt hitelintézettdl kapja
a vallalkozas, a kélcsént mas szervezettSl (nem hitelintézettSl) vagy maganszemélytol'.

A hosszu lejaratra kapott kolesonok a mas vallalkozastol (nem hitelintézettol) vagy
maganszemélytdl egy éven tuli lejaratra kapott Osszegeket tartalmazzak (kivéve a kapcsolt
vagy egyéb részesedési viszonyban allo vallalkozastdl kapott hosszu lejaratu kolesont).

Az atvaltoztathato kétvények tartalma némi magyarazatra szorul. Kordbban (a befek-
tetett pénziigyi eszkdzok targyalasakor) mar tisztaztuk, hogy a kotvény hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir. ,,A kotvényben a kibocsatd (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott
megjelolt pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az
altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), tovabba a
pénzdsszeget a kotvény mindenkori tulajdonosénak, illetve jogosultjanak (a hitelezonek) a
megjeldlt idében és médon megfizeti, illetdleg teljesiti.”” | A részvénytarsasag alaptékéjének
fel¢ig forgalomba hozhat olyan névre sz0lo kotvényt, amelyet a kotvényes kérésére rész-
vénnyé kell 4talakitani (4tvaltoztathato kotvény).”'® Az atvaltoztathato kétvény tulajdonosa a
kotvény futamidején beliil kérheti a rt. igazgatosagatol, hogy kotvényét részvényre valtsa at,
vagyis a hitelviszonyt részvényesi (tulajdonosi) viszonyra valtoztassa. Az atvaltoztathato
kotvények mérlegtétel tartalmazza a véllalkozas (ez itt csak rt. lehet) altal kibocsatott atval-
toztathato kotvények értékét (kivéve a kapcsolt vagy egyéb részesedési viszonyban allo val-
lalkozas birtokaban 1évo atvaltoztathato kotvényeket).

A tartozasok kotvénykibocsatasbol mérlegtétel a vallalkozas kotvénykibocsatasbol
szarmazo kotelezettségeit tartalmazza (kivéve természetesen az atvaltoztathatd kotvényeket,
valamint a kapcsolt vagy egyéb részesedési viszonyban 4all6 vallalkozas birtokaban 1évé kot-
vényeket). A beruhazasi és fejlesztési hitelek a hitelintézetek altal beruhazasi és fejlesztési
célra kolcsonadott Osszegek (lejaratuk természetesen egy éven tuli). Az egyéb hossza le-

' Meg kell jegyezniink, hogy polgari jogi megkozelitésben a hitel és a koleson definicioja eltér a fenti szamviteli
értelmezéstol.
'3285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a kétvényrol

'©2006. évi tv. a gazdasagi tarsasagokrol

218




jaratu hitelek a hitelintézetektdl nem beruhazasi, fejlesztési célra kapott, egy évnél hosszabb
lejarata hitelek. (A kapcsolt vagy egyéb részesedési viszonyban allo vallalkozastol kapott
beruhazasi, fejlesztési €s egyéb hosszu lejarata hitelek nem e két mérlegtételben taldlhatok.)

A tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben mérlegtételben mutatjuk
ki mindazokat a hosszl lejarata kotelezettségeket (kolesondket, atvaltoztathatd és egyéb kot-
vényekkel kapcsolatos kotelezettségeket, beruhazasi, fejlesztési és egyéb hiteleket, egyéb
hosszli lejarata kotelezettségeket), amelyek kapcsolt vallalkozassal szemben keletkeztek.
Hasonlé modon értelmezhetd a tartoés kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozasban mérlegsor is.

Az egyéb hosszu lejarati kotelezettségek kozé azokat a hosszu lejarata kotelezet-
tségeket soroljuk, amelyek nem illenek bele egyik eddig ismertetett mérlegsorba sem.

Rovid lejaratu kotelezettségek: Az egy ¢éven beliil visszafizetendd tartozasok.

A rovid lejaratu kotelezettségek tételei a mérlegben:

= RoOvid lejarata kolcsondk (ezen beliil elkiilonitve kell kimutatni azokat az
atvaltoztathato kotvényeket, amelyek futamideje egy éven beliil lejar)

* Rovid lejarata hitelek

= Vevoktdl kapott eldlegek

= Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok)

» Viltotartozasok

» Rovid lejarata kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben

= Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozéssal
szemben

=  Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarati kolesonok a mas vallalkozastol (nem hitelintézettél), magénszemé-
lyt6l egy éven beliili lejaratra kolcson kapott dsszegeket tartalmazzak. E mérlegtételen beliil
kiilon sorban kell kimutatni az atvaltoztathaté kotvényekkel kapcsolatos, egy éven beliil
esedékes tartozasokat. Ugyancsak itt kell szerepeltetni a hosszu lejarata hitelek €s a kotveé-
nykibocsatasbol szdrmazo kotelezettségek egy éven belill esedékes torlesztorészleteit is. A
rovid lejarata hitelek a hitelintézettdl ilyen cimen kapott, egy éven beliil visszafizetendd
Osszegek. Itt kell szerepeltetni a hossza lejaratu hitelek egy éven beliil esedékes torlesz-
torészleteit is. Nem e két mérlegsorban kell bemutatni a kapcsolt és egyéb részesedési
viszonyban 1¢év6 vallalkozasokkal szembeni rovid lejarati kdlesonodket és hiteleket.

A vevoktol kapott elolegek a vevOok altal a szerz6dés szerinti teljesitést (esz-
kozértékesitést, szolgaltatasnytjtast) megelézden kifizetett Osszegek. A kotelezettségek
aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok) mérlegsorban a befektetett eszkdz €s készlet
beszerzésébol, szolgaltatds igénybevételébdl szarmazd elismert tartozas (ellenérték és al-
talanos forgalmi add) szerepel. A valtotartozasok sorban a vallalkozas valtokotelezettségeit
kell kimutatni (a kovetelések targyaldsakor madar ismertetett szabdlynak megfeleléen a
valtokotelezettség névértéken szerepel, azaz a valtokamatot is tartalmazza). Nem e harom
mérlegsorban kell bemutatni a kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasok-
kal szembeni szallitéi és valtotartozasokat, valamint az ilyen vallalkozasoktol kapott el-
Olegeket.

A rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben ¢s a rovid le-
jaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben mérleg-

219




sorokban a kapcsolt, ill. az egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalkozasokkal szembeni
rovid lejarata kotelezettségeket kell kimutatni, legyenek azok barmilyen tipustak is (kolcson,
hitel, kapott eldleg, szallitoi tartozas, valtdtartozas, egyéb rovid lejarata kotelezettség).

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek mérlegsorban mutatjuk ki mindazokat a
rovid lejaratu tartozasokat, amelyek az el6zdleg ismertetett tételekbe nem illenek bele. Sok-
féle kotelezettség keriilhet ide, jellemzden pl. a munkavallalokkal, a tulajdonosokkal, a tarsa-
dalombiztositassal, az adohatdsagokkal, a Vam és Pénziigydrséggel, a helyi 6nkormanyzatok-
kal szembeni rovid lejaratu kotelezettségek.
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4. Az eredmény

Az eredmény — altalanos megkozelitésben — felbukkant mar az el6z6 fejezetekben. Eddig ugy
értelmeztiik mint egy kiilonbdzetet (eszkoztobbletet vagy eszkdzhidnyt), amely azaltal kelet-
kezik, hogy az altalunk értékesitett eszkozokért €s szolgaltatasokért mas (kisebb vagy
nagyobb) dsszeget kapunk, mint amennyibe ezek nekiink keriiltek (amennyiért ezeket megvet-
tiikk vagy eldallitottuk). Ezt az allaspontunkat a késdbbiekben sem kell feladnunk, csupan pon-
tosabba, konkrétabba, differencialtabba kell tenniink.

4.1. A bevételek, a koltségek, a raforditasok és az eredmény

Az eredmény megallapitasanak altalanos formuldja:

E =B-R
ahol:
E: eredmény
B: bevételek
R: raforditasok
Bevétel: A Kkibocsatott (értékesitett) javak ellenértéke (az az osszeg, amelyet a val-

lalkozasnak az értékesitett eszkozokért, szolgaltatasokért kapnia kell).

Raforditas: A kibocsatott javak bekeriilési értéke (az az Osszeg, amennyibe az
értékesitett eszkoz, szolgaltatas a vallalkozasnak Keriilt, amennyiért ezeket
megvette vagy eléallitotta). Masképp: a bevétel elérése érdekében hozott
eszkozaldozat.

Az értékesités tehat egy eszkozcsokkenéssel €s egy eszkdzndvekedéssel jar egylitt: az
eszkozok értéke csokken a bekertilési értékkel (ez megfelel a raforditasoknak), és n6 az el-
lenértékkel (ez megfelel a bevételeknek). Ha az értékesités kovetkeztében fellépd esz-
koznovekedés nagyobb, mint az eszkdzcsokkenés, akkor az értékesités eszkoztobblethez
vezet, amelynek a forrasat nyereségnek nevezziik. Forditott esetben — ha az eszkozcsokkenés
nagyobb, mint az eszkdzndvekedés — eszkdzhidnnyal és veszteséggel van dolgunk.

A bevételek négy csoportja: drbevétel, egyéb bevételek, pénziigyi miiveletek bevételei,
rendkiviili bevételek.

Arbevétel: Az iizleti évben értékesitett készletek (termékek, anyagok, aruk) és
teljesitett szolgdltatisok szamlazott (altalanos forgalmi ad6é [AFA]
nélkiili) ellenértéke.

Egyéb bevételek: Olyan bevételek, amelyek a rendszeres iizletmenet (tevékenység)
soran keletkeznek, de nem tartoznak bele sem az arbevételbe, sem
a pénziigyi miiveletek bevételeibe. (Természetesen a rendkiviili bevé-
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telekbe sem, hiszen azok a rendszeres lizletmeneten kiviil esnek.)

Pénziigyi miiveletek
bevételei:

A vallalkezas pénziigyi eszkozeivel, pénziigyi tranzakcioival
kapcsolatos bevételek: a kapott (jaro) osztalék és részesedés, a
részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége, a befektetett
pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége, az egyéb kapott
(jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek, a pénziigyi miiveletek
egyéb bevételei.

Rendkiviili bevé-
telek:

Olyan bevételek, amelyek a rendes (rendszeres) iizletmeneten
kiviill esnek, fiiggetlenek a vallalkozas iizletszeriien végzett
tevékenységeitol, a szokasos vallalkozasi tevékenységgel nem all-
nak kozvetlen kapcsolatban.

A raforditasok szintén négy csoportra oszthatok ugy, hogy az egyes bevétel- ¢és
raforditascsoportok egymashoz rendelhetk. Adott raforditascsoport a hozza tartozo bevételc-
soport elérése érdekében hozott eszkdzaldozatként definidlhatd:

Arbevétel > Raforditassa valt koltségek

Egyéb bevételek > Egyéb raforditasok

Pénziigyi miiveletek bevételei > Pénziigyi miiveletek raforditasai

RendKkiviili bevételek € Rendkiviili raforditasok

Raforditassa Az arbevétellel szembeallithaté koltség: a targyévben értékesitett
valt koltség: készletek és szolgaltatasok bekeriilési értékének, valamint az eldallitasi
koltségbe nem tartozo targyévi koltségeknek az dsszege.

Egyéb Olyan raforditasok, amelyek a rendszeres iizletmenet (tevékenység) soran

raforditasok: keletkeznek, de nem kapcsolodnak az arbevételhez (nem tekintheték
raforditassa valt koltségnek) és nem tartoznak a pénziigyi miiveletek
raforditasaihoz sem. (Természetesen a rendkiviili raforditasokhoz sem,
hiszen azok a rendszeres iizletmeneten kiviil esnek.)

Pénziigyi A vallalkozas pénziigyi eszkozeivel, pénziigyi tranzakcioival kapcsolatos

miiveletek  raforditisok: a befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége, a

raforditasai: fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok, a pénziigyi miiveletek
egyéb raforditasai, a részesedések, az értékpapirok, a bankbetétek érték-
vesztése.
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Rendkiviili  Olyan raforditasok, amelyek a rendes (rendszeres) iizletmeneten Kiviil
raforditasok: esnek, fiiggetlenek a vallalkozas iizletszeriien végzett tevékenységeitdl, a
szokasos vallalkozasi tevékenységgel nem allnak kozvetlen kapcsolatban.

Az utols6 harom réforditdscsoport (egyéb raforditdsok, pénziigyi miiveletek
raforditasai, rendkiviili raforditasok) definicigja nem igényel kiilon magyardzatot, a
raforditassd valt koltségek esete azonban egészen mas. A rdforditdssa valt koltségek értel-
mezése nem lehetséges anélkiil, hogy el6zdleg ne tisztaznank a koltségek fogalmat. Emellett
vazolnunk kell azt a folyamatot, amelynek soran a koltségek egy része az iizleti évben
raforditassa valik, mas része viszont nem.

Koltség: Egy idészak (iizleti év) soran a vallalkozoi tevékenység érdekében felhasznalt
eszkozok és munkaerd értéke.

Az lizletszeriien végzett vallalkozoéi (termeld, szolgéltatd) tevékenység soran egyrészt
eroforrasokat (eszkozoket, munkaerdt) hasznal fel a vallalkozas (ekkor keletkeznek a
koltségek), masrészt 0 eszkdzok, szolgaltatasok jonnek 1étre, amelyek értékét a létrehozasuk-
hoz felhasznalt eszkézok és munkaero értéke (az eldallitasi koltség) szabja meg. A szakiro-
dalom (pl. MOLNARNE, 1979, ROTH, 2002a) ennek alapjan a vallalkozoi tevékenységet
kettds vetiiletben szemléli: egyrészt mint fogyasztasi folyamatot (er6forrasok felhasznalasat,
fogyasztasat), masrészt mint értékképzo folyamatot (ennek soran meghatarozodik a 1étrehozott
uj eszkozok, szolgaltatasok értéke - eldallitasi koltsége - a 1étrehozasukhoz felhasznalt erdfor-
rasok értéke altal).

Eloallitasi koltség

(eszkoz szolodltatas)

Termelés,

Koltségek

(eszkozok és munkaerd fel-
hasznalasa) T ANTL L e o P
Eloallitasi  koltségbe
o bombamd LRATcA~

Input koltségelszamolas Output koltségelszamolas

szolgaltatas

4.1. abra. Az input €s output koltségelszdmolas 1ényege
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Ha a termeld, szolgaltato tevékenységet ,,fekete doboznak™ tekintjiik, akkor megalla-
pithat6, hogy ebbe a ,.fekete dobozba” ugyanannyi koltség keriil bele a fogyasztasi folyamat
soran, mint amennyi kikeriil beldle az értékképzd folyamatban, egyrészt a 1étrehozott eszko-
z0k, szolgaltatasok eloallitasi koltségével, masrészt azokkal a koltségekkel, amelyek nem ke-
riilhetnek bele az eldallitasi koltségbe (1. dbra). Az eldallitasi koltségbe ugyanis nem keriilhet
bele minden koltség, csak azok a koltségek, amelyek az eldallitott eszkozzel, szolgaltatassal
szoros kapcsolatban vannak. Ennek megfeleléen megkiilonboztethetlink input koltségelszamo-
last (a fogyasztasi folyamathoz kapcsolodo koltségek gytjtését, feljegyzését), illetve output
koltségelszamolast (a 1étrehozott eszkozok, szolgaltatasok eldallitasi koltségének, illetve az
eloallitasi koltségbe nem tartozo koltségeknek a szambavételét). Eszerint pedig a targyévben
keletkezett (felmeriilt) koltségek osszege kifejezhetd

= egyrészt a felhasznalt eréforrasok (eszk6zok, munkaerd) értékével,

= masrészt az eldallitott eszkozok, szolgaltatasok eldallitasi koltségének €s az eldallitasi
koltségbe nem tartozd koltségeknek az 0sszegével (az eldallitott eszkozok és szolgal-
tatasok értékével).

Két kérdést kell megvalaszolnunk:

= egyrészt azt, hogy mely koltségek foghatok fel az arbevétel érdekében hozott esz-
ko6zaldozatként,

" masrészt azt, hogy a tdrgyévben felmeriilt (keletkezett) koltségek felfoghatok-e az ar-
bevétel érdekében hozott eszkozaldozatként.

A valaszadast kezdjiik a masodik kérdéssel, szembedllitva az arbevétel és a koltség de-

cres

4.1. tablazat. Az arbevétel és a koltség inkongruenciaja'’

Arbevétel: az ilizleti évben értékesitett
készletek ¢€s teljesitett szolgdltatasok szam-
lazott ellenértéke.

Koltség: az iizleti év sordn a vallalkozoi
tevékenység ¢érdekében felhasznalt esz-
kozok és munkaerd értéke.

Gondoljuk at:

Az arbevétel egy része keletkezhetett olyan
sajat  termelésii  készletek eladasabol,
amelyeket nem az iizleti évben (hanem az
ezt megelozo évben/években) allitottak elo.
A keletkezésiikkel Osszefiiggo koltsegek te-
hat nem az tizleti év kéltségei.

A targyévben eloallitott eszkozok kozott
lehetnek olyan készletek, amelyeket nem
értékesitettek az iizleti évben. Ezek
eloallitasi koltségével szemben tehat nem
all arbevetel.

Az arbevétel egy része nem sajat
eloallitasu készletek (pl. aruk)
értékesitésébol is szarmazhatott. Ezek

bekeriilési értéke nem szerepel a koltségek
kozott.

A targyévben eloallitott eszkozok kozott
lehetnek nem a készletek kozé sorolt esz-
kozok (pl. immaterialis javak, targyi esz-
kozok), amelyek eloallitasi koltsége nem
allithato szembe az arbevétellel.

' Inkongruencia: 6ssze nem illéség, (egymasnak) meg nem felelés.
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Az 4.1 tablazat tanulminyozasa utan egyértelmii, hogy a targyévben felmeriilt
koltségek nem foghatok fel az arbevétel érdekében hozott dldozatként. Az arbevétellel nem a
targyévben felmeriilt, hanem a targyévben raforditassa valt koltségek allithatok szembe, azaz

= a targyévben értekesitett sajat termelésii készletek eldallitasi koltsége (fiiggetleniil at-
tol, hogy ezek eldallitasa az lizleti évben, vagy a megeldzd év[ek]ben tortént),

= atargyévben ertékesitett szolgaltatasok eldallitasi koltsége,

= atargyévben értékesitett vasarolt készletek beszerzési koltsége (az az dsszeg, amenny-
ibe az értékesitett készlet beszerzése keriilt, beleértve a jarulékos koltségeket is [pl.
szallitas koltsége)),

» azok a targyévben felmeriilt koltségek, amelyek nem tartoznak bele az eldallitasi
koltségbe (ezek jobb megoldés hijan keriilnek szembe a targyévi arbevétellel).

Annak ismeretében, hogy a beszerzési koltség és az eldallitasi koltség egyiittes el-
nevezése a bekeriilési koltség (bekeriilési érték), mar definidlhatjuk a raforditassa valt
koltségeket: a targyévben értékesitett készletek és szolgaltatasok bekeriilési értékenek, vala-
mint az eléallitasi koltségbe nem tartozo targyévi koltségeknek az dsszege.

A késobbi félreértések elkeriilése végett tisztaznunk kell még a bevétel és a pénzbeve-
tel, valamint a koltség és a kiadas viszonyat.

A pénzbevétel a pénzeszkozok novekedesét jelenti. Bevétel viszont a kettds konyvvitel
szerint mar akkor is keletkezhet, amikor a vevd még nem fizetett, de elismerte a tartozasat,
tehat az elad6 novelheti kdvetelését a vevovel szemben. A bevételek novekedésével szemben
tehat allhat ugyan a pénzeszkozok novekedése (készpénzfizetés esetén), de allhat a
kovetelések novekedése is (ebben az esetben pénzbevétel majd a kovetelés kiegyenlitésekor
keletkezik). A masik oldalrél nézve viszont azt is észre kell venniink, hogy egyes
pénzbevételek (pl. hitel felvétele, munkabéreldleg visszafizetése) sem a pénzbevétel
keletkezése eldtt, sem azzal egyidOben, sem azt kovetden nem valnak bevétellé. A bevétel
tehat nem jelent mindig pénzbevételt (és ez forditva is igaz), a két fogalom nem hasznalhato
szinonimaként.

A Kkiadas a pénzeszkozok csokkenése. A kettdés konyvvitelben azonban nem akkor
keletkezik a koltség, amikor a beszerzett eszkozért vagy az igénybe vett munkéért fizet a
vallalkoz6, hanem ezek felhasznalasakor. A masik oldalrdl nézve latjuk, hogy a
pénzeszk6zok csokkenése csak esetenként jar egyiitt egyidejli éldmunka- vagy
eszkozfelhasznalassal. Lehetnek olyan kiadasok is (pl. hitel torlesztése), amelyek sem a
kiadas keletkezése eldtt, sem azzal egyidOben, sem azt kdvetden nem valnak koltséggé.
Kovetkezésképpen nem minden kiadas koltség €s nem minden koltség kiadas, a két fogalom
nem hasznélhat6 szinonimaként.

4.2. Az eredménykimutatas

A bevételek és raforditasok az eredménykimutatdasban keriilnek szembe egymassal.

Eredménykimutatas: A vallalkozas mérleg szerinti eredményének levezetését tartal-
maz6é okmany.
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Az eredménykimutatasban szerepld eredménykategoridk és ezek alapvetd Osszefiiggései az
alabbiak:

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE

+ PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE

SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY
RENDKIVULI EREDMENY
ADOZAS ELOTTI EREDMENY
- Adofizetési kotelezettség
ADOZOTT EREDMENY
+  Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
- Jovéahagyott osztalék, részesedés
= MERLEG SZERINTI EREDMENY

+

A jelenlegi szabalyok szerint a vallalkozasok kétféle eredmény-megallapitasi eljaras

kozott valaszthatnak. Ezek

—  az 0sszkoltség eljaras ¢s

—  aforgalmi koltség eljaras.
A két eljaras csupan egyetlen eredménykategorianak, az tizemi (iizleti) tevékenység eredme-
nyének a szamitdsdban tér el. Forgalmi koltség eljaras esetén a raforditassa valt koltségek
kozvetlen modon jelennek meg az eredménykimutatdsban, Osszkoltség eljaras esetén a
raforditassd valt koltségek szembeadllitdsa az arbevétellel kozvetett modon torténik a 6.
tablizat szerint (a tiblazat HELGERTNE ES KURCSINKANE [2002] otletének fel-
hasznalasaval késziilt).

Forgalmi koltséges eljarads esetén az arbevételek és egyéb bevételek dsszegébdl levon-
juk az értékesités kozvetlen és kozvetett koltségeit, valamint az egyéb réforditdsokat. Az
értékesités kozvetlen Kkoltségei a targyévben értékesitett készletek és szolgaltatasok
bekertilési értékét tartalmazzak. Az értékesités kozvetett koltségei azok a targyévben fel-
meriilt koltségek, amelyek nem kerlilhetnek bele az eldallitasi koltségbe. Az értékesités koz-
vetlen és kozvetett koltségei egylittesen a raforditassa valt koltségekkel egyeznek meg (ez
definicioik Osszevetésével egyértelmiivé valik), igy ez utobbi szerepeltetése az eredményki-
mutatasban valoban kozvetlen modon valdsul meg.

Osszkoltség eljards esetén az arbevétel, az egyéb bevételek és egyéb raforditasok a
forgalmi koltség eljarassal megegyezden szerepelnek az eredménykimutatasban. A kiilonbség
az, hogy az értékesités kozvetlen és kozvetett koltségei helyett négy masik kategoria jelenik
meg. Ebbdl természetesen az is kovetkezik, hogy — mivel az lizemi tevékenység ered-
ményének barmelyik eljaras alkalmazésa esetén azonosnak kell lennie — az Osszkoltséges
eredménykimutatasban talalhatdé négy, illetve a forgalmi koltséges eredménykimutatasban
talalhat6 két besatirozott kategoria Osszevont értékének meg kell egyeznie. Elegendd tehat
belatnunk azt, hogy az anyagjellegli és személyi jellegli raforditasok, valamint az értékcsok-
kenési leirds aktivalt sajat teljesitményekkel korrigalt 6sszege megegyezik a raforditassa valt
koltségekkel.
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4.2. tablazat. Az lizemi tevékenység eredményének szamitasa

Osszkéltség eljaras

Forgalmi kéltség eljaras

Ertékesités netto arbevétele (+)

Ertékesités netto arbevétele (+)

Egyéb bevételek (+)

Egyéb bevételek (+)

Aktivalt sajat teljesitmények értéke (1)
Anyagjellegii raforditasok (-)
Személyi jellegti raforditasok (-)

Ertékesokkenési leiras (-)

Ertékesités kozvetlen koltségei (-)

Ertékesités kozvetett koltségei (-)

Egyéb raforditasok (-)

Egyéb raforditasok (-)

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye

Megjegyzés a 4.2. tablazathoz: Az anyagjellegii raforditasok és a személyi jellegii rafordita-
sok szamviteli torvény szerinti elnevezése nem kovetkezetes: tartalmukat tekintve ezek koltse-
gek (a targyévben felmeriilt koltségek, amelyek egy része természetesen raforditassa valik).

Az anyagjellegii és személyi jellegii raforditasok, valamint az értékcsokkenési leiras
Osszege a targyeévben felmeriilt dsszes koltséget tartalmazza (ebbe itt beleértve a targyévben
értékesitett vasarolt készletek beszerzési koltségét is, amely az anyagjellegii raforditasok 6sz-
szegét noveli). Ahhoz, hogy ezek a koltségek szembeallithatok legyenek az arbevétellel, kor-
rekciodt kell végezniink. Modositanunk kell vagy a koltségeket, vagy az arbevételt

azoknak a sajat eldallitasu eszkozoknek az értékével (eldallitasi koltségével), amelyek
nem mindsiilnek sajat termelésii készletnek (ez az Un. sajdt eloadllitasu eszkézok aktivalt
ertéke);

azoknak a sajat termelésii készleteknek az értékével, amelyeket a targyévben ter-
meltliink, de nem adtunk el (ez megegyezik a sajat termelésii készletek allomanynove-
kedésével);,

azoknak a sajat termelésii készleteknek az értékével, amelyeket az el6z6 évben/években
termeltiink, de a targyévben értékesitettiink (ez megegyezik a sajat termelésii készletek
dllomanycsokkenésével).

Latni fogjuk, hogy a kivant modositdsok az aktivalt sajat teljesitmények értékének a

figyelembe vételével valdsulnak meg. Az aktivalt sajat teljesitmények értéke két csoportra
bonthato:

Sajat eloallitast eszkozok aktivalt értéke: a targyévben eldallitott — nem sajat ter-

melésli készletnek mindsiild — eszk6zok eldallitasi koltsége.

Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa, amely allomanyndvekedés, vagy al-

lomanycsokkenés:

= Allomdnynévekedés esetén az év végi készlet nagyobb, mint az év eleji készlet, tehat
tobbet termeltiink a targyévben, mint amennyit eladtunk. A megtermelt, de nem
értékesitett készlet értéke megegyezik a sajat termelésii készletek allomanynove-
kedésével.

= Allomdnycsokkenés esetén az év végi készlet kisebb, mint az év eleji készlet, tehat
kevesebbet termeltiink a targyévben, mint amennyit eladtunk (el6z6 év[ek]ben ter-
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melt készletet is adtunk el). Az eldzd év(ek)ben termelt, de a targyévben eladott
készlet értéke megegyezik a sajat termelésti készletek allomanycsokkenésével.
Ennek megfelelden az ,,atjaras” a targyévi Osszes koltség ¢és a targyévi arbevétellel
szembeallithato koltség kozott az alabbiak szerint biztosithato:

Targyévi Osszes koltség (anyagjellegli és személyi jellegli raforditasok,
értékcsokkenési leiras)

- Sajat eloallitasu eszkozok aktivalt értéke

- Sajat termelésti készletek allomanynovekedése
VAGY
+ Sajat termelésii készletek allomanycsokkenése

= Raforditassa valt koltség (értekesités kozvetlen és kozvetett koltségei)

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke tehat korrekcios tételként biztositja az atmenetet
a targyévi osszes koltségtdl a raforditassa valt koltségekhez, igy az lizemi tevékenység ered-
ménye mindkét eredmény-megallapitasi eljards esetén ugyanolyan tartalmi €s Gsszegi lesz.
Ugyanilyen hatasu lesz, ha valtozatlanul hagyjuk a targyevi koltségeket, és az aktivalt sajat
teljesitmények értékével az drbevételt modositjuk, persze éppen ellenkezo elojellel, mint azt a
koltségekkel tettiik (pl. a sajat el6allitast eszk6zok aktivalt értékét a koltségekbdl levontuk, az
arbevételhez viszont hozzdadjuk stb.). Mivel a gyakorlatban hasznalt eredménykimutatasok
ezt az utdobbi modositast részesitik eldnyben, mi is erre mutatunk be két példat az alabbiakban.
A két példaban minden kiindul6 adat azonos lesz egyetlen adat kivételével: az ,,a” valto-
zatban a sajat termelésti készletek allomanynovekedésével, a ,,b” valtozatban a sajat ter-
melésii készletek dllomanycsokkenésével szamolunk. Minden adat ezer Ft-ban értendd!

Ertékesités nett6 arbevétele: 30.000
Egyéb bevételek: 3.000
Sajat elallitasu eszkozok aktivalt értéke (SEEAE): 1.500

Sajat termelésii készletek (STK) allomanyvaltozasa:
,»a~ valtozat: allomanyndvekedés: 2.100

,b” véltozat: allomanycsokkenés: 900
Targyévi osszes koltség (anyagjellegii és személyi

jellegii raforditasok, értékcsokkenési leirds): 27.000

Egy¢éb raforditasok: 2.400

Az értékesités kozvetlen és kozvetett koltségei a megismert dsszefliggés alapjan a fenti
adatokbol szarmaztathatok (4.3. tabldzat).

228



4.3. tablazat. Az értékesités kozvetlen és kozvetett koltségeinek szamitasa

Megnevezés ,a° b7
+ Téargyévi 6sszes koltség 27.000 27.000
- SEEAE 1.500 1.500
- STK allomanyndvekedése 2.100
VAGY
+ STK allomanycsokkenése 900
= Ertékesités kozvetlen és kozvetett koltségei 23.400 26.400

Az lzemi (lizleti) tevékenység eredményének megallapitisa a két valtozat szerint a 8.
tablazatban talélhat6.

4.4. tablazat. Az iizemi tevékenység eredményének szamitasa

Osszkéltség eljaras . Forgalmi kéltség eljaras
,»a” valtozat
Ertékesités netto arbevétele 130.000 | = flrtékesités netto arbevéte- 130.000
e
Egyéb bevételek +3.000 | = |Egyéb bevételek +3.000

SEEAE

STK allomanynovekedése

. Vo o Ertékesités kozvetlen és
Anyagjellegli raforditasok,

személyi  jellegi  rafor- kbzvetett koltsegei
ditasok, értékcsokkenési le-
iras
Egyéb raforditasok -2.400 [ = [Egyéb raforditasok -2.400
Uzemi (iizleti) tevékeny- Uzemi (iizleti) tevékeny-

, i 7.200 (=] , , 7.200
ség eredménye ség eredménye

,»b” valtozat

Ertékesités nett6 arbevétele Ertékesités nettd arbevé-
+30.000 | = +30.000
tele
Egyéb bevételek +3.000 | = [Egyéb bevételek +3.000

SEEAE = | Ertékesités kozvetlen és

STK allomanycsokkenése kozvetett koltsegei
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Anyagjellegli réaforditasok,
személyi  jellegi  réfor-
ditasok, értékcsokkenési le-

iras

Egyéb raforditasok -2.400 | = | Egyéb raforditasok -2.400
I"J,zemi (ii?leti) tevékeny- 4200 | I"J,zemi (iiz{eti) tevékeny- 4200
ség eredménye ség eredménye

Mindezek utan mar értelmezhetjiik az egyes eredménykategériak tartalmat.

A vallalkozas alapveto, rendszeresen és iizletszertien végzett — termeld, szol-
galtato - tevékenységeinek eredménye, amelynek dltalaban meghatdrozo
szerepe van az adozas elotti eredmeény alakitasaban. Szamitasa — az alkal-
mazott eredmény-megdallapitasi eljarastol fiiggoen — kétféleképpen le-
hetséges:

Uzemi (iizleti)
tevékenység
eredménye:

= Osszkoltség eljards esetén az értékesités nettd arbevételét modositjuk az
aktivalt sajat teljesitmények értékével, hozzaadjuk az egyéb bevételeket,
majd az igy kialakul6o 6sszegbdl levonjuk az anyagjellegii €és személyi
jellegi raforditasokat, az értékcsokkenési leirast, valamint az egyéb
raforditasokat.

» Forgalmi koltség eljaras esetén az értékesités nettd arbevételéhez
hozzaadjuk az egyéb bevételeket, majd az igy kapott 6sszegbdl levonjuk
az értékesités kozvetlen és kozvetett koltségeit, valamint az egyéb
raforditasokat.

Pénziigyi mii- A villalkozas pénziigyi eszkozeinek hasznositasabol, pénziigyi tranzak-
veletek ered- cioibol szarmazo eredmény. A pénziigyi miiveletek bevételeinek és
ménye: raforditasainak kiilonbsége.

Szokasos val- Az iizemi (iizleti) tevékenység eredményének és a pénziigyi miiveletek

lalkozasi eredményének az osszege (0sszevont értéke). A rendszeresen végzett,

eredmény: szokasos vallalkozasi tevékenység eredményét mutatja.

Rendkiviili A szokasos tevékenységi koron Kiviil es6 — rendKkiviili - eseményekbdl

eredmény: szarmazo eredmény. A rendkiviili bevételek és rendkiviili raforditasok
kiilonbsége.

Adozas elotti A szokasos vallalkozasi eredmény és a rendkiviili eredmény oOsszege
eredmény: (0sszevont értéke), a vallalkozas valamennyi bevételének ¢és
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raforditasanak kiilonbsége. A tarsasagi ad6 alapjanak megallapitasakor ez
az eredménykategoria a kiinduldpont; ezt modositjuk az adotorvény altal
eldirt noveld és csokkentd tételekkel. Az igy kialakulé addalap meg-
hatarozott szdzaléka (e sorok irdsakor 18 %-a) lesz az éves adokdtelezettség
0sszege.

Adozott ered-

mény:

Az adozas eldtti eredmény tarsasagi adoval (az éves adokotelezettséggel)
csokkentett 0sszege. Az addzott eredmény a tulajdonosoknak fizetendo
osztalék, részesedés fedezete. (Bizonyos feltételek teljesiilése esetén az osz-
talék, részesedés kiegészitésére az eredménytartalék — vagyis a korabbi
években elért mérleg szerinti eredmények Osszegének - egy része is fel-
hasznalhato.)

Mérleg
szerinti
mény:

ered-

Az adézott eredménybdl a vallalkozasban hagyott 6sszeg. Masképp: az
osztalékra, részesedésre igénybe vett eredménytartalékkal novelt és a ki-
fizetett (fizetendd) osztalékkal, részesedéssel, a kamatozo részvények ka-
matédval csokkentett adozott eredmény. Mivel semmiféle kotelezettség nem
terheli, a sajat toke részévé valik (nyereség esetén ndveli azt, veszteség
esetén pedig csokkenti).

Az eredménykimutatds tartalmazza az egymassal szembeallithaté bevétel- és raforditasc-
soportokat, ill. az ezekbdl szamithatdo eredménykategoridkat. Az eredménykimutatdsnak —
a kétféle eredmény-megallapitasi eljarassal 0sszhangban — két tipusa van, és mindkét tipu-
son beliil két-két valtozata:

osszkoltséges (,,A” és ,,B” valtozat),

forgalmi kéltséges (,,A” és ,,B” valtozat).

Az ,,A” valtozat mindkét tipusnal 1épcsdzetes, a ,,B” valtozat pedig mérlegszeri forma.

- A lépcsozetes forma (,,A”) azt jelenti, hogy az eredménykimutatas egyoldalu, egymast
. lépcsozetesen” kovetik az egyes bevétel-, és rdaforditascsoportok, illetve az ezekbdl
szamitott eredménykategoriak.

- A mérlegszeri forma (,,B”) kétoldalu kimutatast jelent, amelynek baloldalin a
raforditasokat és a nyereségjellegli eredménykategoridkat, jobboldalan pedig a bevé-
teleket és a veszteségjellegli eredménykategoriakat talaljuk, a két oldal egyezdsége igy
biztositott.

Ennek megfelelden a vallalkozd 6sszesen négy eredménykimutatas-valtozatbol valasz-
thatja ki a neki megfelel6t. Az eredménykimutatas mindegyik valtozatara érvényes kozds for-
mai jegyek, kovetelmények az alabbiak:

- magyar nyelven kell §sszedllitani;

- az adatokat ezer forintban kell megadni, kivéve azt az esetet, amikor a mérlegf6dsszeg
meghaladja a szazmilliard forintot: ekkor milli6 forintban kell k6zdlni az adatokat;
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- a devizakiilfoldinek mindsiild tarsasdgoknak szintén magyar nyelven, de a létesitd
okiratban rogzitett devizaban kell 6sszeéllitaniuk az eredménykimutatast;

- avallalkozas képviseletére jogosult személynek ala kell irnia;
- minden targyévi tétel mellett fel kell tiintetni az el6z6 év megfeleld adatat;

- amennyiben az ellenérzés, Onellendrzés sordn az el6zé évre vonatkozd jelentds
osszegti hibadkat tartak fel, akkor ezek eredményre gyakorolt hatasat elkiilonitetten
ko6zolni kell, tehat harom oszlopos eredménykimutatast kell késziteni (a nem jelentds
Osszegli hibdk eredményre gyakorolt hatdsat, valamint a jelentés Osszegli hibak
adovonzatait a megfelelo targyévi adatok tartalmazzak);

- az eredménykimutatas szerkezete, tételeinek tartalma kotott;
- tagolasakor megkiilonbdztetiink
* nagybetiivel jelolt fécsoportokat (e focsoportok egybeesnek az eredmény-
kategoriakkal),
»  romai szammal jelolt csoportokat és
» arab szammal jelolt tételeket;

- az eredménykimutatdsba 01j — a szamviteli torvényben nem szerepl6 — tétel is felvehetd
akkor, ha a vallalkoz6 olyan bevételt vagy raforditast kivan bemutatni, amelynek tar-
talmat az eredménykimutatés egyik tételének tartalma sem fedi le, és ezt a vallalkoz6 a
kiegészité mellékletben indokolja;

- az eredménykimutatas tételei 6sszevonhatdk, ha az §sszevonas eldsegiti a vilagossag
elvének érvényesitését és az Osszevont tételek a megbizhatod és valds Osszkép szem-
pontjabdl nem jelentdsek (az Osszevonast a kiegészitd mellékletben indokolni és
részletezni kell);

- nem kell feltiintetni az eredménykimutatas azon tételeit, amelyeknél sem az el6z0 évi,
sem a targyévi oszlopban nem szerepelne adat.

A kovetkezo oldalakon mind a négy lehetséges eredménykimutatas leegyszertisitett valtozata
megtalalhato. A leegyszerlsités alatt itt az értendd, hogy az eredménykimutatds tagolasaban
nem Iépiink tul a romai szammal jel6lt csoportokon; a fécsoportok és csoportok szerepelnek, a
tételek mar nem.
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EREDMENYKATEGORIAK

UZEMI PE"NZI"IGYI
(UZLETI) | MUVELETEK
TEVEKENYSEG | EREDMENYE
EREDMENYE
() ()
SZOKASOS VALLALKOZASI RENDKIVULI
EREDMENY EREDMENY
() (%)
ADOZAS ELOTTI EREDMENY HA A JOVAHAGYOTT OSZTALEK,
(%) RESZESEDES > ADOZOTT EREDMENY
ADOFIZETESI IGENYBE ADC)ZO:PT
KOTELE- ADOZOTT EREDMENY VETT EREDMENY
ZETTSEG (¥) | | EREDMENY-
(-) VAGY (0) TARTALEK (+) (+)
JOVAHAGYOTT | MERLEG J(}VAHAGYpTT OSZTALEK,
O§ZTALEK,‘ SZERINTI | | RESZESEDES (-)
RESZESEDES nEalE?vls)r- MERLEG SZERINTI EREDMENY
(-) VAGY (0) @ | (@ VAGY )
Forréas: Kozma 2001, 4.2 abra: Az eredménykategoriak
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4.5. tablazat. Osszkoltség eljarasra épiil (egyszeriisitett) eredménykimutatas

(,,A” valtozat) felépitése

Sor-

szam

Megnevezés

Ertékesités netto arbevétele

II.

Aktivalt sajat teljesitmények értéke

I11.

Egyéb bevételek

1/a.

Ebbdl: visszairt értékvesztés

IV.

Anyagjellegii raforditasok

Személyi jellegii raforditasok

VL

Ertékcsokkenési leiras

VIIL

Egyéb raforditasok

Vl1l/a.

Ebbél: értékvesztés

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(IE+II-IV-V-VI-VII)

VIIIL

Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek raforditasai

.|PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX)

SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B)

Rendkiviili bevételek

.| Rendkiviili raforditasok

RENDKI{VULI EREDMENY (X-XI)

.| ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D)

XII.

Adofizetési kotelezettség

F.

ADOZOTT EREDMENY (£E-XII)

22.

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre

23.

Jovahagyott osztalék, részesedés

G.

MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23)

Megjegyzes: A forgalmi koltséges ,,A”

4.6. tablazat. Forgalmi koltség eljarasra épiilo (egyszerisitett) eredményki-

mutatas (,,A” valtozat) felépitése

Sor-

szam

Megnevezés

Ertékesités netto arbevétele

II.

Ertékesités kozvetlen koltségei

III.

ERTEKESITES BRUTTO EREDMENYE (I-11)

IV.

Ertékesités kozvetett koltségei

Egyéb bevételek

V/a.

Ebbél: visszairt értékvesztés

VL

Egyéb raforditasok

VI1/a.

Ebboél: értékvesztés

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (11
IV+V-VI)

VIIL

Pénziigyi miiveletek bevételei

VIIIL

Pénziigyi miiveletek raforditasai

.| PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII-VIII)

SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B)

IX.

Rendkiviili bevételek

Rendkiviili raforditasok

RENDKIVULI EREDMENY (IX-X)

cliclie

ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D)

XI.

Adodfizetési kotelezettség

F.

ADOZOTT EREDMENY (£E-XI)

18.

Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre

19.

Jovahagyott osztalék, részesedés

G.

MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+18-19)

eredménykimutatasban - és csak ebben - egy eddig még nem emlitett eredménykategoria talalhato, az

ERTEKESITES BRUTTO EREDMENYE, amely az értékesités netté drbevételének és az értékesités kozvetlen kéltségeinek kiilonbozete. (Ez a
kategoria megfeleltethetd az elemzési szakirodalombol ismert un. fedezeti 6sszegnek.)
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4.7. tablazat. Osszkoltség eljarasra épiild (egyszerlsitett)

eredménykimutatas (,,B” valtozat) felépitése

, RAFORDITASOK , BEVETELEK
Tétel i ] Tétel i i
és nyereségek és vesztesegek
L Sajat termelésti készletek allomanyéanak | XI. Ertékesités nett6 arbevétele
csokkenése
1L Anyagjellegii raforditasok XII. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (sajat
termelésii készletek allomany-novekedése +
sajat eléallitasu eszkdzok aktivalt értéke)
111. Személyi jellegli raforditasok
IV. Ertékcsokkenési leiras
V. Egyéb raforditasok XIHI. | Egyéb bevételek
Ebbdl: értékvesztés Ebbdl: visszairt értékvesztés
VI Uzemi (iizleti) tevékenység raforditasai| XIV. |Uzemi (iizleti) tevékenység bevételei
(I+HII+HII+IV+V) (XTI+XTI+XTID)
A. Uzemi (iizleti) tevékenység nyeresége | H. Uzemi (iizleti) tevékenység vesztesége
(VIXIV) (VI>XIV)
VII. Pénziigyi miiveletek raforditasai XV. Pénziigyi miiveletek bevételei
B. Pénziigyi miiveletek nyeresége (VII<XV) | 1. Pénziigyi miiveletek vesztesége (VII>XV)
C. Szokasos vallalkozasi eredmény (nyereség) | J. Szokasos vallalkozasi eredmény (veszteség)
[(A+B) > (H+D)] [(A+B) < (H+D)]
VIIIL Rendkiviili raforditasok XVI. [Rendkiviili bevételek
D. Rendkiviili eredmény (nyereség) | K. Rendkiviili eredmény (veszteség)
(VIII<XVI) (VIII>XVI)
E. Adodzas elotti eredmény (nyereség) [(C+D) | L. Adobzas eldtti eredmény (veszteség) [(C+D)
> (JHK)] < (K]
IX. Adofizetési kotelezettség
F. Adodzott eredmény (nyereség) M. Adoézott eredmény (veszteség)
[(E-IX) > 0)] [(E-IX) < 0)] vagy [(LH1X) > 0)]
X. Jovahagyott osztalék, részesedés XVII. | Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra,
részesedésre
G. Mérleg szerinti eredmény (nyereség) N. Mérleg szerinti eredmény (veszteség)

OSSZESEN (VI+VII+VIIHX+X+G)

OSSZESEN (XIV+XV+XVI+XVIIN)

4.8. tablazat. Forgalmi koltség eljarasra épiild (egyszertisitett)
eredménykimutatas (,,B” valtozat) felépitése

. RAFORDITASOK . BEVETELEK

Tétel . . Tétel |, .
és nyereségek és veszteségek

L Ertékesités kozvetlen koltségei IX. Ertékesités netté drbevétele

11 Ertékesités kozvetett koltségei

II1. Egy¢éb raforditasok X. Egyéb bevételek
Ebbél: értékvesztés Ebbdl: visszairt értékvesztés

Iv. Uzemi (iizleti) tevékenység raforditasai | XI. Uzemi (iizleti) tevékenység bevételei
(I+IT+I1T) (IX+X)

A. Uzemi (iizleti) tevékenység nyeresége | H. Uzemi (iizleti) tevékenység vesztesége
(Iv<XD IVv>XD)

A forgalmi koltséges ,,B” eredménykimutatés ettdl a sortdl kezdve megegyezik (a tételek sor-szamaitol
eltekintve) az 6sszkoltséges ,,B” eredménykimutatassal.
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5. A gazdasagi események és hatasuk a vagyonra

_ TERMELO
TERMELES - BESZERZES.
ESZKOZOK
(épiilet, gép,
* e
o F
Y o | SAIAT
BEFEJEZETLEN Do . — R
TRRMRELRQ E E PENZ R
: i | IDEGEN
2o s
m:$ KESZTER-
MEKEK

(baza, tej, zako)

KOZMA, 2001

5.1.4bra: A termelési folyamat vazlata

A vallalkozasokban lezajlo gazdasagi mozgasok Osszességét gazdasagi folyamatnak
nevezziik. A gazdasagi esemény a gazdasagi folyamat egy mozzanata. (KOZMA, 2001) A
gazdasagi eseményeket gyakran nevezik gazdasagi miiveletnek is. A gazdasagi miivelet olyan
beavatkozds, amelynek hatdsara megvaltozik a gazdilkodd vagyoni helyzete ¢s
jovedelemhelyzete. (SZTANO-VOROS, 1996)

A vallalkozo6i tevékenység soran igen sok €s valtozatos Gsszetételii gazdasagi esemény
torténik. A konyvviteli elszamoldsokban ezért sziikséges a rendszerezésiik, csoportositasuk.

A gazdasagi események sokfélek, de kozvetleniil, vagy kozvetetten (a mérleg szerinti
eredményen keresztiil) mindig hatdssal vannak a vagyonra. Az eszkdzoket és forrasokat
novelhetik, csokkenthetik, vagy megvaltoztathatjak osszetételiiket. Ennek alapjan a gazdasagi
miiveleteket négy alaptipusba és két dsszetett tipusba sorolhatjuk.

5.1. A gazdasagi mitveletek alaptipusai

Alaptipusunak akkor tekintiink egy gazdasagi eseményt, ha annak hatasa csak a
vallalkozas vagyoni helyzetét érinti, és az eredményre nincs hatassal. (SZTANO-VOROS,
1996) A gazdasagi esemény valtozasokat eredményez az eszkozokben és/vagy a forrasokban,
kivéve a mérleg szerinti eredményt, mely nem maédosul.

Az alapvetd gazdasagi miiveletek a kovetkezok:

e eszkdzok bevondsa o eszkozok korforgésa
e eszkodzok kivonasa e forrasok valtozasa
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Az eszkozok bevonasa soran egy eszkdz ugyanakkora 6sszeggel nd, mint amennyivel
egy forrds. Ennek kovetkeztében mind az eszkdzok, mind a forrasok foosszege megnovek-
szik, igy a vallalkozas rendelkezésére 4ll6 vagyon kibdviil.

Képlettel kifejezve:
A+x=P+x
Ahol:

A: eszk6zok (aktivak)
P: forrasok (passzivak)
X: a valtozas Gsszege

Az alabbi nyitdo mérleg egy vallalkozas év eleji adatait tartalmazza. Kdvesse nyomon, hogy az
egyes gazdasagi esemény tipusok milyen valtozast okoznak a mérlegben az el6z6 mérleghez

képest!

5.1 tablazat: Nyit6 mérleg 200X. januar 1. (adatok ezer forintban)

Eszkozok Forrasok
A. Befektetett eszkdzok 40.000 D. Sajat téke 54.000
I. Immaterialis javak 1.000 L. Jegyzett toke 40.000
II. Targyi eszkdzok 35.000 II. Jegyzett, de még be nem fizetett
toke
I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 4.000 II1. Toketartalék
IV. Eredménytartalék 10.000
V. Lekotott tartalék
B. Forgbeszkozok 45.000 VI. Ertékelési tartalék
L. Készletek 12.000 VII. Mérleg szerinti eredmény 4.000
II. Kovetelések 3.000 E. Céltartalékok 12.000
I1I. Ertékpapirok 8.000 F. Kételezettségek 28.000
IV. Pénzeszkdzok 22.000 I: Hatrasorolt kotelezettségek
II. Hosszu lejarath kotelezettségek 18.000
I11. Rovid lejarata kotelezettségek 10.000
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 10.000 G. Passziv idébeli elhatarolasok 1.000
Eszkozok 0sszesen 95.000 Forrasok &sszesen 95.000

Példa: A villalkozas 20 000 eFt forint beruhazasi hitelt vesz fel.
A gazdasagi esemény mérlegre gyakorolt hatasa:

— BJ/IV. Pénzeszk6zok novekednek 20.000 eFt-tal.

— F/IL. Hosszu 1. kotelezettségek novekednek 20.000 eFt-tal.

— A mérlegféosszeg 20.000 eFt-tal novekszik.
Tanulmanyozzuk a fenti példat a kdvetkezd mérlegsémakon. Az elsé egy janudr 1.-i nyitd
mérleg, melyhez képest bekovetkezett valtozadsokat a masodik mérleg mutatja (sziirkével
kiemelt mérlegsorok).
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5.2.tdblazat:M¢érleg a gazdasagi esemény utan (adatok ezer forintban)
Eszkozok bevonasa

Eszkozok Forrasok
A. Befektetett eszkdzok 40.000 | D. Sajat toke 54.000
I. Immaterialis javak 1.000 L. Jegyzett toke 40.000
II. Targyi eszkdzok 35.000 |II. Jegyzett, de még be nem fizetett
toke
III. Befektetett pénziigyi eszkozok 4.000 III. Toketartalék
IV. Eredménytartalék 10.000
V. Lekotott tartalék
B. Forgdeszkozok 65.000 | VI. Ertékelési tartalék
I. Készletek 12.000 | VII. Mérleg szerinti eredmény 4.000
II. Kovetelések 3.000 E. Céltartalékok 12.000
I1I. Ertékpapirok 8.000 F. Kotelezettségek 48.000
IV. Pénzeszk6zok +20 000 42.000 | I: Hatrasorolt kotelezettségek
II. Hosszu lejaratu kotelezettségek 38.000
+20 000
I11. Rovid lejarath kotelezettségek 10.000
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 10.000 | G. Passziv id6beli elhatarolasok 1.000
Eszkozok 0sszesen 115.000 | Forrasok dsszesen 115.000

Az eszkozok Kivonasa esetén az egyik eszkdz ugyanannyival csokken, mint amennyivel egy
forras. Ennek kovetkeztében a mérlegféosszeg csokken, a vallalkozéas vagyona besziikiil.

Képlettel:

Példa: A vallalkozas kifizeti 1 000 ezer forint szallito1 tartozasat.

A mérlegre gyakorolt hatésa:
— B/IV. Pénzeszk6zok csokkennek 1 000 eFt-tal.
— F/IIL. Rovid lejarata kotelezettségek csokkennek 1 000 eFt-tal.
— A mérlegfoosszeg 1 000 eFt-tal csokken.

5.3.tablazat: Mérleg a gazdasagi esemény utan (adatok ezer forintban)
Eszkozok kivonasa

Eszkozok Forrasok
A. Befektetett eszkdzok 40.000 | D. Sajat toke 54.000
. Immaterialis javak 1.000 L. Jegyzett toke 40.000
II. Targyi eszkozok 35.000 |II. Jegyzett, de még be nem fizetett
téke
I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok 4.000 III. Toketartalék
IV. Eredménytartalék 10.000
V. Lekétott tartalék
B. Forgoeszkozok 64.000 | VI. Ertékelési tartalék
I. Készletek 12.000 | VII. Mérleg szerinti eredmény 4.000
II. Kovetelések 3.000 E. Céltartalékok 12.000
I11. Ertékpapirok 8.000 F. Kotelezettségek 47.000
IV. Pénzeszkozok — 1 000 41.000 | I: Hatrasorolt kdtelezettségek
II. Hosszu lejarata kotelezettségek | 38.000
III. Rovid lejarata kotelezettségek | 9.000
- 1000
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 10.000 | G. Passziv id6beli elhatarolasok 1.000
Eszkozok 0sszesen —1 000 114.000 | Forrasok dsszesen —1 000 114.000

238



Az eszkozok korforgasanak lényege az, hogy amig az egyik eszkdz novekszik, addig egy
masik eszkdz ugyanakkora Osszeggel csokken. A miivelet hatasara az eszkdzok Osszetétele
megvaltozik, a f66sszeg azonban valtozatlan.

Képlettel:
A+x-x=P

Példa: A viallalkozéas 1 000 eFt forint készpénzért arut vasarol.

A mérlegre gyakorolt hatésa:
— B/I. Készletek ndvekednek 1.000 eFt-tal.
— BJ/IV. Pénzeszk6zok csokkennek 1.000 eFt-tal.
— A mérlegf60sszeg nem valtozik.

5.4.tablazat: Mérleg a gazdasagi esemény utan (adatok ezer forintban)
Eszkozok korforgasa

Eszkozok Forrasok
A. Befektetett eszkdzok 40.000 D. Sajat t6ke 54.000
I. Immaterialis javak 1.000 L. Jegyzett toke 40.000
II. Targyi eszkdzok 35.000 II. Jegyzett, de még be nem fizetett
toke
I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 4.000 II1. Toketartalék
IV. Eredménytartalék 10.000
V. Lekotott tartalék
B. Forgbeszkozok 64.000 VI. Ertékelési tartalék
I. Készletek +1000 13.000 VII. Mérleg szerinti eredmény 4.000
II. Kovetelések 3.000 E. Céltartalékok 12.000
I1I. Ertékpapirok 8.000 F. Kotelezettségek 47.000
IV. Pénzeszkozok — 1 000 40.000 I: Hétrasorolt kdtelezettségek
II. Hosszu lejarath kotelezettségek 38.000
I11. Rovid lejaratu kotelezettségek 9.000
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 10.000 G. Passziv idébeli elhatarolasok 1.000
Eszkozok 0sszesen 114.000 | Forrasok dsszesen 114.000

A forrasok valtozasa soran az egyik forras ugyanakkora 6sszeggel ndvekszik, mint amenny-
ivel egy masik forras csokken. Ebben az esetben a forras oldal dsszetétele valtozik meg. A
forrasok f66sszege valtozatlan marad.

Képlettel:
A=P+x-x
Példa: Az 4 000 eFt forint mérleg szerinti eredmény atvezetése az eredménytartalékba.
A mérlegre gyakorolt hatas:
— D/VII. Mérleg szerinti eredmény csokken 4.000 eFt-tal.

— D/IV. Eredménytartalék novekszik 4.000 eFt-tal.
— A mérlegféosszeg valtozatlan.
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5.5.tablazat: Mérleg a gazdasagi esemény utan (adatok ezer forintban)
Forrasok valtozasa

Eszkozok Forrasok
A. Befektetett eszkdzok 40.000 | D. Sajat téke 54.000
I. Immaterialis javak 1.000 I. Jegyzett toke 40.000
1. Targyi eszk6zok 35.000 |II. Jegyzett, de még be nem fizetett
toke
I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok 4.000 II1. Toketartalék
IV. Eredménytartalék +4 000 14.000
V. Lekotott tartalék
B. Forgdeszkozok 64.000 | VI. Ertékelési tartalék
I. Készletek 13.000 | VII. Mérleg szerinti eredmény 0
-4 000
II. Kovetelések 3.000 E. Céltartalékok 12.000
I11. Ertékpapirok 8.000 F. Kotelezettségek 47.000
IV. Pénzeszk6zok 40.000 | I: Hatrasorolt kotelezettségek
II. Hosszu lejarata kotelezettségek 38.000
III. Rovid lejarati kotelezettségek 9.000
C. Aktiv idébeli elhataroldsok 10.000 | G. Passziv idébeli elhataroldsok 1.000
Eszkdzok 0sszesen 114.000 | Forrasok 6sszesen 114.000

5.2. Az osszetett tipusu gazdasagi események

Egy gazdasagi esemény akkor mindsiil 0sszetettnek, ha a vagyonon til, hatassal van a val-
lalkozas jovedelmi helyzetére is. A gazdasdgi miivelet a mérleg szerinti eredményt is
modositja, tehat valtozast eredményez az eredménykimutatisban és a mérlegben is.
(SZTANO-VOROS, 1996)

Az Osszetett gazdasagi miiveletek a kovetkezok:

o eszkozok korforgasaval egyidejli eszk6zbevonas
o eszkozok korfogéasaval egyidejii eszkdzkivonas

Az eszkozok korforgasaval egyidejii eszkozbevonas lényege, hogy az egyik eszkoz
nagyobb Osszeggel novekszik, mint amennyivel egy masik eszkdz csokken. Az eszkdzok
Osszetétele megvaltozik, ugyanakkor a mérleg szerinti eredményben nyereség jelenik meg. Az
eszkozok és a forrasok fOosszege egyarant novekszik a két érték kozotti kiillonbozettel

(nyereséggel).
Képlettel kifejezve:
A+x-y=P+(xx-Yy)
X>y
Ahol:
A: eszkozok (aktivak)
P: forrasok (passzivak)

X, y: a valtozasok Osszege
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Példa: A vallalkozas 2 000 eFt forint értéki készletét 3 000 eFt forint készpénzért
értékesitette.

A gazdasagi miivelet mérlegre gyakorolt hatasa:
— BJ/I. Készletek csokkennek 2.000 eFt-tal
— B/IV. Pénzeszk6zok novekednek  3.000 eFt-tal
— D/VII. Mérleg szerinti eredmény  +1.000 eFt
N

A mérlegfoosszeg 1.000 eFt-tal ndvekszik

5.6.tablazat: Mérleg a gazdasagi esemény utan (adatok ezer forintban)
eszkozok korforgasaval egyidejii eszkozbevonas utan

Eszkzok Forrasok
A. Befektetett eszkdzok 40.000 | D. Sajat téke +1 000 55.000
I. Immaterialis javak 1.000 L. Jegyzett toke 40.000
I1. Targyi eszk6zok 35.000 |II. Jegyzett, de még be nem fizetett
toke
I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok 4.000 II1. Téketartalék
IV. Eredménytartalék +4 000 14.000
V. Lekotott tartalék
B. Forgdeszkozok 65.000 | VI. Ertékelési tartalék
I. Készletek —2 000 11.000 | VII. Mérleg szerinti eredmény +1000
-2 000, +3 000
II. K&vetelések 3.000 E. Céltartalékok 12.000
III. Ertékpapirok 8.000 F. Kotelezettségek 47.000
IV. Pénzeszkozok +3 000 43.000 | I: Hatrasorolt kotelezettségek
II. Hosszu lejarath kotelezettségek 38.000
II1. Rovid lejaratt kdtelezettségek 9.000
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 10.000 | G. Passziv id6beli elhataroldsok 1.000
Eszk6zok 0sszesen +1 000 115.000 | Forrdsok dsszesen +1 000 115.000

Az eszkozok korforgasaval egyidejii eszkozkivonas esetén az egyik eszkdz értéke nagyobb
Osszeggel csokken, mint amennyivel egy masik eszkoz értéke nd. A két 6sszeg kozotti kiilon-
bozet, mint veszteség jelenik meg a mérleg szerinti eredményben. Az eszkozok és forrdsok
f60sszege a kiilonbozettel csokken.

Képlette: A+x-y=P+ (y—Xx)

X<y

Példa: A vallalkozas egyik ingatlanat 12 000 eFt forintért értékesitette. Az ingatlan konyv
szerinti értéke 15 000 eFt forint.

A mérlegre gyakorolt hatésa:
— A/IL Targyi eszkdzok csokkennek  15.000 eFt-tal
— B/IIL. Kovetelések novekednek 12.000 eFt-tal
— D/VIIL Mérleg szerinti eredmény  -3.000 eFt

— A mérlegf6osszeg 3.000 eFt-tal csokken
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5.7.tablazat: Mérleg a gazdasagi esemény utan (adatok ezer forintban)
eszkozok korforgasaval egyidejii eszkozkivonas utan

Eszkozok Forrasok
A. Befektetett eszkdzok 25.000 | D. Sajat toke —3 000 52.000
. Immaterialis javak 1.000 L. Jegyzett toke 40.000
II. Targyi eszkdzok —15 000 20.000 | II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke
III. Befektetett pénziigyi eszkozok 4.000 III. Toketartalék
IV. Eredménytartalék 14.000
V. Lekotott tartalék
B. Forgdeszkdzok 77.000 | VI. Ertékelési tartalék
I. Készletek 11.000 | VII. Mérleg szerinti eredmény -2 000
-15 000, +12 000
II. Kovetelések +12 000 15.000 | E. Céltartalékok 12.000
III. Ertékpapirok 8.000 F. Kdtelezettségek 47.000
IV. Pénzeszk6zok 43.000 | I: Hatrasorolt kotelezettségek
II. Hosszu lejaratu kotelezettségek 38.000
I11. Rovid lejaratu kotelezettségek 9.000
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 10.000 | G. Passziv id6beli elhatarolasok 1.000
Eszkozok 6sszesen —3 000 112.000 | Forrasok dsszesen -3 000 112.000
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6. Konyvviteli alapfogalmak

6.1. konyvviteli szamla

A gazdasagi események hatdsdra a vagyon folyamatosan valtozik. Ha attekintést akarunk
nyerni a vagyon valtozasarol minden gazdasagi esemény utan mérleget kellene késziteniink,
hogy ezt a lehetetlen és felesleges munkat elkeriiljiik célszeri a mérleg sorait kiilon-kiilon
nyilvantartasban feljegyezni. Ezeket a nyilvantartasokat nevezziik konyvviteli szamlaknak.

A konyvviteli szamla olyan kétoldali nyilvantartas, amelynek egyik oldalan a novekedése-
ket, masik oldalan a csokkenéseket jegyezziik fel. A konyvviteli szdmlakat a mérlegbdl nyit-
juk meg az lizleti év elsd napjaval, altalaban janudr 1-jével és a mérlegbe zarjuk le az {izleti év
utolso napjaval, altalaban december 31-ével.

A szamla neve a szamla tartalmat fejezi ki.

A szamla bal oldalat tartozik, mig jobb oldalat kdvetel oldalnak nevezziik.

A tartozik oldalra irt tételek egyiittes értékét tartozik, a kovetel oldalra irt tételek
egyiittes értekét kovetel f00sszegnek nevezziik.

A két f60sszeg kozotti kiilonbozet az egyenleg. Attol fiiggden, hogy a tartozik vagy a
kovetel f00sszeg a nagyobb megkiilonbdztetiink tartozik vagy kovetel egyenleget.

A konyvviteli szamlak csoportosithatok tartalmilag és alakilag. Tartalmuk szerint attol
fliggben, hogy a mérleghez vagy az eredménykimutatashoz kapcsolodnak
megkiilonboztetiink mérleg- és eredményszamlikat.

YV V VYV

A mérlegszdmlak az eszkoz- és a forrasszamlédkat foglaljak magukba. Ezeken olyan gazdasagi
eseményeket konyveliink, amelyek az eszkozok és a forrasok valtozasait érintik. Ezeknek a
szamldknak a nyitdsa a mérlegbdl torténik és év végén az eszkdz- és a forras szamlak
egyenlegébdl allitjuk 0ssze a mérleget.

Az eredményszamldk a koltség és a bevétel szamlakat foglaljak magukban. Itt kertilnek
kimutatasra azok a gazdasagi események, amelyek az eredményt kozvetleniil érintik. K6zos
jellemzdjiik, hogy nincsenek kozvetlen kapcsolatban a mérleggel. Az eredményszamlak
egyenlegeit az adozott eredmény elszdmoldsa szamldra, mig végsd egyenlegét a mérleg
szerinti eredmény szamlara konyveljik, igy biztositott a kozvetett kapcsolat a mérleggel.

Jellegiik szerint aktiv és passziv szamlakrol beszélink. Az eszkdzszamlak jellegiik szerint
aktiv szamlak, mig a forras szamlék jellegiik szerint passziv szamlak. A koltség jellegli
eredményszamlédk alakilag aktiv szamlak, a bevétel jellegli szamldk alakilag passziv szamlak.
Az aktiv és passziv szamldknal megkiilonbdztetiink alapvetd €s rendszerezd szamlakat. Az
alapvetd szamlak a mérleg felbontasabol keletkeznek. Minden olyan szamlat, melynek a
tartozik oldalara jegyzik fel a ndvekedést aktiv, amelyeknél a kovetel oldalra passziv
szamlanak nevezziik. Aktiv szamlak tartozik oldaléra keriil a mérleg megfeleld sorabodl a nyitod
egyenleg ¢s a novekedés, kovetel oldalara a csokkenés €s a zar6 egyenleg. Passziv szamlaknal
ezzel ellentétesen torténik a tételek feljegyzése. Altalanositva az aktiv szamléknak tartozik,
mig a passziv szamlaknak kovetel egyenlegiik van, vagy nincs egyenlegiik.
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Aktiv szamlak Passziv szamlak

Nyit6 egyenleg Csokkenés Csokkenés Nyit6 egyenleg
Novekedés Zar6 egyenleg Zar6 egyenleg Novekedés

Forras: Kozma, 2001.
6.1. dbra: Az aktiv és passziv szamlak altalanos sémaja

A konyvviteli szamldk aktiv és passziv megjeldlése az Osszes alkalmazott konyvviteli szam-
lara érvényes konyvelés szabalyara vonatkozik.

Az alapvetd szamldk mellett sziikség van rendszerezé szamlékra, mivel az eszkdzoket €s a
forrasokat tobbféle értéken kell kimutatni, vagy lehetdséget kell biztositani a kiilonb6zo
értékek kimutatdsara. Példaul: befektetett eszkdzok bruttd és nettd értéke, vagy vésarolt
készletek tényleges beszerzési aron ¢€s elszamold &ron, stb. A rendszerezé szamlak
kapcsolodnak valamely alapvetd szdmldhoz, azokkal Osszefiiggnek. A rendszerezd szamlak
csoportositasa:

e helyesbitd szamlak:
v kontraaktiv,
v’ Kontrapassziv szamlak,
o kiegészit szamlak:
v’ aktiv kiegészitd,
v’ passziv kiegészitd szamlak.
v
A helyesbitoé szamlak aktiv vagy passziv szamldkhoz kapcsolddnak, és azok egyenlegét el-
lentétesen befolyésoljdk. Az aktiv szdmlakhoz kapcsolodo helyesbitd szamlakat kontra-aktiv,
a passziv szamlakhoz kapcsolodd szamlakat kontra-passziv szamldknak nevezziik.

Kontra-aktiv szdmldkra alapvetden ugy konyveliink, mint a passziv szamldkra. Példaul: be-
fektetett eszkozok esetében a nettd érték nem keriil kdzvetleniil kimutatasra, hanem az adott
eszkoz bruttd értéket kimutatd alapvetd szamla €s ugyanazon eszkoz értékesokkenését kimu-
tato kontra-aktiv szamla egyiittes egyenlege adja.

Epiiletek
100 Brutto6 érték = 100
—
Epiiletek értékcsokkenése
40 Ertékesdkkenés = 40
Netto érték = 60

Forras: Kozma, 2001.
6.2. abra: Példa a kontra-aktiv szamla alkalmazasara
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A kontra-passziv szdmldkra Ggy konyveliink, mint az alapvetd aktiv szamldkra. Példaul a
jegyzett toke passziv szamla, melynek értékét csokkenti a jegyzett, de még be nem fizetett
toke kontra-passziv szamla.

Jegyzett téke

100 Bejegyzett toke = — 100

Jegyzett, de még be nem fizetett tOke

20 Még be nem _Jegyzett 20
téke =
Miikodo toke = 80

Forras: Kozma, 2001.
6.3. abra: P¢élda a kontra-passziv szdmla alkalmazasara

A Kkiegészito szamlak szintén aktiv vagy passziv szdmldkhoz kapcsolédnak és azok
egyenlegét novelik (kiegészitik). Az aktiv szamldhoz kapcsolddd kiegészitd szamlat aktiv
kiegészitd, mig a passziv szdmldhoz kapcsolddd kiegészitd szamlat passziv kiegészitd
szamlanak nevezziik. Az aktiv kiegészité szamldkon ugyanugy konyveliink, mint az alapvetd
aktiv szdmlakra, amelyet kiegészitettek.

Anyagok

Anyagok értéke

100 o, ~ —»100
vételaron =

Anyagok arkiilonbozete

Anyagok arkiilop——

40 bozete =

40

Tényleges besz-

L o, 60
erzési érték =

Forras: Kozma, 2001.
6.4. abra: P¢élda az aktiv kiegészit6 szamla alkalmazéasara

Passziv kiegészitd szamlakon ugy konyvellink, mint az alapvetd passziv szamlékra, amelyet
kiegészit.
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Eredménytartalék

El6z6 évek még fel
100 nem hasznalt ered=—>100
meénye =

Mérleg szerinti eredmény

Targyévi eredmény

12 = 312

Rendelkezésre 4116

eredmény = 12

Forras: Kozma, 2001.

6.5. bra: P¢élda az aktiv kiegészitd szamla alkalmazasara

Tartalmilag
Meérleg szamlak Eredményszamlak
Eszk6z szam- , . 1s I’(olts§g,, Arbevétel,
\ Forras szamlak raforditas , .,
lak . 1, bevétel szamlak
szamlak
Aktiv Passziv Aktiv Passziv
Alakilag

Forras: Kozma, 2001.
6.6 abra: A konyvviteli szdmlak csoportositasa alakilag és tartalmilag

6.2. Az egységes szamlakeret és szamlarend

A szamviteli torvény szerint az egységes szamlakeret célja, hogy a gazdalkodé eszkdzeinek
¢s forrasainak, a gazdasagi miiveletek eredményre gyakorolt hatdsanak egységes rendszerbe
foglaldsaval segitséget adjon szadmvitelének megszervezéséhez, biztositsa a beszamold
elkészitéséhez sziikséges alapinformdaciokat.

A kettés konyvvitel torvényben meghatirozott fogalma szerint a gazdalkodo koteles
eszkozeir6l és azok forrasairdl, tovabba a gazdasagi eseményekrdl olyan nyilvantartast
vezetni, amely az eszkdzokben és forrasokban bekovetkezett valtozdsokat a valdsagnak
megfelelden, folyamatosan ¢€s attekinthetéen mutatja.
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Annak érdekében, hogy a gazdalkodd e kotelezettségének meg tudjon felelni, a szamviteli
torvény meghatarozza az egységes szamlakeret tartalmat a szamlaosztalyokig bezardlag. Az
egységes szamlakeret segitséget nyujt a vallalkozonak a kdnyvvitel megszervezéséhez, ¢€s
lehetSvé teszi a pontos és részletes szamlarend osszeallitasat. (DUDAS, 1993)

Az egységes szamlakeret fobb jellemzdi:

» Elméleti alapja a négyszamlasoros elmélet (mérlegszamlak és eredményszamlak alkal-
mazasa).
» A szamlakeret a brutto elszamolas elvén alapszik, azaz a konyvviteli szamla egyenlege az

Osszes novekedés és az dsszes csokkenés kiillonbozete.

> Az egységes szamlakeret a legalapvetobb szamviteli eldirasokat tartalmazza: a szamlaosz-
talyok alakulasat, azok tartalmat és egymassal valdé kapcsolatit (a szamlarend kia-
lakitasanak kotelezettsége mellett).

» A szamlakeretben a decimalis (tizes) szdmozasi rendszert alkalmazzuk.

> Az egységes szamlakeret lehetové teszi minden szamlakeret-rendezd elv érvényesiilését:

— merlegelv: a szamlakeretnek biztositania kell az eszkdzok és forrdsok
allomanyvaltozdsdnak folyamatos nyilvantartasat gy, hogy azokbol barmikor
mérleget tudjunk késziteni.

— eredményelv (rentabilitasi elv): a szamlakeret biztositsa a koltségek és bevételek
valtozasanak folyamatos rogzitését ugy, hogy azokbol barmikor eredménykimutatast
tudjunk késziteni.

— tizemgazdasagi elv (kalkuldcios elv): a szadmlakeret lehetdové teszi a termelési
koltségek és a hozamok termékenkénti alakulasanak kimutatasat.

— realizacios elv: a szamlakeret biztositja a vallalkozas realizalt eredményének
kimutatasat. (TOTH, 1993)

Az egységes szamlakeretben taldlhatd szdmlaosztdlyok négy csoportba sorolhatok: mér-
legszamlék, eredményszamlék, szabadon hasznalhat6 szamlidk ¢és nyilvantartasi szamlak.
(KOZMA, 2001)

Az 1 —4. szamlaosztaly tartalmazza a mérlegszamlakat. Ezen beliil az 1 — 3. szamlaosztaly az
eszkOzszamlékat, a 4. pedig a forrasszdmldkat. E szamlak biztositjdk a mérleg
Osszeallitasahoz sziikséges informaciokat.

» Az 1. szamlaosztaly az immaterialis javak, a targyi eszkozok és a befektetett pénziigyi

eszk0zok rogzitésére szolgald szamlakat tartalmazza.

A 2. szamlaosztaly a vasarolt és a sajat eldallitast készleteket foglalja magéba.

A 3. szamlaosztaly tartalmazza a kovetelések, az értékpapirok, a pénzeszkozok és az

aktiv idébeli elhatarolasok szamlait.

A 4. szamlaosztalyban mutatjuk ki az eszkdzok forrasait. Ide sorolandok a sajat toke, a

céltartalékok, a kotelezettségek €s a passziv idobeli elhatarolasok szamlai.

Az eredménykimutatas Osszedllitdsdhoz és a mérleg szerinti eredmény megal-

lapitasahoz sziikséges adatok az eredményszamlakbdl nyerhetdk. Az eredményszam-

lak az 5. és a 8 —9. szdmlaosztalyban talalhatok.

» Az 5. szamlaosztaly a koltségeket koltségnemenként csoportositva tartalmazza. A
koltségnemek a kovetkezOk: anyagkoltség, igénybe vett szolgaltatdsok koltségei,
egyeb szolgaltatasok koltségei, bérkoltség, személy jellegli egyéb kifizetések, bér-
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jarulékok és végiil az értékcsokkenési leirds. A szamlaosztalyon beliil elkiilonitetten
kell kimutatni az aktivalt sajat teljesitmények targyévi értékének valtozasat.

» A 8. szamlaosztaly abban az esetben, ha az eredménykimutatas 6sszkoltség eljarassal
késziil, a kovetkezd raforditasokat tartalmazza: anyagjellegli raforditdsok, személyi
jellegti raforditasok, értékcsokkenési leiras, valamint az egyéb raforditasok, pénziigyi
miiveletek raforditasai, rendkiviili raforditasok és végiil az eredményt terhel6 ado.

» A 8. szamlaosztaly forgalmi koltség eljarassal késziild6 eredménykimutatas esetén az
értékesités elszamolt koézvetlen Onkdltségét, az eladott aruk beszerzési értékét, az
eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értékét, az értékesités kozvetett koltségeit, valamint
az egy¢b raforditdsokat, a pénziigyi miiveletek raforditasait, a rendkiviili raforditasokat
¢s az eredményt terheld adot tartalmazza.

» A 9. szamlaosztalyban mutatjuk ki az értékesités arbevételét, az egyéb bevételeket, a
pénziigyi miveletek bevételeit és a rendkiviili bevételeket.

A szamlakeret lehetGséget biztosit arra, hogy a vallalkozd sajat maga alakitsa ki a neki
leginkabb megfeleld konyvviteli rendszert. Kiilondsen érvényesiil ez a szabadon hasznalhato
szamlak csoportjanal, azaz a 6 — 7. szamlaosztalyoknal. A szdmviteli torvény a gazdalkodo
dontésére bizza, hogy haszndlja-e ezeket a szdmlakat a vezetdi informaciok biztositasahoz, a
vallalkozason beliili egységek elszamoltatasahoz, a koltséggazdalkodas, az onkoltségszamitas
sajatos rendszerének kialakitasahoz.

» A 6. szamlaosztaly a koltségeket koltséghelyek szerint kimutatva tartalmazza.
» A 7. szamlaosztaly a tevékenységek koltségeit mutatja be, vagyis a koltségeket
koltségviseldk szerint csoportositva tartalmazza.

A 0. szamlaosztaly azokat a nyilvantartasi szamlakat tartalmazza, amelyeken kimutatott té-
telek az adott iizleti év mérleg szerinti eredményét, a sajat toke 0sszegét kozvetleniil nem be-
folyasoljak. A 0. Szamlaosztalyban mérlegen kiviili tételeket is ki kell mutatni. Ilyenek pé-
1daul a fliggd kotelezettségek, a biztos (jovobeni) kotelezettségek.

A szamviteli torvény szerint a kettds konyvvitelt vezet gazdalkodd az egységes szamlakeret
eldirasainak figyelembevételével olyan szamlarendet koteles késziteni, amely szerinti
kdnyvvezetés a beszdmolo elkészitését maradéktalanul biztositja.

A véllalkoz6 a torvény eldirdsainak, valamint a szdmdara leginkabb megfelelé szdmlarendet,
konyvviteli rendszert alakithat ki, amelyet a szdmviteli politikajaban rogzit. A vallalkozasok
szamlarendjének:

» Dbiztositania kell, hogy a segitségével torténd konyvvezetés az éves beszamolo
elkészitéséhez megfeleld adatokat szolgaltasson,

el kell segitenie a szamviteli alapelvek érvényesiilését,

tiikroznie kell a vallalkozas szamviteli politikajat,

kifejezésre kell juttatnia az adott vallalkozas tevékenységét, Osszetettségét, nagysagat,
utmutatast kell adnia a szakembereknek a szabalyszerli konyvvezetéshez,
attekinthetové kell tennie az ellendrok, a konyvvizsgald szamara a konyvviteli rendsz-
ert. (DUDAS, 1993)
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A szamlarend a kovetkezoket tartalmazza:

minden alkalmazésra kijelolt szamla szdmjelét és megnevezését,

a szamla tartalmat, ha az a szdmla megnevezésébdl egyértelmiien nem kdvetkezik,

a szamla érték novekedésének és csokkenésének jogcimeit, a szamlat érintd gazdasagi
eseményeket, azok mas szamlakkal vald kapcsolatat,

a f0konyvi szamla és az analitikus nyilvantartas kapcsolatat,

a szamlarendben foglaltakat alatamaszt6 bizonylati rendet.

o O O O

o O

A szédmlarend Osszeallitasaért, annak folyamatos karbantartasaért és a naprakész kdnyvvezetés
helyességéért a gazdalkodo képviseletére jogosult személy a felelds. Az Gjonnan alakuld gaz-
dalkodo koteles szamlarendjét a megalakuldstol szamitott 90 napon beliil elkésziteni. A szam-
viteli torvény valtozasa esetén a szamlarend sziikséges modositasat a hatalyba 1épéstdl
szamitott 90 napon beliil el kell végezni.

6.1 tablazat: A mérleg és a konyvviteli szamlak kapcsolata

Szam Megnevezés Rendszerezés a szamldk jellege szerint

Befektetett eszk6zok
Készletek Eszkozszamlak ) o

3 Kovetelések, pénziigyi eszkozok és Mérlegszamlak

) aktiv idébeli elhatarolasok

4. Forrasok Forrasszamlak

5. Koltségnemek

6. Koltséghelyek, altalanos koltségek Koltségszamlak

7. Tevékenységek koltségei

3. E,rteke’s1’tes elszdmolt Onkoltsége és Raforditasszamlak ’ o
raforditasok Eredményszamlak

9. Ertékesités arbevétele és bevételek Bevételszamlak

-
0. Nyilvantartéasi szdmlak Technikai jellegli szamlak

Forréas: Urfi Péter 2004.
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3. Kovetelések, pénziigyi eszkozok

&s aktiv idébeli elhatérolasok SZAMLAOSZTALY
38. Pénzeszkozok SZAMLACSOPORT
381. Pénztar FOKONYVI SZAMLA
3812. Elektronikus pénzeszkozok ALSZAMLA

6.7. abra. Példa a fokonyvi szamlak kodszamanak felépitésére

Mint az eddigiek sordn mar annyiszor, kiinduldopontunk most is a Mérleg, mégpedig az ab-
ban foglalt eszk6zok és forrasok. Tekintettel arra, hogy a gazdasagi események végiil esz-
koz, illetve forras valtozasokat jelentenek, a szdmlakon pedig éppen ezeket a valtozasokat
kivanjuk folyamatosan nyilvantartani, sziikségszertien adodik a szamlak alapvetd két nagy
csoportja:

- ESZKOZ szamlak,

- FORRAS szdmlék.

Ez a csoportositas a fokonyvi szamlaknak az elsd, a legalapvetobb és legfontosabb csopor-
tositasa, amely a Mérleg tartalmabol egyenesen kovetkezik.

Abrazolva:
Eszkizik Mérleg, ..o, Forrisok
T Eszkéz szamlik K T Forrds szamlak K
T K T K
T K T K

Az eszkoz és forras szamlakat Gigy tekinthetjilk, mint a Mérleg egy-egy sordnak, egy-egy
mérlegtételének a részletezését. Ez a részletezés egyidejlileg tobbféle részletezést is jelent,
mégpedig:

a) Minden egyes mérlegtételnek legalabb egy fokonyvi szamla felel meg. Példaul a Mér-
legben szerepld ingatlanokat nyilvantarthatjuk csak egyetlen ingatlan szdmlan, de el-
jarhatunk ugy is, hogy kiilon-kiilon szamlat alkalmazunk az ingatlanok egyes fajtaira
(foldtertiletek, épiiletek, épitmények stb.).

b) A szdmla azért is részletesebb, mint a Mérleg, mert az allomanyi adatokon kiviil a val-
tozasokat (novekedés/csokkenés) is tartalmazza.
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Az eszkoz ¢és forras szdmlakon a novekedéseket €s csokkenéseket az alabbiak szerint kony-
veljuk:

- ESZKOZ szamlan
- novekedés a TARTOZIK oldalon
- csokkenés a KOVETEL oldalon
- FORRAS szamlan
- novekedés a KOVETEL oldalon
- csokkenés a TARTOZIK oldalon

A konyvelés szempontjabol az eszkdz €s forras szdmla egymasnak tiikorképe. A konyvelési
munka soran elsd 1épésként mindig a kezdd értéket kell a szadmlan feltiintetni. Egy adott
id6szak (honap, negyedév, év) kezdd értékét nyitd egyenlegnek (NY) nevezziik. A nyitd
egyenlegnek a szamlan torténd feltiintetése a nyitas. A nyitd egyenleg értelemszeriien
novekedést jelent, igy

— az eszkoz szamlan a TARTOZIK oldalra,

— aforras szamlan a KOVETEL oldalra kényvelends.
Felvetddhet a kérdés, hogy vajon miért éppen forditva konyveljiikk a ndvekedéseket (és
csokkenéseket) az eszkoz, illetdleg a forras szamlakon?
Az e kérdésre adand6 vélasz roviden: azért, mert csak igy biztosithatd, hogy a konyvvitel
Onmagat automatikusan ellen6rzo, zart rendszerként funkcionaljon.
Nézziik ennek a magyardzatat kicsit részletesebben! Vizsgaljuk meg a négy alapvetd
mérlegvaltozast, de most mar a szamlak jellemzoit is figyelembe véve. Rogton kidertil,
hogy minden egyes gazdasagi eseményt (a valtozas pénzértékét) az egyik szamla tartozik,
ugyanakkor egy masik szdmla kovetel oldalara kell konyvelni.

6.3. A gazdasagi mitveletek fobb szamlaosszefiiggései

AZ ALAPVETO GAZDASAGI MUVELETEK
SZAMLA OSSZEFUGGESEI

T Eszk6z sziamla K T Forras szamla K
|
+ Eszk6zok bevonasa +
+ ‘ - Eszko6zok kivonasa - ‘ + <
Eszk6zok korforgasa Forrasok valtozasa
T Eszko6z szamla K T Forras szamla K

L

Forras: Kozma, 2001
6.8. abra: Alapvetd gazdasagi miiveletek szamlagsszefliggései

251



A fentiek Iényegét nevezziik kettés konyvvitelnek. A kettds konyvvitel azt jelenti, hogy
minden gazdasigi eseményt az eszkoz és forras szamlék teljes halmazan, egyszer TAR-
TOZIK és (ugyanazt az dsszeget) egyszer KOVETEL 06sszegként is konyveljik.

A Mérleg kordbban megismert tartalmabol kovetkezik, hogy az eszkdzok €s forrasok atfog-
jék a Mérleg teljes tartalmat. Ebbdl az is nyilvanvalo, hogy az eszkoz és forrds szamlak
segitségével barmely gazdasagi esemény elkonyvelheté e két alapvetd szamlafajta alkal-
mazasaval.

Ha a konyvviteli munkdban csak eszkoz €s forrds szamlakat hasznalunk, akkor az ugy-
nevezett KETSZAMLASOROS SZAMLAELMELET szerint dolgozunk. Ennek a kétszam-
lasoros elméletnek az alapdsszefiiggése a Mérlegbdl kovetkezik: E=F vagy masképp A=P
azaz a kétszamlasoros szamlaelméletekben az egyik szamlasort az eszkoz (aktiva) szamlak,
a masik szamlasort a forras (passziva) szdmlak kore képezi.

Osszegezve az eddigi ismereteket a mérlegszamlakon térténd konyvelésrol:
Eszkozszamlak f6bb jellemzoi
— nyito egyenlegiik a szamla T. oldalara keriil, a 491. Nyitomérleg szamlaval szemben
— anovekedést a szamla T. oldalara kell felvezetni,
— acsOkkenés a szamla K. oldalat érinti,
— zardegyenlegét (Ze) a szamla K. oldalan konyveljiik, a 492. Zaromérleg szamlaval
szemben,
— altaldban T. egyenlegiik van.

Forras szamlak jellemzoi
— nyitd egyenlegiik a szamla K. oldalara keriil a 491. Nyitomérleg szdmlaval szemben
— a forrasban bedllt csokkenést a szamla T. oldalara kell konyvelni
— a forrasban bekovetkezett novekedést a szamla K. oldalara kell feljegyezni
— zardegyenlegét (Ze) a szdmla T. oldalan konyveljiik, a 492. Zaromérleg szamlaval
szemben,
— altaldban K. egyenlegiik van.

A konyvelés technikaja vagy mas ok miatt azonban hasznalunk olyan fokonyvi szamlékat
is, amelyeknek nincs gazdasagi tartalmuk. Ezeket a szamlakat nevezzik TECHNIKAI
JELLEGU SZAMLAK-nak. Késoébbiekben szamos ilyen szdmléval taldlkozunk. Példaként
legyen elég a 491. Nyitomérleg szdmlanak és 492. Zarémérleg szdmlanak az emlitése.

A technikai szamla jellemz6i, hogy
— gazdasagi tartalommal nem rendelkezik, ebbdl kovetkezden a novekedés és csok-
kenés az ilyen szdmlaval kapcsolatban nem értelmezhetd,
— a gyakorlati konyvelést teszi praktikussa, de alkalmazésa nélkiil is elvégezhetd a
konyvelés,
— avele kapcsolatos gazdasagi események elszamolasa utan mindig nulla egyenleggel
zarul.

A RENDSZEREZO SZAMLAK a hozzajuk kapcsolodo, onallé gazdasagi tartalommal nem
bird szdmlak egyenlegeit modositjak, a tartalmuk tehat 6ndlloan nem értelmezhetd, csak a
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hozzéjuk kapcsolodd szamlakkal egyiitt. Ilyenek a helyesbitd szdmlak és a kiegészitd szam-
lak.

HELYESBITO SZAMLA, azokat a fékonyvi szdmldkat nevezziik igy, amelyek adatal-
loménya egy masik fokonyvi szdmla adatdllomanyat csokkentik. Attdl fliggden, hogy aktiv,
vagy passziv szamlahoz kapcsolddnak, lehetnek aktiv helyesbité, un. KONTRAAKTIV
SZAMLAK és passziv helyesbité, an. KONTRAPASSZIV SZAMLAK.

Példaként a targyi eszkdzok hozhatok fel az alabbi magyarazattal kiegészitve:

A konyvvitelnek a gyakorlatban felmeriilé gazdasagi események mindegyikét pontosan,
valosaghtien, idérendi sorrendben, a lehetd legnagyobb informéciotartalmat biztositéan kell
konyvelnie. Ezen feltételek teljesitése és kielégitése miatt a kdnyvvitelre az ugynevezett
brutt6 elszamolas a jellemzd.

A BRUTTO ELSZAMOLAS ELVE azt jelenti, hogy a gazdasigi eseményeket a fel-
mertilésiik iddpontjaban jelentkezd tartalommal kell elszamolni, még akkor is, ha a vagyon
¢s vagyonalakulas szempontjabdl a gazdasagi események értékei esetenként kompenzaljak
egymast. Nagyrészt ebbdl adodik az a konyvviteli gyakorlat, hogy egyes eszkoz és forras
szamlékat részletezlink. Ezek kozil a részletezé szamlak koziil néhanynak eszk6z szémla
esetén nem tartozik, hanem kovetel; forras szamla esetén nem kovetel, hanem tartozik
egyenlege van.

Ennek a problémanak az érzékeltetése - jelenlegi ismereteink szerint — leg-
kézzelfoghatobban az ingatlanok nyilvantartasaval kapcsolatban vilagithatdo meg (az alabbi
egyszerlsitett magyardzat késdbbi tovabbi pontositasra szorul). Az ingatlan az Gjratermelési
folyamat soran fokozatosan hasznalddik el, ezt az elhasznélodast nevezziik értékcsokkenés-
nek. Ez az értékcsokkenés az ingatlan eredeti beszerzési aranak (az ugynevezett bruttd
érteknek) a fokozatos elhasznalodasat jelenti. A bruttd érték és az értékcesokkenés
kiilonbsége (0sszevont egyenlege) adja az ingatlanok mindenkori nett6 értékét.

Ez a nettd érték az, amely az ingatlan valdsagos értékét jelenti. Ahhoz, hogy a
konyvvitelbdl mindharom eszkozérték egyértelmii legyen - marpedig ez a gazdalkodas
egyik elengedhetetlen feltétele - nem elégséges csak a nettd értéket és valtozdsait
nyilvantartani. Emiatt kiilon-kiilon szamlat alkalmazunk a brutt6 érték és az értékcsokkenés
konyvelésére. Tartalmilag az értékcsokkenés az eszkozértéket csokkenti, tehat az eszkoz
szamlanak a kovetel oldalan kell szerepelni. Példaul egy 100 000,- Ft brutto értékii ingatlan
40%-os elhasznalodassal a konyvviteli szamldkon igy jelenik meg:

T. Ingatlanok K. T. Ingatlanok értékcsokkenése K.
E. 100.000 | | E.  40.000
| brutto érték | | elszamolt értékcesokkenés |

| az Osszevont egyenleg a nettd érték (60.000) |

Azzal, hogy az Ingatlanok értékcsokkenése szamlanak kovetel egyenlege van, tartalmilag
nem valt forrds szamlava, megmaradt eszkdz szamlanak, mégpedig az ingatlan szamlan ki-
mutatott brutto értéket csokkentd helyesbitd szamlanak.
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Levonhatjuk tehat az altalanos kovetkeztetést, miszerint: azt, hogy valamely szdmla eszkoz
vagy forrds szamla-e, sohasem az egyenlege, hanem mindig a szdmla tartalma donti el,
vagyis az, hogy a Mérlegnek melyik alkotoeleméhez (tételéhez) kapcsolodik.

PELDA A KONTRAAKTIV SZAMLA ALKALMAZASARA

T Epiiletek K

szam la

T Epiiletek értékcsékkenése K

40 =————Pp ERTEKCSOKKENES = 40
Kontra
aktiv
szam la
NETTO ERTEK = 60

6.9 abra: A kontraaktiv szamlak alkalmazasa

PELDA A KONTRAPASSZivVv SZAMLA ALKALMAZASARA

T Jegyzett toke K

100 ———3p» BEJEGYZETT TOKE = 100

Passziv
szamla

T Jegyzett, de még be nem K
fizetett toke

20 ——3p» MEG BE NEM

g:sr;tzria‘ur FIZETETT TOKE = 20
szamla
MUKODO TOKE* = 80

*A miikodoé téke meghatarozasanal esetenként még mas
tételt is le kell vonni.

6.10 abra: A kontrapassziv szamla alkalmazéasa

A szakirodalomban gyakran felbukkan az tigynevezett KIEGESZITO SZAMLA fogalma.
Azokat a fékonyvi szamlékat nevezziik igy, amelyek adatdllomanya egy masik fokonyvi
szamla adatallomanyat novelik, korrigalja. Attol fliggden, hogy aktiv, vagy passziv szam-
lahoz kapcsolodnak, lehetnek AKTIV KIEGESZITO SZAMLAK és PASSZIV

KIEGESZITO SZAMLAK.
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PELDA AZ AKTIiV KIEGESZIT®O SZAMLA ALKALMAZASARA

T Anyagok K

———3p ANYAGOK ERTEKE

Aktiv 100
szdm la VETELARON =100

T Anyagok szallitasi koltsége K

. 8 ——p» ANYAGOK ERTEKET
ﬂiket;‘é'szita NOVELO SZALLITASI
czéonln KOLTSEG = 8

AZ ANYAGOK ERTEKE
BESZERZESI ARON =108

6.11 abra: Az aktiv kiegészit6 szamla alkalmazasa

PELDA A PASSZiV KIEGESZITO® SZAMLA ALKALMAZASARA

T Eredménytartalék K

100 ——p AZ EL6ZO EVEK MEG

Passziv FEL NEM HASZNALT

szédmla EREDMENYE =100
T Mérleg szerinti eredmény K
i} 4 ———9p A TARGYEV
Passziv EREDMENYE = 4

kiegészité
szam la

RENDELKEZESRE
ALLO EREDMENY =104

6.12 dbra: A passziv kiegészitd szamla alkalmazasa
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Osszegzésként tekintsiik at az alapvetd és rendszerezd szamlakat:

AZ ALAPVETO ES A RENDSZEREZO SZAMLAK
SEMATIKUS BEMUTATASA

[ Alapveto szamlak J
T Aktiv szamlak K T Passziv szamlak K
+ - - +
[ Rendszerez6 szamlak
[ Helyesbité szamlak J
T Kontraaktiv szamlak K T Kontrapassziv szamlak K
- + + -
[ Kiegészit6é szamlak J
T Aktiv kiegészitéo szamlak K T Passziv kiegészité szamlak K
+ - - +

6.13 abra: Az alapvet6 és rendszerezd szamlak alkalmazéasa

6.3.1. Az alapveté gazdasdagi események fokonyvi elszamoldsa

Az eddig megfogalmazott szabalyok és szadmladsszefiiggések alapjan — a mérlegvaltozasokkal
kapcsolatban négy alapvetd gazdasagi eseményre vonatkozoan, mégpedig:

a) eszkoz no és eszkoz csokken,

b) forras no és forras csokken,

¢) eszkoz no és forras né,

d) eszkoz csokken és forras csokken.

Nézziik meg a négy alapvetd gazdasagi esemény f0konyvi szamlakon torténd elszamolasat.

a) eszkdz nd és eszkdz csokken

A gazdasagi esemény: 6000,- Ft értékli anyagot vasarolunk készpénzért. gazdasagi esemény
konyvviteli magyarazata és elszamoldsa:

az anyagkészlet nd, az ,,Anyagok" szamla eszkdz szamla, tehat a novekedés a szamla
TARTOZIK oldalan konyvelendd, ugyanakkor a készpénz csokken, a ,Pénztar" szadmla
eszkdz szamla, tehat a csokkenés a szamla KOVETEL oldalan kényvelendd.

Kontirozas: (T) Anyagok 6000 - (K) Pénztar 6000 Ft

b) forras n6 és forras csokken
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A gazdasagi esemény: Szallitokkal szembeni tartozasunkbol 7000,- Ft-ot révid lejaratd hitel
igénybevételével egyenlitiink ki.

A gazdasagi esemény konyvviteli magyarazata és elszamoldsa:

a Szallitokkal szembeni tartozas csokken, a ,,Szallitok" szamla forras szamla, a csokkenés a
szamla TARTOZIK oldalan kényvelendo,

rovid lejarata hitel tartozasunk nd, a ,,Rovid lejarath hitel" szdmla forras szamla, a ndvekedés
a KOVETEL oldalon kényvelendd.

Kontirozas: (T) Szallitok 7000 -(K) Rovid lejarata hitel 7000 Ft

c) eszkdz nd és forrds nd

A gazdasagi esemény: 800,- Ft értékii anyagot vasarolunk a szallitoktol

(nem készpénzért, tehat nem fizettiik ki, azaz a teljesités megtortént, de a pénziigyi teljesités
kés6bb torténik meg).

A gazdaséagi esemény konyvviteli magyardzata €s elszdmolésa:

az anyagkészletink nd, az ,,Anyag" szamla eszkoz szamla, a ndvekedést a szamla
TARTOZIK oldalan konyveljiik,

a szallitokkal szembeni tartozas nd, a ,,Szallitok" szamla forras szamla, a novekedést a szamla
Kovetel oldalan konyveljiik.

Kontirozas: (T) Anyagok 8000 - (K) Szallitok 8000 Ft

d) eszkdz csokken és forrds csokken

A gazdasagi esemény: A szallitokkal szembeni 8000,- Ft értékii tartozasunk egy részét, 6500,-
Ft-ot, elszamolasi betétrdl kiegyenlitjiik.

A gazdasagi esemény konyvviteli magyarazata €s elszamolésa:

a szallitokkal szembeni tartozas 6500,- Ft-tal csokken, a ,,Szallitok" szamla forras szamla, a
csokkenés a szamla TARTOZIK oldalan konyvelendd, a bankban 1évd pénziink (vagy
masként fogalmazva: a bankkal szembeni kdveteléslink) csokken, az ,Elszdmolési betét"
szamla eszkdz szamla, a csdkkenés a szamla KOVETEL oldalan kényvelendd. Kontirozas:
(T) Szallitok 6500 - (K) Elszamolasi betét 6500 Ft.

6.3.2. Osszetett gazdasdgi miiveletek szamladsszefiiggései

Mint mar emlitettiik, a fokonyvi szamldk ¢évkozben a mérlegsorokat és az
eredménykimutatas sorait helyettesitik. Minden mérleg és eredménykimutatas sort legalabb
egy szamla képvisel.

Mindebbdl kovetkezik, hogy a f0konyvi szamldknak négy nagy csoportja van,
A mérlegszamlakon beliil két szamlatipust hatarolhatunk el:
— Eszkozszamlakat
— Forras szamlakat
Az eredményszamlakon beliil ugyancsak két szamlatipust kiilonboztetiink meg:
— Koltség, raforditas szamlakat
— Bevétel szamlakat

Vegyiik észre! A kettds konyvvitelben négyféle szdmlatipussal dolgozunk.

A fékonyvi szamlak altalaban valamilyen gazdasagi tartalommal birnak. Az eszkdzszamlak
adatallomanya egy-egy vagyonelem nagysagat fejezi ki. A forras szdmla adatdllomanya
egy-egy tOkeelem méretét tiikrozi. Az eredményszamldk az eredmény alakuldsara hato
pozitiv (bevétel) és negativ (raforditas) tételeket mutatjak. Ha a konyvviteli munkdban Esz-
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k6z és Forras szémléka}, Valamint Koltség-, réfor’dités és Beyétel szamlakat hasznalunk,
akkor az tigynevezett NEGYSZAMLASOROS SZAMLAELMELET szerint dolgozunk.

A négyszamlasoros elmélet tehat a szamlakat az alabbi négy csoportba sorolta:
— eszkoz szamlak,
— forras szamlak,
— koltség, raforditas szamlak,
— bevétel szamlak.

Az eszkdz és forrds szdmldk - az els6é két szamlasor - valtozatlanul a vagyonmérleg
Osszeallitasat szolgaljak, de ezekhez szorosan kapcsolddnak a tovabbi informéciokat biz-
tosito koltség és eredmény szamlak.

A harmadik szamlasor - koltség szamldk sora - a vallalkozés altal egy adott idészakban
megvaldsitott tevékenységeinek koltségeirdl nyuajt valésagos helyzetképet. Ezaltal lehetdvé
teszi, hogy olyan kimutatasokkal egészitsiik ki a Vagyonmérleget, amelyek

— koltségviseld, koltséghely €s koltségnem bontasban tartalmazzak a tevékenységek

koltségeit,

— megteremtik a koltségek alakuldsanak behat6 vizsgalati lehetoségét,

— kapcsolatot teremtenek a koltségelszamolas és az utdkalkulacio kozott,

— adatokat szolgaltatnak a létrehozott eredmény meghatarozasahoz.

A negyedik szamlasor - bevétel szamlak sora - a vallalkozas altal egy adott id6szakban real-
1zalt tevékenységek bevételeirdl nyujt valds képet. Ezéltal lehetévé teszi, hogy olyan kimu-
tatassal egészitsiik ki a Vagyonmérleget, amely rdmutat arra, hogy:
— miként sikeriilt realizalnunk a megtermelt eredményt,
— milyen iddszakok tevékenységeihez kapcsolddik az eredmény,
—  mibdl képzddott az eredmény és milyen tényezok befolyasoltak azt (azaz a realizalt
eredménynek nemcsak a végdsszegét, de a szerkezetét is tiikrozi).

Ezeket az informaciokat a vallalat vezetésének mind a mult megitélése, mind a jovo
tervezése szempontjabol ismernie kell. Ezekre az informécidkra - ha nem is feltétleniil ilyen
mély bontasban - sziiksége lehet mas szervezeteknek (pl. Bankok) és a gazdasagiranyitasi
rendszertdl fliggden, makro-szintii iranyit6 szerveknek is.

A kérdés most mar csak az, miként lehet a kétszamlasoros szamlaelméletet ugy atalakitani
négyszadmlasoros szamlaelméletté, hogy kozben a konyvvitel - és a kétszdmlasoros szam-
laclmélet - alapjaul szolgdlo E = F vagy A = P mérlegegyenlet (alapegyenlet) tartalmilag
tovabbra is igaz legyen, de egyuttal kibdviiljon a koltségre és az eredményre vonatkoz6 in-
formaciokkal (E = eszkoz, F = forras, beleértve a sajat és idegen forrasokat, valamint az
eredményt is).

A megoldas az, hogy mind az eszk6zok, mind a forrasok koziil kiemeliink egy-egy szdmlat
(a befejezetlen termelés mint eszkoz, és az évi eredmény mint forrds szamlat), és ezekhez
rendeljiik a harmadik és negyedik szamlasort.

Iddszak kozben a koltség és eredmény mozgasokat a harmadik és negyedik szamlasorban
szerepld szamladkon rendezziik. Az iddszak lezdrasakor pedig egyenlegeiket atvezetjiik a
befejezetlen termelés, illetve az évi eredmény szamlara.
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AZ EREDMENYSZAMLAK LEVEZETESE A MERLEGSZAMLAKBOL 1.

A A termelés érdekében felhasznalt él6 és holt munka
értéke a befejezetlen termelés értékét noveli.
Ezért a BEFEJEZETLEN TERMELES SZAMLA TARTO -

ZI1K OLDALAN mint eszkézt névelé tétel a TERMELE-
SI KOLTSEG szerepel

A A termelési folyamat végén elkésziilt késztermék a
termelés hozama és ez csokkenti a befejezetlen
termelés értékét, igy a BEFEJEZETLEN TERMELES
SZAMLA KOVETEL OLDALAN, mint csokkenté tétel
a raktarra vett HOZAM van.

A A BEFEJEZETLEN TERMELES szamla felbontasaval
kapjuk a TERMELESI KOLTSEG és a HOZAM szamlat.

T Befejezetlen termelés szamla K

Termelési A termelt term ék|
koltség értéke - Hozam

T Termelesi koltség szamla K Tm szamla K
+ | | +

6.14 dbra: Az eredményszamlak levezetése a mérlegszamlakbol

EREDMENYSZAMLAK LEVEZETESE A MERLEGSZAMLAKBOL II.

A Az eredmény - elméletileg - levezethetd egyetlen forras
szamlan is, amit EREDMENY szamlanak neveznek. A
szamla KOVETEL oldalara keriil feljegyzésre az eredményt
novelé tétel (BEVETEL). A TARTOZIK oldalara az
eredményt csokkenté tétel (KOLTSEG, RAFORDITAS).

Az ilyen moédon vezetett EREDMENY szamla felbontasaval
lehet eljutni a RAFORDITAS és a BEVETEL szamlakhoz.
T Eredmény szamla K
[ Raforditasok ] [ Bevételek }
T Raforditasok szamla K T Bevételek szamla K

* | | +
6.15 abra: Az eredményszamlak levezetése a mérlegszamlakbol I1.

Nyitaskor természetesen a befejezetlen termelés szamlan szerepld koltségeket vissza kell
vezetni az érintett koltség szamlakra. Az eredményt pedig a nyités eldtt vagy a nyitds utan a
megosztas szabalyai szerint vagyonvaltozasként és kotelezettség novekedésként szamolhat-
juk el. Itt tehat arrdl van sz6, hogy tartalmilag marad az E = F alapegyenlet, de a befe-
jezetlen termelés és az eredmény szamla elkiilonitésével ez formailag atalakul a négyszam-
lasoros szamlaelmélet alapegyenletévé, amely:
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Ez + Kz =Fs + M ahol:

Ez = eszkozok értéke a zard befejezetlen termelés (vagyis az adott id6pontra vonatkozo
koltség) nélkiil

Kz = a koltségek zard allomanya, vagyis a zar6 befejezetlen termelés értéke

Fs = sajat ¢s idegen forrasok értéke az eredmény nélkiil

M = eredmény

A NEGY SZAMLASOROS SZAMLAELMELET SEMAJA

/\

[ MERLEG SZAMLAK j [ EREDMENYSZAMLAK ]

/\

Koltseég, 2 tal.
(raforditas) sJiifﬁﬁfﬂB)
szamlak (K) E
E

yenleg T 650 gyenleg K 700

EREDMENYSZAMLAK

Forras-
szamlak (F)

gyenleg T 400 Egyenleg K 350

MERLEG SZAMLAK

Eszkoz-
szamlak (E)
E

( OSSZEVONT EGYENLEGE W ( OSSZEVONT EGYENLEGE W
T 50 K 50
Mérleg Eredménykimutatas

Eszkozok 400 Forrasok 350 Koltségek (raf.) 650 | Bevételek 700
Nyereség 50 Nyereség 50

Foosszeg 400 Féosszeg 400 Osszesen 700 | Osszesen 700

Képlete: E-F =B-KvagyE+K=F +B

6.16 abra: A négy szamlasoros szamlaelmélet
AZ EREDMENYSZAMLAK EGYES SZAMLATIPUSAINAK JELLEMZOI

Koltség, raforditas szamlak sajatossagai, jellemzoi

» koltség, raforditas felmeriilés, novekedés a szamla T. oldalara kertil
koltség, raforditas csokkenés, megsziinés a szamla K. oldalat érinti
ezeket a szdmlakat nem nyitjuk, hanem elévezetjiik akkor, amikor az év els6 ered-
ményt alakitdé gazdasagi eseménye megtortént
ezeket a szdmlakat nem zarjuk, hanem a zarlat soran rendezziik, egyenlegiiket az
eredménykimutatasba vezetjiik be (493. Addzott eredmény elszamolasa szamlara).
altalaban T. egyenlegiik van,

vV WV VYV

Bevételszamlak sajatossagai, jellemzoi

a novekedés a szamla K. oldalan jelenik meg

a csokkenés a szamla T. oldalat érinti

ezeket nem nyitjuk, hanem elévezetjiik akkor, amikor az év elsé eredményt alakitd
gazdaséagi eseménye eléfordul

ezeket nem zarjuk, hanem a zarlat soran rendezziik, egyenlegiiket az ered-
ménykimutatasba vezetjiik be (493. Addzott eredmény elszamolasa szdmlara)
altalaban K. egyenlegiik van,

YV V VYVYV
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OSSZETETT GAZDASAGI MUVELETEK
SZAMLA OSSZEFUGGESEI

T Eszkoz szamla K T Eszko6z szamla K

/\ ‘ -y Eszké6zok korforgasaval + x >

+Y egyideji eszkozbevonas

T Forras szamla K

-(x-y)| *(x-y) <

Eszkozok korforgasaval egyideji eszkozkivonas

6.17 abra: Az Osszetett gazdasagi miiveletek szamladsszefliggései

Az elébbiekben bemutatott példakban, az alapvetd gazdasagi események mindegyikének
konyvelése soran igynevezett EGYSZERU KONYVELESI TETEL-t konyveltiink, amikor
is egyetlen szamla tartozik oldalara, és ugyanakkor egy masik szamla kovetel oldalara ugy-
anazt az értéket szamoltuk el.

A gyakorlat ennél sokkal bonyolultabb, ugyanis sokszor adddnak olyan gazdasagi

események, amelyek

— egyik eszkdz valtozasaval egyidejlileg tobb mas eszkdzben (vagy forrasban) okoznak
valtozast,

— az egyik forras valtozasaval egyidejiileg tobb mas forrasban (vagy eszkozben) okoznak
valtozast,

— tobb eszkdz és/vagy forras valtozasaval egyidejiileg tobb mas eszkozben és/vagy for-
rasban okoznak valtozast.

Ezek a gazdasagi események OSSZETETT GAZDASAGI ESEMENYEK, kényvelésiik
pedig Osszetett konyvelési tétel. A kettds konyvvitel 1ényegébdl kdvetkezden az Gsszetett
gazdasagi események konyvelésére is igaz az az alapszabaly, hogy tartozik és kdvetel
Osszegként Gsszességében ugyanazon értéket kell konyvelni.

Osszetett gazdasagi eseményt konyveliink példul akkor, ha ugyanazon szallitotol véasérolt
készletek kozott egyidejlileg anyagok €s aruk is szerepelnek.
Ebben az esetben a konyvelési tétel kontirozasa:

(T) Anyagok 5000 Ft

(T) Aruk 4000 Ft

(K) Szallitok 9000 Ft

Ez az Osszetett gazdasagi esemény (és Osszetett konyvelési tétel) felbonthato két egyszerii

konyvelési tételre, amelyek mindegyikében az Eszkoz nd és Forras nd alaptipus ismerhetd
fel.
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A gazdasagi események kozott talalhatok olyanok is, amelyek dnmagukban is dsszetettek,

azaz az adott gazdasagi esemény hatdsara egyszerre kovetkezik be olyan eszkdz novekedés

¢és eszkoz csokkenés, amelyek hatdsdra a forrasok értéke is megvaltozik. Ilyen tipusu

Osszetett gazdasagi esemény az értékesités, amelynek hatasara

— egyrészt ndvekszik a vevokkel szembeni kdvetelésiink (eszkdz novekedés) €s ez egy-
ben eredmény (forras) ndvekedést is eldidéz,

— masrészt csokken az értékesitett eszkdz allomanya (eszkdz csokkenés), ami egyben az
eredmény (forrads) csokkenését is eldidézi.

Ez az Osszetett gazdasidgi esemény két eltérd tipusu egyszeri gazdasagi eseményre
vezethetd vissza, olyan egyszerli gazdasagi eseményekre, amelyek csak egyiitt testesitik
meg az értékesitést, mint Osszetett gazdasagi eseményt.

Ennek az Osszetett gazdasagi eseménynek az elszdmolasat (konyvelését) brutté moédon, old-
juk meg! Az értékesités brutt6 modon torténd elszamolasa:

A gazdasagi esemény:
6600,- Ft értékii késztermékiink felét eladjuk vevdinknek 3700,- Ft-ért.

A gazdasagi esemény konyvviteli magyarazata és elszamolasa:

— Az értékesités kovetkeztében a vevokkel szembeni kdvetelésiink 3700 Ft-tal nd (eszkoz
novekedés), ami ezért a ,,Vevok" szdmla TARTOZIK oldalara kdnyvelendd, ennek
kovetkeztében azonban eredményiink is ndvekedni fog (forras ndvekedés), ami ezért az
,.Eredmény" szamla KOVETEL oldaldra kényvelendd (de vegyiik figyelembe az
elébbi abrat, amibo] kitlinik, hogy ez nem mas mint az Arbevétel K. oldala).

— Az értékesités kovetkeztében késztermék-készletiink fele, azaz értékben 3300,- Ft-tal
csokken (eszkdz csokkenés), ami ezért a , Késztermékek" szamla KOVETEL oldalara
konyvelendd, ennek kovetkeztében azonban eredményiink is csokkenni fog (forras csok-
kenés), ami ezért az ,,Eredmény" szamla TARTOZIK oldalara kdnyvelendd (de vegyiik fi-
gyelembe az eldbbi abrat, amibdl kitlinik, hogy ez nem mas, mint a Réforditasok T. olda-
la).

A gazdasagi esemény kontirozasa
T Vevok 3700 - K (Eredmény) Arbevétel szdmla 3700
T (Eredmény) Réaforditas szamla 3300- K Késztermékek 3300

Az értékesités elszamolasa utan:

— az Eredmény szamla 400 Ft eredmény (forras) ndvekedést mutat,
— a VevOk szamla 3700 Ft eszkdz novekedést,

— aKésztermékek szamla 3300 Ft eszkoz csOkkenést, azaz

— Osszességben 400 Ft eszkdz novekedést mutatnak.

Formai szempontbdl hasonl6éan alakulnénak a kontirozasi tételek abban az esetben is, ha az
értékesités veszteséget eredményezett volna. Ebben az esetben csak a Vevok szamla TAR-
TOZIK oldalat és az Eredmény szdmla KOVETEL oldalat érinté tétel dsszege valtozna
3300 Ft alatti értékre, és igy az Eredmény szamlank veszteséget mutatna.

Az értékesités bruttd modon torténd konyvelésével leolvashatd az ,,Eredmény" szamlarol,
hogy eredményiink 400 Ft-tal novekedett, de azt is tudjuk, hogy ez milyen értékii eszkoz
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novekedés (vevonél), illetve eszkdz csokkenés (késztermék) hatasara alakult ki. SOt azt is
tudjuk, hogy mekkora raforditassal (koltséggel) szemben, mekkora arbevétel all.

KONYVELESI HIBAK JAVITASA
A konyvelés soran elkdvetett hibakat - az elkdvetett hiba jellegétdl fiiggéen - tobbfé-
leképpen is javithatjuk. A szabdlyos hibajavitas legtipikusabb esetei:

- ATHUZAS ES FOLEIRAS:
fgy javitunk akkor, ha példaul egy szamot vagy szoveget (szot, mondatot) tévesztettiink.
Az athuzast egyetlen vonallal kell elvégezni oly modon, hogy az eredeti hibas feljegyzés
ezutan is azonosithat6 legyen. Az ilyen javitasok sziikségszerli kelléke a javitast végzd
személy szignoja.

- STORNO TETELLEL TORTENO HIBAJAVITAS:
Akkor alkalmazzuk, ha egy konyvelési tételt mar teljes egészében elkonyveltiink, és
athuzassal torténd javitas nem lehetséges (vagy mert nincs rad hely, vagy példaul kdzben
mar dsszesitettiink is és a javitas az Gsszesitést is €rinti stb.). A storn6zés tulajdonképpen
a hibasan konyvelt tétel ujboli elkonyvelését jelenti, de az eredeti (hibas) tétel
forditottjaként. Ezzel helyreéllitjuk a hibas tétel konyvelése eldtti allapotot, majd egy
ujabb konyvelési tétellel - most mar helyesen - konyveljiik a gazdasagi eseményt.

263



7. A vagyonelemek értékelése

7.1 Altalanos értékelési ismeretek

A szamvitelben nagyon fontos kérdés, hogy az egyes eszkdzoket és forrasokat, azaz a
kiilonféle vagyonelemeket milyen pénzértékben mutatjuk ki. Az egységes értékkovetés
érdekében a szamvitelben mindent pénzben (altalaban forintban ) fejeziink ki, és ennek a
pénzértéknek a meghatarozasa a torvény altal meghatarozott keretek kozott torténik meg. A
bekeriilési érték meghatarozhatd beszerzés, azaz vasarlas és meghatarozhat6 eldallitas, azaz
sajat munka befektetése esetén is. Az egyiknél azt kell meghataroznunk, hogy mi a vasarlas
érteke és ahhoz szorosan hozzatartozd egyéb befolydsold és hozzdadodo tényezd értéke, a
masik esetben, pedig azt kell kiszdmolnunk, hogy mi minden jatszott szerepet az eldallitasban

¢s azok milyen koltséggel jartak.

"o

[ A MERLEGTETELEK ERTEKELESENEK ATTEKINTESE ]
[ BEKERULESI ERTEK ]
v A 4 v
BESZERZESI ELOALLITASI KONYVSZERINTI
+ + A 4 v
BRUTTO L . . K
. ® VASAROLT ® SAJAT ELO- ;-PK
““’I‘"‘" KESZLETEK ALLITASU : KOVETELESEK
() N . i
. ESZKOZOK . ® PENZESZ-
” * ERTEKPA: : PEI
ELSZAMOLT , . ) :
e PIROK .| | AKTIVALT :.p KOZOK
ERTEK- *, o : ° A o
. . ®BEFEKTE- 4, | . ERTEKE Ly | ooonr TORE
CSOKKENES p L e, . ® CELTARTALE-
TETT PENZ- w, . .
== .o Py ’ ’ : KOK
(=) l KUGYI ESZKO-/ ! k /
NETTO .
} ERTEKVESZTESEK DEVIZA (VALUTA)

® IMMAT. JAVAK
® TARGYI ESZK.

ES VISSZAIRASOK

RT.QZAMONT.AQA

Forras, Kozma 2001

ARFOLYAM

KHT.ANRAZRETRI

7.1. dbra: A mérlegtételek értékelésének attekintése.
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BEKERULESI ERTEK

/

T

BEKERULE,SI o
(BESZERZESI) ERTEK

BEKERULES]
(ELOALLITASI) ERTEK

Minden mas gazdalkodotol, illetve a
szamviteli torvény hatalya ala nem
tartozd egyéb személytdl, szervezettdl
vasarolt, vagy azoktdl egyéb modon
szarmazo  (térités nélkiil  atvett,
kovetelés fejében atvett, fellelt) eszkoz
esetében.

Befektetett eszkozok
Immaterialis javak

Targyi eszk6zok

Befektetett pénziigyi eszk6zok
Készletek

Vasarolt készletek
Ertékpapirok

Ertékpapirok

Minden sajat eldallitdsu termék, vagy
nyuqjtott szolgaltatas esetében, fiig-
getleniil attdl, hogy az értékesitésre
vagy egy¢éb moddon atadasra keriilt mas
gazdalkodonak vagy egyéb személyek-
nek, vagy maga a vallalkozéas kivanja
azokat a tovabbiakban hasznositani.

Sajat eloadllitasu eszkozok
Immaterialis javak

Targyi eszkozok

Készletek
Sajat termelési készletek

7.2 abra: A bekertilési érték

Az eszkdzok beszerzési és eldallitasi koltsége elnevezés egységesen bekeriilési érték. A

BEKERULESI ERTEK ELEMEI altalanosan:

- beszerzési érték,
- eloallitasi értek,
- kdnyv szerinti érték.

A kovetkezdkben tekintsiik at az eszkozok és forrasok értékelésének altalanos szabdlyait

részletesebben!*

A MERLEGTETELEK ERTEKELESEHEZ KAPCSOLODO SZAMVITELI ALAPEL-

VEK:

- Az értékelésnél a VALLALKOZAS FOLYTATASANAK elvébdl kell kiindulni. A val-
lalkozas a tevékenységét tovabb folytatja, nem varhatd megsziinése, a tevékenység

besziintetése.

- Figyelemmel kell lenni a FOLYTONOSSAG ELVERE:

az eldz0 iizleti évben alkalmazott értékelési gyakorlatot kovetkezetesen alkalmazni kell,
megvaltoztatni azt csak akkor lehet, ha a valtozast eldidézd tényezOk tartdsan jelent-

keznek és igy a valtozas allandonak, tartosnak mindsiil,
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valtoztatas esetén az el6idézo tényezoket, azoknak az eszkozokre, forrdsokra, az eredmé-
nyre gyakorolt szamszerUsitett hatasat a kiegészitdé mellékletben be kell mutatni.

- Alkalmazni kell az EGYEDI ERTEKELES ELVET:
Az eszkozoket €s a kotelezettségeket leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni kell és - a
torvényben meghatarozott esetek kivételével - egyedenként értékelni kell.
Egyedenkénti értékelésnek mindsiil a csoportosan nyilvantartott, azonos paraméterekkel
rendelkez6 - eszk6zoknél az atlagos beszerzési aron, tovabba a FIFO modszerrel torténd
értékelés is.

- Figyelembe kell venni minden olyan ERTEKCSOKKENEST, ERTEKVESZTEST,
CELTARTALEKOT, amely a mérleg fordulonapjan meglévé eszkozoket érinti és a mér-
legkészités napjaig ismertté valt (OVATOSSAG ELVE).

- Teljesiilni kell az OSSZEMERES ELVENEK. A beszerzéshez kapcsolodé koltségek ab-

ban az iddszakban csokkentsék az eredményt, amikor azok fedezete az (4r)bevételben
megjelenik.

A befektetett- és a forgdeszkdzok értékelésének mozzanatai

Alloméanyba vételkor: bekeriilési értéken kell értékelni. A bekeriiléi érték része a beszerzési
értek, az eloallitasi érték.

Mérlegkészitéskor (a mérlegfordulo napjara) figyelembe kell venni:
— az eszkozok értékesokkenését (terv szerinti, terven feliili),
— az eszkozok értékvesztését,
— az elszamolt terven feliili értékcsokkenés és az értékvesztés visszairasat,
— adeviza arfolyam kiilonbozeteket.

A mérleg érték: az aktualizalt bekertilési érték: ,,a visszairas utani konyv szerinti érték".

A piaci érték figyelembevétele: ha a vagyoni értékii jog, a szellemi termék, a targyi eszkoz -
kivéve a beruhdzéasokat, a beruhdzasra adott vételi eldleget -, a tulajdoni részesedést jelentd
befektetés piaci értéke jelentdsen meghaladja a visszairas utani konyv szerinti értéket, a
kettd kozotti kiillonbozet kiilon felvehetd a mérlegben, mint ,,értékhelyesbités' illetve
Hertékelési tartalék".

Ha az eszkoz piaci értéke alacsonyabb a konyv szerinti értéknél, az eszkdz kdnyv szerinti
értéke €és a piaci érteke kiilonbozetét értékvesztésként, illetve terven feliili értékcsok-
kenésként el kell szdmolni.

Ha az eszkoz piaci értéke jelentésen magasabb a konyv szerinti értéknél, az adott eszkoz

konyv szerinti értékét novelni kell az elszamolt értékvesztés, illetve terven feliili értékcsok-
kenés 0sszegéig (visszairds) (visszairas utani konyv szerinti érték)
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Ha az eszkoz piaci értéke jelent6sen meghaladja a visszairds utani konyv szerinti értéket, a
vallalkozo élhet a piaci értéken valo értékeléssel. Az eszkdz piaci értéke és a visszairas
utani konyv szerinti érték kozotti kiilonbozet:

— amérlegben az eszk6zok kozott értékhelyesbitésként,

— asajat tokén beliil pedig értékelési tartalékként mutathato ki.

A piaci értékelésbe bevonhat6 eszkozok:
— vagyoni értékil jog, szellemi termék,
— targyi eszkoz (kivéve: beruhdzasok, beruhazasra adott eldlegek),
— tulajdoni részesedést jelentd befektetések.

ESZKOZOK BEKERULESI (BESZERZESI) ERTEKE

Az eszk6zok bekeriilési értéke - amit beszerzés esetén beszerzési értéknek neveziink - a
szamviteli torvény szerint az eszk0z megszerzése, létesitése, lizembe helyezése érdekében
az lizembe helyezésig, a raktarba torténd beszallitasig felmeriilt tételek egyiittes Osszege.

A beszerzési értékbe tartozo tételeket a felmeriiléskor, a gazdasagi esemény megtorténte-
kor, legkésdbb az lizembe helyezéskor kell szdmitasba venni a szamldzott, a kivetett
0sszegben.

Ha az iizembe helyezésig, a raktarba torténd beszallitdsig a szamla, illetve a megfeleld
bizonylat nem érkezett meg, akkor az adott eszkoz értékét a rendelkezésre allo6 dokumen-
tumok (szerzddés, piaci informacio, jogszabalyi eloiras) alapjan kell meghatarozni. A ren-
delkezésre allo6 dokumentumok alapjan meghatarozott beszerzési értéket a ténylegesen
szamléazott vagy késobb moddositott fizetendd (kivetett) 6sszeg kozotti kiillonbozettel akkor
kell modositani, ha a kiilonbozet 6sszege az adott eszkoz értékét jelentdsen megvaltoztatja.
A modositast nem visszamendlegesen, hanem a végleges bizonylat kézhezvétele idopont-
jéban kell elvégezni.

Az, hogy a villalkozas szempontjabol mi mindsiil jelentdsnek, azt a szamviteli politikaban az
eszkozok ¢€s a forrasok értékelési szabalyzatdban kell a vallalkozonak rogziteni. Ha a kiilon-
bdzet nem jelentds, akkor az nem modositja a mar megallapitott beszerzési értéket, azt a fel-
meriiléskor az eredmény terhére vagy javara az egy¢b raforditasok vagy egyeb bevételek kozott
kell elszamolni.

AZ ESZKOZOK BEKERULESI (BESZERZESI) ERTEKENEK TETELEI

I. Az eszk6zokhoz egyedileg hozzakapcsolhaté tételek

1. Vételar,

2. Felar (+),

3. Kapott engedmény (-),

4. Az eszkozok beszerzésével, lizembe helyezésével, raktarba tortént beszallitdsaval
kapcsolatos - szallitdsi és rakodasi, - szerelési, lizembe helyezési, - kozvetitoi
tevékenység ellenértéke, dija, sajat vallalkozasban torténd végzése esetén onkoltsége.

5. Bizomanyi dij,

6. Beszerzéshez kapcsolodo adok,

7. Véamteher.
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I1. Az eszkoz beszerzéséhez szorosan kapcsolodo tételek
8. Illetékek (importbeszerzési, vagyonszerzési illeték),
9. Vamkoltségen kiviili vamteher,
10. Le nem vonhat6 el6zetesen felszamitott afa,
11. Jogszabalyon alapuld hatosagi, igazgatasi, szolgaltatasi dijak,
12. Egyéb hatdsagi igazgatasi, szolgaltatasi dijak (kornyezetvédelmi dij, termékdij,
szakértdi dij),
13. A vasarolt vételi opcid dija. '+

I11. Az eszkoz beszerzéséhez kozvetleniil kapcsolodéan igénybe vett hitel, koleson
14. felvétele elott fizetett bankgarancia dij,

15. igénybevétele miatt kezelési koltség, folyositasi jutalék,

16. igénybevételig felszamitott rendelkezésre-tartési jutalék,

17. szerz6dés kozjegyzoi hitelesitésének dija,

18. lizembehelyezésig, raktarba beszallitasig terjedd iddszakra elszamolt kamat.

IV. Beruhazasokhoz kozvetleniil kapcsolodo

19. tlizembehelyezésig terjedd iddszakra elszamolt biztositasi dij,

20. devizahitelek lizembehelyezésig elszadmolt arfolyam kiilonbozete,

21. tervezés, el6készités, lebonyolitds, betanitas dijai, kozvetlen koltségei.

V. Targyi eszkoz beszerzésével vagy az iizembehelyezésig beszerzett

22. A biztonsagos lizemeltetéshez, rendeltetésszerli hasznélathoz sziikséges tartozékok,
tartalék alkatrészek beszerzési értéke, fiiggetleniil attdél, hogy a targyi eszkdz
szamlazott értékében vagy kiilon szamlan jelenik meg.

VI. Meglévo targyi eszkoz

23. bovitése,

24. rendeltetésének megvaltoztatasa,

25. atalakitas,

26. élettartamanak novelése,

27. kapacitas helyreallitasat szolgalo felujitasa,

28. pontossag helyreallitasat szolgalo felujitasa ellenértéke, illetve kozvetlen koltsége.

A BEKERULESI (BESZERZESI) ERTEKBE NEM TARTOZO TETELEK

— levonhat6 eldzetesen felszamitott altalanos forgalmi ado,

— az ellenérték aranydban megosztott levonhato, elézetesen felszamitott altaldnos forgalmi
ado le nem vonhat6 hanyada (elszamolasa: egyéb raforditas),

— folyamatos, zavartalan, biztonsagos iizemeltetést szolgalo javitasi, karbantartasi munka
ellenértéke, kozvetlen koltsége,

— erddénevelési, erdéfenntartési, erdéfelajitasi munka ellenértéke, kdzvetlen koltsége.

A BEKERULESI (BESZERZESI) ERTEKET CSOKKENTO TETELEK

'8 (*a forgdeszkozok kozott kimutatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal, tulajdoni részesedést jelentd

befektetéseknél ez dontés kérdése.)
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A probalizemeltetés soran eldallitott, raktarra vett, értékesitett (értékesithetd) termékek,
teljesitett szolgaltatasok eldallitasi koltsége. Ha az eldallitasi koltség nem allapithaté meg,
akkor az allomanyba vételkor ismert piaci értéke illetve a még varhatdéan felmeriild
koltségekkel csokkentett eladési ara.

A beruhazasra adott el6legek utan, azok elszamolasaig kapott kamatok Osszege. (max. a
bekertilési értékben elszdmolt fizetett kamat dsszegéig).

A Dberuhazasra elkiilonitett pénzeszkozok utan, azok felhasznélasaig kapott kamatok
Osszege. (max. a bekertilési értékben elszdmolt fizetett kamat dsszegéig).

Nem csokkenti a bekeriilési (beszerzési) értéket a beruhdzashoz kapcsolodo, véglegesen
kapott tamogatds (rendkiviili bevételként kell elszdmolni, majd halasztott bevételként
elhatarolni.)

A beszerzési érték tehat nagyon sok tételbdl tevidhet 6ssze. Az elézéekben Osszefoglaltuk
az eszkozok beszerzési értékét altalanosan meghatarozé tételeket, annak keretében azt is,
hogy melyek azok a tételek, amelyek nem lehetnek részei a beszerzési értéknek és azokat
is, amelyek a beszerzési értéket csokkentik.

AZ ESZKOZOK ELOALLITASI ERTEKEN a sajat termelésti készleteket, a sajat
vallalkozasban végzett beruhazasokat, felujitasokat, bovitéseket értékeljiik. Tartalma:

a) Eszkdz eldallitas esetén - mindazok a koltségek, amelyek

— az eszkoz eldallitdsa, lizembehelyezése, bdvitése, rendeltetésének megvaltoz-
tatasa, atalakitdsa, felujitasa soran kozvetleniil felmertiltek,

- az eldallitassal bizonyithatoan szoros kapcsolatban alltak (mar évkdzben el-
szamolhatok),

- tovabba azok a koltségek, amelyek megfeleld mutatok, jellemzdk segitségével
elszamolhatok (ezek altaldban év végén felosztassal keriilnek az eldallitasi
koltségek koze).

b) Szolgaltatasvégzés, teljesités esetén - mindazok a koltségek, amelyek:
— aszolgaltatasvégzés, teljesités (nyujtas) soran kozvetleniil felmeriilnek,
- ¢ tevékenységgel szoros kapcsolatban alltak (a szolgéltatisra rautal-
vanyozhatoak),
- tovabba azok a koltségek, amelyek megfeleld mutatok, jellemzok segitségével
elszamolhatok (ezek altaldban év végén felosztassal keriilnek az eldallitasi
koltségek koze).

Az egységnyi eszkozre, szolgaltatasra jutd eldallitasi koltség nem mas, mint a termék (esz-
koz) és szolgaltatds kdzvetlen onkoltsége.

Vegylik észre, hogy a termék, szolgaltatas kozvetlen onkoltségének megallapitasakor a val-
lalkozasnak bizonyos szabadsaga, mozgastere van.

Ugy kell ezt érteni, hogy év végén a vallalkozas donti el, hogy az év kozben kozvetleniil el
nem szamolt koltségeket év végén milyen mértékben terheli rd az eldallitott termékekre,

végzett szolgaltatasokra.

Ezek szerint az el6allitas kozvetlen 6nkdltségének két sz¢lsd esete fordulhat eld:
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Maximalizalt a kozvetlen 6nkdltség akkor, ha a vallalkozo6 arra torekszik, hogy lehetdleg
minden felmeriilt koltséget kosson termékhez, szolgaltatashoz. Vagyis amihez taldl jo
vetitési alapot, azt mind megosztja.

Minimalizélt a kdzvetlen 6nkoltség akkor, ha a vallalkozas semmi olyan koltséget nem oszt
meg ¢év végén a termékek, szolgaltatdsok kozott, amit év kdzben nem tudott termékhez,
szolgéltatashoz kotni.

Néhany olyan koltség, amelyek jellemzden csak év végén megosztassal (potlékolassal) ter-
helhet6k az egyes termékekre, szolgaltatasokra:

- energia szolgéltatd egységek szolgaltatasainak koltségei,

- szallitasi tevékenység szolgaltatasainak koltségei,

- targyi eszkozok értékesokkenése (kozdsen hasznalt targyi eszk6zoknél),

- univerzalis gyartoeszk6zok koltségei stb.

NEM RESZE AZ ELOALLITASI KOLTSEGNEK

- az értékesités és forgalmazas koltségei, még akkor sem, ha azok a termékhez egyedileg
hozzarendelhetok,

- tovabba az igazgatasi és az

- egyéb altalanos koltségek.

A kozvetlen 6nkoltség szamitdsanak modszerét, rendjét a vallalkozasok egy részénél belsd
szabalyzatban kell dokumentalni (Onkoltségszamitasi Szabalyzatban).

Az eldallitasi koltségek kozott kell elszamolni — és igy a bekertilési (eldallitasi) érték részét ké-
pezi — az idegen vallalkozo6 altal megvalositott beruhdzashoz a beruhdzo altal biztositott (az
idegen vallalkozo felé nem szamlazott) vasarolt anyag bekertilési (beszerzési) értékét, tovabba a
sajat eldallitasu termék, nyljtott szolgaltatas kozvetlen onkoltségét a vasarolt anyag, a sajat
eléallitasu termék tényleges beépitésekor, illetve a szolgaltatasnyujtassal egyidejiileg.

7.1.1. Az eszkozok értekcsokkenése

Az ERTEKCSOKKENES roviden: az immaterialis javak, tirgyi eszkozok elhaszna-
l6dasanak pénzben kifejezett értéke.

A szamviteli torvény az értékcsokkenés elszamolasanak haromféle lehetoségét rogziti:

— ERTEKCSOKKENESI LEIRAS: a terv szerinti értékcsokkenést, amelyet koltségként
kell elszamolni, a koltségként elszamolt értékcsokkenést a szadmviteli torvény
értékcsokkenési leirasnak nevezi,

— TERVEN FELULI ERTEKCSOKKENES: (amelyet egyéb raforditasként kell el-
szamolni, a visszairasat pedig egyéb bevételként), a raforditdsként elszamolt
értékesokkenés, amelyet a szamviteli torvény értékcsokkenésnek nevezi,

— a vizitarsulatok kezelésében 1év6 vizi épitmények, utak, hidak, térelemek, foldalatti 1é-
tesitmények értékcsokkenését, amelyet dtmenetileg a jegyzett tokével szemben kell el-
szamolni.

A terv szerinti értékcsokkenés rendszerelemet:
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— az immateridlis javak, targyi eszk6zok terv szerinti értékcsokkenése, értékcsokkenési
leirasként valo elszamolasa,

— az immateridlis javak, targyi eszkozok terv szerinti értékcsokkenésének
megvaltoztatasa meghatarozott eszk6zoknél, meghatarozott feltételekkel, elszamolasa
értékcsokkenési leirasként,

— a kisértékli vagyoni értékii jogok, szellemi termékek, targyi eszkozok értékcsokkenése
a vallalkoz¢ valasztasa alapjan, elszamolasa értékcsokkenési leirasként.

Az immaterialis javak, targyi eszkdzok terv szerinti értékcsokkenésének megallapitasahoz,
az lizembehelyezéskor a kovetkezd kérdésekben kell donteni a gazdalkodonak:

— atargyi eszkoz hasznos élettartamaban (futamid6ben)

— atargyi eszkdz élettartama végén varhatd maradvanyértékben

— az értékcsokkenés elszamolasanak modszerében

HASZNOS ELETTARTAM: az az idészak, amely alatt az amortizalhatd eszkozt a gaz-
dalkodo idéaranyosan vagy teljesitmény aranyosan az eredmény terhére elszdmolja.

Iddaranyos leiras esetén a hasznos élettartam az az iddszak, amely alatt az amortizalhato
eszkozt a gazdalkodo:
— a varhaté fizikai elhaszndlodas (miiszakok szédma, tevékenységre jellemzd
koriilmények, az eszkoz fizikai jellemzo6i),
— az erkolcsi avulas (technologiai valtozasok, termékek iranti kereslet),
— az eszkoz hasznalataval kapcsolatos jogi és egyéb korlatozd tényezdk figyelembe vé-
telével varhatdan hasznalni fogja.

Teljesitményardnyos leirds esetén a hasznos ¢lettartam az a megtermelhetd darabszam,
elvégezhetd teljesitmény vagy egyéb egységszam figyelembe vételével meghatarozott
1d6szak, amely id6szak alatt a gazdalkodo az eldbbieket varhatdan el6 tudja allitani az am-
ortizalhat6 eszkoz felhasznalasaval.

MARADVANYERTEK: a rendeltetésszerii hasznalatbavétel, az iizembe helye

jaban - a rendelkezésre allo informécidk alapjan, a hasznos élettartam fiiggvé Marad-
eszk0z meghatarozott, a hasznos élettartam végén varhatdan realizalhat6 értéke. Nulla lehet
a maradvanyérték, ha annak értéke valoszintisithetéen nem jelentds.

A hasznos ¢lettartam nem azonos a miuszaki ¢lettartammal, lehet révidebb, azonos vagy
hosszabb. Ha a hasznos élettartam rovidebb a miiszakilag indokolt élettartamtol, akkor
maradvanyértékkel kell szamolni. Ha a hasznos élettartam azonos a miiszakilag indokolttal,
akkor a maradvanyérték altalaban a visszanyerhetd, értékesithetd haszonanyagok, illetve a
hulladék anyagok értékével egyezik meg. Amennyiben valdsziniisithetd, hogy ezek értéke
nem jelentds, nem kell maradvanyértékkel szdmolni.

A terv szerinti értékcsokkenési leiras alapja altalaban a hasznos élettartam végén varhato
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési érték:
bekeriilési érték
- maradvany értek
= a terv szerinti értékcsokkenési leirds vetitési alapja.
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Az értékcsokkenési leiras 1ényege, az el6zoek alapjan: a hasznos élettartam végén varhato
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési érték felosztasa azokra az évekre (hasznos
¢lettartam), amelyekben ezeket az eszkdzoket elorelathatéan hasznalni fogjak.

Terv szerinti értékcsokkenést a rendeltetésszerti hasznalatbavételtdl, tizembe helyezéstol
lehet elszdmolni a rendeltetésszerli hasznalatig, a rendeltetésszerli haszndlat idétartama
alatt. Az eszkoz lizembe helyezését (rendeltetésszerti hasznalatba vételét) hitelt érdemlden
dokumentélni kell. Ha a targyi eszk6z rendeltetésszerli hasznéalatdban valtozas kovetkezik
be, azaz nem tartdsan szolgalja a vallalkozasi tevékenységet, akkor kdtelezd atsorolni a
forgoeszkozok (készletek) kozé.

Az 0sszemérés elvének érvényesiilése érdekében az évenként elszdmolando értékcsokkenés
Osszegének évek kozotti felosztasanal a vallalkozo dontése alapjan figyelembe lehet venni a
varhatd hasznos iddtartamon beliil az iizembe helyezést kovetden felmeriilt, az elérhetd
bevételt terheld valamennyi koltséget, raforditast (ez csak lehetdség):

— az lizembe helyezés utani kamatot,

— adevizahitelek arfolyamveszteségét,

— az eszkoz folyamatos hasznalatival kapcsolatos karbantartasi koltségeket.
Ezzel lehetdvé valt a linedris, a degressziv leirds mellett a progressziv, késleltetett amor-
tizacio.

ERTEKCSOKKENES MEGHATAROZASANAK LEHETSEGES MODSZERET:
— Linedris leiras. Jellemzdje, hogy az egymast kovetd években azonos Osszegii
értekcsokkenés keriil elszamolasra. A leirasi norma megadhatd %-ban, vagy ab-
szolut 0sszegben.
— Degressziv leiras. Jellemzdéje, hogy az egymast kovetd években csokkend
Osszegll értékcsokkenés keriil elszamoléasra, vagyis a futamidd elején a
legnagyobb 0Osszegli a leiras, amely aztan évrol-évre csokken, lassul. Ez a
modszer akkor ajanlott, ha a targyi eszk6z karbantartasi koltségei a hasznélat
soran évrol-évre emelkednek. Ezzel a modszerrel igy egyenletesebbé teheto a tar-
gyl eszkoz eredményront6 hatasa (koltségei). Megéllapithato:
Szorzészamok alapjan,

= Evek szama 6sszege (szamtani sor) modszerrel,

= Evente csokkend (a véllalkozo altal valasztott) abszolut értékben. Jellemzdje,
hogy a gazdéalkodo az évenkénti értékcsokkenés Osszegét hatdrozza meg, nem
pedig az évenkénti leirds mértékét (normajat

— Progressziv leiras (késleltetett leiras). Jellemzdje, hogy az egymast kovetd évek-
ben novekvo Osszegl értékesokkenés keriil elszamolasra, vagyis a futamido ele-
jén a legkisebb Osszegli a leirds, amely aztin iddrdl-idére emelkedik. Ezt a
modszert csak akkor valaszthatja a vallalkozas, ha ezzel a targyi eszkoz eredmé-
nyrontd hatdsa (koltségterhelése) egyenletesebbé tehetd. Pl. akkor, ha a targyi
eszkozt devizahitelbdl szerezték be, ¢€s annak kamatai és arfolyamvesztesége
erdteljesebben a futamidd elején jelentkeznek. A degressziv leirdssal lehet ezt a
kedvezdbtlen hatast tompitani (az 0sszemérés elvének érvényesiilése).

— Leiras netto érték alapjan allando leirasi kulccsal (mértani sor).

- Teljesitményaranyosan. Jellemzdje, hogy az amortizacio évenkénti elszamolésa a
tényleges igénybevétel aranyaban torténik. Ennél a modszernél ismerni kell az
eszkéz varhatd életteljesitményét. Ez megadhaté a munkaban eltoltott idovel
(lizemora, miiszakdéra) vagy az eszkdzzel eldallitott termék, végzett szolgéltatas
tomegével (db, kg, 1 stb.)
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— Kombinalt leiras. A fenti felsorolds a konkrét (egyedi) leirasi médokat foglalja
magaba. A cég megteheti azonban azt is, hogy ezeket nemcsak "tisztan",
egyedileg alkalmazza, hanem kombinalja a leirasi médokat. Sok esetben csak ak-
kor felel meg egy cég értékcsokkenésének elszdmolédsa a kiilonbozdé szamviteli
alapelvekben rogzitett kovetelményeknek, ha a modszereket a cég kombinaltan
alkalmazza.

— Egyo0sszegben torténd értékcsokkenési leirds. Lényege abban van, hogy targyi
eszk6zok, szellemi termékek, vagyoni értékll jogok bekertilési értékét hasznalat-
bavételkor egyOsszegben lehet értékcsokkenési leirasként elszamolni.

Nem szabad terv szerinti értékcsokkenést elszamolni:

A képzOmiivészeti alkotas utan, a régészeti leletnél, kép- és hangarchivumnal, egyéb gyl-
jteménynél, egyéb olyan eszkoznél, amely értékébol a haszndlat sordn nem veszit, sot
érteke esetleg nd.

Nem szamolhato el terv szerinti értékcsokkenés:
— Foldtertilet, a telek (kivéve banyamiivelésre, veszélyes hulladék tarolasara igénybe vett
foldteriilet, telek) értéke utan.
— Erd6 bekeriilési értéke utan.
— Az lizembe nem helyezett beruhazas utan.
— A mar teljesen leirt, illetve a tervezett maradvanyértéket elért immaterialis joszagnal,
targyi eszkoznél.

A terv szerinti értékcsokkenést megvaltoztatni a vallalkoz6 szempontjabdl meghatirozo
jelentéségli targyi eszkozoknél akkor lehet, ha az elszamoladsra keriilé értékcsokkenés
megtervezésekor figyelembe vett koriilményekben 1ényeges valtozas kovetkezett be:
— az adott eszkdz hasznalatanak iddtartama (pl. egy miiszakbol tobb miiszakra attérés és
forditva) megvaltozik,
— az adott eszkdz értékében lényeges valtozas kovetkezik be (pl. értéknoveld beruhdzas,
illetve felujitas),
— a varhat6 maradvanyértékben lényeges valtozas kovetkezik be.

KISERTEKU ESZKOZOK ERTEKCSOKKENESI LEIRASA: Hasznélatbavételkor a
vallalkozo vélasztasa alapjan értékcsokkenési leirasként egy Osszegben elszamolhatdk a
kisértékili eszk6zok, azaz a targyi eszk6zok, a vagyoni értékli jogok €s a szellemi termékek,
ha értékiik 50 ezer forint alatt van.

Megjegyzés: A tarsasdgi adétorvény és osztalék adotorvény a targyi eszk6zoknél és az
immateriadlis javaknal ir eld korrekciokat. Mégpedig gy, hogy a szamviteli szabalyok
szerinti elszamolt tervezett, és terven feliili értékcsokkenési leirds dsszegével megnovelteti
az adozas elotti eredményt. Ugyanakkor a tarsasagi adodtdrvényben megadott kulcsok
szerinti értékcsokkenést levonasba helyezteti az addzds eldtti eredménybdl (bruttd
elszamolas).

Ez a szabalyozés azt eredményezi, hogy annak a vallalkozonak, amelyik a Ta. torvénytdl
eltéré kulcsokkal ir le, az évenként elszamolt értékcsokkenésrdl két nyilvantartast kell
vezetni. Egyiket a vélasztott leirdsi litemrél és mddrdl, a masikat a Ta. térvény szerinti
leirasrol. Csak igy lesz adatbazisa évvégén az adozas eldtti eredmény korrekcidjadhoz.

A két valtozatban vezetett nyilvantartasban a targyi eszkozhoz két eltérd nettd érték
kapcsolodik. A hasznalatbdl torténd kivonas évében a két nettd értéket ugyancsak adodalap-
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modosito tételként kell figyelembe venni:
— szamvitel szerinti nettd értékkel ndvelni,
— tarsasagi ado tOrvény szerinti nyilvantartasi értékkel csokkenteni kell a tarsasagi
addalapot.

7.1.2 Az eszkozok értékvesztése

Az értékcsokkenés mellett az értékvesztés az a mddszer, mellyel az eszkozok értékelésénél
érvényre lehet juttatni az 6vatossag elvét. Az ESZKOZOK ERTEKVESZTES: az eszkoz
konyv szerinti és a piaci értéke kozotti veszteségjellegli kiilonbozet, ha az tartos €s jelentOs
Osszegli. (Megjegyzés: az értékvesztés az értékcsokkenéshez hasonldan érinti a tarsasagi
ado alapjat.)

ERTEKVESZTEST A KOVETKEZO ESZKOZOKNEL KELL ELSZAMOLNI, ha az
elszamolas feltételei fennallnak:

- a gazdasagi tarsasagban 1évo tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél,

- a hitelviszonyt megtestesitd egy évnél hosszabb lejarata értékpapiroknal,

- a vasarolt készleteknél,

- a sajat termelési készleteknél,

- a mérleg forduldonapjan fennalld €s a mérlegkészités iddpontjdig pénziigyileg nem

rendezett koveteléseknél.
Ha a mar elszamolt értékvesztés feltételeiben valtozas kovetkezik be, az alacsonyabb
értéken valo értékelés, azaz az értékvesztés elszamolasanak okai mar nem, illetve részben
allnak fenn, az elszamolt értékvesztést meg kell sziintetni vagy csokkenteni kell. Ezt
nevezzilk az ERTEKVESZTES VISSZAIRASANAK, amelynek Osszege legfeljebb a
korabban elszamolt értékvesztés dsszegéig terjedhet.

Az értékvesztés, illetve az értékvesztés visszairasanak meghatdrozdsdhoz a mindsitést a
mérlegkészitéskor ismert informaciok alapjan kell elvégezni. Tekintettel arra, hogy az
értékvesztés visszairasa legfeljebb az eszkdz bekeriilési értékéig terjedhet, a konyvviteli
nyilvantartasok vezetése sordn biztositani kell, hogy eszkdzonként rendelkezésre alljon:
- az eredeti bekertilési érték Osszege,
- az elszamolt értékvesztés Osszege,
- a visszairt értékvesztés Osszege.
Az iizleti évben elszamolt értékvesztésrol, a visszairt értékvesztés 6sszegérdl, a halmozott
értékvesztés alakuldsardl eszkozonként a kiegészitd mellékletben adatokat kell
szolgaltatni.
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8. Vagyoncsoportokhoz kapcsolodo gazdasagi események

8.1 Targyi eszkozok allomanyvaltozasai

crer

né¢hany konyvelési tételével mar megismerkedtiink. Az alabbiakban a targyi eszkdzok néhany
jellemzd allomanyvaltozasat (ndvekedését, csokkenését) tekintjiik at a kovetkezd sorszdmok
szerint:

8.1 tablazat: A targyi eszk6zok allomanyvaltozasai

Novekedések: Csokkenések:
1. Idegen kivitelezésli beruhazas 8.  Terv szerinti értékcsokkenés
2. Sajat kivitelezésii beruhazas 9.  Ertékesités
3. Atvétel apportként 10.  Atadas apportként
4. Atvétel térités nélkiil 11.  Atadas térités nélkiil
5. Atsorolés a készletek koziil 12.  Atsorolas a készletek kozé
6. Ertékhelyesbités 13.  Ertékhelyesbités csokkenése
7. Visszairas 14. Terven feliili értékcsokkenés

1. Idegen kivitelezésii beruhazas

Idegen kivitelezésli beruhdzas esetén nem a vallalkozas (az a vallalkozas, amelyiknél konyve-
liink) hozza 1étre a targyi eszkozt, hanem egy masik gazdalkodo, amelytdl a vallalkozas meg-
vasarolja a targyi eszkozt. (Erre mar lattunk egy példat az 1.7. fejezetben.) Az eszkoz eladodja
kiallitja a szamlat, amelyen szerepel az ellenérték és az AFA. Az ellenérték noveli a beruha-
z4s bekeriilési értékét, a (levonhatd) AFA-t pedig elszamoljuk elézetesen felszamitott AFA-
ként (ahogy az egyébként mas vasarlasok esetében is torténik):

Az ellenérték kontirozasa:
T 161. Befejezetlen beruhdzasok — K 455. Beruhdzasi szallitok

Az AFA kontirozdsa:
T 466. Elézetesen felszamitott AFA — K 455. Beruhazasi szallitok
Ugyanigy szdmoljuk el mindazokat a szdmlazott tételeket (fuvardij, betizemelés koltségei
stb.), amelyek a beszerzéshez egyedileg hozzakapcsolhatdk, és novelik a beruhazas bekertilési
értékét, ill. ugyanigy szamoljuk el az ezekhez kapcsolodd AFA-t is. Az 1. részbdl tudjuk azt
is, hogy amennyiben a targyi eszk6z beszerzéséhez hitelt vett igénybe a vallalkozas, akkor az
tizembe helyezésig fizetett hitelkamat is a bekeriilési érték része, ezért igy konyveljiik:

T 161. Befejezetlen beruhdzasok — K 384. Elszamolasi betétszamla

Az tizembe helyezés utan fizetett hitelkamat mar nem része a beruhazas bekertilési ér-
tékének, ezért a pénziigyi miiveletek raforditdsaként szamoljuk el:

T 872. Fizetendd kamatok — K 384. Elszamolasi betétszamla

Az lizembe helyezés (aktivalas) konyvelése (az iizembe helyezési okmany alapjan)
ugy torténik, hogy a beruhazas bekeriilési értékét (amely tobb tétel 6sszegeként alakulhat ki a
161. szamla T oldalan) atvissziik a megfeleld (lizembe helyezett) targyieszkdz-szdmlara:

T 12. Ingatlanok és kapcsol6do vagyoni értéki jogok, vagy

T 13. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek, vagy

T 14. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek, vagy

T 15. Tenyészallatok, és
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K 161. Befejezetlen beruhazasok

Ne felejtsiik el, hogy a terv szerinti értékcsokkenés szdmitasa, elszdmoldsa az tizembe
helyezéstdl kezdddik, hiszen a terv szerinti értékcsokkenés a targyi eszkdz rendeltetésszerii
hasznalatdhoz (felhasznalasahoz) kotodik!

2. Sajat kivitelezésii beruhdzds

Sajat kivitelezés esetén a vallalkozas maga hozza létre a targyi eszkozt (a megvasarolt nyers-
anyagokbol sajat dolgozoi felépitik, 6sszeszerelik stb.). Ennek megfelelden a beruhdzas beke-
rlilési értéke nem szamlazott ellenértékek osszegeként alakul ki, hanem az eszkoz 1étrehozéasa
érdekében tortént felhaszndlasok (koltségek) 6sszegeként (anyagkoltség, igénybe vett szolgal-
tatasok, bérkoltség, bérjarulékok stb.). Az els6 teendd tehat a beruhdzashoz kapcsolodo fel-
hasznalasok (koltségek) elszamolasa

T 51-57. Koltségnemek — K 1-4. Mérlegszamlak

(Ez természetesen egy osszevont, osszefoglalo tétel, ezen beliil az egyes koltségnemeket

természetesen — a részben mar megismert modon — eltéréen kell elszamolni. PI.

anyagkoltség: T 511 — K 21; bérkoltség: T 541 — K 471; TB-jarulék: T 561 — K 473;

miiszaki berendezések értékcsokkenése: T 571 — K 139 stb.)

A beruhdzéashoz hozzéarendelhetd (a 1étrehozando targyi eszkoz eldallitasi koltségébe
beletartozo) koltségek — €s vigyazzunk: csak ezek — 6sszegeként kialakul a beruhazas bekerii-
1ési értéke, amelyet a 1étrehozando (1étrehozott) eszkodz értékeként nyilvantartasba vesziink
(aktivalunk) a 161. Befejezetlen beruhdzasok szamlan. Az ellenszamla az 582. Sajat eldallita-
su eszkozok aktivalt értéke szamla, hiszen olyan sajat eléallitasu eszkdzrdl van szd, amely
nem mindsiil sajat termelésii készletnek (tovabbi — ismétlésekbe bocsatkozo - magyarazat
helyett érdemes fellapozni az 1.3. fejezet idevago részleteit):

T 161. Befejezetlen beruhazasok — K 582. Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke

Uzembe helyezéskor a beruhdzis értékét atvissziik a megfeleld (iizembe helyezett)

targyieszkoz-szamlara:

T 12. Ingatlanok ¢és kapcsolodd vagyoni értékil jogok, vagy
T 13. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek, vagy
T 14. Egy¢éb berendezések, felszerelések, jarmiivek, és

K 161. Befejezetlen beruhdzasok

Az AFA-torvény szerint a sajat kivitelezésben végzett beruhdzds a termékértékesités-
sel egy tekintet ala esik, tehat az eléallitasi koltség - mint adoalap - utdn adofizetési kotele-
zettség keletkezik a hasznalatbavétel (az aktivalds) idépontjaban. Ugyanezen torvény szerint
azonban az addalanyt megilleti az a jog, hogy a sajat kivitelezésben végzett beruhazésa utdn
fizetend6 adodsszeget levonja. Az addlevonasi jog keletkezésének idOpontja megegyezik az
adofizetési kotelezettség keletkezésének idOpontjaval. Ennek megfelelden a sajat kivitelezés-
ben végzett beruhazas AFA-janak konyvelése:

T 466. El6zetesen felszamitott AFA — K 467. Fizetendé AFA

3. Awvétel apportként és 10. Atadds apportként

Az apport fogalma (,,nem pénzbeni betét”) az /. részben mar eldkeriilt. Tudjuk tehat, hogy az
apportba ado6 azért adja at valamely eszk6zét (esetiinkben egy targyi eszkozét) az atvevo val-
lalkozasnak, hogy annak jegyzett tokéjébdl részesedéshez jusson. Az atvevd pedig a jegyzett
tokéje egyidejii emelkedésével hozzajut egy targyi eszkozhoz. Az apport ,,végeredménye”
tehat

= az atvevonél a targyi eszkozok €s a jegyzett toke novekedése (vagyonbevonas torténik
tokeemeléssel) azzal az Osszeggel, amelyet az atvevd vallalkozas az atvett eszkoz érté-
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keként — a létesitd okiratdban vagy annak modositasaban - elfogad (ez az Un. apport-
erték);
az atadonal a targyi eszk6zok csokkenése az atadott eszkdz konyv szerinti értékeével és a

részesedések novekedése az apport-értékkel (a két érték kiillonbsége a rendkiviili ered-
ményt modositja).

A végeredmény tehat viszonylag egyszerlien megfogalmazhat6, a hozza vezetd Ut

azonban két eddig nem emlitett koriilmény miatt némileg bonyolultabb:

1.

A jegyzett toke emelését a cégbirosdgon be kell jegyeztetni. Amig a cégbirdsagi bejegy-
z€s nem ,,szentesiti” az apportot, addig az atvevonél a jegyzett toke emelését, az atado-
ndl a részesedések novekedését nem szabad konyvelni. Ennek megfeleléen meg kell kii-
lonboztetniink a cégbirdsagi bejegyzést megeldzo, €s az azt kovetd konyvelési teendo-
ket.

Az apport AFA-kételes. Az atadé véllalkozasnal az apport-érték utan fizetendé AFA ke-
letkezik, ezt azonban — a két véllalkozas szabad megegyezése szerint — az atvevd vallal-
kozas atvallalhatja, megtéritheti. Ha az atvevé vallalkozas atvallalja az AFA-t, akkor —
és csak akkor — az atvevd vallalkozas az apport érték utan elézetesen felszamitott AFA-t
konyvelhet (ez lesz a fedezete az altala dtutalandd, megtéritett AFA-nak). Ha az atvevd
nem vallalja 4t az AFA-t, akkor az atadonal a fizetendd AFA-t raforditasként szamoljak
el, az atvevénél pedig az AFA-val kapcsolatban kényvelési teendd nincs.

Konyvelés az atvevonél:

T Szdmlak K Magyarazat

12-14 479 Ha a targyi eszkoz lizembe helyezése az atvételével egyidében
megtorténik, akkor — a beruhazasok szamla kozbeiktatasa nélkiil —
konyvelhetjiik a novekedést (az apport-értéknek megfeleld dsszeg-
ben) a megfeleld targyieszkoz-szamlara (T 12-14). A targyi eszko-
z0k novekedésével egyidében azonban nem kdnyvelhetjiik a jegy-
zett tOke novekedését, hiszen erre csak a cégbirdsagi bejegyzést
kovetden kertilhet sor. Addig — ideiglenesen — a 479. Kiilonféle
rovid lejaratu egyeb kotelezettségek szamlan ,helyezziik el” ezt az
0sszeget.

161 | 479 Ha a targyi eszkoz lizembe helyezése az atvételével egyiddben nem

12-14 161 torténik meg, akkor az apport értéket el6szor beruhazasként kony-
veljikk (T 161 — K 479), majd aktivaljuk az eszkozt (T 12-14 — K
161).

466 479 Az AFA konyvelése, ha az atvevd atvallalta (a 479. szamlan megje-

479 | 384 lent kotelezettségként, majd az atvevd az elszdmolési betétszamla-
rol atutalta az atadonak).

479 325-328, | A cégbirosagi bejegyzés utan az ideiglenes szamlarol (479.) kive-

332 zetjiik az apport-értéket a jegyzett, de még be nem fizetett toke

325-328, |411 szamlaival szemben (T 479 — K 325-328, 332), ill. — szintén a jegy-

332 zett, de még be nem fizetett toke szdmlaival szemben - konyveljiik
a jegyzett toke novekedését (T 325-328, 332 —K 411).

Konyvelés az atadonal:
T Szarr‘llak K Magyarazat
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881 12-14 A targyi eszkoz brutté értékét kivezettiik a 881. Tarsasagba bevitt

128,138, |881 eszkozok nyilvantartas szerinti értéke szamla T oldalara, az eddig
148, 129, elszamolt terv szerinti és terven feliili értékcsokkenést pedig a K
139, 149 oldalara. E két tétel utan az apportba adott eszkdz konyv szerinti

ertéke megjelent a rendkiviili raforditasok kozott. (Ezt dldozta fel a
vallalkozas a rendkiviili bevételként elszdmolandé kapott részese-
dés érdekében.)

368 981 Az apport érték (a kapott részesedés érteke) megjelenik a rendkivii-
li bevételek kozott (K 981), de részesedésként még nem mutathat-
juk ki, hiszen a cégbirdsagi bejegyzés még nem tortént meg. Ezért
keriil ideiglenesen a 368. Kiilonféle egyéb kovetelések szamlara.

T Szamlak K Magyarazat

368 467 Ha az 4tvevé atvallalja az AFA-t, akkor a fizetendé AFA kovete-
1ésként jelenik meg a 368. szamlan (amikor az atvevo majd kifizeti:

______________________________ T384-K368).

881 467 Ha az atvevé nem vallalja at az AFA-t, akkor a raforditisok kozé
kertil és csokkenti az eredményt.

17 368 Megtortént a cégbirdsagi bejegyzés, az apport-érték az ideiglenes
helyérdl (368) a végleges helyére keriilhet, a részesedések kozé
(17).

4. Arvétel térités nélkiil és 11. Atadds térités nélkiil

A térités nélkiili atadds/atvétel az apporthoz hasonldan rendkiviili esemény, igy a rendkiviili
eredményt modositja. Az atado a targyi eszkoz konyv szerinti értékét elszamolja rendkiviili
raforditasként, az dtvevo pedig ugyanezt az értéket (hacsak az nem magasabb az aktualis piaci
értéknél) szamolja el rendkiviili bevételként. Ezzel azonban az atvevd hatranyos helyzetbe
keriilhetne, hiszen egy nagyobb értékil ,,ajandék” annyira megndvelhetné a bevételeket, ezen
keresztiil az eredményt és a tarsasagi ado alapjat, hogy a megnovekedett adoteher akar vissza
is riaszthatna az ajandék elfogadasatol. Eppen azért, hogy az atvevd ne keriilhessen ilyen mél-
tatlan helyzetbe, lehetdsége van arra, hogy a rendkiviili bevételként elszamolt 6sszeg ered-
ményre gyakorolt hatdsat semlegesitse, azaz tn. ,,halasztott bevétell¢” alakitsa. Ez ugy tortén-
het, hogy a halasztott bevétel 0sszegét mintegy ,,kiemeli” az eredménybdl (csokkenti a bevé-
teleket) és a forrasok kozt nem eredményként, hanem egy masik forrascsoportban, a passziv
iddbeli elhatarolasok kozott szerepelteti. A halasztott bevétel mindaddig a passziv idébeli
elhatarolasok k6zott maradhat, amig a térités nélkiil atvett eszkozzel kapcesolatban valamilyen
koltséget vagy raforditast nem szdmolnak el (pl. értékcsokkenést). Ha az eszkozzel dsszefiig-
gésben eredményt csokkentd tételt (koltséget, raforditast) szamolnak el, akkor ezzel aranyo-
san a halasztott bevételt is vissza kell alakitani bevétellé, azaz eredményt noveld tétellé, igy az
ingyen kapott eszkoz eredményhatasa nulla lesz.

A térités nélkiili atvétel is AFA-koteles. Az AFA elszamolasa az apportnal bemutatott
elvek szerint torténik.

Konyvelés az atvevonél:

Szamlak ,
T K Magyarazat
12-15 989 Az atado altal kozolt (konyv szerinti) érték (de legfeljebb a piaci
érték), ha az lizembe helyezés az atvétellel egyiddben megtortént.
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161 | 989 Az atado altal kozolt (konyv szerinti) érték (de legfeljebb a piaci

12-15 161 érték) konyvelése beruhazasként, majd ugyanezen 6sszeg aktivala-
sa, ha az iizembe helyezés az atvétellel egyidében nem tortént meg.

466 479 Az AFA konyvelése, ha az atvevd atvallalta (a 479. szamlan megje-

479 T 384 lent kotelezettségként, majd az atvevd az elszamolasi betétszamla-
rol atutalta az dtadonak).

T Szamllzk Magyarazat

989 483 Halasztott bevétel képzése (csokken a rendkiviili bevételek 0sszege
¢s a 483. Halasztott bevételek szamlan nének a passziv iddbeli el-
hatarolasok).

571 129, 139, | A térités nélkiil atvett targyi eszkdz utan terv szerinti értékcsokke-

________________ 149, 159 |nést szamoltak el. Ez a koltségek novekedésével jar (T 571), ezért

483 989 ugyanilyen 0sszegli halasztott bevételt visszaalakitottak bevétellé (a
,visszaalakitas” konyvelése éppen a képzés konyvelésének a ,,for-
ditottja”: T 483 — K 989).

Konyvelés az atadonal:

T Szdmlak K Magyarazat

889 | 12-15 A targyi eszkoz brutto értékét kivezettiik a 889. Egyéb vagyoncsok-

128,138, |889 kenéssel jaro rendkiviili raforditasok szamla T oldaléra, az eddig

148, 158, elszdmolt terv szerinti €s terven feliili értékcsokkenést pedig a K

129, 139, oldaléra. E két tétel utan az atadott eszkdz konyv szerinti értéke

149, 159 megjelent a rendkiviili raforditasok kozott.

368 467 Ha az 4tvevé atvallalja az AFA-t, akkor a fizetendé AFA kovete-
1ésként jelenik meg a 368. szamlan (amikor az atvevo majd kifizeti:

______________________________ T384-K368).

889 467 Ha az 4tvevé nem vallalja at az AFA-t, akkor a raforditdsok kozé
keriil és csokkenti az eredményt.

5. Atsorolds a készletek koziil és 12. Atsorolds a készletek kézé

Az atsorolas pl. akkor valhat sziikségessé, ha az eszkozt a vasarlas vagy eldallitas utan téve-
sen soroltak be (a készletekhez tartozé eszkozt a targyi eszk6zok kozé, ill. a targyi eszk6zok-
hoz tartozo eszkozt a készletek kozé). Az alabbi tételekkel ez a hibas besorolas korrigalhato.
Az atsorolés konyvelése mas lesz akkor, ha az 4tsoroland6 eszkdzt még nem vették haszndlat-
ba, és mas akkor, ha mar hasznalatba vették.

Atsorolas a készletek koziil:

Szamlak " ’
agyarazat
T K gy
161 21-22 Ha az eszkozt a készletek kozt még nem vették hasznalatba, ak-
1 3_14 """"" 161 """"" kor a raktarkészletben talalhato, az értéke pedig a 21-22. Anyagok

szamlan (ennek a T oldalan). Atsorolaskor csokkentjiik a 21-22.
szamla egyenlegét (,,Jleemeljiik” rola az atsorolandé eszkoz értékét),
¢s beruhazasként konyveljiik (T 161), hiszen egy hasznalatba még
nem vett targyi eszkozrdl van szd. Ezutan kovetkezik a hasznélatba
vétel (aktivalas) mar ismert kdnyvelési tétele (T 13-14 — K 161).
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Szamlak

T < Magyarazat
21-22 51 Ha az atsorolandd eszk6zt mar hasznalatba vették, akkor az érté-
1 3_14 """" 21_22 """ két elszamoltak anyagkoltségként (T 51 — K 21-22). Els6 1épésben
_____________________________ ezt az anyagkoltséget korrigaljuk, ,.kiemeljiik” beldle az atsorolan-
571 139, 149 | d6 eszkoz értékét (T 21-22 - K 51). E 1épés utan az eszkoz értéke a

21-22. szamla T oldalén talalhato, ahonnan atvissziik a megfeleld
(lizembe helyezett) targyieszkoz-csoportba (T 13-14 — K 21-22). Itt
a befejezetlen beruhazasok szamlat (161) nem kell kozbeiktatnunk,
hiszen mar hasznalatba vett eszkdzrdl van sz6. Végiil elszdmoljuk a
hasznalatba vétel ota eltelt idészakra szamitott értékcsokkenést (T
571 - K 139, 149).

Atsorolas a készletek kozé:

Szamlak

T

K

Magyarazat

21-22

161

Ha az atsorolandd eszkozt a targyi eszkzok kdzott még nem vet-
ték hasznalatba, akkor az értéke még a 161. Befejezetlen beruha-
zasok szamla T oldalan talalhat6. Innen vezetjiik at a készletek kozé
(T21-22-K 161).

139, 149

Ha az atsoroland6 eszkozt a targyi eszk6zok kozott mar haszna-
latba vették — és ennek megfelelden terv szerinti értékcsokkenést
is elszamoltak (T 571 — K 139, 149) utana -, akkor az els6 1épés a
mar elszamolt értékcsokkenés visszavezetése (megsziintetése): T
139, 149 — K 571. Ezutan az eszkoz bekertilési értékét atvezetjiik a
készletek kozé (T 21-22 — K 13-14), majd — mivel felhasznalt esz-
kozrél van szd — elszamoljuk felhasznalasként (anyagkoltségként):
T51-K21-22.

6. Ertékhelyesbités és 13. Ertékhelyesbités csokkenése

Az elszamoléasok viszonylag roviden attekinthetOk, hiszen az értékhelyesbitést, ill. annak
csOkkenését csakis és kizarolag az értékelési tartalékkal szemben szdmolhatjuk el. Ennek

megfelelden:

Ertékhelyesbités elszamoldsa:

T 127. Ingatlanok értékhelyesbitése

T 137. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek értékhelyesbitése

T 147. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek értékhelyesbitése
T 157. Tenyészallatok értékhelyesbitése

K 417. Ertékelési tartalék

Ertékhelyesbités csokkenésének elszamoldsa:
T 417. Ertékelési tartalék

K 127. Ingatlanok értékhelyesbitése
K 137. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek értékhelyesbitése
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K 147. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek értékhelyesbitése
K 157. Tenyészallatok értékhelyesbitése

7. Visszairds és 14. Terven feliili értékcsokkenés
A terven feliili értékcsokkenésnek két alapesetét kiillonboztetjiik meg:
a) az eszkdz a terven feliili értékcsokkenés ellenére be tudja tolteni eredeti funkcidit, igy
abban az eszkdzcsoportban maradhat, amelyben volt (,,allomanyban marad”);
b) az eszkoz a terven feliili értékcsokkenés kovetkeztében mar nem hasznalhatd eredeti
rendeltetésének megfelelden (ez a hidny, karesemény, selejtezés esete), ezért ki kell
vezetniink abbdl az eszkdzcsoportbdl, amelyben volt (,,nem marad allomanyban”).

A terven feliili értékcsokkenés nem koltség, hanem egyéb rdforditas (a 86. szamlacsoportba
kertil a megfeleld targyieszkoz-csoport terven feliili értékcsokkenés-szamlajaval szemben).
Ha annak okai részben vagy egészben megsziintek, a terven feliili értékcsokkenést vissza kell
irni (kivétel: beruhazasok terven feliili értékcsokkenése) az egyeb bevételekkel szemben.

Terven feliili értékcsokkenés elszamoldsa, ha az eszkéz allomdanyban marad.:

T 866. Ertékvesztés, terven feliili értékesokkenés

K 128. Ingatlanok terven feliili értékcsokkenése és annak visszairdsa

K 138. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek terven feliili értékcsokkenése és annak visz-
szairasa

K 148. Egyéb berendezések felszerelések, jarmtivek terven feliili értékcsokkenése és annak
visszairdsa

K 158. Tenyészallatok terven feliili értékcsokkenése €s annak visszairasa

K 168. Beruhazasok terven feliili értékcsokkenése

Visszairas elszamolasa:

T 128. Ingatlanok terven feliili értékcsokkenése és annak visszairdsa

T 138. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek terven feliili értékcsokkenése ¢és annak visz-
szairasa

T 148. Egyéb berendezések felszerelések, jarmiivek terven feliili értékcsokkenése €s annak
visszairdsa

T 158. Tenyészallatok terven feliili értékcsokkenése és annak visszairdsa

K 966. Visszairt értékvesztés, terven feliili értékcsokkenés

Terven feliili értékcsokkenés elszamolasa, ha az eszkoz nem marad allomanyban:

A hasznosithat6 hulladék (pl. alkatrész, bontott tégla stb.) készletre vétele:

T22-K12-14

A hulladékértékkel csokkentett konyv szerinti érték elszdmolasa terven feliili értékcsokkenés-
ként:

T 866 — K 128, 138, 148, 158, 168

Az elszamolt (halmozott) értékcsokkenés atvezetése:

T 128, 138, 148, 158, 168, 129, 139, 149, 159 - K 12-15

Tekintsiik at ezt egy példan! Legyen a miiszaki berendezés brutto értéke 500 ezer Ft,
amely utan eddig 300 ezer Ft terv szerinti értékcsokkenést szamoltak el (terven feliili érték-
csokkenést még nem). Az eszkoz eredeti rendeltetése szerint nem hasznalhato, a hasznosithato
hulladék értéke 30 ezer Ft. A megoldés szdmlavazakon a 8.1. dbrdn lathato.
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131. Termel6 gépek, berendezések, szer- 139. Miiszaki berendezések, gépek, jarmii-
szamok, gyartéeszkozok vek terv szerinti értékcsokkenése

500 300 300 300

227. Egyéb anyagok

30 30

138. Miiszaki berendezések, gépek, jarmii-
vek terven feliili értékcsok-kenése és annak
visszairdsa

170 170 170

866. Ertékvesztés, terven feliili értékesok-
kenés

170

8.1. dbra. Példa a terven feliili értékcsokkenés elszamolasara, ha az eszkdz nem marad allomanyban

8. Terv szerinti értékcsokkenés
A koltségnemek kozott novekedést konyveliink az 571. Terv szerinti értékcsokkenési leirds
szamlan a megfeleld targyieszkoz-csoport terv szerinti értékcsokkenés-szamlajaval (129, 139,
149, 159) szemben:

T 571 - K 129, 139, 149, 159
Osszkoltség eljaras esetén atvezetés a 8. szamlaosztalyba: T 83 — K 59

9. Ertékesités

Targyi eszkoz értékesitése esetén az, amit az értékesités soran ,,elveszitliink” (a kdnyv szerinti
érték) az egyéb raforditasok kozé keriil (a 861. Ertékesitett immateridlis javak és targyi eszko-
zok kényv szerinti értéke szamléra), €s az, amit ,,nyeriink” (az eszkoz ellenértéke) az egyéb
bevételek kozé (a 961. Ertékesitett immateridlis javak és targyi eszkozok bevétele szamlara).
Az ellenértékhez kapcsolodo fizetendé AFA-t a szokasos modon konyveljiik.

Bruttd érték kivezetése:
T 861 - K 12-16

Ertékcsokkenés (terv szerinti és terven feliili) kivezetése:
T 128, 138, 148, 158, 168, 129, 139, 149, 159 — K 861
Az elobbi két tétel utan a 861. szamlan megjelenik a konyv szerinti érték (a brutto érték és az
ertékcsokkenés kiilonbségekent).
Szamlazott ellenérték:
T 31 -K 961
Fizetend6 AFA:
T 31 -K 467

282



Tegyiik fel, hogy a véllalkozas miiszaki berendezést értékesit, amelynek brutt6 értéke 600
ezer Ft, halmozott terv szerinti értékcsokkenése 350 ezer Ft (terven feliili értékcsokkenést
nem szamoltak el), szamlazott ellenértéke 300 ezer Ft (AFA: 25%)! A megoldas a 8.2. dbran
lathato.

131. / 861. \ 139.

600 600 ,' 600 350 A 350 350

\ 961. / 31.

\ 300 — 300

75 75

8.2. abra. Példa targyi eszkoz értékesitésére

Az értékesités kovetkeztében az eredményt a 961. szdmlan megjelend 300 ezer Ft egyéb bevé-
tel és a 861. szamlan talalhato 600-350=250 ezer Ft konyv szerinti érték kiilonbsége, azaz 50
ezer Ft noveli.

crer

ismerkedtiink. (Erdemes ezeket az anyagrészeket atismételni.) Tudjuk, hogy a mérlegben a
vasarolt készleteket beszerzési aron (beszerzési értéken), a sajat termelésti készleteket pedig
eldallitasi koltségen (eldallitasi értéken) értékelve kell szerepeltetni. Mindez azonban nem
zarja ki azt, hogy a vallalkozasok év kdzben kiilonbozo értékelési eljardsokat — és ezekbdl
kiindulva kiilonbozo készletkonyvelési megoldasokat — alkalmazzanak. Az eltérd értékelési
eljarasok eltéré6 mérlegértékekhez vezethetnek (pl. a zardkészlet megjelenhet a mérlegben
egyedi beszerzési aron, havi atlagos beszerzési aron, éves atlagos beszerzési daron, a legutolso
beszerzési drakon stb.); ezek az eltéré mérlegértékek azonban csak 6sszegiikben kiilonbozhet-
nek, tartalmi értelemben nem: meg kell felelniiik a beszerzési ar, ill. az eldallitasi koltség tar-
talmi kovetelményeinek.

E fejezetben els6sorban a lehetséges fObb értékelési eljarasokat €s a hozzajuk kapcso-
16d6 konyvelési megoldasokat (készletkonyvelési valtozatokat) tekintjiik at, ill. a f6bb kony-
velési tételeket az egyes készletkonyvelési valtozatok szerint. Latni fogjuk, hogy az altalanos
értékelési szabaly tobbféle mddon érvényesithetd. A fobb készletkonyvelési valtozatokat
mind a vasarolt, mind a sajat termelésti készleteknél a 8.3. dbra szerint kiilonboztethetjiik
meg.
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Evkozi folyamatos
értéknyilvantartas

NINCS| VAN

tényleges
bekeriilési
értéken

valamilyen
rogzitett
aron

8.3. dbra. A f6bb készletkonyvelési valtozatok megkiilonboztetésének szempontjai

Evkozi folyamatos értéknyilvantartas alatt azt értjiik, hogy év kozben konyvelik a 2. szamla-
osztaly fokonyvi szamlain a készletek ndvekedéseit és csokkenéseit. Mindezek utan lassuk a
konkrét megoldédsokat kiilon a vasarolt, és kiilon a sajat termelésii készleteknél!

8.2. Készletek
8.2.1. Vasarolt készletek

A vésarolt készletek harom f6 kdnyvelési valtozata:

a. Ev kozben nincs folyamatos értéknyilvantartas.

b. Van évkozi folyamatos értéknyilvantartas, az dllomanyvaltozasokat tényleges beszer-

z¢si aron konyvelik a készletszamlakon.

c. Van folyamatos értéknyilvantartds, az alloményvaltozasokat elsddlegesen elszamolo-
aron (rogzitett aron) konyvelik a készletszamldkon, és egyidejiileg vezetik az arkiilon-
bozet szdmlakat. A készletcsokkenésre jutd arkiilonbozetet az iddszak (negyedév, év)

végén elszamoljak.

Az alabbiakban a harom valtozattal az anyagok példajan ismerkediink.
a. Ev kozben nincs folyamatos értéknyilvantartds

E konyvelési megoldas fobb jellemzoi:

m Ev kozben a készletek allomanyvaltozasait a készletszamlakon nem kényvelik.

m A készletszdmlak nyitasa utan a nyitokészletet

= a/l. egész évben valtozatlanul hagyjak a készletszamlan (mintha a nyitokészletet

nem hasznaltak volna fel);

= a/2. elszamoljak koltségként (mintha felhasznaltak volna, pedig ez nem biztos).
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m A beszerzett készletek értékét elszamoljak koltségként (mintha a beszerzett készletet
azonnal fel is hasznaltak volna).

m  Ev végén megallapitjik a zarokészlet mennyiségét (pl. a folyamatosan vezetett analitikus
mennyiségi nyilvantartds, vagy — ennek hidnydban - a leltar alapjan). Ez egyben azt is
megmutatja, hogy a nyitokészletbdl és az év kozben beszerzett mennyiségekbdl mennyit
nem hasznaltak fel.

m A zardkészlet mennyiségéhez (kigylijtéssel, visszakereséssel) hozzarendelik az utolso be-
szerzési arakat. Igy kialakul a zarokészlet értéke.

m A zarokészlet értékének ismeretében modositjak a készletszamla egyenlegét és az el-
szamolt koltségeket:
» a/l. a készletvaltozas (a zar6- €s a nyitokészlet kiillonbsége) értékével modositjak a
készletszamla egyenlegét és az elszamolt koltségeket;

= a/2. a zarOkészlet értékét készletre veszik a koltségek egyidejli és azonos Gsszegli
csokkentése mellett.

Tegyiik fel pl., hogy a nyitokészlet értéke 3.000 ezer Ft, az 6sszes beszerzés 10.000 ezer Ft, a
zarokészlet 2.000 ezer Ft (ennek megfelelden az dsszes felhasznalas 11.000 ezer Ft)! A meg-
oldasokat a 20. tabldzat és a 42. abra, ill. a 21. tablazat és a 43. abra mutatja.

8.2. tablazat. Példa az anyagok elszamolasara (a/1. valtozat)

3 m

A 8.2. tablazatban talalhato kontirozas szerint tehat a nyitokészlet értéke (3.000 ezer
Ft) év elején a készletszamlara keriilt, és a készletszamla egyenlege év végéig valtozatlan ma-
radt. A beszerzett készlet ellenértékét (10.000 ezer Ft) elszamoltak felhasznélasként, de a té-
nyleges felhasznalds nem ennyi volt, hanem ennél tobb. Ez akkor deriilt ki, amikor megal-
lapitottak a zarokészlet értékét, és kideriilt, hogy ez 2.000 ezer Ft, vagyis a nyitokészletnél
1.000 ezer Ft-tal kevesebb. Ez az utobbi Osszeg a készletvaltozas, amellyel a 3. tételben
modositottak a készletszamla egyenlegét és az anyagkoltséget.
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Zarokeészlet: 2.000 Felhasznalas: 11.000

]

491. Nyitomérleg
szamla 21-22. Anyagok 511. Anyagkoltség

3.000 - - -

3.000 1.000 |- = =/'—= 4 1.000

454. Szallitok

10000F - - —"—————— — — — — — = 2\ 10.000
466. Elozetesen fel- \
szamitott AFA
2500 F = = = = 2.500

8.4. abra. A 8.2. tablazat tételeinek bemutatasa szamlavazakon

Az a/2. valtozat szerint a nyitokészlet év elején szintén odakeriil a készletszamlara (vo. 21.
tablazat), de rogton el is szamoljak felhasznalasként. Ev kozben tehat a készletszamla ,,iires”.
A beszerzések elszamolasa ugyanigy torténik, mint az a/1. valtozatnal. Ev végén a koltségek
kozott 13.000 ezer Ft talalhato ugyan, de tudjuk, hogy a tényleges felhasznalas ennél keve-
sebb, hiszen megmaradt 2.000 ezer Ft zarokészletiink. Ennek a zarokészletnek pedig nem a
felhasznalasok kozott a helye, hanem a készletszamlan, ezért kiemeljiik a koltségek koziil és
atvissziik a készletszdmlara (T 21-22 - K 511).

8.3. tabldzat. Példa az anyagok elszamolasara (a/2. valtozat)

Sorszam, megnevezés Sadmldk Osszeg,

T K ezer It
1. A készletszamla nyitasa 21-22 491 3.000
2. A nyitokészlet elszamolésa koltségként 511 21-22 | 3.000

3. Anyagbeszerzés:

= ellenérték 511 454 |10.000
= AFA 466 | 454 | 2.500
3. Zarokészlet készletre vétele 21-22 511 2.000
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Zarokeszlet: 2.000

Felhasznalas: 11.000

491. Nyitomérleg |
szamla 21-22. Anyagok 511. Anyagkoltsé
3.000 - - # - — 3.000 3.000 | - /—/ 3.000
2.000 e e 2.000
454. Szallitok
10.000fF - - - - - - - - - - - - - - - 110.000

466. El(’izetes,pn fel-
szamitott AFA

2500 F - - - -

2.500

8.5. abra. A 21. tablazat tételeinek bemutatasa szamlavazakon

b. Ev kizben folyamatosan és tényleges beszerzési dron konyveliink a készletszamldkon

Ennél a konyvelési megoldasnal a novekedések és a csokkenések is megjelennek a készlet-
szamlan tényleges beszerzési dron. Az elézdekben bemutatott példanal maradva a kdnyvelési

tételeket a 8.6. abra szerint jegyezzik fel szamlavazakon.

491. Nyitomérleg
szamla

21-22. Anyagok

511. Anyagkoltség

3.000 |- = - - -

454. Szallitok

3.000

11.000

————— 11.000

[
10.000}- — — = — — =
466. Elozetesen fel-
szdmitott AFA
2500 |- - - - - 2.500

8.6. dbra. Nyitas, anyagbeszerzés ¢és -felhaszndlds konyvelése
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A 8.6. abran lathat6, hogy maga a konyvelés egyszer, kiillon magyarazatot nem igé-
nyel. Nem igényel magyarazatot a készletnovekedések értékének meghatarozasa sem, hiszen
az egyes vasarolt tételek beszerzési értéke keriil a készletszdmla T oldalara. Egyedi beszerzési
ar alkalmazasa esetén — pl. nagyobb értékii, kisebb tételben, alacsony gyakorisdggal beszer-
zett készletféleségek esetén, amikor megoldhatd az, hogy a készlet egy-egy konkrét darabja-
hoz tényleg a sajdt beszerzési arat rendeljiik hozza — a készletcsokkenések értékének megha-
tarozasa sem jelent problémat. Nem mondhat6 el ugyanez az olyan készletféleségek esetében,
amelyekbdl sokszor és sokat vasarol a vallalkozds, és amelyeknek egy-egy tétele (egy-egy
alkalommal vasarolt mennyisége) sok egymassal azonos (majdnem azonos) elembdl all (pl.
homok, kavics, csavarok, szogek, Omlesztett miitragya, gabona, takarméanykeverék stb.).

PL. tegytik fel, hogy a vallalkozas rendszeresen vasarol és hasznal fel homokot! Mivel
az egyes beszerzett mennyiségek egymastol elkiilonitett tdrolasa koriilményes — €s persze ér-
telmetlen — lenne, ezért a telephely kijeldlt részén all egy homokdomb, amelynek terjedelme a
beszerzések és felhasznalasok fliggvényében valtozik. A homok 4ra egy éven beliil is valtoz-
hat, rdadasul a vallalkozas nem mindig ugyanott vasarolja a homokot, és nem mindig ugyanaz
a fuvarvallalat szallitja a telephelyre. Az egyes beszerzett tételek ellenértéke és fuvarkdltsége
igy csak esetenként azonos, a jellemzd inkdbb az, hogy 1 tonna homok beszerzési értéke be-
szerzésenként eltérd. Az egyes beszerzett tételek azonban ugyanarra a homokdombra keriil-
nek, és egy 1d6 utdn Osszekeverednek. Nincs emberi Iény, aki meg tudné kiillonboztetni az
egyes beszerzésekbdl szarmazé homokszemcséket, igy senki nem tudja megmondani, hogy az
éppen felhaszndlt egy talicska homok melyik beszerzés(ek)bdl szarmazik, milyen fajlagos
beszerzési érték(ek)en keriilt a vallalkozashoz.

Ez latszolag megoldhatatlan helyzetet teremt, pedig éppen ez a megoldas kulcsa. Ha
senki nem tudja megallapitani, hogy az éppen felhasznalt egy talicskanyi homok melyik be-
szerzésbol szarmazott, akkor barmelyikbdl szarmazhat. Feltételezhetjiik, hogy az elsé beszer-
z¢&sbol szarmazik mind (ekkor az elsd beszerzés aran értékeljiik), de azt is, hogy az egyes be-
szerzések azonos aranyban ,képviseltetik magukat” a talicskdban (ekkor atlagos beszerzési
aron értékeljiik). Ezekhez hasonlé — nehezen bizonyithato, de ugyanilyen nehezen cafolhaté —
feltételezésekre éplilnek azok a készletertékelési eljarasok, amelyeket ennél a készletkonyve-
1ési megoldasnal a készletcsokkenések értékének megallapitasara hasznal-hatunk. Mindegyik
készletértékelési eljaras alapja vagy egy elre rogzitett —feltételezett - készletkifogyasi sor-
rend, vagy a felhasznalt mennyiségek valamilyen — feltételezett - atlagos Osszetétele. Az alab-
biakban réviden vazoljuk néhany gyakran el6fordulo eljaras 1ényegét.

A FIFO ("first in first out" = "els6 be els6 ki") modszer alkalmazasa esetén feltételez-
ziik, hogy az anyagot a beszerzések sorrendjében hasznaljuk fel Els6ként a nyitokészletet,
aztan - ha a felhasznalas mennyisége meghaladja a nyitokészletet - az elsé beszerzésbol szar-
mazo készletet (az elsd beszerzés egységaran értékelve), majd - ha a felhasznalas meghaladja
a nyitokészlet és az elsd beszerzés egyiittes mennyiségét - a masodik beszerzésbdl szarmazo
készletet (természetesen a masodik beszerzés egységardn szamitva a felhasznalast) ... és igy
tovabb. A zarokészlet eszerint az utolsoként beszerzett mennyiségek beszerzési arain szerepel
majd a mérlegben. Tegylik fel pl., hogy egy vallalkozasnal egyik készletféleségbdl haromszor
vasaroltak és négy alkalommal hasznaltak fel beldle az alabbiak szerint:
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Nyitokészlet:
1. beszerzés:
2. beszerzés:
3. beszerzés:
1. felhasznalas:
2. felhasznalas:

3. felhasznaléas:

4. felhasznalas:

Zarokészlet:

100 db (2.000 Ft/db)
200 db (1.900 Ft/db)
300 db (2.100 F/db)
200 db (2.200 Ft/db)

150 db (100 db a nyitokészletbdl és 50 db az 1. beszerzésbol; az 1.
beszerzésbdl igy még 150 db maradt)

250 db (150 db az 1. beszerzésbol és 100 db a 2. beszerzésbol; a 2.
beszerzésbdl igy még 200 db maradt)

150 db (mind a 150 db a 2. beszerzésbdl; a 2. beszerzésbol igy még 50
db maradt)

200 db (50 db a 2. beszerzésbol és 150 db a 3. beszerzésbdl; a 3. besz-
erzésbol igy még 50 db maradt, ez lesz a zarokészlet)

50 db (mind az 50 db a 3. beszerzésbol)

Ennek megfelelden az egyes felhasznalasok és a zarokészlet értéke az alabbiak szerint alakul:

1. felhasznalas:
2. felhasznalas:
3. felhasznalas:
4. felhasznalas:

Zardkészlet:

(100 - 2.000) + (50 - 1.900) = 295.000 (Ft)
(150 - 1.900) + (100 - 2.100) = 495.000 (Ft)
150 - 2.100 = 315.000 (Ft)

(50 - 2.100) + (150 - 2.200) = 435.000 (Ft)

50 -2.200 = 110.000 (Ft)

Az atlagéras értékelési eljarasok a felhasznalasok atlagos Osszetételét feltételezik, ezért
a felhasznalasok elszdmoldsa a beszerzések atlagaran torténik. Az atlagdrakat szamithatjak
folyamatosan, azaz minden uUjabb beszerzés utan, ill. szamithatjak iddszakonként (pl.

havonta).

A gordiilé atlagaras modszer alkalmazasakor a felhasznaldsokat mindig a fel-
hasznalas id6északaban meglévé (aktualis) készlet atlagaran szamoljak el. Halmozott atlagar
alkalmazasa esetén a felhasznaldsok értékét a januari nyitokészlet és a felhasznalds idopont-
jaig lebonyolitott Osszes beszerzés atlagaran szamitjuk ki. A kiilonbség érzékeltetésére
szamitsuk ki a februari atlagarakat az alabbi adatok alapjan:

Nyitokészlet (januar 1.): 100 db (2.000 Ft/db)

1. beszerzés (januar 10.): 200 db (1.850 Ft/db)

2. beszerzés (februar 14.): 300 db (2.200 Ft/db)

Januari felhasznalas: 150 db | A havi felhasznéalasokat mindig a kovetkezd
Februari felhasznalas: 250 db | honap elején szamoljak el.

A februari gordiilé atlagar szamitdsa feltételezi a februari nyitokészlet és a februari
beszerzések értékének ismeretét. A februari nyitokészletet azonban a januari atlagaron érté-
keljiik, igy elkeriilhetetlen a januéri atlagar ismerete.

(100 - 2.000) + (200 - 1.850)

Januari gordiil6 atlagar = =1.900 (Ft/db)

100 + 200

A janudri zarokészlet (a februdri nyitokészlet) mennyisége:
nyitokészlet + januari beszerzés — januari felhasznalads = 100 + 200 — 150 = 150 (db)
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A februari nyitokészlet (a januari zarokészlet) értéke:
150 - 1.900 = 285.000 (Ft)

A februari atlagérat a februari nyitokészlet és a februari beszerzés alapjan szamitjuk:

e et e (150 - 1.900) + (300 - 2.200)
Februari gordiilo atlagar = = 2.100 (Ft/db)
150 + 300

A februari halmozott atlagar a janudri nyitokészlet ¢és a februar végéig beszerzett
készlet alapjan szamitott atlagar:

. o (100 - 2.000) + (200 - 1.850) + (300 - 2.200)
Februari halmozott atlagar = =2.050 (Ft/db)
100 + 200 + 300

c. Ev kézben rogzitett dron kényveliink a készletszamldkon és vezetjiik az drkiilonbézet szdm-
lat

E konyvelési megoldas alkalmazésa esetén év kdzben a készletmozgdsokat nem tényleges
aron konyveljiik, hanem egy rogzitett - a tényleges arat kozelito - fiktiv aron (elszamoléaron).
Ev végén természetesen az elszamolt koltségeknek és a zarokészletnek is a tényleges beszer-
z¢si arakat kell tiikrozniiik, tehat legkésébb az év végi zaraskor mddositanunk kell az anyag-
felhasznalas elszamoldaron konyvelt értékét és a zarokészletet is az éves atlagarra (a nyitod-
készlet €s az 0sszes beszerzEs atlagarara). Az elszamoloar alkalmazésa tehat szintén atlagdaras
keszletértékeleést jelent, "technikai" megvalositdsaban viszont mas, mint az eddig megismert
atlagaras megoldasok. Ez a "technikai" eltérés az arkiilonbozet-szamla hasznalataban van.

T ARKULONBOZET-SZAMLA K

Ide keriil a beszerzett készlet értéke Ide keriil a beszerzett készlet értéke
tényleges beszerzési aron. elszamoldoaron.
Ide keriil a nyitokészletre juto arkiilon- Ide keriil a nyitokészletre jutd arkiilon-
bozet is, ha az el6z6 évi atlagos besz- bozet is, ha az elszamoloar nagyobb,
erzési ar nagyobb volt, mint az el- mint az el6z6 évi atlagos beszerzési ar.
szdmoloar.

8.7. abra. Az arkilonbozet-szamla vazlata

A 8.7. abran lathatd, hogy e konyvelési megoldas esetén a beszerzéseket az arkiilon-
bozet szamlan kétszer konyveljik: egyszer tényleges beszerzési aron ( a szallitokkal szem-
ben), egyszer pedig elszaimoloaron (a készletszamlaval szemben). A kiilonbdzet mintegy ,,le-
csapodik™ az arkiilonbozet szamlan. A készletszamlan nemcsak a novekedés, hanem a csok-
kenés is elszamoloaron jelenik meg (a felhasznalasok elsédlegesen a kdltségszamlara is
elszamoldaron keriilnek). Az iddszak végén az sszes arkiilonbozetet meg kell osztani a fel-
hasznalasok és a zarokészlet kozott:

= A felhasznalasokra jut6d arkiilonbozettel modositjuk a felhasznaldsok elszamoldaron
konyvelt 6sszegét a koltségszamlan (az arkiilonbozet szdmlaval szemben). A koltség-
szamlan ezutan a felhasznalasok éves atlagaron szerepelnek.
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A zarokészletre jutd arkiilonbozet az arkiilonbdzet-szamlan marad. Ezutan a készlet-
szamla és az arkiilonbozet-szdmla Osszevont egyenlege a zardkészlet éves dtlagdaron
szamitott értékét mutatja.

A 8.8. abra segitségével az arkiilonbozet keletkezését €s felosztasat egy leegyszertisi-

tett példan szemléltetjiik.

454. 218. 211. S11.
1 3 7
460 460 450 450 720 720
4 6
540 540 450 450
80 80
8
466.
2
115 115
135 > 135

8.8. abra. Példa az arkiilonbozet-szamla vezetésére (ezer Ft-ban)

A 8.8. dbra példajaban nyitokészlet nincs. A vallalkozas egy készletféleségbdl két alkalom-
mal szerzett be 5.000 - 5.000 darabot. Az els6 vasarlas 92 Ft/db, a masodik 108 Ft/db beszer-
z¢si aron tortént. Az elszamoloar 90 Ft/db. A beszerzett mennyiség 80%-at hasznaltak fel. A
feltiintetett szamlaszamok jelentése:

211. Nyers- és alapanyagok

218. Nyers- és alapanyagok arkiilonbozete
454. Szallitok

466. Elbzetesen felszamitott AFA

511. Vasarolt anyagok kéltségei

Az alabbiakban sorszdm szerint kdvetjiik az eseményeket az dbran.
1.

AN R WD

Az elsO beszerzés szamlazott ellenértéke (5.000 - 92 = 460 ezer Ft).

Az elsé beszerzéshez kapcsolodd AFA (460 ezer Ft 25%-a).

Az elso beszerzés elszamoldaron szamitott értéke (5.000 - 90 = 450 ezer Ft).

A masodik beszerzés szamlazott ellenértéke (5.000 - 108 = 540 ezer Ft).

A masodik beszerzéshez kapcsolddd AFA (540 ezer Ft 25%-a).

A masodik beszerzés elszamoloaron szamitott értéke (5.000 - 90 = 450 ezer Ft).
A felhasznalas elszamoldaron szamitott értéke ([450 + 450] - 0,8 = 720 ezer Ft).
A felhasznalasra jutd arkiilonbozet konyvelése.

Az Osszes arkiilonbozetet az arkiilonbozet-szdmla egyenlege mutatja a 8. esemény

konyvelése elort. Ekkor a 218. szamla T-f60sszege 1.000 ezer Ft, K-f6osszege 900 ezer Ft,
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igy a szamlan 100 ezer Ft T-egyenleg alakult ki. Ez a nyitokészletre (ez esetiinkben nulla) és
az Osszes beszerzésre jutd Osszes arkiilonbozet; a tényleges beszerzési aron szamitott nyitod-
készlet és 0sszes beszerzés (1.000 ezer Ft), valamint az elszdmoldaron szamitott nyitokészlet
¢s Osszes beszerzés (900 ezer Ft) kiilonbsége.

Az elszamoldaron szamitott nyitokészlet és dsszes beszerzés (900 ezer Ft) a készlet-
szamla (211.) T oldalan talalhatd, erre az 0sszegre jut tehat 100 ezer Ft arkiilonbozet. A nyi-
tokészlet és az Gsszes beszerzés 80%-at hasznaltak fel, elszamoldaron szamitva 720 ezer Ft
értékill készletet (211. szdmla K oldal). A felhasznalasra aranyosan jut6 arkiilonbozet tehat az
Osszes arkiilonbozet 80%-a, azaz 80 ezer Ft. Ezzel az Osszeggel novelniink kell az
elszdmoloaron konyvelt koltségeket, hiszen az elszdmoloar alacsonyabb, mint a tényleges
atlagos beszerzési ar (erre utal az arkiilonbozet-szamla T-egyenlege, de szamitdssal is meg-
gy6zddhetiink réla: 1.000.000 Ft : 10.000 db = 100 Ft/db az atlagos beszerzési ar, tehat maga-
sabb a 90 Ft-os elszamoldarnal).

A felhasznalasra jutd arkiilonbozet 6sszegét tin. potlékkulces (P4, ) segitségével is megallapit-
hatjuk. A potlékkules szamitasi modja:
Osszes arkiilonbozet

Py = — , R - 100%
nyitokészlet + beszerzések elszamoldaron

Példankban:

100 ezer Ft
P. = -100%=11,1111%
900 ezer Ft

Ez azt jelenti, hogy az elszamoloaron konyvelt felhasznalast 11,1111%-kal
(720-0,111111 = 80 ezer Ft-tal) kell moédositanunk. E modositas konyvelése (T 511 — K 218)
utan az egyenlegek az alabbiak szerint alakulnak:

v’ Az 511. koltségszamlan a felhasznalt készlet értéke szerepel tényleges éves atlagos
beszerzési aron (800 ezer Ft). Az Gsszes beszerzett készlet 10.000 db volt, ennek a
80%-at (8.000 db) hasznaltak fel, az atlagar — ahogy ezt korabban mar belattuk — 100
Ft/ db, a felhasznalas atlagaron szamitott értéke 8.000 - 100 = 800.000 Ft.

v’ A 211. szémlén a zarokészlet (a fel nem hasznalt készlet) szerepel elszdmoloaron (180
ezer Ft). A beszerzett Osszes készlet 20%-a maradt meg (2.000 db), ennek
elszdmoldaron (90 Ft/db) szamitott értéke 180 ezer Ft.

v A 218. szamlan a megmaradt készletre juto arkiilonbozet szerepel (20 ezer Ft). Az 6sz-
szes beszerzett készletre (10.000 db) jutod arkiilonbozet 100 ezer Ft volt, egy darabra
tehat 10 Ft jut. A felhasznalt 8.000 darabra juté 80 ezer Ft arkiilonbozetet ,,atvittiik” az
511. szamléara, a megmaradt 2.000 darabra juté 20.000 Ft pedig az arkiilonbozet-
szamlan maradt.

v' A 211. és 218. szamlék dsszevont egyenlege a megmaradt készletet (2.000 db) mutatja
tényleges atlagos beszerzési aron (211. TE = 180 ezer Ft, 218. TE = 20 ezer Ft, 0ssze-
vont egyenleg 200 ezer Ft). 2.000 db - 100 Ft/db = 200.000 Ft.

8.2.2. Sajat termelésii készletek

A sajat termelésii készletek harom f6 kdnyvelési valtozata:

a. Ev kozben nincs folyamatos értéknyilvantartés.
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b. Van évkozi folyamatos értéknyilvantartés, és a vallalkozéas év kozben meg tudja allapi-

tani a készlet eldallitasi koltségét. Az allomanyvaltozasokat tényleges eldallitasi érté-
ken konyvelik a készletszamlakon.

¢. Van folyamatos értéknyilvantartds, az dllomanyvéltozasokat elsddlegesen elszamolasi
egységaron (nyilvantartasi aron) konyvelik a készletszamlakon, és egyidejlileg vezetik
a készletértek-kiilonbozet (KEK) szamldkat. A készletcsokkenésre jutd készletérték-
kiilonbozetet az idészak (negyedév, év) végén elszamoljak.
Az alabbiakban a késztermékek példdjan tekintjiik at roviden az egyes valtozatok leglényege-

sebb sajatossagait.

a. Ev kdzben nincs folyamatos értéknyilvantartds

E konyvelési megoldas alkalmazésa esetén:

A készletszamla megnyitdsa utan, év kozben nem konyvelik a ndvekedéseket és csokke-
néseket az 581. Sajdt termelésii készletek allomanyvaltozasa szamlaval szemben.

Ev végén, a leltar alapjan megallapitjdk a zarokészlet mennyiségét. Ezt egységnyi ter-
meék eldallitasi koltségén ( a termék kozvetlen 6nkoltségén) értékelik, igy kialakul a za-
rokészlet értéke.

A zarokészlet értekének és a nyitokészlet értekének kiilonbsége a készletvaltozas. Ezzel
az Osszeggel modositjak a készletszadmlan szerepld (az év eleje ota valtozatlan) nyito-
készletet az 581. Sajdt termelésii készletek allomanyvaltozasa szamlaval szemben.

Jellemzo konyvelési tételek:

A készletszamla nyitasa:

T 25. Késztermékek — K 491. Nyitdmérleg szamla
Késztermék értékesitésének ellenértéke és a kapcsolodd AFA (készletcsokkenést itt nem
konyveliink!):

T 311. Vevok — 91-92. Belfoldi értékesités arbevétele

T 311. Vevdk — K 467. Fizetendé AFA
Ev végén modositas a készletvaltozassal (KV), amely lehet novekedés (+KV) vagy csok-
kenés (-KV):

T 25. Késztermékek — K 581. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa (+KV)

vagy
T 581. Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozasa — K 25. Késztermékek (-KV)

b. Ev kizben folyamatosan és elédllitasi koltségen kinyveliink a készletszamldn

Ez a konyvelési megoldas csak akkor képzelhet6 el, ha a véllalkozas év kozben (akar tobb
alkalommal) meg tudja allapitani egységnyi termék eldallitasi koltségét (a kozvetlen onkolt-
séget). Ebben az esetben eldallitasi koltségen kdnyvelhetd a készletrevétel (a készletnoveke-

dés

a készletszamlan), mikor egy-egy adag késztermék elkésziil. Mivel azonban az év soran

tobb alkalommal is elkésziilhet késztermék, és az egyes készletre vett mennyiségek kdzvetlen
onkoltsége mas €s mas lehet, a készletcsokkenések értékelésekor sziikségessé valhat valami-

lyen készletkifogyasi sorrend (pl. FIFO) vagy atlagar alkalmazasa (ahogy ezzel a vasarolt
készletek targyaldsakor mar talalkoztunk).
Jellemzo konyvelési tételek:

A készletszamla nyitasa:
T 25. Késztermékek — K 491. Nyitdmérleg szamla
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Az elkésziilt késztermék készletre vétele:

T 25. Késztermékek — K 581. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
Késztermék értékesitésének ellenértéke és a kapesolodd AFA:

T 311. Vevok — 91-92. Belfoldi értékesités arbevétele

T 311. Vevdk — K 467. Fizetendd AFA
Készletcsokkenés (az értékesités kdvetkeztében):

T 581. Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa — K 25. Késztermékek

c. Ev kézben nyilvantartdsi dron kényveliink a készletszamldn és vezetjiik a készletérték-
kiilonbozet szamlat
A vallalkozas év kdzben nem tudja megallapitani egységnyi termék eldallitasi koltségét (a
kozvetlen 6nkoltséget), ezért a készletszamlan elszdmolési egységéaron (nyilvantartasi aron)
konyveli a készletmozgasokat. A készletérték-kiilonbozet (KEK) szamla egyik oldalara keriil
a készlet kozvetlen 6nkoltségen szdmitott értéke (jellemzden év végén), a masik oldalara pe-
dig ugyanannak a készletnek a nyilvantartasi aron szamitott értéke (mar év kozben). A kiilon-
bozet az Osszes készletérték-kiilonbozet, amelyet ardnyosan meg kell osztani a készletcsokke-
nés ¢s a megmaradt készlet (a zarokészlet) kozott. (A konyvelés ,technikaja” kisértetiesen
hasonlit az elszdmoldaras megoldasra.)

T KESZLETERTEK-KULONBOZET SZAMLA K
Ide keriil a készlet értéke témyleges Ide keriil a készlet értéke elszamolasi
eléallitasi  koltségen (kdzvetlen egységaron (nyilvantartasi aron).
Onkoltségen).

Ide keriil a nyitokészletre jutdo KEK is, Ide keriil a nyitokészletre jutdo KEK is,
ha a nyilvantartasi ar kisebb, mint az ha a nyilvantartasi ar nagyobb, mint az
el6z6 évi kdzvetlen onkoltség. el6z0 évi kozvetlen nkoltség.

8.9. dbra. A KEK szamla vazlata

A jellemzo tételeket egy példan tekintjiik at. A konnyebb kovethetdség érdekében nyi-
tokészlettel nem szamolunk (a nyitokészlet nulla). Az év soran 10.000 db késztermék késziilt
el, amelynek 80%-at értékesitettek. A nyilvantartasi ar 90 Ft/db, a tényleges kozvetlen 6nkolt-
ség 100 Ft/db, az eladasi ar 120 Ft/db (+25% AFA).

1. Készletrevétel: T 251 — K 258 (10.000 db - 90Ft/db = 900.000 Ft)

2. Készletcsokkenés: T 581 — K 251 (10.000 db - 0,8 - 90 Ft/db = 720.000 Ft)

3. Arbevétel: T 31 - K 91 (10.000 db - 0,8 - 120 Ft/db = 960.000 Ft)

4. AFA: T 31 —K 467 (960.000 Ft - 0,25 = 240.000 Ft)

5. Eldallitasi koltség atvezetése: T 258 — K 581 (10.000 db - 100Ft/db = 1.000.000 Ft)

6. A készletcsokkenésre juté KEK: T 581 — K 258 (80.000 Ft, szamitasa a 48 dbra alatt)

Ugyanezekkel a sorszdmokkal (ezer Ft-ban) szamlavazakon is kovethetdk a fenti tételek a
8.10. abran.
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258. Késztermékek KEK 251. Késztermékek 581. STKAV

(1000 | [900 {900 | | [720 2720 1.000
80 - 80

5
91. Arbevétel 31. Vevok
467. Fizetendé6 AFA
240 4 240

8.10. dbra. Példa a KEK szamla hasznalatara (minden adat ezer Ft-ban; STKAV = Sajat ter-
melési készletek allomanyvaltozasa)

Az Osszes készletérték-kiilonbozetet a 258. szamla egyenlege mutatja a 6. tétel kony-
velése el6tt. Ez az 6sszeg 100 ezer Ft, ennyi KEK jut tehat 900 ezer Ft nyilvantartasi aron
szamitott értékii készletre (az Osszes készletre, amit készletre vettiink). A felhasznalas ennek a
80%-a, 720 ezer Ft, erre pedig az 6sszes KEK 80%-a, 80 ezer Ft jut. Ugy is szamolhatunk,
hogy a KEK 10 Ft/db, a felhasznalt készlet 8.000 db, az erre juté KEK a kett szorzata, 80
ezer Ft. (Emellett hasznalhatunk potlékkulcsot is, ahogy a vasarolt készleteknél lattuk).

A 6. tétel kdnyvelése utan az egyes szamlak egyenlegei az aldbbiak szerint alakulnak:

® A 251. szamla egyenlege (180 ezer Ft) a megmaradt készletet mutatja nyilvantartasi

aron.
® A 258. szamla egyenlege (20 ezer Ft) a megmaradt készletre jutdo KEK.

® A 251. és a 258. szamlak Osszevont egyenlege (251. TE = 180 ezer Ft; 258 TE = 20
ezer Ft; 0sszevont egyenleg: 200 ezer Ft) a megmaradt készletet mutatja tényleges
kozvetlen 6nkoltségen (2.000 db - 100 Ft/db = 200.000 Ft).

® Az 581. szamla egyenlege (KE: 200 ezer Ft) tényleges kdzvetlen onkoltségen mutatja
a készletvaltozast, vagyis azt, hogy év elején a készlet nulla Ft volt, év végén pedig
200 ezer Ft.
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8.3 Kotelezettségek

Az ezt megeldzd két fejezetben foként olyan kovetelések és kotelezettségek jelentek meg,
amelyek eszk6zok gazdalkodok kozti cseréje, beszerzése, értékesitése kovetkeztében kelet-
keztek. A vallalkozasnak azonban szamos mas modon is keletkezhetnek kdvetelései és kote-
lezettségei. Ezekbdl talalunk egy valogatast ebben a fejezetben. Az alabbi sorrend szerint ha-
ladunk majd:

a. Hitelek elszamolasa.
b. Jovedelemelszamolas.
c. Koltségvetési kapcsolatok.

a. Hitelek elszamoldsa

A beruhazasi és fejlesztési hitelek felvételének kontirozasakor kiilonboztessiink meg két ese-
tet! Az elso esetben a hitelintézet a hitel 6sszegét jovairja a vallalkozas elszamolési betét-
szamlajan, a masodik esetben a felvett hitelbdl kozvetleniil — az elszamolasi betétszamla koz-
beiktatasa nélkiil — a vallalkozas egyik szallitéi tartozasat egyenliti ki. Mindkét esetben eloz-
mény a beruhdzasi szallité szdmlajanak megérkezése. A szdmlan szerepld ellenértéket és
AFA-t a 3.1. fejezetbdl mar ismert modon konyveljiik:

T 161. Befejezetlen beruhdzasok — K 455. Beruhazasi szallitok
T 466. Elézetesen felszamitott AFA - K 455. Beruhazasi szallitok
Ezutan kovetkezik a hitelfelvétel, ill. a szallitoi tartozés kiegyenlitése. Az elso esetben

a hitelintézet jovairja az elszamolasi betétszamlan a hitel 6sszegét és ugyanennyivel n6 a be-
ruhazasi ¢s fejlesztési hitelek szamldn a hiteltartozas. A két szamlardl azonban két kiilon érte-
sitést (szamlakivonatot) kiild a hitelintézet, €s ez a két bizonylat nagy valdsziniiséggel nem
ugyanabban az id6pontban érkezik a vallalkozashoz. Az egyik alapjan a betétszamlara, a ma-
sik alapjan a hitelszdmlara konyvelhet a vallalkozas. Ugyanakkor — az 1.6. fejezetbdl — tudjuk,
hogy a pénzmozgasokkal kapcsolatos bizonylatokat haladéktalanul konyvelni kell. Kialakul-
hat tehat egy olyan id6szak, amikor csak az egyik bizonylat all a vallalkozas rendelkezésére,
amely alapjan pl. a betétszamldra mar konyvelhet (ill. konyvelnie kell), de a hitelszamlara
még nem (vagy forditva). Ennek az id6szaknak az 4thidaldsa egy technikai szdmla — a 389.
Atvezetési szamla — segitségével lehetséges, amely ellenszamlaként szolgal addig, amig a ma-
sodik bizonylat nem érkezik meg. Ennek megfelelden a konyvelési tételek:

A betétszamlarol érkezett bizonylat alapjan:
T 384. Elszamolasi betétszamla — K 389. Atvezetési szamla

A hitelszamlarol érkezett bizonylat alapjan:
T 389. Atvezetési szamla - K 444. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

A szallitoi tartozas kiegyenlitése:
T 455. Beruhazasi szallitok — K 384. Elszamolasi betétszamla

A masodik esetben a betétszamla kozbeiktatasa nélkiil, kozvetleniil a hitelszamlaval
szemben torténik a szallitoi tartozas kiegyenlitése:

T 455. Beruhazasi szallitok - K 444. Beruhdzasi ¢s fejlesztési hitelek

A hitel torlesztését mintegy az elsd esetben konyvelt hitelfelvétel tiikorképeként, ,,for-
ditva” konyveljiik:
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T 389. Atvezetési szamla — K 384. Elszamolasi betétszamla
T 444. Beruhazasi és fejlesztési hitelek — K 389. Atvezetési szamla
A hitel utan fizetett kamat elszamolasa tobbféle mdodon torténhet, nézziik az alabbi ha-
rom alapesetet:

® A beruhazas lizembe helyezéséig (az aktivalasig) fizetett kamat része a beruhazas bekerii-
1¢ési értékének, ezért ezzel novelni kell a befejezetlen beruhdzasok szamla egyenlegét:

T 161. Befejezetlen beruhazasok — K 384. Elszdmolasi betétszamla

Az lizembe helyezést kovetden, de még a fordulonapot megel6zden fizetett kamat kdnyve-
1ése:

T 872. Fizetendd kamatok - 384. Elszamolasi betétszamla

® A targyiddszakot terheld, de a fordulonapot kovetden fizetett kamat (pl. a decemberi ka-
mat, amelyet januarban emelnek le a vallalkozas betétszamldjarol) a targyidészak
raforditasa, de mivel a fordulonapon még sem pénzeszkozcsokkenésként, sem kotelezet-
tségként nem jelent meg, az ellenszamla a passziv idébeli elhataroldsok egyik szamldja
lesz:

T 872. Fizetend6 kamatok - K 482. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa
Rovid lejaratu hitelek esetében a jellemz0 konyvelési tételek az alabbiak:
A hitel 6sszegét jovairjak a betétszamlan:

T 384. Elszaimolési betétszamla — K 389. Atvezetési szamla
T 389. Atvezetési szdmla — K 452. Rovid lejaratu hitelek

Sz4llitoi tartozas kiegyenlitése hitelbdl:
T 454. Szallitok — K 452. Rovid lejarath hitelek

Hiteltorlesztés:

T 389. Atvezetési szamla — K 384. Elszamolasi betétszamla
T 452. Rovid lejarata hitelek - K 389. Atvezetési szamla

Kamatfizetés:
T 872. Fizetendd kamatok — K 384. Elszamolasi betétszamla
(Ev végén itt is sziikségessé valhat a kamat elhatarolasa.)

b. Jovedelemelszamolas

A jovedelemelszamolas soran konyvelni kell a munkaerd felhasznéalasaval keletkezd koltsé-
geket, amelyek egyben valamilyen kotelezettséget is keletkeztetnek:
— a bérkoltség és a személyi jellegli egyéb kifizetések a munkavallalokkal szembeni ko-
telezettséget,
— abérjarulékok az allamhaztartassal szembeni kotelezettségeket.

Az igy keletkez0 kotelezettségek azonban még korantsem mutatjdk azokat az 6sszegeket,
amelyeket a munkaerd felhasznalasaért a munkavallaloknak, ill. az dllamhaztartas egyes al-
rendszereinek fizetni kell:
— a munkavallalokkal szembeni kotelezettségeket csokkenteni kell a dolgozokat terheld
jérulékokkal, adokkal, egyéb levonasokkal, ill. ndvelni kell az dllamhaztartas egyes
alrendszereitdl kapott jarandosagokkal (csaladi potlék, tappénz);
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— az allamhdaztartassal szembeni kotelezettségeket novelni kell a dolgozokat terheld ja-
rulékokkal, adokkal, ill. csokkenteni kell a dolgozokat megilletd ellatasokkal (csaladi
potlek, tappénz).

Miutan sikerrel lezartuk ezt a ,,kirakos jatékot”, az egyes kotelezettség-szamlakon kialakul az
a végleges egyenleg, amelyet ki kell fizetni a munkavéllaloknak, ill. az allamhaztartas egyes
alrendszereinek. E rovid bevezetd utan vegyiik szemiigyre kozelebbrdl a munkaerd felhaszna-
lasaval kapcsolatos koltségeket!

A bérkoltség tartalma (v0. szamviteli torvény 79. § [2] bek.) megfelel a Kozponti
Statisztikai Hivatal (a tovabbiakban: KSH) altal definialt kereset tartalmanak (v6. KSH,
1998). Eszerint , kereset a munkavégzésre iranyulo jogviszony alapjan a munkavallalo
részére penzben vagy természetben fizetett dijazas (munkabér, munkadij, illetmény). Ide
értendok a gazdasagi tarsasagok tagjai részére a személyes kozremiikodés ellenértékekeént
torténd kifizetések is.”

A kereset 0sszetevoi:
—alapbér, illetve torzsbér,
—bérpotlékok,
—kiegészitd fizetés,
— prémium,
—jutalom,
—a 13. és tovabbi havi fizetés.

Alapbér a munkavallalonak a munkaszerzodésben meghatarozott személyi alapbére.
Lehet orabér, heti bér, havi bér, éves bér, de teljesitménybérezés esetén az alapbér
meghatarozott munka elvégzésére is megallapithato.

A torzsbér (KSH, 1998) ,,a keresetnek a munkavallalo teljesitményétol, illetve az
altala ledolgozott munkaidotol kozvetleniil fiiggd, a munkavallalo személyi alapbérén, illetve
az alkalmazott bérforman alapulo része. A torzsbér tehat a munkavallalo személyi
alapbérével azonos, illetéleg annal t6bb vagy kevesebb is lehet.” A torzsbér elemei az idébér,
a teljesitménykovetelmények teljesitéséért jar6 bér, az Un. utalvanyozott potidokre jaro
Osszegek, a teljesitett tilmunka bére, az allasidére elszamolt bér, jutalékos bérezés esetén a
jutalék.

A bérpotlék a munkavégzés kiilonleges feltételeit, specialis képzettségeket, sajatos
munkakoriilményeket, munkaidd-beosztast ellentételezd bér. (Pl. éjszakai potlék, melegiizemi
potlek, vezetoi potlék, nyelvpotlék, tulorapotlek, készenléti potlék, tigyeleti potlék,
veszélyességi potlék stb.).

A Kiegészito fizetés olyan bér, amely mogott munkateljesitmény nincs, de jogszabaly
alapjan jar a munkavégzonek a le nem dolgozott munkaiddre (jellemzden tdvolléti dij). Pl. a
szabadsag idejére, a fizetett munkasziineti napokra, munkakozi sziinetekre, kikiildetés idejére,
sztrajk idejére, allampolgari kotelezettség teljesitésének idejére, a kotelezo orvosi vizsgalat
idotartamara jaro bér.

A prémium (KSH, 1998) ,elére meghatarozott feladatok teljesitése esetén a
munkavallalo részere fizetett meghatarozott osszeg.”

A jutalom (KSH, 1998) ,,az egyéni teljesitményekhez kotédben, az elvégzett munka
utolagos értékelése alapjan a munkavallalo részére fizetett Osszeg.”

A 13. és tovabbi havi fizetés (KSH, 1998) ,a jogszabadlyban, illetve a
munkaszerzodés altal kételezéen eldirt dijazas.”

A bérkoltség elszamoléasa (ahogy ezt mar az [.7. fejezetben lattuk):

T 541. Bérkoltség — K 471. Jovedelemelszamolési szamla
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A fordulénap utan elszamolt, de a mérleggel lezart évhez kapcsolodd prémium, jutalom
idobeli elhataroldsa (az iizleti év koltsége, de kotelezettségként év végén még nem jelent
meg):

T 541. Bérkoltség — K 482. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa

Osszkoltség eljards esetén a bérkoltséget is atvezetjik a 8. szamlaosztaly megfeleld
szdmlajara:
T 821. Bérkoltség — K 59. Koltségnem atvezetési szamla

A személyi jellegii egyéb kifizetések kozé keriilnek a természetes személyek részére
nem bérkoltségként és nem vallalkozoi dijkent elszamolt 6sszegek. Ide tartozik kiilondsen (voO.
szamviteli tv. 3. § [7] bek.) a szerzéi jogdij, a lakhatasi kéltségtérités, a lakasépitési
tamogatdas, az étkezesi terités, a munkaba jarassal kapcsolatos koltségtérités, a targyjutalom,
az egyeb természetbeni munkajovedelmek, a reprezentacio koltségei, a betegszabadsag
dijazasa, a végkielégitées, a munkaltatoi hozzajarulas a korengedményes nyugdij
igénybevételéhez, napidij, ujitasi dij, a munkavallalo részére kétott, de a munkaltato altal
fizetett baleset-, élet- és nyugdijbiztositas dija stb. Ide tartozik minden olyan 0sszeg, amelyet a
KSH (1998) egyéb munkajovedelemnek mindsit.

A személyi jellegli egyéb kifizetések elszamolasa:

T 55. Személyi jellegli egyéb kifizetések — K 471. Jovedelemelszamolasi szamla
Osszkoltség eljards esetén atvezetés a 8. szamlaosztaly megfeleld szaml4jara:

T 822. Személyi jellegli egyéb kifizetések — K 59. Koltségnem atvezetési szamla

Bérjarulék (vo. szamviteli tv. 79. § [4] bek.)

— a nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi jarulek,

— az egészségligyi hozzdjarulas,

— a munkaadoi jarulék,

— a szakképzési hozzajarulds, tovabba

— minden olyan, adok modjara fizetendo osszeg, amelyet a személyi jellegii raforditasok

vagy a foglalkoztatottak szama alapjan allapitanak meg,

azaz minden olyan kozterhet e szamlacsoportban szamolunk el, amely a személyi jellegii
raforditasokhoz vagy a foglalkoztatottak 1étszamahoz kotddik. A fent nevesitett jarulékok és
hozzajarulasok mellett ide keriil tehat pl. a rehabilitacios hozzdjarulas és a vallalkozok kom-
munalis adoja is (ez utobbi a helyi adok korébe tartozik), hiszen mindketté megallapitasa
1étszamadatokra épiil.

A bérjarulékok elszdmolasa:
Nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi jarulék (TB-jarulék):
T 561. Nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi jarulek
K 473. Tarsadalombiztositasi kotelezettségek
Egészségligyi hozzéjarulas:
T 562. Egészségiigyi hozzajarulas
K 463. Koltségvetési befizetési kotelezettségek
Munkaadoi jarulék:
T 563. Munkaadoi jarulék
K 463. Koltségvetési befizetési kotelezettségek
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Szakképzési hozzajarulas:
T 564. Szakképzési hozzéjarulas
K 474. Elkiilonitett alapokkal kapcsolatos fizetési kotelezettségek
Rehabilitacios hozzéjarulas:
T 569. Egyéb bérjarulékok
K 463. Koltségvetési befizetési kotelezettségek
Vallalkozok kommunalis adoja:
T 569. Egyéb bérjarulékok
K 469. Helyi adok elszamolasi szamla
A fordulonap utdn elszamolt, de a mérleggel lezart évhez kapcsol6dd prémium, juta-

lom bérjarulékainak idébeli elhataroldsa (az iizleti év koltsége, de kotelezettségként év végén
még nem jelent meg):

T 56. Bérjarulékok — 482. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa
Osszkoltség eljdaras esetén a bérjarulékok atvezetése a 8. szamlaosztaly megfeleld szamlaja-
ra:

T 823. Bérjarulékok — K 59. Koltségnem atvezetési szamla

A munkaerd felhasznaldsaval 6sszefliggd koltségek elszamolasa utan konyvelni kell a dol-
gozokkal szembeni kotelezettségeket (ezt a 471. szamla K-egyenlege mutatja) csokkentd, a
munkavallalokat terheld levonasokat. E levonasok mindegyike csokkenti a 471. Jovedele-

melszamolasi szamla egyenlegét és noveli valamelyik masik kotelezettség-szamla egyenle-
gét. A jellemzden eléforduld levondsok konyvelése az alabbi.

Egészségbiztositasi jarulék:
T 471. Jovedelemelszamolasi szamla
K 473. Tarsadalombiztositasi kotelezettségek

Nyugdijjarulék:
T 471. Jovedelemelszamolasi szdmla
K 473. Tarsadalombiztositasi kotelezettségek

Magannyugdijpénztari tagdij:
T 471. Jovedelemelszamolasi szamla
K 479. Kiilonféle rovid lejaratu egyéb kotelezettségek

Munkavallaloi jarulék:
T 471. Jovedelemelszamolasi szamla
K 463. Koltségvetési befizetési kotelezettségek

Személyi jovedelemado eldlege:
T 471. Jovedelemelszamolasi szamla
K 462. Személyi jovedelemado elszamoléasa
Munkabérel6leg levonasa:

T 471. Jovedelemelszamolasi szamla
K 361. Munkavallalokkal szembeni kovetelések
(Ennek elozménye az eldleg folyositasa: T 361 — K 381, 384)

Ha a vallalkozas tarsadalombiztositasi kifizetéhelynek mindsiil, akkor konyvelni kell a
munkavallaloknak jaré tarsadalombiztositasi és egyéb ellatasokat is. Ezek novelik a mun-
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kavallalok szamara kifizetend6 0sszeget (K 471) és csokkentik a tarsadalombiztositassal
szembeni kotelezettségeket (T 473), hiszen ezeket az Osszegeket a vallalkozas a tarsadalom-
biztositas helyett, annak nevében fizeti ki a dolgozoinak.

Tappénz, csaladi potlék elszdmolasa:
T 473. Tarsadalombiztositasi kotelezettségek
K 471. Jovedelemelszdmolasi szamla
Megjegyzés: A tarsadalombiztositasi és egyeb ellatasokkal nem szabad csokkenteni
a tarsadalombiztositisnak befizetendd oOsszeget, hanem ezeket vissza kell igényelni.

Ha a visszaigényelt 0sszeg megérkezik a betétszamlara, akkor igy konyveljiik: T 384
— K 473.

Ezek utan az elszamolasok utan kialakulnak az egyes kotelezettség-szdmldkon azok az
egyenlegek, amelyeket ki kell majd fizetni, mert jar a munkavallaloknak, a tdrsadalombiz-
tositasnak, a magéannyugdijpénztaraknak, a kozponti koltségvetésnek, a Munkaerdpiaci
Alapnak stb. A kotelezettségek pénziigyi rendezésének jellemzo tételei:

A dolgozok jaranddsagainak atutalasa:
T 471. Jovedelemelszamolasi szamla
K 384. Elszamolasi betétszamla

A tarsadalombiztositasi kotelezettségek atutalasa:

T 473. Tarsadalombiztositasi kdtelezettségek
K 384. Elszamolasi betétszamla

A magannyugdijpénztari tagdij atutaldsa:
T 479. Kiilonféle rovid lejaratt egyéb kotelezettségek
K 384. Elszamolasi betétszamla

A munkaadoéi és a munkavallaloi jarulék atutalasa:
T 464. Koltségvetési befizetési kotelezettségek teljesitése
K 384. Elszamolasi betétszamla
Megjegyzés: A 463. és a 464. szamldk ,,paros szamlak”; a 463. szamla K oldalara
konyveljiik a koltségvetési befizetési kotelezettségek novekedesét, a 464. szamla T
oldalara pedig ugyanezen kotelezettségek pénziigyi szempontbol rendezett — befize-
tett — 0sszegeit.

A levont személyi jovedelemado-eldleg atutalasa:

T 462. Személyi jovedelemadod elszdmolasa
K 384. Elszamolasi betétszamla

c. Koltsegvetesi kapesolatok

Az éllamhaztartas koltségvetés alapjan gazdalkodé alrendszereivel szemben a vallalkozasnak
keletkezhetnek kovetelései és kotelezettségei. Ezek egy részével a jovedelemelszamolas
targyalasakor mar talalkoztunk, igy az aldbbi — kordntsem teljes korli — attekintésben
elsésorban az ezeken feliil keletkezd kovetelésekkel és kotelezettségekkel foglalkozunk, bar

némi atfedés elkertilhetetlen.

A kovetelések koziil az alabbiakban
= afejlesztési célra kapott tamogatdsok,
= a koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatdsok és
» az arat kézvetleniil befolydsolo tamogatasok

elszdmolasara tériink ki.
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A fejlesztési céli tamogatasok valamilyen konkrét beruhazéashoz kapcsolddnak.
Osszegiiket rendkiviili bevételként kell elszamolni a pénziigyi teljesitéskor (amikor a
tamogatas megérkezett a vallalkozas betétszamlajara). A rendkiviili bevételek novekedése
azonban jelentdsen megnodvelheti az eredményt, ezen keresztiil pedig a tarsasagi ado alapjat,
ezért — ha minden igy maradna — kialakulhatna egy olyan méltatlan helyzet, hogy a val-
lalkozas a kapott tamogatas kovetkeztében joval tobb adét fizet. Eppen ezért a fejlesztési
tamogatas rendkiviili bevételként elszamolt 6sszegébdl idébeli elhatarolast kell képezni (a
rendkiviili bevételt halasztott bevétellé kell alakitani) ugyantgy, ahogy a térités nélkiili atvé-
telnél a 3.1. fejezetben mar lattuk.

A fejlesztési célu tamogatas konyvelése a pénziigyi teljesitéskor:

T 384. Elszamolasi betétszamla — K 98. Rendkiviili bevételek
A rendkiviili bevétel ,,atalakitasa” halasztott bevétellé:

T 98. Rendkiviili bevételek — K 483. Halasztott bevételek

A halasztott bevételt akkor kell ujra rendkiviili bevétell¢ alakitani, ha a fejlesztési célu
tamogatas segitségével beszerzett vagy létrehozott eszkozzel Osszefiiggésben koltséget vagy
raforditast szamol el a vallalkozas. (Pl. értékcsokkenést szamol el, eladja a targyi eszkozt €s
ezzel Osszefiiggésben egyéb raforditast szamol el stb.) A tamogatas Osszege igy nem hat az
eredményre.

A halasztott bevétel megsziintetése:
T 483. Halasztott bevételek — K 98. Rendkiviili bevételek
A Kkoltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatasok az eldallitott ter-
meékek, szolgaltatasok arat kozvetleniil nem befolyasoljak. Az igénylés adohatosdghoz torténd
benyujtasakor koltségvetési kiutalasi igényként és egyéb bevételként konyvelendok.

Az igényelt tamogatas 0sszegének konyvelése:
T 362. Koltségvetési kiutalasi igények — 96. Egyéb bevételek
A tdmogatas megérkezett a vallalkozas betétszamlajara:

T 384. Elszamolasi betétszadmla — K 363. Koltségvetési kiutalasi igények teljesitése

Megjegyzés: A 362. és a 363. szamlak ,,paros szamlak”; a 362. szamla T oldaldra
konyveljiik a koltségvetési kiutalasi igények novekedését, a 363. szamla K oldaldra
pedig ugyanezen kovetelések pénziigyi szempontbol rendezett 6sszegeit.

Az arat kozvetleniil befolyasolo tamogatasok célja valamely termék vagy szolgalta-
tas ardnak mérséklése. Ide soroland6 pl. az un. fogyasztdi arkiegészités, a gyermekétkeztetés
tamogatasa vagy a gyogyszerek téritési dijdnak mérséklését célzo tamogatas. Az ilyen tipusu
tdmogatdsok igénylésekor egyrészt novekszenek a koltségvetési kiutalasi igények, masrészt
no az arbevétel.

Az igényelt timogatas 0sszegének konyvelése:
T 362. Koltségvetési kiutalasi igények — K 91-92. Belfoldi értékesités arbevétele

Az igényelt tamogatisnak AFA-tartalma van, amelyet az arbevételbdl , ki kell emelniink™:
T 91-92. Belfoldi értékesités arbevétele — K 467. Fizetendd AFA

A tdmogatas megérkezett a vallalkozas betétszamlajara:
T 384. Elszamolasi betétszamla — K 363. Koltségvetési kiutalasi igények teljesitése

Az allamhéztartassal szembeni kdtelezettségek sokféle jogcimen keletkezhetnek:

302



= tarsasagi ado,

= személyi jovedelemado,

= 3ltaldnos forgalmi ado,

= fogyasztasi ado,

= jovedéki ado,

= helyi adok,

= gépjarmiado,

= munkaadoéi jarulék, munkavallaléi jarulék,

= tarsadalombiztositasi kotelezettségek (nyugdijbiztositasi és egészségbiztositasi

jarulék,  nyugdijjarulék,  egészségbiztositasi  jarulék,  egészségligyi
hozzajarulas),

=  vam, vamterhek

= stb.

A munkaadéi és munkavallaléi jarulék, ill. a tairsadalombiztositasi kotelezettsé-
gek elszamolasa mar megjelent a jovedelemelszamolas bemutatasakor, a tobbi felsorolt kote-
lezettség elszamoldsaval az aldbbiakban foglalkozunk.

A tarsasagi adé elszamolasaval mar taladlkoztunk az 1.7. fejezetben (ezt most érdemes
ujra fellapozni), ezért most csupan felsorolasszeriien, kommentar nélkiil attekintjiik a kényve-
1¢si tételeket:

Adoéeldleg konyvelése:
T 461. Tarsasagi ad6 elszamolasa — K 384. Elszdmolési betétszamla

Az éves adokotelezettség eldirdsa:
T 891. Tarsasagi ado — K 461. Tarsasagi ado elszamolasa

Az éves adokotelezettség atvezetése:
T 493. Addzott eredmény elszamolasa — K 891. Térsasagi ado
A személyi jovedelemadé eldlegének levondsaval és befizetésével mar taldlkoztunk a
jovedelemelszamolas targyalasakor:
T 471. Jovedelemelszamolési szamla - K 462. Személyi jovedelemado elszdmolasa
T 462. Személyi jovedelemado elszdmolasa - K 384. Elszdmolési betétszamla

A kovetkez0 év elején a munkavallalonak nyilatkoznia kell, hogy adobevallast készit-e
(azaz 6nalldan szamol el az adohatdsaggal), vagy nem. Ez utobbi esetben a munkaado6 szamol
el a munkavallal6 helyett az adohatosaggal. Amennyiben adotobbletet allapit meg (a befizetett
adoeldlegek dsszege meghaladja az éves adokotelezettséget), akkor a kiilonbozetet kifizeti a
dolgozoénak, majd visszaigényli az adohatosagtol:

Kifizetés a dolgozonak:
T 462. Szem¢élyi jovedelemado elszamolasa — K 384. Elszamolasi betétszamla
(vagy: 381.)

Visszaigénylés az APEH-t6l:
T 384. Elszamolasi betétszamla — K 462. Személyi jovedelemado elszamolasa

Amennyiben a munkaadé adohéatralékot allapit meg (a befizetett addeldlegek 6sszege
nem éri el az éves adokotelezettség dsszegét), akkor a kiilonbozetet befizeti az adohatdsagnak,
majd levonja a dolgozd bérébdl:

Atutalas az APEH-nek:
T 462. Személyi jovedelemado elszdmolasa — K 384. Elszamolasi betétszamla
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A munkavallaloval szembeni kotelezettség eldirdsa:
T 361. Munkavallalokkal szembeni kovetelések
K 462. Személyi jovedelemado elszamolasa

Levonas a bérbol:
T 471. Jovedelemelszamolasi szamla
K 361. Munkavallalokkal szembeni kovetelések

Az altalanos forgalmi ad6 elszamolasaval mar e jegyzet szamos korabbi oldalan talalkoztunk.
Tudjuk, hogy beszerzéskor eldzetesen felszamitott AFA-t, értékesitéskor fizetendé AFA-t
konyveliink:

Elézetesen felszamitott AFA konyvelése:
T 466. Elézetesen felszamitott AFA
K 454. Szallitok
K 455. Beruhézasi szallitok
K 381. Pénztar
Fizetendd AFA konyvelése:
T 31. Vevék — K 467. Fizetendd AFA

Id8szakonként a fizetendd és az elézetesen felszamitott AFA egyenlegét pénziigyi
szempontbol is rendezni kell az adohatosaggal. A pénziigyi rendezés a 468. AFA pénziigyi
elszamolasa szamlaval szemben torténik:

Befizetesi kételezettseg teljesitése:
T 468. AFA pénziigyi elszamolasa — K 384. Elszdmolési betétszamla
Visszaigényelt 0sszeg jovairasa: ’
T 384. Elszamolasi betétszamla — K 468. AFA pénziigyi elszamolasa
Importbeszerzés AFA-ja esetén az adohatosag nem az APEH, hanem a Vam- ¢s Pénz-
ligyorség Orszagos parancsnoksaga (VPOP). A VPOP altal kivetett AFA Osszeget eldszor be
kell fizetni, ¢s a vallalkozas csak ezutan konyvelheti el6zetesen felszamitott AFA-ként. Amig
ez nem torténik meg, az import-AFA 0sszegét ideiglenesen a 368. Kiilonféle egyéb kovetele-
sek szamlan ,helyezik el”.

A VPOP altal kivetett AFA (a pénziigyi teljesitésig):

T 368. Kiilonféle egyéb kovetelések — K 465. VPOP elszamolasi szamla
Pénziigyi teljesités:

T 465. VPOP elszamolasi szamla — K 384. Elszamolasi betétszamla
Eldzetesen felszamitott AFA konyvelése:

T 466. Elozetesen felszamitott AFA — K 368. Kiilonféle egyéb kovetelések

Az AFA elszamolasanak néhany kiilonleges esetével is taldlkoztunk mar a 3.1. fejezet-
ben (apport, térités nélkiili dtadas/atvétel, sajat kivitelezésli beruhazas). Ezeket most ujra ér-
demes atismételni.

A fogyasztasi ado ¢s a jovedéki adoé elszamoldsa azonos mddon torténhet: egyrészt
egyeb raforditasként, masrészt koltségvetési befizetési kotelezettségként jelennek meg:

T 867. AdOk, illetékek, hozzajarulasok

K 463. Koltségvetési befizetési kotelezettségek

A pénziigyi teljesités konyvelése:
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T 464. Koltségvetési befizetési kotelezettségek teljesitése
K 384. Elszamolasi betétszamla

A helyi adékat az altalanos szabaly szerint szintén egyéb raforditasként kell elsza-
molni. Kivétel a vallalkozok kommunalis addja, amely a bérjarulékok kéz¢ sorolando (a jove-
delemelszamolas targyalasakor az elszdmoldsat mar megismertiik).

A bevallott/kivetett add kdnyvelése:
T 867. Adok, illetékek, hozzajarulasok - K 469. Helyi adok elszamolasi szamla

Az adéeldleg befizetése, ill. a bevallott ad6 pénziigyi rendezése:
T 469. Helyi adok elszdmolasi szamla - K 384. Elszdmolasi betétszamla

A gépjarmiiadé elszamoldsa megegyezik a helyi adok elszamolasaval (ez nem helyi
adod, de az dnkormanyzati adohatdsag szedi be).

A vam ¢és a vamkoltségek beletartoznak a bekeriilési értékbe (vO. 1.4. fejezet), ezért a
kivetett vam, vamkoltség egyrészt noveli a kiilfoldrdl vasarolt eszkoz bekeriilési értékét, mas-
részt a VPOP-val szembeni kotelezettségként jelenik meg:

T 11. Immaterialis javak

T 16. Beruhazésok, feljitasok

T 21-22. Anyagok

T 26-28. Aruk

T 51. Anyagkoltség (ha év kozben a készleteknél nincs folyamatos értéknyilvantartas;

vo. 3.2. fejezet)
K 465. VPOP elszamolasi szamla

A pénziigyi rendezés konyvelése:
T 465. VPOP elszamolasi szamla - K 384. Elszamolasi betétszamla
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9. A koltségek elszamolasa
9.1. Koltségtani alapismeretek

Korabban mar tisztaztuk, hogy a kéltség egy idészak (lizleti év) soran a vallalkozoi tevékeny-
ség érdekében felhasznalt eszk6zok €s munkaerd értéke. Kitértlink a koltségek

- koltségnemek,

- koltséghelyek és

- koltségviselok

szerinti csoportositasara is.

A koltséghelyek szerinti tagolassal kapcsolatban mar megjegyeztiik, hogy a koltségesopor-
tok kialakitasat a szamviteli torvény eldirdsainak figyelembe vétele mellett egy sor tényezd
befolyésolja, igy pl. a szervezeti felépités, a teriileti elhelyezkedés, a technologia, a belsd
elemzési igények. Mindemellett a legtobb esetben a koltségesoportok az alabbi sorrendet
kovetik:

- segédiizemek koltségei

- foiizemek koltségei

- altalanos koltségek

A segédiizemek (mas néven — vo. pl. ROTH [2002a] — tdrsiizemek) a vallalkozason
beliili kiszolgalod egységek. Létrehozasuk célja nem az, hogy kézvetleniil részt vegyenek a
vallalkozas lizletszerlien végzett — termeld, szolgaltatd, kereskedelmi — tevékenységeinek
végzésében, hanem az, hogy belsd szolgaltatasokkal segitsék eld az iizletszerli tevékenységet
kozvetleniil végzd egységek munkajat. (Pl. javito-karbantartd iizemek, belsé szallitds stb.)
Szabad kapacitds esetén természetesen kiilsd szolgaltatasokat is végezhetnek mas
vallalkozdsok vagy maganszemélyek szamara.

A foiizemek a vallalkozas hozamtermeld egységei. Kozvetleniil végzik a vallalkozas
tizletszerli tevékenységeit.

Az altalanos koltségek (kozponti, vallalati altalanos koltségek) a vallalkozas
iranyitasaval, piaci megjelenésével és mas, tobbnyire a vallalkozds egészének szintjén
értelmezhetd tevékenységekkel (pl. kutatas, fejlesztés, atszervezés) dsszefiiggd koltségek.

A koltségeket a koltségviselokkel vald kapcsolatuk, a koltségviselok szerinti elsza-
molhatésaguk (elszamolasuk modja) alapjan

- kozvetleniil elszamolhato és

- kozvetetten elszamolhato
koltségekre oszthatjuk.

Kozvetleniil elszamolhaté koltségek: ,,amelyekrdl mar felmeriilésiik idépontjaban
kénnyen és pontosan megéllapithatd, hogy melyik terméket (termékcsoportot) terhelik.”
(FOGARAS, 1959) Kozvetetten elszamolhato koltségek: ,,amelyekr6l pontosan nem lehet
vagy csak nehezen és igen korlilményesen lehet megéllapitani, hogy melyik terméket ter-
helik.” (FOGARAS, 1959)

A kozvetleniil elszamolhat6 koltségekrdl tehat mar felmeriilésiikkor (amikor az eszkoz- és
munkaerd-felhasznaléds tortént) megallapithato, hogy melyik koltségviseldt terhelik, igy ezek
elszdmolhatok a megfeleld koltségviseld-szamlan (49. abra).
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Kozvetleniil

elszamolhato % 7.
koltségek
Tevékenységek
koltségei
6. :
Kozvetetten W
elszamolhato Koltséghelyek, 85.
koltségek altalanos m Ertékesités
koltségek kozvetett
koltségei

9.1. abra. A kozvetlenill és a kdzvetetten elszamolhato koltségek elszamolasanak vazlata

A kozvetetten elszamolhato koltségek felmeriilésekor nem éllapithatd meg, hogy melyik
koltségviseldt milyen mértékben terhelik, igy kozvetleniil koltségviselére nem szdmolhatok
el. Ismert viszont keletkezésiik helye, igy elszdmolhatok koltséghelyenként. A koltséghe-
lyekre elszamolt koltségek tovabbi két csoportra oszthatok (49. dbra):

Egy résziik belekeriilhet az eldallitasi koltségbe, mert az eldallitott eszkozokkel, szolgal-
tatasokkal szoros kapcsolatban van, €s az eszkdzokre, szolgéltatdsokra megfelelé mu-
tatok, jellemzok segitségével elszamolhato (feloszthatd). Az e kategoriaba tartozo koz-
vetetten elszamolt koltségek az iddszak (év) végén atkeriilnek a 6. szamlaosztalybol a 7.
szamlaosztaly megfeleld koltségviseld-szamlajara, alakitva az eszk6zok, szolgaltatasok
eldallitasi koltségét.

Mas résziik nem keriilhet bele az eldallitasi koltségbe. Ebbe a kategdridba az
értékesitési, igazgatasi €s egyéb altalanos koltségek tartoznak, amelyeket az idészak (év)
végén — forgalmi koltséges eredménykimutatist feltételezve — datvezetink a 85.
Ertékesités kozvetett koltségei szamlacsoportba.

Itt €s most idOszer(i tisztaznunk a kézvetleniil és kozvetetten elszamolhato kéltségek, il-

letve a kozvetlen és kozvetett kéltségek viszonyat. A szakirodalom a kozvetlen koltségeket (A)
hol a kozvetleniil elszamolhat6 koltségek (B) szinonimajaként hasznalja, hol pedig az eléalli-
tasi koltség (C) szinonimajaként (akar egy szakkonyv ugyanazon bekezdésében is). Az eldb-
biekbdl nyilvanvalo, hogy amennyiben B # C (és ez igy van), akkor egyidejlileg nem teljesiil-
het az, hogy A = B és A = C. A két egyenldség csak igy allithatd egymas mellé: A = B vagy
A = C. A késobbi félreértések, fogalomzavarok kialakulasat elkeriilendd, mi most kivalasztjuk
a masodik egyenldséget (A=C), és a késObbiekben ehhez tartjuk magunkat.

Eszerint pedig

kozvetleniil elszamolhato koltség az a koltség, amelyrél a felmeriilésekor
egyértelmiien eldonthetd, hogy melyik koltségvisel6t milyen mértékben terheli, igy koz-
vetleniil elszdmolhat6 koltségviseldre a 7. szdmlaosztalyban,;

kozvetlen koltség az a koltség, amely bekeriilhet az eldallitasi koltségbe (akar azért,
mert kozvetlenlil koltségviselore terhelhetd, akéar azért, mert ugyan kozvetetten
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szamoltak el a 6. szdmlaosztalyban, de ardnyszamok, mutatoszamok segitségével felosz-
thato a koltségviseldk kozott).

Szintén itt és most idOszerl tisztdznunk azt is, hogy a kozvetlenill elszamolhat6
koltség és a ténylegesen kozvetleniil elszamolt koltség nem biztos, hogy egybeesik. A koz-
vetleniil elszdmolhat6 koltségekrdl az eddigiekben vazolt — szandékosan leegyszerisitett —
kép azt sugallja, hogy minden kozvetleniil elszdmolhaté koltséget - annak felmeriilésekor -
elszamolunk koltségviselore, és kizardlag a kozvetetten elszamolhatd koltségek keriilnek
koltséghelyekre, a 6. szamlaosztilyba. Ennek megfelelden a koltséghelyeken konyvelt
koltségek ujrafelosztasa csak aranyszamok, mutatdoszamok segitségével lehetséges.

Ideje arnyalnunk ezt a képet, és belatnunk azt, hogy ez egy idealizalt, szélsdséges me-
goldas, amely az igénybe vevo szerinti koltséggylijtést egyoldalu elényben részesiti. A valdsag
ennél bonyolultabb, tarkabb lehet attol fiiggden, hogy a vallalkozdsnal milyen erds az igény a
felmeriilés helye szerint torténd koltséggytijtés altal szolgaltatott informacidkra. Amennyiben
ez az igény meghatdrozo, akdr az a masik szélsdséges megoldas is eléfordulhat, hogy vala-
mennyi termelési-miikodési koltségét a 6. szamlaosztalyban, a felmeriilés helye szerint gytjti
a vallalkozés (egy részét pedig kozvetleniil az igénybe vevd koltséghelyekre és koltség-
viselOkre terhelhetné), majd a koltséghelyeken konyvelt koltségek Gjrafelosztasa, atterhelése
soran érvényesiil az igénybe vevOk szerinti felosztds. Ebben az esetben a felmeriilés helye
szerinti koltséghelyeken konyvelt koltségek jelentds részérdl a vallalkozas pontosan tudja,
hogy melyik igénybe vevo koltséghelyet vagy koltségviseldt terheli (ez megfeleld részletezd
nyilvantartadsok, munkaszamok szerinti konyvelés segitségével megoldhatd), igy az
yjrafelosztaskor nincs sziikség aranyszamok igénybevételére: ezeket a koltségeket a ténylege-
sen felmeriilt 6sszegiikben atterhelik az igénybe vevore.

A valdsagban inkabb a két szEélsdség kozti megoldasok fordulhatnak eld: egyes
koltséghelyek vonatkozéasadban erds az igény a felmeriilés helye szerinti koltségalakulas fi-
gyelésére, mas koltséghelyek vonatkozasdban gyengébb. Mindenesetre lehetnek olyan
koltségek, amelyek kozvetleniil koltségviselore (vagy legalabb az igénybe vevd koltséghe-
lyre) terhelhetdk lennének, mégis a felmeriilés helye szerinti koltséghelyen jelennek meg
eldszor, majd — mivel dsszegiik igénybe vevOnként pontosan ismert — atterhelhetdk koltség-
viselére (vagy legalabb az igénybe vevd koltséghelyre). A késdbbiekben nem tériink vissza
ujra és ujra erre a lehetdségre, tudnunk kell azonban azt, hogy a kozvetetten (koltséghelyre)
elszamolt ¢és a kozvetetten elszamolhato (koltségviselore kozvetleniil nem terhelhetd)
koltségek kore nem azonos.

A 9.2. abra alapjan tekintsiik at a vallalkozéds targyévi eszkdéz- és munkaerd-
felhasznaldsainak ¢és a targyévi eredménynek az alapvetd Osszefiiggéseit! Az ébra
Osszeallitdsakor forgalmi koltséges eredménykimutatast feltételeztink, az ennek
Osszeallitasahoz hasznalt réaforditdsszamla-csoportok taldlhatok az 4&bra alsé sordban.
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Eszkdz- és munkaerd-felhasznalas a targyévben

Réforditasok (egyéb, pénziigyi, rend-

Ertékesités,
értékcsok-
kenés stb.
Bef.e.:k.t_etet‘f _ Befektetett
eszk0zok za- [ e
iy , eszkozok
réallomanya
Ujraﬂel-
hasznalas,
apport stb.
Készletek Sajat ter-
Zaro- < melési készle-
4llomanya tek -
A
Ertékesités

9.2. dbra. A targyévi eszkdz- és munkaerd-felhasznalasok, valamint a targyévi eredmény Osszefliggései

Koltségek iviili)
ELABE, Termelési, mitkodési koltségek
KSZE .
Kozvetleniil el- *
szamolhato
Kozvetetten elszamolhatd
Koltségviselo-re | | Koltségviseld-re
terhelhet6 nem ter-helhetd
v
Eléallitasi koltség
Szamlazott
Eszkozok szolgalta-
tasok
Ertékesitett kész-let
™ eloallitasi értéke
l {V \ /
81-84. 85. 86. 87. 88.
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Az abra legfelsd soratdl induljunk lefel¢! Az Osszes targyévi eszkdz- €s munkaerd-
felhasznalds egy része a szlikebb értelemben vett vallalkozoi tevékenység korében meriil fel,
tehat koltség lesz. A felhasznéalasok tobbi része az egyéb raforditdasok, a pénziigyi miiveletek
raforditasai és a rendkiviili raforditisok kozé keriil (86. 87., 88. szamlacsoportok), és
alakitja a targyévi eredményt.

A koltségek egy része az értékesitési fazisban meriil fel: az eladott aruk beszerzési értéke
(ELABE) és a kozvetitett szolgaltatisok értéke (KSZE). Ezeket kozvetleniil a 81. szam-
lacsoportban szamoljuk el, az értékesités kozvetlen koltségeinek (81-84. szamlacsoportok)
részévé valnak és alakitjak a targyévi eredményt.

A koltségek mas része termelési, mitkodesi koltség, amely egyrészt megjelenik az 5. szam-
laosztalyban, masrészt — ha vannak ilyen szamlaosztalyok a vallalkozasnal — a 6. és 7. szam-
laosztalyokban.

A termelési, miikodési koltségek egy része kozvetleniil elszamolhato koltségviselore (7.
szamlaosztaly), részévé valik az eszkdzok, szolgaltatdsok eldallitasi koltségének. A ter-
melési, miikodési koltségek mas része kdzvetleniil nem szamolhato el koltségviseldre (koz-
vetetten elszamolhato koltség), ezért ezeket koltséghelyeken (6. szamlaosztaly) gytjtjik.

A kozvetetten elszamolhato koltségek egy része bekeriilhet az eldallitasi koltségbe, koltség-
viselore terhelheto. Ezeket a koltségeket mutatoszamok, aranyszamok segitségével
felosztjuk a koltségviselok kozott, atkeriilnek a 7. szdmlaosztalyba. A kézvetetten elszamol-
hato koltségek mas része — az értékesitési, igazgatasi és egyéb altalanos koltségek — nem
keriilhet bele az eldallitasi koltségbe, koltségviselore nem terhelheto, ezért az értékesités
kozvetett koltségei kozé keriil (85. szamlacsoport) és alakitja a targyévi eredményt.

A kozvetleniil elszamolt koltségek és a kozvetetten elszamolt koltségek koltségviseldre ter-
helt része egylittesen alkotjak az elddllitdsi kéltséget, amely eszkozok vagy szolgadltatasok
eléallitasi koltsége. Az év végeéig kiszamlazott valamennyi szolgaltatas eldallitasi koltsége az
értékesités kozvetlen koltségei kozt jelenik meg (81-84. szamlacsoportok), alakitva a tar-
gyévi eredményt. (Az év vegéig teljesitett, de még nem szamlazott szolgaltatasok eldallitasi
koltsége a befejezetlen termelés értékét noveli, s mint ilyen, a készletek zaroallomanyaban
jelenik meg a mérlegben.)

A sajat eldallitast eszk6zok lehetnek készletek és befektetett eszkozok (immateridlis javak,
targyi eszk6zok). Az immateridlis javak és a targyi eszkozok értékcsokkenése jabb esz-
kozfelhasznalds a targyévben. Ugyancsak targyévi eszkozfelhasznalas keletkezik akkor, ha
a targyévben eldallitott befektetett eszkdzt még a targyévben eladjuk (a konyv szerinti
értekét egyéb raforditasként elszamoljuk), apportba adjuk, vagy térités nélkiil atadjuk (a
konyv szerinti értékét rendkiviili raforditdsként elszamoljuk). Ezek az 0jabb eszkozfel-
hasznélasok tehat ujra ,,elindulnak” az eredmény befolyasolasdhoz vezetd, fent vazolt ,,at-
vonalon”. A targyévben eldallitott befektetett eszkozok értékének az a része, amely a tar-
gyévi eszkozfelhasznalasok kozott nem jelent meg, ndveli a befektetett eszkézok zaroal-
lomanyat, megjelenik a mérlegben.

Lehet, hogy a sajat termelésii készletek egy részét még a targyévben felhaszndlja a val-
lalkozas, azaz Gjabb eszkozfelhasznalasként jelenik meg az értéke. Ujabb eszkozfel-
hasznalasként (rendkiviili raforditasként) jelenik meg az apportba adott, vagy terités nélkiil
atadott készlet értéke is. Az értékesitett készlet eldallitasi koltsége az értékesités kozvetlen
koltségei kozé (81-84. szamlacsoportok) keriil, alakitva a targyévi eredményt. Azoknak a
sajat termelésii készleteknek az értéke, amelyeket nem adtunk el, nem hasznaltunk fel, nem
adtunk apportba stb., ndveli a készletek zar6 allomanyat.
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9.2 A koltségek elszamolasanak alapvaltozatai

Az eddigiek alapjan foglaljuk 0ssze, hogy a koltségek mely szamlaosztilyokban, szam-
lacsoportokban jelenhetnek meg:

- Az 5. szamlaosztialyban (pontosabban az 51.-57. szdmlacsoportokban) koltségne-
menként jelenik meg valamennyi termelési, miikodési koltség. E szamlaosztaly vezetése
kotelezo.

- A 6. szamlaosztaly (Koltséghelyek, altaldnos koltségek) vezetése nem Kkotelezo. Itt
jelenhetnek meg a kozvetetten elszdmolhatd koltségek, itt torténhet ujraclosztasuk a
koltséghelyek és koltségviselok kozott, valamint a koltségviselore nem terhelhetd
(értékesitési, igazgatési és egyéb altalanos koltségek) elkiilonitése.

- A 7. szamlaosztaly (Tevékenységek koltségei) vezetése szintén nem kotelezé. Itt jelen-
nek meg a koltségviseldre kozvetleniil elszamolhatd koltségek, valamint a kdzvetetten
elszamolhato koltségeknek az a része (a 6. szamlaosztalybol), amely mutatdszamok,
aranyszamok segitségével koltségviselkre terhelhetd. A koltségvisel-szamlakon kiala-
kul az eldallitasi koltség, amelynek alapjan megallapithatd a sajat eldallitast eszkdzok
¢s szolgaltatasok kdzvetlen onkdltsége.

- A 8. szamlaosztily 86. szamlacsoportig terjedd részének vezetése Kkotelezd, de az
eredmény megallapitdsanak modjatol (az eredménykimutatas tipusatol) fliggéen mas és
mas tartalommal:

»  Osszkéltség eljards esetén a 81-83. szamlacsoportokat vezetjiik, amelyek tartal-
mazzéak az Osszes targyévi termelési, miikodési koltség mellett az eladott aruk be-
szerzési értékét és a kozvetitett szolgaltatasok értékét.

»  Forgalmi koltség eljarads esetén a 81-85. szamlacsoportokat vezetjiik. Itt jelennek
meg az értékesités kozvetlen koltségei (a targyévben értékesitett készletek és szol-
galtatasok bekertilési értéke; 81-84. szamlacsoportok), valamint az értékesités koz-
vetett koltségei (ide keriilnek a 6. szamlaosztalybdl az értékesitési, igazgatasi és
egyéeb altalanos koltségek; 85. szamlacsoport).

A szamviteli torvény meglehetdsen tdg kereteket és nagy szabadsagot biztosit a val-
lalkozok szamara, hogy sajat adottsagaiknak, tevékenységeiknek, informacidigényiiknek, a
készletek évkozi nyilvantartasi modjanak (vo. 3.2. fejezet) megfelelden kialakitsak koltségeik
elszamoléasanak rendszerét. Ennek megfelelden a koltségek elszamoldsanak sokféle valtozata
képzelhetd el, igy a koltségelszamolds nem mutathatd be egy mindeniitt érvényes, kimer-
evitett séman. A fenti 0sszefoglalobol kitlinik azonban az is, hogy a vallalkozasnal miik6do
konkrét koltségelszamolasi rendszert alapvetden meghatarozza két valasztas:

- az egyik az, hogy a vdllalkozas milyen (Osszkoltséges, forgalmi koltséges) eredme-
nykimutatast készit,

- amdsik az, hogy vezeti-e a 6. és 7. szamlaosztdlyokat.

A ket valasztas elvileg fiiggetlen egymastol. Akkor is készithetd forgalmi koltséges
eredménykimutatds, ha a vallalkozas nem vezeti a 6. és 7. szamlaosztalyokat, hiszen az
értékesités kozvetett koltségeinek elkiilonitése az 5. szdmlaosztaly megfeleld részletezésével
1s megoldhato, az értékesités kozvetlen koltségeit tartalmazod szadmlakat pedig a 6. és 7.
szamlaosztalyoktol fliggetleniil is vezethetjik. Akkor is készithetiink Osszkoltséges
eredménykimutatast, ha vezetjiik a 6. és 7. szamlaosztidlyokat, hiszen az 0sszkdltséges
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eredménykimutatds Osszeallitasdhoz sziikséges adatok ekkor is megtalalhatok a kotelezden
vezetendd 5. szdmlaosztalyban.

Mindemellett nem tévedhetiink nagyot, ha azt allitjuk, hogy amennyiben a
vallalkozasok nem vezetik a 6. és 7. szdmlaosztalyokat, akkor inkabb az Osszkoltséges
eredménykimutatas mellett dontenek (vagy emellett érdemes donteniiik), ha pedig vezetik a 6.
¢s 7. szamlaosztalyokat, akkor inkabb a forgalmi kdoltséges eredménykimutatast valasztjak
(vagy legalabbis ezt érdemes valasztaniuk). Eszerint pedig a lehetséges koltségelszamolasi
rendszereknek meghatarozhatjuk azt a hdrom alapvaltozatat, amelyek ismerete reményt ad
arra, hogy eligazodjunk a gyakorlatban el6fordulo elszamolédsi megoldasok sokféleségében. E
harom alapvaltozat az alabbi:

I. A véllalkozas nem vezeti a 6. és 7. szamlaosztalyokat. (Csak koltségnem elszamolds
van.) Termelési, miikodési koltségeit az 5. szdmlaosztalyban szdmolja el, majd — mivel
0sszkoltséges eredménykimutatast allit 0ssze — atvezeti a 81-83. szadmlacsoportokba.

II. A vallalkozas vezeti az 5. szamlaosztaly mellett a 6. és 7. szdmlaosztalyokat is.
Termelési, miikodési koltségeit eldszor (elsédlegesen) az 5. szamlaosztalyban
konyveli koltségnemenként, majd ugyanezeket a koltségeket atvezeti (masodlagosan
konyveli) a 6. és 7. szamlaosztalyok megfeleld koltséghely-, illetve koltségviseld
szamlaira. (Elsodleges koltségnem, masodlagos koltséghely-koltségviselo elszamolds).
Forgalmi  koltséges eredménykimutatast készit, ezért vezeti a  81-85.
szamlacsoportokat.

III. A vallalkozas vezeti az 5. szamlaosztaly mellett a 6. és 7. szdmlaosztalyokat is.
Termelési, mikodési koltségeit eldszor (elsddlegesen) a 6. és 7. szamlaosztalyok
megfeleld koltséghely-, illetve koltségviseld szamlaira kdnyveli, majd ugyanezeket a
koltségeket (masodlagosan) konyveli az 5. szamlaosztilyon belil is
koltségnemenként. (Elsédleges koltséghely-koltségviseld, mdasodlagos koltségnem
elszamolds.) Forgalmi koltséges eredménykimutatast készit, ezért vezeti a 81-85.
szamlacsoportokat.

Az 51-53. abrakon tekintsik 4t vazlatosan az egyes alapvaltozatokat jellemzd fobb
Osszefiiggéseket!

Az 1. alapvaltozat (5/. dbra) esetében az elemi koltségeket az 51-57.
szamlacsoportokban elszamoljuk a megfeleld mérlegszamlakkal szemben (T 51-57 — K 1-4),
majd ugyanezeket a koltségeket atvezetjiik a 81-83. szdmlacsoportokba. Az atvezetés az 59.
Koltségnem atvezetési szamlacsoporttal szemben torténik, az 59. szdmlacsoport K oldalan
tehat megjelennek ugyanazok a koltségek, amelyek az 51-57. szadmlacsoportok T oldalan. Az
eredmény megallapitdsakor a 81-83. szamlacsoportok egyenlegeit hasznaljuk, az 51-57.
szamlacsoportokat pedig lezarjuk az 59. szamlacsoport szamléival szemben. Zaraskor az 51-
57. szamlak T egyenlegeit ugyanezen szamlak K oldalara konyveljiik az 59. szdmlacsoport
szdmlainak T oldalaval szemben. A végeredmény az lesz, hogy sem az 51-57., sem az 59.
szamlacsoportok szamldin nem marad egyenleg.
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1-4. 51-57.

59. 81-83.

9.3. abra. 1. alapvaltozat: csak koltségnem-elszamolés van és a vallalkozasnal 6sszkoltséges
eredménykimutatés késziil

Magyaréazatok az 9.3. dbrdhoz:
1. Anyagkoltség, igénybe vett szolgaltatasok, egyéb szolgéltatds, bérkoltség, személyi
jellegli egyéb kifizetések, bérjarulékok, értékcsokkenési leiras elszamolasa.
2. Az 1. pontban elszamolt kdltségek atvezetése.

A II. alapvaltozat alkalmazésa esetén (9.4. dbra) az elemi koltségeket elsddlegesen elsza-
moljuk az 51-57. szamlacsoportokban koltségnemenként. Ugyanezen koltségek koziil a
kozvetleniil elszdmolhato (a felmeriiléskor koltségviseldre terhelhetd) koltségeket (masod-
lagosan) atvezetjiik a 7. szdmlaosztaly megfeleld koltségviseld-szamldira az 59.

A negyedik szamlasor - bevétel szamldk sora - a vallalkozas altal egy adott iddszakban rea-
lizalt tevékenységek bevételeirdl nyujt valos képet. Ezaltal lehetdvé teszi, hogy olyan kimu-
tatassal egészitsiik ki a Vagyonmérleget, amely rdmutat arra, hogy:
— miként sikeriilt realizalnunk a megtermelt eredményt,
— milyen iddszakok tevékenységeihez kapcsolddik az eredmény,
— mibdl képzddott az eredmény és milyen tényezok befolyasoltak azt (azaz a realizalt
eredménynek nemcsak a végosszegét, de a szerkezetét is tiikkrozi).

Ezeket az informaciokat a vallalat vezetésének mind a mult megitélése, mind a jovo
tervezése szempontjabol ismernie kell. Ezekre az informdciokra - ha nem is feltétleniil ilyen
mély bontasban - sziiksége lehet mas szervezeteknek (pl. Bankok) €s a gazdasagiranyitasi
rendszertdl fliggden, makro-szintli irdnyitd szerveknek is.

A kérdés most mar csak az, miként lehet a kétszamlasoros szamlaelméletet tigy atalakitani
négyszamlasoros szamlaelméletté, hogy kozben a konyvvitel - és a kétszdmlasoros szam-
laclmélet - alapjaul szolgalé E = F vagy A = P mérlegegyenlet (alapegyenlet) tartalmilag
tovabbra is igaz legyen, de egyuttal kibdviiljon a koltségre és az eredményre vonatkozé in-
formaciokkal (E = eszkoz, F = forras, beleértve a sajat és idegen forrasokat, valamint az
eredményt is).
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A megoldas az, hogy mind az eszk6zok, mind a forrasok koziil kiemeliink egy-egy szamlat
(a befejezetlen termelés mint eszkodz, és az évi eredmény mint forras szamlat), és ezekhez
rendeljiik a harmadik és negyedik szamlasort.

Iddszak kozben a koltség és eredmény mozgasokat a harmadik és negyedik szamlasorban
szerepld szamlakon rendezziik. Az iddszak lezardsakor pedig egyenlegeiket atvezetjiik a
befejezetlen termelés, illetve az évi eredmény szamlara.

AZ EREDMENYSZAMLAK LEVEZETESE A MERLEGSZAMLAKBOL 1.

A A termelés érdekében felhasznalt él16 és holt munka
értéke a befejezetlen termelés értékét noveli.
Ezért a BEFEJEZETLEN TERMELES SZAMLA TARTO -
ZIK OLDALAN mint eszkézt novelé tétel a TERMELE-
SI KOLTSEG szerepel

A termelési folyamat végén elkésziilt késztermék a
termelés hozama és ez csokkenti a befejezetlen
termelés értékét, igy a BEFEJEZETLEN TERMELES
SZAMLA KOVETEL OLDALAN, mint cséokkenté tétel
a raktarra vett HOZAM van.

A A BEFEJEZETLEN TERMELES szamla felbontasaval
kapjuk a TERMELESI KOLTSEG és a HOZAM szamlat.

T Befejezetlen termelés szamla K
Termelési A termelt termék
koltség értéke - Hozam

T Termemzimla K T\

Hozam szamla K

+ +

6.14 abra: Az eredményszamlék levezetése a mérlegszamlakbol

EREDMENYSZAMLAK LEVEZETESE A MERLEGSZAMLAKBOL II.

A Az eredmény - elméletileg - levezethetdé egyetlen forras
szamlan is, amit EREDMENY szamlanak neveznek. A
szamla KOVETEL oldaliara keriil feljegyzésre az eredményt
noévelé tétel (BEVETEL). A TARTOZIK oldalira az
eredményt csokkenté tétel (KOLTSEG, RAFORDITAS).

Az ilyen médon vezetett EREDMENY szamla felbontasaval
lehet eljutni a RAFORDITAS és a BEVETEL szamlakhoz.

T Eredmény szamla K

[Réforditésok ] [ Bevételek ]

— T

T Raforditasok szamla K T Bevételek szamla K

+ | | +

6.15 abra: Az eredményszamlak levezetése a mérlegszamlakbol 1.
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Nyitaskor természetesen a befejezetlen termelés szamlan szerepld koltségeket vissza kell
vezetni az érintett koltség szdmlakra. Az eredményt pedig a nyitds elétt vagy a nyitas utdn a
megosztas szabalyai szerint vagyonvaltozasként és kotelezettség novekedésként szdmolhat-
juk el. Itt tehat arrél van sz6, hogy tartalmilag marad az E = F alapegyenlet, de a befe-
jezetlen termelés és az eredmény szamla elkiilonitésével ez formailag atalakul a négyszam-
lasoros szamlaelmélet alapegyenletévé, amely:

Ez + Kz =Fs + M ahol:

Ez = eszkozok értéke a zard befejezetlen termelés (vagyis az adott id6pontra vonatkozo
koltség) nélkiil

Kz = a koltségek zard allomanya, vagyis a zard befejezetlen termelés értéke

Fs = sajat és idegen forrasok értéke az eredmény nélkiil

M = eredmény

A NEGY SZAMLASOROS SZAMLAELMELET SEMAJA

[ MERLEG SZAMLAK J [ EREDMENYSZAMLAK ]

/\ —

Koltség,
(raforditas)
szamlak (K)
E

'yenleg T 650

Bevétel-
szamlak (B)

gyenleg T 400 Egyenleg K 700

Forras-
szamlak (F)
Egyenleg K 350

Eszkoz-
szamlak (E)
E

OSSZEVONT EGYENLEGE OSSZEVONT EGYENLEGE
T 50 K 50
Mérleg Eredménykimutatas

Eszk6zok 400 Forrasok 350 Koltségek (raf.) 650 | Bevételek 700
Nyereség 50 Nyereség 50

Féo6sszeg 400 Féosszeg 400 Osszesen 700 | Osszesen 700

Képlete: E-F=B-KvagyE +K=F +B

6.16 abra: A négy szamlasoros szamlaelmélet

AZ EREDMENYSZAMLAK EGYES SZAMLATIPUSAINAK JELLEMZOI

Koltség, raforditas szamlak sajatossagai, jellemzoi

> koltség, raforditas felmertilés, novekedés a szdmla T. oldalara keriil

» koltség, raforditas csokkenés, megsziinés a szamla K. oldalat érinti

» ezeket a szamldkat nem nyitjuk, hanem elévezetjiik akkor, amikor az év elsd ered-
ményt alakitdé gazdasagi eseménye megtortént

» ezeket a szamldkat nem zarjuk, hanem a zérlat soran rendezziik, egyenlegiiket az
eredménykimutatasba vezetjiik be (493. Adozott eredmény elszamolasa szamléra).

» altaldban T. egyenlegiik van,
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Bevételszamlak sajatossagai, jellemzoi

» andvekedés a szamla K. oldalan jelenik meg

» acsokkenés a szamla T. oldalat érinti

» ezeket nem nyitjuk, hanem elévezetjiik akkor, amikor az év els6é eredményt alakitod
gazdasagi eseménye eléfordul

» ezeket nem zarjuk, hanem a zérlat soran rendezziik, egyenlegiiket az ered-
ménykimutatasba vezetjlik be (493. Adozott eredmény elszamoldsa szamlara)

» altaldban K. egyenlegiik van,

OSSZETETT GAZDASAGI MUVELETEK
SZAMLA OSSZEFUGGESEI

T Eszkoz szamla K T Eszk6z szamla K
/\ -y Eszkozok korforgasaval + x
+ Y egyideji eszkozbevonas e - x
T Forras szamla K

-(x-y)| +(x-y) <

=

Eszko6zok korforgasaval egyideji eszkd6zkivonas

6.17 abra: Az Gsszetett gazdasagi miiveletek szamladsszefiiggései

Az elébbiekben bemutatott példakban, az alapvetd gazdasagi események mindegyikének
konyvelése soran tgynevezett EGYSZERU KONYVELESI TETEL-t konyveltiink, amikor
is egyetlen szamla tartozik oldaléra, és ugyanakkor egy masik szamla kovetel oldalara ugy-
anazt az értéket szdmoltuk el.

A gyakorlat ennél sokkal bonyolultabb, ugyanis sokszor adddnak olyan gazdasagi

események, amelyek

— egyik eszkdz valtozasaval egyidejlileg tobb mas eszkdzben (vagy forrasban) okoznak
valtozast,

— az egyik forras valtozasaval egyidejlileg tobb més forrasban (vagy eszkdzben) okoznak
valtozast,

— tobb eszkoz és/vagy forras valtozdsaval egyidejiileg tobb mas eszkdzben és/vagy for-
rasban okoznak valtozast.

Ezek a gazdasagi események OSSZETETT GAZDASAGI ESEMENYEK, konyvelésiik
pedig Osszetett konyvelési tétel. A kettdés konyvvitel 1ényegébdl kdvetkezéen az Gsszetett
gazdasagi események konyvelésére is igaz az az alapszabdly, hogy tartozik és kovetel
Osszegként 0sszességében ugyanazon értéket kell konyvelni.
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Osszetett gazdasagi eseményt kdnyveliink példaul akkor, ha ugyanazon szallitotol vasarolt
készletek kozott egyidejlileg anyagok és aruk is szerepelnek.
Ebben az esetben a konyvelési tétel kontirozasa:

(T) Anyagok 5000 Ft

(T) Aruk 4000 Ft

(K) Szallitok 9000 Ft

Ez az Osszetett gazdasagi esemény (és Osszetett konyvelési tétel) felbonthatd két egyszerti
konyvelési tételre, amelyek mindegyikében az Eszk6z n6 és Forras nd alaptipus ismerhetd
fel.

A gazdasagi események kozott taldlhatok olyanok is, amelyek énmagukban is 0sszetettek,

azaz az adott gazdasagi esemény hatasara egyszerre kovetkezik be olyan eszkdz novekedés

¢s eszkoz csokkenés, amelyek hatdsidra a forrdsok értéke is megvaltozik. Ilyen tipust

Osszetett gazdasagi esemény az értékesités, amelynek hatdsara

— egyrészt ndvekszik a vevOokkel szembeni kovetelésiink (eszkdz ndvekedés) és ez egy-
ben eredmény (forrds) novekedést is eloidéz,

— masrészt csokken az értékesitett eszkdz dlloménya (eszkdz csdkkenés), ami egyben az
eredmény (forras) csokkenését is eldidézi.

Ez az Osszetett gazdasagi esemény két eltérd tipusti egyszerii gazdasagi eseményre
vezethetd vissza, olyan egyszerli gazdasagi eseményekre, amelyek csak egyiitt testesitik
meg az értékesitést, mint dsszetett gazdasagi eseményt.

Ennek az 0sszetett gazdasagi eseménynek az elszamolasat (konyvelését) brutté modon, old-
juk meg! Az értékesités bruttdé modon térténd elszamolasa:

A gazdasagi esemény:
6600,- Ft értéki késztermékiink felét eladjuk vevdinknek 3700,- Ft-ért.

A gazdasagi esemény konyvviteli magyarazata és elszamolasa:

— Az értékesités kovetkeztében a vevokkel szembeni kovetelésiink 3700 Ft-tal nd (eszkoz
novekedés), ami ezért a ,,Vevok" szamla TARTOZIK oldalara kdnyvelendd, ennek
kovetkeztében azonban eredménytink is ndvekedni fog (forras ndvekedés), ami ezért az
,Eredmény" szamla KOVETEL oldalara kényvelendd (de vegyiik figyelembe az
elébbi abrat, amibél kitiinik, hogy ez nem mas mint az Arbevétel K. oldala).

— Az értékesités kovetkeztében késztermék-készletiink fele, azaz értékben 3300,- Ft-tal
csokken (eszkoz csokkenés), ami ezért a , Késztermékek" szamla KOVETEL oldalara
konyvelendd, ennek kdvetkeztében azonban eredménytink is csdkkenni fog (forras csok-
kenés), ami ezért az ,,Eredmény" szamla TARTOZIK oldalara kényvelendd (de vegyiik fi-
gyelembe az elébbi abrat, amibdl kitlinik, hogy ez nem mas, mint a Raforditasok T. olda-
la).

A gazdasagi esemény kontirozésa
T Vevok 3700 - K (Eredmény) Arbevétel szamla 3700
T (Eredmény) Raforditas szamla 3300- K Késztermékek 3300

Az értékesités elszamolasa utan:

— az Eredmény szdmla 400 Ft eredmény (forrds) ndovekedést mutat,
— a Vevok szamla 3700 Ft eszk6z n6vekedést,
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— aKésztermékek szamla 3300 Ft eszk6z csokkenést, azaz
— Osszességben 400 Ft eszkoz novekedést mutatnak.

Formai szempontbol hasonloan alakulnanak a kontirozasi tételek abban az esetben is, ha az
értékesités veszteséget eredményezett volna. Ebben az esetben csak a Vevok szamla TAR-
TOZIK oldalat és az Eredmény szamla KOVETEL oldalat érintd tétel dsszege valtozna
3300 Ft alatti értékre, és igy az Eredmény szamlank veszteséget mutatna.

Az értékesités bruttd modon torténd konyvelésével leolvashatd az ,,Eredmény" szamlarol,
hogy eredményiink 400 Ft-tal novekedett, de azt is tudjuk, hogy ez milyen értékli eszkoz
novekedés (vevonél), illetve eszkdz csokkenés (késztermék) hatasara alakult ki. So6t azt is
tudjuk, hogy mekkora raforditassal (koltséggel) szemben, mekkora arbevétel all.

KONYVELESI HIBAK JAVITASA
A konyvelés sordan elkovetett hibdkat - az elkdvetett hiba jellegétdl fiiggden - tobbfeé-
leképpen is javithatjuk. A szabalyos hibajavitas legtipikusabb esetei:

- ATHUZAS ES FOLE[RAS:
fgy javitunk akkor, ha példaul egy szamot vagy szoveget (sz6t, mondatot) tévesztettiink.
Az athuzést egyetlen vonallal kell elvégezni oly modon, hogy az eredeti hibas feljegyzés
ezutan is azonosithato legyen. Az ilyen javitasok sziikségszerli kelléke a javitast végzo
személy szigndja.

- STORNO TETELLEL TORTENO HIBAJAVITAS:
Akkor alkalmazzuk, ha egy konyvelési tételt mar teljes egészében elkonyveltiink, és
athuzassal torténd javitas nem lehetséges (vagy mert nincs rd hely, vagy példaul kézben
mar Osszesitettiink is és a javitds az Osszesitést is €rinti stb.). A storndzas tulajdonképpen
a hibasan konyvelt tétel Ujboli elkonyvelését jelenti, de az eredeti (hibés) tétel
forditottjaként. Ezzel helyredllitjuk a hibas tétel konyvelése eldtti allapotot, majd egy
ujabb konyvelési tétellel - most mar helyesen - konyveljiik a gazdasagi eseményt.

A szamlacsoporttal szemben, a kdzvetetten elszamolhato koltségeket pedig a 6. szamla-
osztaly megfeleld koltséghely-szamlaira. A koltséghelyeken elszamolt koltségek koziil azo-
kat, amelyeket mutatoszamok, aranyszdmok segitségével feloszthatunk a koltségviselok ko-
z0Ott, az idészak (év) végén atterheljiikk a 6. szamlaosztalybol a 7. szdmlaosztaly megfeleld
szamlaira (a 69. Koltséghelyek koltségeinek atvezetése szdmlacsoporttal szemben). A 2. és 4.
sorszamu 1épés utan a 7. szamlaosztalyban megjelenik a targyévben eldallitott eszkdzok és
nyujtott szolgaltatasok eldallitasi koltsége. A koltségviselore nem terhelhetd értékesitési,
igazgatasi és egy¢eb altalanos koltségeket a 85. szdmlaosztalyba vissziik at a 6. szamlaosztaly-
lyal szemben (pontosabban a 69. szdmlacsoporttal szemben). Az értékesitett készletek ¢és
szolgéaltatasok eldallitasi koltségét a 7. szamlaosztallyal (pontosabban a 79. szamlacsoporttal)
szemben atvezetjlik a 81-84. szdmlacsoportokba, az értékesités kozvetlen koltségei kozé. Az
eredmény megallapitasaban a 81-84. szamlacsoportok egyenlegei vesznek részt.
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9.4. abra. 11. alapvaltozat: elsddleges koltségnem, masodlagos koltséghely-koltségviseld el-
szamolas, a vallalkozas forgalmi koltséges eredménykimutatast készit

Magyaréazatok az 9.4. dbrdhoz:
1. Koltségek elszamolasa elsddlegesen a koltségnemek kozott.

2. A koltségek elszamoldsa masodlagosan a 7. szamlaosztalyban (kozvetleniil elszamol-
hat6 koltségek).

3. A kozvetetten elszamolhato koltségek elszamoldsa masodlagosan a 6. szdmlaosztaly-
ban.

4. A koltségviseldre terhelhetd koltségek atvezetése a 7. szdmlaosztalyba.
5. Az értékesités kozvetlen koltségeinek atvezetése.

6. Az értékesités kozvetett koltségeinek atvezetése (értékesitési, igazgatasi és egyéb al-
talanos koltségek).

Az 5., 6. és 7. szamlaosztalyok szamlait év végén az I. alapvaltozatnal ismertetett
megoldashoz hasonlé mdédon zarjuk a II. alapvaltozatndl is: a koltségnem-szamlakat az 59., a
koltséghely-szamlakat a 69., a koltségvisel6-szamlakat pedig a 79. szamlacsoporttal szemben.

A III. alapvaltozat szerint a koltségeket elsddlegesen a 6. és 7. szamlaosztalyokban
konyveljiik a megfelelé mérlegszamlakkal szemben (az 53. abra 1. és 2. 1épése). Ugyanezeket
a koltségeket (masodlagosan) koltségnemek szerint is kdnyveljiik az 5. szdmlaosztalyon beliil
»wzartan”, tehat az 59. szamlacsoporttal szemben. Ennél az alapvaltozatnal tehat az 59. szamla-
csoport nem koltségnem atvezetési szamlakat, hanem koltségnem ellenszamlékat tartalmaz. A
4., 5. és 6. 1épésben ugyanazokat az atvezetéseket konyveljiik, mint a II. alapvaltozatnal, és
hasonldé modon torténhet a koltségszamlak zarésa is.
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9.5. abra. 111. alapvaltozat: els6dleges koltséghely-koltségviseld, masodlagos koltségnem-
elszamolas, a vallalkozas forgalmi koltséges eredménykimutatast készit

Magyarazatok az 9.5. abrahoz:

1. Kozvetleniil elszamolhato koltségek elszamolésa elsédlegesen.
Kozvetetten elszamolhato koltségek elszamolésa els6dlegesen.
A koltségek elszdmolasa masodlagosan.

Koltségviseldre terhelhetd koltségek atvezetése.

Az értékesités kozvetlen koltségeinek atvezetése.

AR

Az értékesités kozvetett koltségeinek atvezetése (értékesitési, igazgatasi és egyéb al-
talanos koltségek).

9.3 Onkoltségszamitas
9.3.1 Bevezeto ismeretek

A sajat termelésti készletek értékének megallapitasara a szamviteli torvény 1ényegében harom
lehetdséget ad:

1. Az egyszerlsitett éves beszamolot készitd vallalkozas (vo. szamviteli tv. 98. §) a sajat
termelést készletet a még vdarhatoan felmeriilo kéltségekkel és a kalkulalt haszonnal
csokkentett eladdsi aron is értékelheti (de emellett valaszthatja az alabbi két leheto-
séget is).

2. Az éves beszamolot készitd vallalkozas Un. norma szerinti énkéltségen is értékelheti
sajat termelésti készleteit, amennyiben (vo. szamviteli tv. 14. § [7] bek. és 62. § [2]
bek.) az eladott aruk beszerzési értékével és a kozvetitett szolgaltatasok értékével
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csokkentett nettd arbevétele az egymilliard forintot, és emellett a koltségnemek
szerinti koltségeinek az 6sszege az 500 millié forintot nem haladja meg (ugyanakkor
valaszthatja az utokalkuléciot is).

3. Amennyiben a véllalkozas az el6z6 pontokban bemutatott feltételeknek nem felel meg,

a sajat termelésii készletek értékét utokalkulacioval kell megéllapitania.

Az 1. és 2. pontban emlitett megoldasok a sajat termelésii készletek egyszeriisitett
értékelési eljardsai. Az elsd esetben az ismert vagy varhat6 eladasi arbol indulunk ki, és —
GARAIJSZKI (2002) kifejezésével élve — visszaszamitassal jutunk el a sajat termelésii készlet
értékének megallapitasdhoz:

+ FEladasi ar

- Viérhatoan felmeriild termelési és értékesitési koltségek
- Kalkulalt haszon

= A sajat termelésii készlet mérlegértéke

A masodikként emlitett norma szerinti onkoltség (VEIT, 2002) ,,valamilyen miiszaki
paraméterek alapjdn meghatarozott eld- vagy utokalkulacio. Tartalmat tekintve tehat egy
varhatd (vagy becsiilt) onkoltségrol van sz96.” A norma szerinti 6nkoltségszamitas elofeltétele
az adott termékhez rendelt, aktualizalt normak kimunkaléasa és ,.karbantartdsa”, gondozasa a
vallalkozasnal. A koltségnorma (norma szerinti anyagkoltség, gépkoltség, bér és bérjarulékok
stb.) elsdsorban mennyiségi elemek (anyagsziikséglet, gépodra-sziikséglet, munkaido-
sziikséglet stb. természetes mértékegységben) €s értékelemek (az anyagok egységara, egy
gépora tervezett eldallitasi koltsége, egy munkadrara jaré bér és ennek jarulékai stb.)
szorzataként alakul ki, illetve lehet az iizemi irdnyitas (tervezett) altalanos koltségeibdl az
adott termékre (tervezett potlékkulcsok alapjan) jutd 6sszeg.

A vallalkozasoknak az Onkoltségszdmitds rendjét a szamviteli politika keretében
Osszeallitando onkoltségszamitasi szabdlyzatban kell rogziteniiik (v0. szdmviteli térvény 14.
§). E szabaly alol kivétel:

— azegyszerlsitett beszamolot készitd vallalkozo,

— azegyszerusitett éves beszamolot készitd vallalkozo,

— az a vallalkozo, amelynél az eladott aruk beszerzési értékével és a kozvetitett szolgal-
tatasok értékével csoOkkentett nettd arbevétel az egymilliard forintot, és emellett a
koltségnemek szerinti koltségek dsszege az 500 millié forintot nem haladja meg.

Az onkoltségszamitasi szabalyzat célszerii tartalma (SUTUS, 2002):

— akalkulécios egységek kijelolése,

— akalkulacios sémak, a kalkulacios tételek tartalma,

— az Onkoltségszamitas modszerei, ehhez kapcsolddva a kdltséghelyek csoportositasa, a
koltséghelyeken konyvelt koltségek elszamolasanak, felosztasanak modjai,

— az Onkoltségszamitas bizonylati rendje,

— akalkulécids 1dészak, az 6nkoltségszamitas idopontja(i),

— az Onkoltségszamitas és a konyvvitel adatainak egyeztetése,

— az onkoltségszamitas egyes munkamiiveleteiért felelds személyek megjeldlése.

Az onkoltség altalanos megkozelitésben egységnyi termékre, szolgaltatasra, teljesit-
ményre juto koltséget jelent. A kozvetlen onkoltség mar pontosabban definidlhatd kategoria:
egysegnyi termékre, szolgaltatasra, teljesitményre juto eloallitasi koéltség. Az eldallitasi
koltség (eldallitasi érték) tartalmaval kordbban mar foglalkoztunk, igy tudjuk, hogy
értékesitési, igazgatasi és egyéb altalanos koltségeket nem tartalmazhat. Ezzel szemben a tel-
jes onkoltség az osszes targyevi koltség (termelési, mitkodési koltseg + a felhasznalt sajat
termelésii készlet érteke) egységnyi termékre, szolgaltatasra, teljesitményre juto osszege, tehat
ennek megallapitasakor mar figyelembe vessziik az értékesitési, igazgatasi és egyéb altalanos
koltségeket is. A szamviteli torvény szerint a sajat eléallitasu eszkdzoket, a nyujtott szolgal-
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tatasokat eloallitasi értéken (kozvetlen onkoltségen) kell értékelni (vo. 51. és 62. §), igy a val-
lalkozasok gyakorlatdban az elsddleges Onkoltségszamitasi feladat a kozvetlen onkéltség
megallapitasa.

Az Onkoltségszamitds szinonimdjaként gyakran hasznaljak a kalkuldcio szot, de a
késobbi félreértések elkeriilése végett tisztaznunk kell, hogy a kalkulacionak van egy tdgabb
értelmezése is, a gazdasdgi kalkulicié. E tagabb értelmezés szerint (LUKACS, 2002) , a
kalkulacio vezetdi dontéseket elokészito ..., illetve a ... dontések végrehajtasat felméro, el-
lenorzo és elemzo ... gazdasagossagi-jovedelmezoségi szamitas”. A fejezet tovabbi részében
— ettdl eltérden - a kalkulacio szo alatt kovetkezetesen onkoltségszamitast €rtlink.

A termelési folyamat megkezdése eldtt végzett onkoltségszamitas az el6kalkulacio,
amelynek sordn (normaék, a korabbi évek hasonl6 adatai, a varhatd arvaltozasok stb. alapjan)
tervezziik az onkoltséget. A kozbensd (kozbeesd) kalkulacio a termelési folyamat megkez-
dése utan végzett kalkulacio, amely részben az eldkalkulacio soran felhasznalt adatokra, rész-
ben a mdr ismertté valt targyévi tényadatokra €piil. Az utékalkulacioé a termelési folyamat
lezarasa utan (tobbnyire év végén) végzett onkoltségszamitas, amely mar kizardlag a targyév
tényleges koltségadatain alapul.

Az Onkoltségszamitas targya a kalkulacios egység. A Kkalkuldcids egység annak a
(fé)terméknek, szolgéltatasnak, teljesitménynek az egységnyi mennyisége - altalaban ter-
mészetes mértékegységben (db, kg, t, I stb.) kifejezve -, amelynek az onkoltségét kalkulaljuk.
A kalkulacios iddszak az az idOtartam, amelyre vonatkozdan az 6nkoltséget megallapitjuk.
Ennek minimalis hossza a teljesitmény, termék, szolgaltatas eléallitasdhoz sziikséges i1d6 (a
termelési folyamat hossza). A gyakorlatban azonban - praktikus megfontolasokbdl - tobbnyire
ennél hosszabb, altaldban megegyezik az iizleti évvel.

A Kkalkulaciés tétel az  OnkoOltségszamitdsban  szerepld — koltségtényezd
(koltségcsoport). Lehet elemi koltség, és lehet dsszetett koltség:

— Az elemi koltségek kozott altaldban a kozvetleniil elszamolhatd koltségeket talaljuk,
amelyek felmeriilésiik iddpontjdban koltségviseldre terhelhetdk, igy e koltségeket az
adott koltségviseld-szamlahoz kapcsolddo analitikus nyilvantartasokban pontosan tud-
juk rogziteni targyi jellegiik szerint (koltségnemenként).

— Az osszetett koltségek kozé altalaban a koltséghelyen gylijtott és koltségviseldre atter-
helt koltségek (segédiizemi koltségek, gépkoltség, lizemi iranyitds altalanos koltsége)
keriilnek. (Elvileg természetesen ezek az Osszetett koltségek is felbonthatdok elemi
koltségekre [koltségnemekre].)

A kalkulacios séma a kalkulacios tételek felsoroldsa, rendszerbe foglaldsa, az
Onkoltségszamitas ,kerete”. A séma konkrét tartalmat, egyes tényezdinek részletezettségét
befolyasolja (egyéb tényezdk mellett):

— az, hogy a vallalkozéas milyen csoportositasban gytjti a koltségeket koltségnemenkeént,
koltséghelyenként (célszerii az elemi koltségeket a koltségnemeknek megfelelden be-
mutatni a kalkulacids sémaban, az Osszetett koltségeket pedig azok szerint a koltséghe-
lyek szerint, amelyekrdl azokat koltségviseldre attételezik);

— az, hogy az adott tevékenységre a felhaszndldsok milyen szerkezete jellemzd, melyek a
jelentdsebb koltségtételek, amelyek részletes tagoldsa is indokolt lehet (ehhez igazodva
célszert a koltségnemek ¢és koltséghelyek szerinti séméat tovabb bontani, vagy éppen el-
lenkezdleg, bizonyos tételeket Gsszevonni).

A kalkulacios sémaban tehat egyidejiileg szerepelhetnek koltségnemek ¢és koltséghe-
lyek szerint bontott kdltségek, illetve ezek tovabb részletezhetdk. Kiilon emlitést érdemelnek
a vallalkozason beliil felhaszndlt sajat termelésii készletek (ideértve természetesen a fel-
hasznalt befejezetlen termelést is), amelyek kozvetlen onkoltségen szamitott értékét kiilon
sorban, vagy a kozvetlen anyagkoltségeken beliil célszerli szerepeltetni a sémaban. Az utdbbi
esetben természetesen az anyagkoltség tartalma nem egyezik meg az 5. szamlaosztalyban
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konyvelhetdé anyagkoltségek tartalmaval (a felhasznalt sajat termelésti készlet az 5. szam-
laosztalyban nem anyagkoltségként jelenik meg, hanem a sajat termelésii készletek dllomany-
valtozasaval szemben konyveljiikk). A felhasznalt sajat termelésti készlet Onkoltségét —
magatol értetédden — elébb kell kalkuldlni, mint azokét a termékekét, amelyek termeléséhez
felhasznaltak.

Itt meg kell szakitanunk a kalkuldcids sémaval kapcsolatos gondolatmenetet, mert a
tovabbiak megértéséhez ujabb alapfogalmak tisztazasa sziikséges, illetve célszerti attekin-
teniink — a kovetkez6 oldal dbréja alapjan — a koltségek szétosztasdnak folyamatat.

Korabban mar tisztaztuk, hogy egy €s ugyanazon termelési folyamatbodl tobb termék is
kikeriilhet. Ezek egymashoz valo6 viszonya alapjan megkiilonboztethetiink
fotermékeket,
melléktermékeket,
rokontermékeket,
ikertermékeket.

A fotermék a termelés kozvetlen célja. Ennek eldéllitasa érdekében inditottdk meg a
termelési folyamatot (pl. parketta, szék, liszt, tej, buza). A melléktermék nem célja a
termelésnek, de a termelési folyamat sajatossdgaibol adddoan a fétermékkel egyidében
1étrejon (pl. korpa, szervestragya, szalma).

A rokon termékek azonos (vagy majdnem azonos) dsszetételii, azonos technologiaval
késziilo fotermékek, amelyek egymastol csak méretiikkben, sziniikben, mindségiikben,
kiszerelésiikben térnek el (pl. kiilonbozd méretii, szinii, vastagsagu burkololapok, csempék,
csovek, eltérd méretli téglak, tetOcserepek, szogek, csavarok, kiillonboz6 vastagsagu
sikiiveglapok, kiilonb6zd sorféleségek stb.). Az ikertermékek azonos termelési folyamatbol
kikeriilé fétermékek, amelyek egymashoz viszonyitott aranya viszonylag stabil. Osszetételiik
viszont eltérd (pl. a tehenészetben tej és borju, a juhdszatban tej, barany és gyapju stb.) és
hasznalati tulajdonsagaik is masok.

A eddigiekbdl talan mar érzékelhetd, hogy az 6nkoltség kialakuldsa egy tobblépcsds
folyamat eredménye, és az Onkoltség megallapitasanak problémdja a koltségek megfeleld
szétosztasdnak problémaja. A koltségek termékek, szolgaltatdsok, teljesitmények kozotti
szétosztasanak folyamatat kovetve (54. abra) négy szakaszt (1€pést) kiillonboztethetiink meg:

1. Az elso Ilépésben a kozvetlenll elszamolhaté koltségeket elszamoljuk
koltségviseldkre.

2. A masodik lépésben az elozbleg koltséghelyeken gyujtott, kozvetetten elszamolt
koltségek egy részét atterheljilk koltségviselokre. E masodik 1épés utan a
koltségviseld-szamlakon kialakul az eldallitasi koltség.

3. A harmadik lépésben a koltségviselonként mar ismert eldallitasi koltséget szét kell
osztanunk a befejezetlen termelésre és a befejezett termelésre jutd dsszegekre.

4. A negyedik lépésben a befejezett termelés eldallitasi koltségeit (kozvetlen koltségeit)
el kell osztanunk az adott koltségvisel6hoz tartozo fotermékek és melléktermékek
kozott, illetve meg kell allapitanunk a termékek, szolgaltatasok kdzvetlen onkoltségét.

Az els6 Iépésben nem sziikséges semmilyen szétosztasi modszert alkalmazni, hiszen a
kozvetleniil elszamolhatd koltségekrdl e nélkiil is tudjuk, melyik koltségviseldt terhelik. A
masodik, harmadik és negyedik 1épésben a koltségek szétosztasa mar valamilyen specialis
modszer alkalmazasat igényli. Pl. a koltséghelyeken gytijtott koltségeket jellemzden vetitési
alapok (aranyszamok, mutatdoszamok) alapjan, Gn. potlékolo kalkulacioval osztjuk szét a
koltségviseldk kozott.

A koltségviselonként mar ismert eldallitdsi koltséget nem kell tovabb osztanunk
befejezetlen és befejezett termelésre, illetve a termékek kozott, ha befejezetlen termelés nincs,
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a koltségviseld maga a fétermék, és melléktermék nem kapcsolodik hozza (KV; esete). Ekkor
a KV, koltségviseld-szamlan Osszegytlt eldallitasi koltséget egyszeriien elosztjuk az FT,
termék mennyiségével, és maris megkapjuk az FT, termék kozvetlen 6nkoltségét.

Mas a helyzet a KV, koltségviseld esetében. Itt mar van befejezetlen termelés,
amelynek a koltségeit el kell kiiloniteniink a befejezett termelés koltségeitdl. A befejezetlen
termelés eldallitasi koltségen torténd értékelésére a szakirodalom tobbféle megoldast ajanl.
Rovid atfutasi (gyartasi) idejii termékek esetén célszerti a befejezetlen allomanyt leltarozni a
kesziiltsegi  foknak (ezt az utolsd elvégzett munkamdivelettel ,,mérhetjiilk”) megfeleld
csoportonként, majd koézvetlen onkdltségen értékelni. Ennek sordan figyelembe kell venni a
tényleges anyag- és félkésztermék-felhasznalast, az elvégzett munkamiiveleteknek megfeleld
bérrkoltséget és bérjarulékokat, gépkoltséget, valamint a befejezetlen termelésre jutd egyéb
kozvetlen koltségeket.
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v

Kozvetleniil elszamolt koltségek

Koltségek

Kozvetetten elszamolt koltségek

9.6. dbra. A Kkoltségek szétosztasanak lépései

(KH = koltséghely; KV = koltségviselo; tpn, = befejezetlen termelés; Ty = befejezett termelés

FT = fétermék; mt = melléktermék)
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Hosszu atfutasi idejii termékeknél a kiillonb6zo 1dépontokban megkezdett termelési fo-
lyamatok 6nallo kalkulacios egységként, illetve 6nallo koltségviseloként szerepelhetnek. Pl. a
hajogyarban két épiild hajo eldallitasi koltségeit a megfeleld koltségviseld-szamlahoz kapcso-
16d6 két 6nallod utdkalkulacios lapon gytjthetjiik. A mezdgazdasagi vallalkozasnal a folyo évi
novénytermelés eldallitasi koltségeit, illetve a kovetkezd évi novénytermesztést terheld, de az
idei évben felmertilt koltségeket (a kdvetkezd év/évek termése érdekében az idei évben kelet-
kezett koltségeket, pl. az 6szi szantas, Oszi vetés koltségeit) két kiilon koltségviselo-szamlan
konyveljiik. A befejezett és a befejezetlen termelés koltségei igy az elkiilonitett nyilvantartas-
oknak kdszonhetden elvalnak egymastol. (A befejezett €és a befejezetlen termelés koltségeinek
szétvalasztasat bovebben targyaljik az ipar vonatkozisiban pl. HARANGOZONE et al.
[2001], a mezdgazdasaggal kapcesolatban pedig pl. SUTUS [2002], ill. REKE [2002].)

A KV, koltséghelyhez is egyetlen fétermék tartozik ugyan, de ehhez a fétermékhez
melléktermék is kapcsolodik. Ahhoz, hogy a fétermék eldallitasi koltségét megkapjuk, a befe-
jezett termelés Osszes koltségérdl le kell vélasztanunk a melléktermék eldallitasi koltségét.
Ahogy azonban nem ismerjiik még a fétermék eldallitasi koltségét, ugy a melléktermékét sem
ismerjiik, tehat rakényszeriiliink valamilyen kompromisszumos megoldas elfogadasara. Ez a
megoldas altalaban az, hogy a mellékterméket - jobb hijan - annak piaci aran (vagy a piaci
arszint alapjan kialakitott elszdmolasi egységéaron) értékeljiik (mondvan, hogy a melléktermék
értéke tobbnyire nem jelentds Osszeg a fotermék értékéhez viszonyitva, igy nagyot nem té-
vedhetlink). A melléktermék igy megallapitott értékét levonjuk a befejezett termelés Osszes
eloallitasi koltségébol. E mivelet utdn mar ismert az FT, termék eldallitasi koltsége, amelyet
a termék mennyiségével elosztva megkapjuk az FT, termék kozvetlen onkoltségét.

Bonyolultabb feladattal allunk szemben a KV3 koltségviseld esetében. Itt két fotermé-
kiink van (rokontermékek vagy ikertermékek), és ezekhez melléktermék is kapcsolodik. A
befejezetlen €s a befejezett termelés koltségeinek szétvalasztasa utan az elso 1épés itt is a mel-
1éktermék értékének elkiilonitése a koltségviseld-szamlan megjelent tobbi eldallitasi koltség-
tol. Ezt ugy érjik el, hogy az 0sszes eldallitasi koltségbdl levonjuk a melléktermék (el6zoek-
ben megismert modon szamitott) értékét. A maradék a fotermékek eldallitasi koltsége, ame-
lyet még szét kell osztanunk az FTs és FT,4 fotermékek kozott. Itt alkalmazhato pl. az egyenér-
tékszamos osztokalkuldacio, amelynek lényegével a kovetkezd alfejezetben ismerkedhetiink
meg.

Mindezek utdn visszatérhetiink a kalkul4cios sémdakhoz, tisztdzva pl. a melléktermék
értékének, vagy az agazati sajatossagoknak a kezelését a sémaban. Korabban mar megallapi-
tottuk, hogy a kalkulacids séma felépitését, tartalmat meghatarozza egyrészt a vallalkozas
koltségnem- és koltséghely-szamlainak bontdsa, masrészt az adott tevékenység felhasznalasa-
inak jellemzd szerkezete. Emellett a séma felépitését természetesen mas tényezdk is befolya-
soljak, ideértve a vezetdi informacid-igényt, az dgazati hagyomanyokat, sot, a megszokast is.
Ennek megfeleléen a gyakorlatban a kalkulacids sémdak nagy véltozatossagaval talalkozha-
tunk, de ezek tobbségénél felismerhetlink négyféle tétel-csoportot:

a koltségnemek szerint bontott koltségtényezdket (elemi koltségek),
— akoltséghelyek szerint szerepld tételeket (Gsszetett koltségek),
— afelhasznalt sajat termelésii készletek értékét,

— a termelési folyamatban keletkezett melléktermékek, hulladékok értékét (ez vagy
negativ értékként szerepel a sémaban, vagy nem is szerepel, mert el6z6leg mar le-
vontak valamelyik tétel 6sszegébdl).

Ennek alapjan egy meglehetdsen széles korben értelmezhetd (leegyszeriisitett, 6sszevont)
séma lehet az alabbi:
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1. Kozvetlen anyagkoltség

a) Vasarolt készletek felhasznalasa

b) Sajat termelésii készletek felhasznalasa

Igénybe vett szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok értéke
Kozvetlen bérkoltség és bérjarulékok

Ertékcesokkenési leiras

A

Segédiizemi koltségek

a) Javitas-karbantartas koltségei

b) Bels6 szolgaltatas

6. Gépkoltség

7. Uzemi iranyitas attételezett koltségei

8. Osszes kdzvetlen koltség (142+3+4+5+6+7)

A fenti felsorolasbol kimaradtak a melléktermékek és a hulladékok. Ezeket az alabbiak
szerint vehetjiik figyelembe:

a) A hulladék a felhasznalt nyersanyagok visszamaradt részeként foghat6 fel (pl. fafor-
gacs, flrészpor stb.), tehat indokolt a kozvetlen anyagkoltséget csokkenteni a készletre
vett hulladék értékével. A hulladék értéke ezek szerint vagy a kozvetlen anyag-
koltséget csokkentd Osszegként szerepel a sémdban, vagy pedig nem jelenik meg
kiilon sorban, mert a kozvetlen anyagkoltség mar ,,nettdsitva” keriil a kalkulacids sé-
maba.

b) A melléktermék nem foghatd fel valamely nyersanyag visszamaradt részeként, hiszen
éppugy a nyersanyagok bonyolult vagy kevésbé bonyolult atalakuldsdnak kovetkez-
ményeként jott 1étre, mint a fétermék (ilyen pl. a mezdgazdasagban a szalma, a
szervestragya). Ebben az esetben nem indokolt a kozvetlen anyagkoltséget a fent me-
gismert modon ,,nettdsitani” a melléktermék értékével; célszeri ez utdbbit kiilon
sorban, az 6sszes kozvetlen koltséget csokkentd Gsszegként feltlintetni a sémaban.

E szerint a fenti sémat pl. az alabbiak szerint egészithetjiik ki (55. dbra):
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a b
1. Ko6zvetlen anyagkoltség (1a+1b-1c) 1. Kozvetlen anyagkoltség (1a+1b)
a) Vasarolt készletek felhasznalasa a) Vasarolt készletek felhasznalasa
b) Sajat termelésti készletek fel- b) Sajat termelésti készletek fel-
hasznalasa hasznalasa
c¢) Hasznos hulladék (-) 2. Igénybe vett szolgaltatasok és egyeb
2. Igénybe vett szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok értéke
szolgaltatasok értéke 3. Kozvetlen bérkoltség és bérjarulékok
3. Kozvetlen bérkoltség és bérjarulékok 4. FErtékesokkenési leiras
4. Ertékcsokkenési leiras 5. Segédiizemi koltségek (5a+5b)
5. Segédiizemi koltségek (5a+5b) a) Javitas-karbantartas koltségei
a) Javitas-karbantartas koltségei b) Bels6 szolgaltatas
b) Belsd szolgaltatas 6. Gépkoltség
6. Gépkoltség 7. Uzemi iranyitas attételezett koltségei
7. Uzemi iranyitas attételezett koltségei 8. Osszes kozvetlen koltség
8. Fotermék Osszes kozvetlen koltsége (1+2+3+4+5+6+7)
(1+2+3+4+5+6+7) 9. Melléktermék értéke (-)
9. Foétermék kozvetlen onkoltsége 10. Fotermék Osszes kozvetlen koltsége
(8/fétermék mennyisége) (8-9)

11. Fotermék  kozvetlen  Onkoltsége
(10/f6termék mennyisége)

9.7. abra. Lehetséges kalkulacios sémak

9.3.2 Onkoltségszdamitdsi modszerek

Az el6z6 fejezetben belattuk, hogy az 6nkoltség kialakuldsa egy folyamat eredménye,
¢s a folyamat egyes szakaszaiban sziikségessé valhat valamilyen koltség-elosztasi modszer
(0nkoltségszamitasi modszer) alkalmazasa. A szakirodalom szdmos ilyen modszert, modsz-
ercsoportot kiilonboztet meg. A mddszerek csoportba soroldsa nem egységes, mindazonaltal
tulnyomo tobbségiik betagolhatd az alabbi négy csoport valamelyikébe:

a) normativ kalkulacio

b) osztokalkulacio

c) potlékolo kalkulacio

d) specialis agazati médszerek

A normativ kalkuldcio 1ényegét kordbban mar tisztaztuk, a specidlis dgazati modsz-
erek (pl. élotomeg-kalkulacio az allattenyésztésben) targyalasara pedig terjedelmi korlataink
miatt nem térhetiink ki. Hasonlé okokbol az oszto- és a potlékolo kalkuldcio valamennyi val-
fajat sem tekinthetjiik at, meg kell elégedniink

— az egyszerl potlékolas,

— avalogato potlékolas,

— az egyszeri osztokalkulacio és

— az egyenértékszamos osztokalkulacio
bemutatasaval. (A felsorolasbol kimaradt modszereket az érdeklédé Olvasé az idevagé szaki-
rodalombdl megismerheti.) Az attekintést — a szakirodalomban meghonosodott hagyoménytol
eltérve — a potlékold kalkulacioval kezdjiik, és az osztokalkulacioval fejezziik be, mivel al-
talaban ez felel meg alkalmazasuk sorrendjének a koltségek szétosztasdnak folyamataban.
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A potlékolé kalkulaciot tobbnyire a koltséghelyre elszamolt (kdzvetetten elszamol-
hatd) koltségek igénybe vevok (koltséghelyek, koltségviselok) kozti szétosztasa céljabdl al-
kalmazzak. (Az el6z6 alfejezetben kozolt 54. dbra szerint a koltségek szétosztasanak folya-
mataban ez a 2. lépés.) A mddszer 1ényege igen egyszerlien megfogalmazhato: A koltséghe-
lyen gytjtott koltségek megoszlasat koltségviselonként, koltséghelyenként (igénybe
vevonként) nem ismerjiik. Kereslink egy olyan mutatdoszamot, amelynek viszont ismerjiik a
megoszlasat koltségviselonként, koltséghelyenként, és amelynek alakulasa kapcsolatba hoz-
haté a szétosztandd koltségek alakuldsaval. Ez a mutatészdm a vetitési alap (mas néven
koltségjellemzd), amelynek a megoszlasa ardnyaban osztjuk szét a koltséghelyen gytijtott
koltségeket az igénybe vevo koltségviseldk, koltséghelyek kozott. A szétosztast elvégezhetjiik
megoszlasi viszonyszamok alapjan is, a gyakorlatban azonban inkébb az un. pétlékkulcsok

hasznalata jellemz6é. A potlékkules (P 8 ) szamitasa mindig ugy torténik, hogy a felosz-

tando koltségek Osszegét osztjuk az Gsszes vetitési alappal (a koltségek természetesen forint-
ban, a vetitési alap a ré jellemz6 mértékegységgel szerepel):

felosztand6 koltség
Osszes vetitési alap

Pg—= =

A vetitési alap lehet természetes mértékegységben (esetleg un. gazdasagtechnikai
mérdszamokkal) kifejezhetd mérdszam (gépora, lizemora, tonna, kilométer, tonnakilométer,
hektar, normalhektér, szamosallat stb.), és lehet koltségkigylijtésen alapulo vetitési alap (koz-
vetlen anyagkoltség, kozvetlen bérkoltség, anyagmentes kozvetlen koltség stb.). Utobbi
esetben a kozvetleniil elszamolt koltségek valamelyik csoportjanak megoszlasa aranyaban
osztjuk szét a kozvetetten elszamolt koltségeket (a szakirodalom viszonylag egységes abban,
hogy csak kényszermegoldasként alkalmazand6, akkor, ha nem talalunk természetes mértéke-
gységben kifejezhetd vetitési alapot). A potlékkulcs mértékegysége Ft/gépora, Ft/kilométer
stb. (egységnyi vetitési alapra jutd felosztandd koltség) akkor, ha a vetitési alap természetes
mértékegységben mérhetd. Amennyiben koltségkigyiijtésen alapuld vetitési alapot alkalma-
zunk, a potlékkulcsot célszerii %-ban megadni.

Egyszerii potlékolasrdl akkor beszéliink, amikor egy felosztandd Gsszeg (pl. egy
segédiizem koltségeinek, az ilizemi iranyitas felosztand6 koltségeinek az Osszege) szétosz-
tasdhoz egy vetitési alapot haszndlunk. A valogaté potlékolas sordn a felosztandd Gsszeget
koltségtényezokre (koltségesoportokra) bontjuk, és mindegyik koltségtényezOhdz probaljuk
megtalalni a hozza leginkabb illeszkedd vetitési alapot; egy felosztando osszeg szétosztasdhoz
tehat t6bb vetitési alapot hasznalunk.

Példak az egyszerii potlékolasra:

1. A vetitési alap szolgaltatds-egység

Egy segédiizem szolgéltatasait két masik koltséghely (KH; és KH,), valamint hdrom koltség-
viseld (KVy, KV, és KV3) vette igénybe. A szolgéltatas tizemoéraban mérhetd, a koltséghelyen
Osszegytijtott koltségeket az igénybe vett lizemdrdk aranyaban osztjak szét. A felosztandd
koltség Osszesen 12.000.000 Ft, a teljesitett belsd szolgaltatas mennyisége Osszesen 6.000
lizemora. A potlékkulcs szamitasa:

329



12.000.000 Ft

Pg— = = 2.000 Ft/lizemora
6.000 tizemora

Koltséghely, koltségviseld | Igénybe vett tizemoéra | Attételezendd koltség Szamitas
KH; 400 800.000 400 - 2.000
KH, 800 1.600.000 800 - 2.000
KV, 2.000 4.000.000 2.000 - 2.000
KV, 1.100 2.200.000 1.100 - 2.000
KV; 1.700 3.400.000 1.700 - 2.000
Osszesen 6.000 12.000.000 - =

2. A vetitési alap koltségkigyiijtésen alapul

Az iizemi iranyitas altalanos koltségeib6l” koltségviselére terhelhetd 6sszeg 4.000.000 Ft,
amelyet a koltségviseldre kozvetleniil elszdmolt koltségek ardnydban osztanak szét harom
koltségviseld (KV,, KV, és KV3) kozott. A harom koltségviseldre kozvetleniil elszamolt
koltségek osszege 50.000.000 Ft.

4.000.000 Ft
P = ooo000 e 0 T B
Koltségviseld Kézvetlggﬁléeészémolt Agﬁ;elfj:?igl?:ée;i Szamitas
KV, 18.000.000 1.440.000 18.000.000 - 0,08
KV, 21.000.000 1.680.000 21.000.000 - 0,08
KV; 11.000.000 880.000 11.000.000 - 0,08
Osszesen 50.000.000 4.000.000 - = =

Példa a valogaté potlékolasra:

Egy vallalkozas harom koltségviseld (KV,, KV,, KV3) szerint gytijti az eldallitasi koltségeket.
A kozvetleniil elszdmolhato koltségeket mar elszamoltak, és a segédiizemi koltségeket is — az
adott segédiizemi szolgéltatasra jellemzd teljesitmény-mutatok alapjan — attételezték a
koltségviseldkre. A kovetkezd 1épés az iizemi iranyitas koltségviseldre terhelhetd koltségei-
nek (ez 0sszesen 248.000 ezer Ft) a felosztasa. Az alabbi tablazatban Gsszefoglaljuk a mar
ismert koltségeket és kérddjellel utalunk a most megallapitandd Osszegekre (mértékegység:
ezer Ft).

' Ez nem tévesztendd dssze az értékesitési, igazgatasi és egyéb altalanos koltségekkel, amelyek nem keriilhetnek

bele az elballitasi koltségbe.
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Kalkulacios tételek KV, KV, KV; x

1. | Kozvetlen anyagkoltség 60.000 | 90.000 |250.000 |400.000

2. Ig,eny‘F)e ve,tt §Zolgaltatasok ¢és egyéb szol- 15.000 | 35.000 | 50.000 | 100.000
galtatasok értéke

3. |Kozvetlen bérkoltség és bérjarulékok 30.000 | 70.000 |200.000 |300.000

4. | Ertékcsokkenési leiras 20.000 | 20.000 | 60.000 | 100.000

5.|Kozvetleniil  elszamolt  (elszdmolhato)
koltség 0sszesen

6. | Segédiizemi koltségek 30.000 | 40.000 | 80.000 | 150.000

7.| Uzemi iranyitas attételezett koltségei 248.000

125.000 |215.000 | 560.000 |900.000

A szétosztando 248.000 ezer Ft-ot koltségfunkcidk szerint megbontjuk, majd mindegyik
koltségfunkcid (-csoport) szamara kiilon vetitési alapot hatdrozunk meg:

Az iizemi iranyitas attételezhetd koltségeinek | Osszeg

koltségfunkcidi (-csoportjai) €s roviditésiik | (ezer Ft) Vetitési alap (¢s roviditese)

L Anyagmozgatds és tarolds koltségei 20.000 Kozvetleniil elszamolt anyag-
(AM) koltség (KEA)

5 Epiiletek, gépek tlizemeltetési koltsége 60.000 Ké’zvetlei?.iil elszamolt anyag-
(UZ) mentes koltseg (KEAM)

3 Miiszaki ¢€s gdminis;trativ dolgozok 90.000 Kozvetleniil elszamolt bérkolt-
bérkoltsége, bérjarulékai (BBJ) seg, bérjarulékok (KEB)

4. | Egyéb (E) 18.000 l?;;zz; (lglz(v]g;lenul elszamolt

Osszesen 248.000 &\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

A kozvetleniil elszdmolt anyagmentes koltséget ugy kapjuk meg, hogy az dsszes kozvetleniil
elszamolt koltségbdl levonjuk az anyagkoltséget: 900.000 — 400.000 = 500.000. A tobbi
vetitési alap kikereshetd a feladat els6 tablazatabol. Ennek megfelelden a potlékkulcsok:

P 8— az anyagmozgatas koltségeire: % - 100% =20 %
P 8— az iizemeltetési koltségekre: % -100% =12 %
P 8— a bérkoltségre, bérjarulékokra: % - 100% =30 %
P 8 az iizemi irdnyitas egyéb kiltségeire: —aoood . 100% = 2 %
u yras egy 8T 77900.000 0T

Az osztékalkulaciot altalaban a koltségek szétosztdsanak abban a szakaszaban alkal-
mazzak, amikor koltségviselonként mar ismert az eldallitasi koltség, ezt (ha sziikséges volt)
megbontottak a befejezett és a befejezetlen termelés kozott, és a kdvetkezd 1épés a befejezett
termelésre jutd eldallitasi koltség (kozvetlen koltség) szétosztasa a koltségviselohodz tartozd
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f6- és melléktermékek kozott, majd a fétermékek kozvetlen onkdltségének megallapitasa. (A
koltségek szétosztasanak folyamatit bemutaté abran ez a 4. Ilépés.) Egyszerii osz-
tokalkulaciot alkalmazhatunk akkor, ha az adott koltségviselohoz csak egy fotermék tartozik.
Ha egy koltségvisel6hoz tobb fétermék tartozik, akkor mar sziikségessé valik az egyenérték-
szamos osztokalkulacio alkalmazasa.

Egyszerii osztokalkulacié esetén a befejezett termelés eldallitasi koltségébol (koz-
vetlen koltségébdl) levonjuk a melléktermék — korabban mar ismertetett médon megallapitott
— értékét, igy megkapjuk a fétermék eldallitasi koltségét. Ez utobbit osztjuk a fétermék men-
nyiségével, meghatarozva az egységnyi fotermékre jutd eldallitasi koltséget, vagyis a koz-
vetlen Onkoltséget.

Induljunk ki a véalogatd potlékolasra vonatkozo szamitasok zard tablazatabol!
Tegytik fel, hogy

v' a KV koltségviseléhoz egy fétermék (FT)) tartozik, befejezetlen termelés nincs, mel-
Iéktermék sincs, a fétermék mennyisége 100.000 db;

v a KV, koltségvisel6hoz egy fétermék (FT,) és egy melléktermék tartozik, a befejezetlen
termelés koltsége 9.000 ezer Ft, a melléktermék értéke 4.300 ezer Ft, a fétermék meny-
nyisége 6.000.000 kg;

v a KVj; koltségvisel6hoz két fétermék (FTs és FTy), illetve egy melléktermék tartozik, a
befejezetlen termelés koltsége 11.000 ezer Ft, a melléktermék értéke 7.400 ezer Ft, az
FT; fétermék mennyisége 2.375.000 db, az FT, fétermék mennyisége 2.000.000 db.

A KV, koltségviseld 0sszes kozvetlen koltsége 186.300.000 Ft. Mivel befejezetlen
termelés €s melléktermék nincs, ezt az dsszeget egyszeriien el kell osztanunk az FT; fotermék
mennyiségével, és maris megkapjuk az FT; fétermék kozvetlen onkoltségét:

186.300.000 Ft

FT; kozvetlen 6nkoltsége = 100.000 db = ].863 Ft/db

A KV, koltségviseld 0sszes kozvetlen koltsége 313.300.000 Ft, amelybol a befejezetlen ter-
melésre jut 9.000.000 Ft, igy a befejezett termelés kozvetlen koltsége 304.300.000 Ft. A befe-
jezett termelés kozvetlen koltségébdl levonjuk a melléktermék értékét, azaz 4.300.000 Ft-ot,
igy megkapjuk a fotermék kozvetlen koltségét, amely a mi esetlinkben 300.000.000 Ft. Ez
utobbit kell elosztanunk a fétermék mennyiségével:

300.000.000 Ft
6.000.000 kg

FT, kdzvetlen onkoltsége = =50 Ft/kg

A KV; koltségviseld 0sszes kozvetlen koltsége 798.400.000 Ft, amelybdl a befe-
jezetlen termelés koltsége 11.000.000 Ft, tehat a befejezett termelés kozvetlen koltsége
787.400.000 Ft. Ha ebbdl levonjuk a melléktermék értékét (7.400.000 Ft), kideriil, hogy a
fotermékek kozvetlen kéltsége 780.000.000 Ft. Mivel két fotermék tartozik a koltségvisel6hoz,
ezt az Osszeget el kell osztanunk a két fétermék kozott. Erre az egyszerli osztokalkulacidé mar
nem alkalmas, egyenértékszdmos osztokalkulaciot kell alkalmaznunk.

Egyenértékszamos osztokalkulacio esetén az ikertermékek, rokon termékek koziil
kivalasztunk egyet, ez lesz az un. ,,vezértermék”. A koltségviselohoz sorolt tobbi ikerter-
meéket, rokon terméket miiszaki egyenértékszdmok (egyenértékkulcsok) alapjan a vezérter-
mékben — mint kozos mértékegységben — fejezziik ki. Az egyenértékszam (LUKACS, 2002)
,»a termék valamely 6 koltségeleméhez kotott miiszaki paraméter, aranyszam, amely azt jelzi,
hogy ezen f6 elembdl milyen ardnyban veszi ki részét az egyes termék ...” Egyenértékszam
meghatarozhat6 pl. anyagigényes termékeknél az alapanyag-sziikséglet, munkaigényes ter-
mékeknél a munkaidd-sziikséglet alapjan, de az egyenértékszam lehet valamilyen tapasztalati
szam is. Mivel a vezértermékben kifejezett termékek mennyisége mar Osszeadhato, ezért a

332



fotermékek kozvetlen koltségét el tudjuk osztani a fétermékek vezértermék-egységben (VTE)
kifejezett 6sszes mennyiségével, és igy megkapjuk a vezértermék kozvetlen onkoltségét. A
vezértermék kozvetlen onkoltségébdl az egyenértékszam segitségével (azzal osztva/szorozva)
,»Vvisszaszamoljuk™ a tobbi fétermék kozvetlen onkoltségét. Pl. legyen a vezértermék az FTy4
fotermék, az egyenértékszam pedig az FT; fétermékre vonatkozoan 0,8!

DN
A

A fétermékek 6sszes mennyisége (VTE): | 2.000.000 + 2 375000 -0
~— > —1960:000

A fétermékek Ssszes kozvetlen koltsége: 780.00( 3-900.000 (VTE)

A fétermékek 0sszes mennyisége: 3.900.000 VTE
. . , w1 w1e o 780.000.000 Ft
A vezértermék (FTy4) kozvetlen 6nkdltsége = 3900000db 200 Ft/db

FT; kozvetlen 6nkoltsége = 0,8 - 200 Ft/db = 160 Ft/db

Abban az esetben, ha az adott termelési folyamatra vonatkozdéan nincs megfelelé mi-
szaki egyenértékszam, elfogadott megoldas a miiszaki egyenértékszamok helyett a termékek
araranyait alapul venni. E megoldas alkalmazésa azonban elvi eltérést jelent az eddig alkal-
mazott modszerektdl: az Gn. koltségokozati elv helyett a koltségviseld-képesség elvére épiil.
A koltségokozati elv azon a meggondolason alapul, hogy (MOLNARNE, 1979) , minden ter-
mék, ill. teljesitmény annyi koltséget viseljen, amennyi koltséget a termeld tevékenység soran
ténylegesen okozott.” A kéltségviselo-képesség elve szerint viszont a termék annyi koltséget
visel, amennyit a piaci megitélése (ara) alapjan ,,elbir”. A koltségek araranyos elosztasa nyil-
vanvaldan ennek az elvnek az érvényesiilését jelenti.
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10. A beszamolok rendszere

Beszamolasi kotelezettség

[ BESZAMOLASI KOTELEZETTSEG ] [ A BESZAMOLO TARTALMA ]

A GAZDALKODO A

® MERLEG
® MUKODESEROL, ° , ,
EREDMENYKIMUTATAS

®  VAGYON], ° e .
KIEGESZITO MELLEKLET

®  PENZUGYI és
[ ]

JOVEDELMI HELYZETEROL, [ FELELOSSEG ]

AZ UZLETI EV KONYVEINEK LEZARASAT A mérleget, az eredmény-kimutatist és a

KOVETOEN, KONYVVEZETESSEL ALATA-  kiegészité mellékletet A VALLALKOZAS

MASZTOTT BESZAMOLOT KO-TELES -  KEPVISELETERE JOGOSULT SZEMELY
o KOTELES ALAIRNI.

Konyvvezetési kotelezettség

A KONYVVEZETES AZ A TEVEKENYSEG,
AMELYNEK KERETEBEN A GAZDALKODO A
*«  VAGYONI,
+ PENZUGYI,
e JOVEDELMI HELYZETERE HATO
e GAZDASAGI ESEMENYEKROL
+ AKETTOS KONYVVITEL VAGY
 AZEGYSZERES KONYVVITEL
SZABALYAI SZERINT
e AZUZELETI EV ELEJEN MEGNYITOTT KONYVVITELI RENDSZERBEN
¢« EVKOZBEN FOLYAMATOS NYILVANTARTAST VEZET ES
e AZT AZ UZLETI EV VEGEVEL LEZARJA.

FELELOSSEG:
® A szamlarend osszeallitasaért, annak folyamatos karbantartasaért,

®. konyvvezetés helyességéért a GAZDALKODO KEPVISELETERE JOGOSULT SZEMELY A FE-
LELOS.
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{ A BESZAMOLO FORMAJA }

— T~

LEHETOSEGEK } A FORMAT MEGHATAROZO

TENYEZOK

1 EVES BES%A%WOLO ® AZ EVES ARBEVETEL
2. EGYSZERUSITETT VOLUMENE

EVES BESZAMOLO

3. EGYSZERUSITETT ® AMERLEG FOOSSZEGE

4.,,0SSZEVONT(KONSZOLI-

DALT) EVES BESZAMOLO” ® A FOGLALKOZTATOTTAK
SZAMA

[ BESZAMOLASI ES KONYVVEZETESI KOTELEZETTSEG J

KET EGYMAST KOVETO EVBEN A KOVETKE-ZO HAROM
MUTATOBOL LEGALABB KETTO:

® MERLEGFOOSSZEG > 500 M Ft
EVES KETTOS ® VES NETTO ARBEVETEL > 1000 M Ft
BESZAMOLO KONYVVITEL ® ATLAGOSAN FOGLALKOZTATOTTAK SZAMA

KET EGYMAST KOVETO EVBEN A KOVETKE-ZO HAROM
MUTATOBOL LEGALABB KETTO:

® MERLEGFOOSSZEG < 500 M Ft
EGYSZERUSITETT ® LVES NETTO ARBEVETEL <1000 M Ft
EVES ® ATLAGOSAN FOGLALKOZTATOTTAK SZAMA
EGYSZERUSITETT EGYSZERES A NETTO ARBEVETEL KET EGYMAST KOVETO EVBEN
BESZAMOLO KONYVVITEL NEM HALADJA MEG AZ 50 MILLIO Ft-OT
OSSZEVONT KETTOS
(KONSZOLIDALT) EVES KONYVVITEL TOBBSEGI RESZESEDESE VAN
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NYILVANOSSAGRA HOZATAL ES KOZZETETEL

LETETBE HELYEZES KOZZETETEL
A CEGJEGYZEKBE BEJEGYZETT MINDEN KETTOS KONYVVITELT VEZETO VAL-
VALLALKOZO KOTELES a :  LALKOZAS KOTELES
. A BESZAMOLOT KOZZETENNL E Kkitelezettségének
e jovahagyott
o azzal tesz eleget, ha a beszamolot — a letétbe helyezéssel

konyvvizsgaléi zaradékot is tartalmazo

BESZAMOLOT, VALAMINT AZ
ADOZOTT EREDMENY FELHASZ-
NALASARA VONATKOZO HATA-
ROZATOT AZ ADOTT UZLETI

egyidejiileg — megkiildi az

Ev ME[ CEGBIROSAGNAL ]
SZAMI

IGAZSAGUGYI MINISZTERIUM CEG-
NYILVANTARTASI ES CEGINFORMA-

LETETBE HELYEZNL CI06-SZOLGALATAN
[ SZAMVITELI SZOLGALTATAS ]
A[ FOGALMA ] A A szamviteli torvény elé-irasainak

Szamviteli szolgaltatas a Szt.-ben, tovabba a

kapcsolodo kormanyrendeletekben eldirt

= konyvvezetési,

= beszamolé készitési
kotelezettség teljesitése érdekében elvégzendé

feladatok Osszessége, egyiitt:
°
v . .
{ konyvviteli szolgaltatas, ]
[ ]
[ konyvvizsgaldi tevékenység. ]
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megfeleléen, a  VALLALKOZO
VAGYONLPENZUGYI HE-
LYZETEROL, MUKODESENEK
EREDMENYEROL megbizhaté és va-
16s osszképet adé BESZAMOLO
KESZITOINEK,

illetve FELULVIZSGALOINAK az
ILYEN TEVEKENYSEG-RE
JOGOSITO ENGEDELY-LYEL
KELL RENDELKEZ-NIUK.




KONYVVIZSGALAT

A villalkozastol fiiggetlen konyv-vizsgalo feladata:
A MERLEG, EREDMENYKIMUTATAS,E
KIEGESZIiTO MELLEKLET '

® valédisaganak,

® szabalyszeriiségének,

® a szamviteli torvény,

®a tarsasagi szerzodés (alapszabaly) BE-
TARTASANAK ELLENORZESE,

® az éves beszamolé véleményezése,

® a mérleg hitelesitése HITELESITO
ZARADEKKAL VALO ELLATASA.

HA a konyvvizsgal6 azt allapitja meg, hogy a
beszamoléo NEM FE-

LEL MEG A SZAMVITELI TORVENY ES
EGYEB JOGSZABALYOK ELOIRASAINAK,
VALAMINT A VALODISAGNAK, akkor a
hitelesito zaradék helyett

— ELUTASITO, vagy
- KORLATOZOTT ZARADEKOT ad,

a korlatozas, vagy a megtagadas

[ A KONYVVITELI SZOLGALTATASOK KOREBE J

TADTNZ7AN TOVEV LN VQL AT

A A SZAMVITELI POLITIKA, a A AZ  ELSZAMOLASOK, A  BE-

KONYVVITELI ~ ELSZAMOLAS, a!
BESZAMOLOKESZITES RENDSZERE- :
NEK, MODSZERENEK KIA- |

ILAKITASAVAL (ideértve a helsé infor- :
A a SZAMLAREND, a konyvvezetéshez, a

beszamolo  készitéshez ~ SZUKSEGES |
SZABALYZATOK ELKESZITESEVEL, :
rendszeres karbantartasaval KAPCSO-

A A TFOKONYVI NYILVANTARTASOI{{
VEZETESE, az osszesité feladatok készitése.é,

a BESZAMOLO OSSZEALLITASA. :
A A BESZAMOLOBAN, a kényvviteli nyilvan-

tartasokban SZEREPLO ADATOIi(
ELEMZESE, a GAZDASAGI DONTESE:
KET MEGALAPOZO  KOVETKEZ-

SZAMOLOBAN SZEREPLO ADATOK

® JOGSZERUSEGENEK,

® SZABALYSZERUSEGENEK,

® MEGBIZHATOSAGANAK,

® BIZONYLATOKKAL VALO ALA-
TAMASZTOTTSAGANAK, A

i SZAMVITELI ALAPELVEK KS")-
VETELMENYEI MEGTARTASA-

NAK BIZTOSITASAVAL, A
VALOSAGNAK MEGFELELO BELSO
ES KULSO INFORMACIOK
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A KONYVVITELI SZOLGALTATASOK MEGOLDASANAK
1. EHFTOSEGEIT

A A VALLAKOZONAL A KONYVITELL: 4 A VALLALKOZO a kényvviteli szol-

SZOLGALTATASOK KOREBE TAR-:

TOZO FELADATOK
® IRANYITASAT,
® VEZETESET, az
® EVES BESZAMOLO EL-

4 ’ 7 7
i 74 nI'als A ds 2l <l nls al

[okleveles konyvvizsgaloi, ]

[ meérlegképes konyveloi ]

RENDELKEZO természetes

koteles végezni

személy

OLYAN
MEGBIZHAT,

amelynek a feladat elvégzésével

galtatasok megoldasaval

TARSASAGOT is

megbizott tagja, alkalmazottja

rendelkezik a  sziikséges ké-
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A beszamolo részei

MERLEG
EREDMENYKIMUTATAS
KIEGESZITO MELLEKLET
10.1. A mérleg és fajtai

A mérleg szerkezete ,,A” valtozat

ESZKOZOK (AKTIVAK) FORRASOK (PASSZiVAK)
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK D. SAJAT TOKE
I. Immaterialis javak I. Jegyzett toke
1. Targyi eszkdzok II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke
I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok I11. Toketartalék
B. FORGOESZKOZOK IV. Eredménytartalék
I. Készletek V. Lekotott tartalék
II. Kovetelések VI. Ertékelési tartalék
111. Ertékpapirok VII. Mérleg szerinti eredmény
IV. Pénzeszkozok E. CELTARTALEKOK
C. AKTIV  IDOBELI  EL-
HATAROLASOK F. KOTELEZETTSEGEK
1. Hatrasorolt kotelezettségek
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek
I11. Rovid lejarata kotelezettségek
G. PASSzZIV IDOBELI EL-
HATAROLASOK
ESZKOZOK OSSZESEN FORRASOK OSSZESEN

Forras: A szamvitelrdl szo16 2000. évi C. térvény

A mérleg szerkezete ,,B” valtozat

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

I. Immaterialis javak

11. Targyi eszkozok

I11. Befektetett pénziigyi eszkdzok

B. FORGOESZKOZOK

I. Készletek

II. Kovetelések

I11. Ertékpapirok

IV. Pénzeszkozok

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

EGY EVEN BELUL ESEDEKES KOTELEZETTSEGEK

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

slisliclie!

FQRqOEQZKOZOK - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
KULONBOZETE (B+C-D-E)

AZ ESZKOZOK (")SS;ERTEKE AZ EGY EyEN BELUL ESEDE-
KES KOTELEZETTSEGEK LEVONASA UTAN (A+F)

mQ

EGY EVNEL HOSSZABB LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

1. Hosszu lejarat kotelezettségek

11. Hatrasorolt kotelezettségek

CELTARTALEKOK

]
.

SAJAT TOKE

~

1. Jegyzett toke

II. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)

III. Toketartalék

IV. Eredménytartalék

V. Lekotott tartalék

VL. Ertékelési tartalék

VII. Mérleg szerinti eredmény

Forras: A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény
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A mérlegsémak 6sszehasonlitasa

»A” valtozat

»B” valtozat

kétoldala, mérlegszerii elrendezés

egyoldalu, 1épcsdzetes elrendezés

automatikus egyezdség ellendrzés
(eszkdzok Osszesen = forrasok
0sszesen)

mas jellegli  egyeztethetdség
érvényesiil
(A+B+C=D+E+H+I+J)

eszkozoknél forditott likviditasi
sorrend, forrasoknal forditott

részben finanszirozasi szemlélet
érvényesiil

lejéarati sorrend

A mérleg és a leltar 6sszehasonlitisa

Egyezoségek

» mindkett6 a vallalkozas vagyondnak alloméanyat mutatja ki,
» teljes korli, minden eszkozre és forrasra kiterjed,

» mindkét okmany adott idopontra (fordulénapra) vonatkozik,
» avalddisagért felelés személyek kotelesek alairni.

Elterések

» a leltar mennyiségben és pénzértékben, a mérleg ezzel
szemben csak pénzértékben tartalmazza az eszkozoket €s
forrasokat,

» aleltar tételes (részletes), a mérleg 6sszevont kimutatas,

» a leltar kotetlen sorrendben, felsorolasszeriien, a mérleg
eldirt tagolasban tartalmazza a vagyon részeit.
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10.2 Az eredménykimutatas és fajtai

Az 6sszkoltség eljarassal késziilo eredménykimutatas eldirt tagolasa ,,A” valtozat

Megnevezés El6z6 év Targyév

01. | Belfoldi értékesités nettd arbevétele

02. | Exportértékesités nettd arbevétele

I ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02)

03. | Sajat termelésii készletek alloméanyvaltozasa

04. | Sajat eléallitasu eszkdzok aktivalt értéke

II. | AKTIVALT SAJAT TELJESITMENY (+£03+04)

M. |EGYEB BEVETELEK
Ebbdl: visszairt értékvesztés

05. | Anyagkoltség

06. |Igénybe vett szolgaltatasok értéke

07. | Egyéb szolgaltatasok értéke

08. | Eladott aruk beszerzési értéke

09. | Eladott (kdzvetitett) szolgéltatdsok értéke

IV. | ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09)

10. | Bérkoltség

11. | Személyi jellegli egyéb kifizetések

12. | Bérjarulékok

V. |SZEMELYIJELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12)

VI. |ERTEKCSOKKENESI LE[RAS

VII. | EGYEB RAFORDITASOK
Ebbdl: értékvesztés

A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+II+1I-
IV-V-VI-VII)

13. | Kapott (jaro) osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

14. | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

15. | Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott

16. | Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

17. | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei

VIIL | PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17)

18. | Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

19. | Fizetendd kamatok és kamatjellegli raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

20. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

21. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai

IX. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19+20+21)

B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE
(VIII-IX)

SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B)

C.
X. |RENDKIVULI BEVETELEK

XI. |RENDKIVULI RAFORDITASOK

D. |RENDKiVULI EREDMENY (X-XI)

E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D)

XII. | Adofizetési kotelezettség

F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XII)

22. | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre

23. | Jovahagyott osztalék, részesedés

G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23)

Forras: A szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvény
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A forgalmi koltség eljarassal késziilo eredménykimutatas eléirt tagolasa ,,A” valtozat

Megnevezés El6z6 év Targyév

01. |Belfoldi értékesités nettd arbevétele

02. | Exportértékesités nettd arbevétele

I ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02)

03. | Ertékesités elszamolt kozvetlen dnkoltsége

04. | Eladott aruk beszerzési értéke

05. | Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke

II. |ERTEKESITES KOZVETLEN KOLTSEGEI (03+04+05)

1II. | ERTEKESITES BRUTTO EREDMENYE (I-I)

06. | Ertékesitési, forgalmazasi koltségek

07. |Igazgatasi koltségek

08. | Egy¢b altalanos koltségek

IV. |ERTEKESITES KOZVETETT KOLTSEGEI (06+07+08)

V. |EGYEB BEVETELEK
Ebbol: visszairt értékvesztés

VI. |EGYEB RAFORDITASOK
Ebbol: értékvesztés

A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
(FII-IV+V-VI)

Forras: A szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvény
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Az 0sszKkoltség eljarassal késziilo eredménykimutatas eldirt tagolasa ,,B” valtozat

RAFORDITASOK BEVETELEK
L SAJAT TERM. KESZLETEK ALLOM. CSOK- | 13. |Belfoldi értékesités nettd arbevétele
KENESE
01. | Anyagkéltség 14. | Exportértékesités nettd arbevétele
02. | Igénybe vett szolgaltatisok értéke XI. |ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (13+14)
03. Egyéb szolgaltatasok értéke 15. Sajat termelésii készletek allomanynovekedése
04. | Eladott aruk beszerzési értéke 16. Sajat el6allitasu eszkoz aktivalt értéke
05. | Eladott (kézvetitett) szolgaltatdsok értéke XII. | AKTIVALT SAJAT TELJESITMENY (15+16)
IL. ANYAGIJELL. RAFORDITASOK
(01+02+03+04+05)
06. Bérkoltség
07. Személyi jellegii egyéb kifizetések
08. | Bérjarulékok
III. |[SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK
(06+07+08)
IV. |ERTEKCSOKKENESI LEIRAS
V. |EGYEB RAFORDITASOK XIII. | EGYEB BEVETELEK
Ebbdl: értékvesztés Ebbdl: visszairt értékvesztés
VI. |UZzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG RAFOR- | XIV. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG BEVE-
DITASAI (I+II+I+IV+V) TELEI (XI+XII+XI1I)
A. UZEMI (UZLETI) TEV. NYERESEGE |H. |UZEMI (UZLETI) TEV. VESZTESEGE
(VI<XIV) (VI>XIV)
09. Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesz- | 17. Kapott (jaro) osztalék és részesedés
tesége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
10. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 18. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
11. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek érték-|19. | Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfoly-
vesztése amnyeresége
12. Pénziigyi miiv. egyéb raforditasai Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
20. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl
bevételek
Ebbdl: kapcsolt véllalkozastol kapott
21. | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
VII. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI|XV. |PENZUGYI = MUVELETEK  BEVETELEI
(09+10+11+12)) (17+18+19+20+421)
B. |PENZUGYI MUVELETEK NYERESEGE |I. PENZUGYI MUVELETEK VESZTESEGE
(VII<XV) (VII>XV)
C. |[SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY | J. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY
(NYERESEG) [(A+B) > (H+])] (VESZTESEG) [(A+B) < (H+])]
VIII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK XVI. | RENDKIVULI BEVETELEK
D. |RENDKIVULI EREDMENY (NYERESEG)|K. |RENDKIVULI EREDMENY (VESZTESEG)
(VIII<XVI) (VIII>XVI)
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY [L. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (VESZ-
(NYERESKEG) [(C+D) > (J+K)] TESEG) [(C+D) < (J+K)]
IX. | ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG
F. ADOZOTT EREDMENY (NYERESEG) M. |ADOZOTT EREDMENY (VESZTESEG)
[(E-IX) > 0] [(E-IX) < 0] VAGY [(L+IX) > 0]
X. JOVAHAGYOTT OSZTALEK, RESZESEDES | XVII | EREDMENYTARTALEK IGENYBEVETELE
OSZTALEKRA, RESZESEDESRE
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY [N. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (VESZ-
(NYERESEG) TESEG)
OSSZESEN: (VI+VII+VII+HX+X+G) OSSZESEN: (XIV+XV+XVI+XVII+N)

Forras: A szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvény
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A forgalmi koltség eljarassal késziilo eredménykimutatas eldirt tagolasa ,,B” valtozat

RAFORDITASOK BEVETELEK

01. | Ertékesités elszamolt kozvetlen 6nkoltsége 11. | Belfoldi értékesités nettd arbevétele

02. | Eladott aruk beszerzési értéke 12. | Exportértékesités nettd arbevétele

03. | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke IX. |ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE
(11+12)

I. |ERTEKESITES KOZVETLEN KOLTSEGEI
(01+02+03)

04. | Ertékesitési, forgalmazas koltségek

05. | Igazgatasi koltségek

06. | Egy¢éb altalanos koltségek

II. |ERTEKESITES KOZVETETT KOLTSEGEI

(04+05+06)

I1I. | EGYEB RAFORDITASOK X. |EGYEB BEVETELEK
Ebbol: értékvesztés Ebbol: visszairt értékvesztés

IV. |UZEMI (UZLETI) TEV. RAFORDITASAI |XI. |UZEMI (UZLETI) TEV. BEVETELEI
(I+I1+I1T) (IX+X)

A. |UZEMI (UZLETI) TEV. NYERESEGE |H. |UZEMI (UZLETI) TEV. VESZTESEGE
(IV<XI) (IV>XI)

Forras: A szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény

10.3 A kiegészité melléklet

Az éves beszamolonak a véllalkozo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok
valtozasairol megbizhatd és valos képet kell mutatnia. Tartalmaznia kell minden eszkozt, a
sajat tokét, a céltartalékot, és minden kotelezettséget (figyelembe véve az iddbeli el-
hatarolasok tételeit is), tovabba az iddszak bevételeit és raforditasait, az addzott €s a mérleg
szerinti eredményt. Tartalmaznia kell tovabba azokat az adatokat, szoveges indoklasokat,
amelyek a véllalkoz6 valos vagyoni, pénziigyi helyzetének, mitkédése eredményének be-
mutatasahoz sziikségesek ¢s ezzel érkeztiink a kiegészité melléklethez.

A kiegészité melléklet szamszerii adatokat és szoveges magyarazatokat tartalmaz, hogy a
mérlegben, eredménykimutatisban szerepld adatokat tovabbi informéciokkal egészitse ki és
igy hozzajaruljon a vallalkozas valos vagyoni, pénziigyi helyzetének bemutatidsahoz.

A kiegészitd mellékletben mindenekel6tt azokat az adatokat és szdveges magyarazatokat
kell megadni, amit a szadmviteli torvény eldir. A megbizhatd és valds 0sszkép bemu-
tatdsahoz azonban a szamviteli torvény tételes eldirasain tuli informaciodkat is kozolni kell.

Az eddigiekbdl is lathatd, hogy nagyon tdg a kiegészitd melléklet tartalma. Tovabbi
problémat jelent, hogy felépitésére, szerkezetére a szamviteli torvény a cash-flow kimutatas
kivételével nem ad irdnymutatast. A kiegészitd melléklet tartalmat, szerkezetét a fentiekbol
kovetkezden a véllalkozonak maganak kell meghataroznia.

A KIEGESZITO MELLEKLET FELEPITESE a kovetkezo:
— altalanos jellegli kiegészitések (altalanos rész),
— specifikus jellegli kiegészitések (specifikus rész):
= mérleghez kapcsolddo kiegészitések,
= eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészitések,
— tajekoztato jellegh kiegészitések (tajékoztatd rész),
— cash-flow kimutatas.
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A kiegészito melléklet daltalanos eldirdsai és kovetelményei

a.)
b.)

c.)

d)

£)

g)

h.)

Az éves beszamold részét képezd kiegészitd mellékletet a hely ¢és a kelet
feltiintetésével a vallalkozo képviseletére jogosult személy koteles alairni.

Minden kettés konyvvitelt vezetd vallalkozo koteles az éves beszdmolot, ennek
keretében a kiegészitd mellékletet a letétbehelyezéssel egyidejiileg kdzzétenni.

A kiegészitd melléklet egészének vagy egy részének kozzétételétdl el lehet tekinteni,
ha az éves beszamold, illetve egyszertisitett éves beszamolo feliilvizsgalatat végzo
konyvvizsgald allasfoglalasa szerint a vallalkozo valds vagyoni, pénziigyi €s jove-
delmi helyzete egyértelmii megitéléséhez a mérlegben, az eredménykimutatdsban
szerepl6 adatok elegenddek.

A vallalkozotol fliggetlen konyvvizsgald feladata az éves beszamolo valddisaganak €s
szabalyszeriségének (a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet)
feltilvizsgalata.

Ha a vallalkozo kozzétett éves beszamoldjat konyvvizsgald nem ellendrizte, vagy
kotelezd konyvvizsgalat esetén a konyvvizsgald a zaradék megadésat elutasitotta, ak-
kor a vallalkozo az éltala elkészitett éves beszamold kiegészité mellékletén (ezek min-
den egyes példanyan) koteles feltiintetni a kdvetkezd szoveget: ,,A kozzétett adatok
konyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva."

A konyvvizsgalo altal nem ellendrzott kiegészitd melléklet kozzétételétdl nem lehet
eltekinteni.

Ha a kiegészitd mellékletben a vallalkozd6 nem vagy nem a valdésagnak megfeleléen
értékel, akkor a konyvvizsgdlod az irdsbeli konyvvizsgaloi jelentésben koteles bemu-
tatni az altala feltart tényeket és megallapitasokat, kitérve az el6z6 tlizleti évre, tovabba
az éves beszdmol6 mérlegfordulonapja utan bekdvetkezett jelentdsebb eseményekre és
foleg a hatranyos valtozasokra, az éves eredményt befolyasolod kedvezdtlen tényezok
bemutatdsara.

A beszamoloban, ezen beliil a kiegészité mellékletben nyilvanossagra hozott infor-
maciok hasznosithatésaga (hasznossdga) ardnyban kell, hogy 4lljon az informacidk
eléallitasanak koltségeivel (a koltség-haszon 0sszevetésének elve).

A kiegészitd melléklet tartalmi eldirdsai

a.)
b.)

A kiegészité mellékletbe azokat a szamszerti adatokat és szdveges magyarazatokat
kell felvenni, amelyeket a szdmviteli térvény eldir.

A szamviteli torvényben eldirtakon tulmend, tovabbi informacidkat kell a kiegészitd
mellékletben megadni, amennyiben a szamviteli torvény eldirdsainak alkalmazasa, a
szamviteli alapelvek érvényesitése nem elegendd a megbizhato és valds 6sszképnek a
mérlegben, az eredménykimutatdsban torténd bemutatidsahoz.

A szamviteli torvény eldirdsaitol kivételes esetben el lehet térni, minden ilyen eltérést
kozolni kell a kiegészitd mellékletben, bemutatva annak indokait, valamint az esz-
kozokre-forrasokra, a pénziigyi helyzetre és az eredményre gyakorolt hatasat is.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a sajatos tevékenységgel kapcsolatos mas
jogszabalyban eldirt - informacidkat is.

A kiegészitd mellékletnek tartalmaznia kell mindazokat az adatokat €s szoveges mag-
yarazatokat, amelyek a vallalkozé vagyoni, pénziigyi helyzetének, mikddése eredmé-
nyének megbizhatd €és valds bemutatdsdhoz a tulajdonosok, a befektetdk, a hitelezok
szamara - a mérlegben, az eredménykimutatasban szereplokon tulmenden - sziiksége-
sek.

345



g)

h.)

J)

A kiegészité mellékletben értékelni kell a vallalkozo valos vagyoni, pénziigyi és jove-
delmi helyzetét, az eszkdzok és a forrasok Osszetételét, a sajat tdke és a kotelezet-
tségek Osszetételének alakuldsat, a likviditas és a fizetoképesség, valamint a jovedel-
mez0ség alakulasat.

A kiegészité mellékletben kiilon be kell mutatni a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és azok valtozasat, a valtozas eredményre gyakorolt hatdsat.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni az ellendrzés soran feltart jelentds 6sszegi
hibak eredményre, az eszkozok ¢és a forrdsok allomanyara gyakorolt - a mérlegben, az
eredménykimutatasban a megfeleld tételeknél 6sszevontan szereplo - hatasat, évenké-
nti megbontasban.

A kiegészité mellékletnek tartalmaznia kell a cash-flow kimutatést, legalabb a szam-
viteli torvény mellékletében meghatarozott tartalommal.

A kiegészitd melléklet altalanos részének tartalma

A gazdalkod¢6 altaldnos bemutatdsa: tevékenységi kor, piaci pozicidk, az lizleti évben
bekdvetkezett f6bb valtozasok.

A szamviteli politika rovid, 1ényegre toré ismertetése: a beszamolo formaja, a mérleg,
az eredménykimutatas valasztott formdja, alkalmazott értékelési eljarasok, a szamviteli
alapelvek ellentmondésainak feloldésa.

A szamviteli politika meghatdrozo elemeit és azok valtozasat, a valtozas eredményre
gyakorolt hatasat be kell mutatni.

Ismertetni kell a beszdmold 0Osszeallitasanal alkalmazott értékelési eljarasokat, az
értékcsokkenés elszamolasanak modszereit, az elszamolas gyakorisagat, a vagyoni,
pénziigyi helyzetre, az eredményre gyakorolt hatdsokat.

Be kell mutatni az értékelési eljarasok valtozasabol adodo eltéréseket, azok hatasait a
gazdalkodo vagyoni, pénziigyi helyzetére, eredményére.

Ertékelni kell a gazdalkodé vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az eszkozok és
forrasok Osszetételét, a sajat toke €s a kotelezettség tételeinek alakulasat, a likviditas és
fizetoképesség, a jovedelmezdség alakulasat.

Be kell mutatni az ellendrzés soran feltart jelentdés Osszegli hibak eredményre, az
eszk6zok ¢€s a forrdsok dllomanyara gyakorolt hatdsat évenkénti bontasban.
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A cash-flow kimutatads

A CASH-FLOW KIMUTATAS TAGOLASA

I. [ Szokasos tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas terv |tény
Miikodési cash-flow, 1-13. sorok

Adodzas elétti eredmény +

Elszdmolt amortizacid +

Elszamolt értékvesztés és visszairas +

Céltartalék képzés és felhasznalds kiilonbdzete +

Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +

Szallitéi kotelezettség valtozasa +

Egyéb rovid lejarath kotelezettség valtozasa +

Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa +

Vevokdvetelés valtozasa +

Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa +
. | Aktiv iddbeli elhatdroldsok valtozdsa +

. | Fizetett, fizetend$ ad6 (nyereség utan) -

. | Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés -

Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas
Befektetési cash-flow, 14-16. sorok

14. | Befektetett eszkdzok beszerezése -

15. | Befektetett eszk6zok eladasa +

16. | Kapott osztalék, részesedés +

I11. | Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas
Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok

17. | Részvénykibocsatas, tokebevonds bevétele +

18. | Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasnak
bevétele +

19. | Hitel és kdlcson felvétele +

20. [ Hosszu lejaratra nyujtott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +

21. | Véglegesen kapott pénzeszkoz +

22. | Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) -

23. | Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -
24. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -

25. | Hosszu lejaratra nyujtott kdlesdondk és elhelyezett bankbetétek -
26. | Véglegesen atadott pénzeszkoz -

27. | Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarata
kotelezettségek valtozasa +

1V.| Pénzeszkozok valtozasa (+ 1. + I1. £ I11. sorok) +

Sl el FA Rl Eall el I Fan
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A CASH-FLOW KIMUTATAS egy meghatarozott iddszak (iizleti év) pénzeszkozokben
bekovetkezett allomanyvaltozasat mutatja tevékenységi terliletenként. A pénzbevételek és a
pénzkiadasok kiilonbsége.

A cash-flow kimutatas altal szolgaltatott informaciok
— amukddés bevételei fedezetet nytjtanak-e a kiadasokra,
— a kotelezettségek teljesitésére elegendd-e a pénzforras,
— a befektetésekhez elegendo toke képzddik-e vagy kiilsé finanszirozasi forrasra van
sziikség,
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— anyereség mellett van-e az osztalékfizetésre pénzforras?

A CASH-FLOW KIMUTATAS SZERKEZETE

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazod pénzeszkozvaltozas.
(Miikédési cash-flow) (indirekt tipust)

II. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas.
(Befektetési cash-flow) (direkt tipusu)

II1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazd pénzeszkozvaltozas.
(Finanszirozdsi cash-flow) (direkt tipust)

IV. Pénzeszk6zok valtozasa. (6sszesen) (+ 1. £ II. + III.)

A cash-flow kimutatas sorainak tartalma:

A cash-flow kimutatas elkészitéséhez nem elegenddek a mérleg és az eredménykimutatas
adatai. Elkésztésénél abbol kell kiindulni, hogy a cash-flow kimutatds f6 sorai az el-
nevezéseknek megfeleld pénzeszkdz-valtozasokat tartalmazzak. Ehhez olyan korrekcios té-
teleket kell alkalmazni, amelyek segitségével - a levezetés alapjan mutatkozé - hal-
mozodasok kisziirésre keriilnek.

Ha valamely tétel a befektetési cash flow-ba tartozik (mint a kapott osztalék, a targyi esz-
kozok eladasanak bevétele), akkor azt a tételt a miikodési cash flow nem tartalmazhatja, az
eredmény hatasat ki kell szlirni. A véglegesen kapott pénzeszkdz a finanszirozési cash
flowba tartozik, és igy annak idébelileg elhatarolt 0sszegét a miikodési cash flow passziv
id6beli elhatdrolasok valtozasa nem tartalmazhatja.

Korrekcids tételek, amelyeket figyelembe kell venni (a felsorolds nem teljes korii):

1. Az ,,1. Adozas eldtti eredmény” sorban a tulajdoni részesedések utan kapott osztalékkal,
részesedéssel az adozas elodtti eredményt csokkenteni kell.

2. A ,,3. Elszamolt értékvesztés" sorban az adott idoszakban elszamolt értékvesztéseket,
terven feliili értékcsokkenési leirasokat pozitiv eldjellel, azok visszairasat negativ eld-
jellel kell figyelembe venni.

3. A 4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete" soron az adott idOszaki céltar-
talék képzés tobbletét pozitiv eldjellel, a céltartalék felhasznalas tobbletét negativ eld-
jellel kell figyelembe venni.

4. Az ,,5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye" sorban a befektetett eszkdzok
eladasi ara (kamatozo6 értékpapir esetén a felhalmozott kamattal csokkentett eladasi ara) és
konyv szerinti értéke kozotti nyereséget negativ eldjellel, a veszteséget pedig pozitiv eld-
jellel kell figyelembe venni.

5. A ,,7. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa" sorban a vevoktol kapott eldlegek,
a valtotartozasok és az egyéb rovid lejarati kotelezettségek allomany ndvekedését
pozitiv eléjellel, allomany csokkenését negativ eldjellel kell figyelembe venni.

6. Az egyéb sorokon kimutatott eszkdz allomanyvaltozasokat (a befektetetési cash flow-
val, a finanszirozasi cash flow-val kapcsolatos tételek kivételével) novekedés esetén
negativ eldjellel, csokkenés esetén pozitiv eldjellel kell figyelembe venni, a forras al-
loményvaltozasokat (a befektetési cash flow-val, a finanszirozasi cash flow-val
kapcsolatos tételek kivételével) pedig novekedés esetén pozitiv eldjellel, csokkenés
esetén negativ eldjellel kell beallitani.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

A ,,13. Fizetett (fizetendd) osztalék, részesedés" sorban az adott idOszak utan fizetett
(fizetendd, a mérlegkészités idOpontjaig ismertté valt) osztalék, részesedés és a ka-
matoz6 részvények utan fizetett (fizetendd) kamat 6sszegét kell kimutatni.

. A ,,14. Befektetett eszk6z0k beszerzése" sorban az adott idészakban beszerzett befek-

tetett eszkozok pénziigyileg rendezett beszerzési értékét kell kimutatni.

A , Befektetett eszkozok eladasa" sorban az adott idoszakban eladott befektetett esz-
kozok eladasi aranak pénziigyileg is rendezett értékét kell kimutatni, a kamatozo
értékpapirok esetében az eladasi arban 1évo — felhalmozott - kamattal csokkentett
Osszegben. Itt kell tovabba kimutatni a befektetett eszkdzok koz¢é tartozo, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok bevaltasa miatt kapott, ténylegesen befolyt névérték
0sszeget.

A ,,17. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele" soron az adott iddszakban jegyzett
toke emelésébdl ténylegesen befolyt pénzdsszeget kell kimutatni.

A ,,18. Kbtvény é€s hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele" soron
az adott id6szakban rovid €s hosszll lejarati kotvények és mas hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok kibocsatasabol szarmazo, befolyt pénzdsszeget kell kimutatni.

A ,,19. Hitel és kolcson felvétele" soron az adott iddszakban felvett hitelbdl és igény-
bevett kdlesonbdl befolyt pénzosszeget kell kimutatni.

A ,20. Hosszi lejaratra nyujtott kolcsonok, elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltdsa" soron a hosszll lejaratra nyujtott kolesonok, illetve elhelyezett
bankbetétek adott idészakban valo torlesztésébol, illetve bevaltasabol, megsziintetésébol
befolyt pénzosszeget kell kimutatni.

A ,,21. Véglegesen kapott pénzeszk6zok" soron az adott idészakban jogszabaly alapjan,
a toke-, illetve eredménytartalék javara véglegesen vagy az eredmény javara fejlesztési
célbol kapott (befolyt) pénzosszeget kell kimutatni.

A ,,22. Részvénybevonas, tokekivonas (tOkeleszallitas)" soron az adott iddszakban je-
gyzett toke leszallitds miatt a tulajdonosok részére kifizetett pénzdsszeget kell kimu-
tatni, valamint a bevont sajat részvény, lizletrész névértékét.

A ,,23. Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok visszafizetése" soron a ki-
bocsatott kotvények és mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok adott iddszakban
bevaltott, torlesztett dsszegét kell kimutatni.

A ,,24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése" soron az igénybevett hitel, kdlcson
adott id6szakban torlesztett 6sszegét kell kimutatni.

A ,,25. Hosszu lejaratra nytjtott kdlesonok, elhelyezett bankbetétek" soron az adott
id6szakban hossza lejaratra nyujtott kolcsonok, elhelyezett bankbetétek Osszegét kell
kimutatni.

A ,,26. Véglegesen atadott pénzeszkozok" soron az adott iddszakban, jogszabaly alap-
jén, a toke- illetve eredménytartalék vagy az eredmény terhére véglegesen atadott
pénzeszkozoket kell kimutatni.
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10.4 Az iizleti jelentés

AZ UZLETI JELENTES az éves beszamolonak nem része, de az éves beszamoloval egy-
idejlileg az iizleti jelentést is el kell késziteni. Felvetddik a kérdés, hogy a mérleg, az ered-
ménykimutatas és a kiegészité melléklet Osszedllitdsa mellett miért van sziikség az iizleti
jelentés készitésére is?

Az eddigiek soran mar kidertilt, hogy a mérleg és az eredménykimutatas kizardlag szam-
szaki adatokat tartalmaz. A kiegészitd melléklet a szamszaki adatokon kiviil széveges mag-
yarazatbol, értékelésekbol all. Ezek azonban alapvetden a mérleghez és az eredménykimu-
tatashoz kapcsolddnak, vagyis olyan informécidkat tartalmaznak, amelyek a vallalkozo
vagyoni, pénziigyi helyzetének, miikodése eredményének megbizhatdé és valds kimu-
tatasahoz - a mérlegben és az eredménykimutatasban szereplokon tulmenden — sziiksége-
sek. Az iizleti jelentés ugyanakkor szorosan kapcsolodik a kiegészitd melléklet szoveges
értekelésehez is.

A piac szerepldi a vallalkozas megitéléséhez a mérlegen, az eredménykimutatason és a
kiegészitd mellékleten tilmenden tovabbi informéciokat is igényelhetnek. E kdvetelmény
megfogalmazodott az EGK 4. sz. iranyelvében is. Eszerint a szoveges jelentés az lizletme-
net és az lzlet helyzetét legalabb ugy kell, hogy bemutassa, hogy a tényleges koriilmények-
nek megfeleld képet adjon. A szoveges jelentés koteles kitérni

— azlzleti év zarasa utan bekdvetkezett 1ényeges eseményekre,

— atarsasag varhato fejlodésére,

— akutatas és a kisérleti fejlesztés teriiletére,

- a sajat részvények megszerzésére vonatkozo adatokra.

A magyar szamviteli torvény - a 4.sz. irdnyelv figyelembe vételével — hatdrozza meg az
iizleti jelentés céljat ¢és tartalmat. A szdmviteli torvény éppen a mar emlitett
kovetelményeket fogalmazza meg, vagyis azt, hogy az iizleti jelentés az éves beszdmolo
értekelésével Gigy mutassa be a vallalkozd vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az
iizletmenetet, hogy ezekrdl - a multbeli tény - és a varhaté jovobeni adatok alapjan - a
tényleges koriilményeknek megfeleld képet adjon.

A szamviteli torvény szerint az UZLETI JELENTESBEN KI KELL TERNI

- amérleg fordulonapja utan bekovetkezett 1ényeges eseményekre, kiilonosen
jelentds folyamatokra,

— avarhat6 fejlédésre (a gazdasagi kornyezet ismert és varhatd fejlodése, a belsd
dontések varhato hatasa fiiggvényében),

— avisszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozd
adatokra,

— akutatas és kisérleti fejlesztés teriiletére,
— atelephelyek bemutatasara.

Az lzleti jelentést magyarul kell elkésziteni és a hely és a kelet feltlintetésével a vallalkozo
képviseletére jogosult személy koteles alairni.
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11. Feladat és megoldasa nyitastol zarasig

A vallalkozas nyitomérlege a kovetkez0 (adatok ezer forintban):

Eszk6zok Mérleg, 200X. januar 1-én Forrasok

13*. Jarmtvek * 6.000 [411. Jegyzett toke 12.990
211. Anyagok 4.500|413. Eredménytartalék 3.000
251. Késztermékek 4.000|419. Mérleg szerinti eredm. 1.200
261. Aruk 3.000 [421. Céltartalékok 580
311. Vevok 2.000 [452. Rovid lejar.hitelek 100
381. Pénztar 10| 454. Szallitok 2.500
384. Elszamolasi betét 1.490|461. Tarsasagi ado elsz. 10

462. SzJA.elszamolasi szl 100

471. Jovedelem elszamolas. 320

473. Tars. biztositasi. kot. 200
Eszk6z0k Osszesen 21.000 | Forrdsok dsszesen 21.000

* a 13. Jarmiivek szl. o0sszetevoi:
131. Jarmiivek 14.000 /bruttd értéek/
139. Jarmuvek értékcsokkenése 8.000 /halmozott értékcsokkenés/

A/ Az iddszak (év, negyedév, ho) soran a vallalkozonal az aldbbi gazdasdgi események
torténtek (adatok ezer forintban):

1/ a. Anyagbeszerzés ellenértéke 1.000
1/b. AFA 200
2/ Rovid lejéarath hitel felvétel 2.000
3/ Készpénzfelvétel 600
4/ Készpénzért arubeszerzés (ebbsl AFA 16,67%= 33 )!! 200
5/ Dolgozok munkabérének kifizetése a pénztarbol 320
6/ Vevoktol befolyt kovetelés (Banki értékesités alapjan) 1.800
7/ Szallitokkal szembeni kotelezettség kiegyenlitése 1.200
8/ Tarsadalombiztositasi Igazgatdsagnak atutalds 200
9/ Atutalas Ado és Pénziigyi Ellenérzési Hivatalnak

- SZJA cimén 100
- Téarsasagi ado cimén 10
10/ Rovid lejaratu hitel torlesztése 100

11/ Az id6szakban felmeriilt koltségek (feladasok alapjan)

A/ Munkabér brutto 6sszege 400
B/ Nugdij és E.biztositasi jarulék 124
C/ Anyagtfelhasznalas 1.800
D/ Jarmiivek értékcsokkenése 2.000
E/ Munkaadéi jarulék 12

12/ Az id6szak soran felmeriilt koltségek szamla alapjan
A/ aramszamla 100
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Afa

B/ telefonszamla

Afa

C/ reklamkoltségek

Afa

13/ Eb. és Eny. Jarulék levonasa

14/ Munkavallaléi jarulék levonasa

15/ SZJA eldleg levonasa

16/ Elkésziilt késztermékek készletrevétele (hozamoléas)

17/ Termékeladas

a/ Készletcsokkenés

b/ Ellenérték, arbevétel

¢/ Termékeladashoz kapcsolodé AFA

18/ Aruértékesités

a/ Készletcsokkenés ELABE

b/ Ellenérték, arbevétel

¢/ Arueladashoz kapcsolodd AFA

19/ Pénziigyi milveletek tételei
a/ év soran kapott kamatok
b/ év soran kifizetett kamatok

20/ Tarsasagi ado eldleg befizetése

21/ Céltartalékok képzés, felhasznalas varhato veszteség miatt
a/ Képzése
b/ Megsziintetése

Feladatok:

Nyitas,

Konyveljen iddsorosan és szamlasorosan
Rendezés,

Zaras

Informacidk az eredményfelosztashoz:
Nyereségado 18%
Jovahagyott osztalék részesedés 480 E Ft.

Az addalapot noveld és csokkentd tételek kiegyenlitik egymast

Az éves beszamolohoz az
,»A” 0sszkoltség eljarassal Eredménykimutatas készitése
Zaromérleg elkészitése
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Megoldés: a/ Kontirozas

Az eszkoz és forras szamlak nyitasanak kontirozasa (vegyes naplo)

Sor- |GAZDASAGI MUVELETEK Erintett szamlak Osszeg
szam
T K T K
Nyitas a nyitomérlegbol

Ny.e. |a/Eszkozszamlak 131 491 14.000 14.000
491 139 8.000 8.000

211 4.500

251 4.000

261 3.000

311 2.000

381 10

384 1.490
- 491 - 15.000
Ny.f. |b/ Forras szdmldk nyitisa 491.| 10db.szl. 21.000 -
411 12.990
413 3.000
419 1.200
421 580
452 100
454 2.500
461 10
462 100
471 320
473 200
EER | 419. szl. Atvezetése a 413.-ba 419. 413. 1.200 1.200

Evkozi gazdasagi események kontirozasa (vegyes naplo)

EVKOZI KONYVELES:
1/a. Anyagbeszerzés szallitoktdl 211 454. 1.000 1.000
1/b. 466. 454. 200 200
AFA
2./a Rovid lejarata hitel felvétel 384. 389. 2.000( 2.000
2./b 389. 452. 2.000( 2.000
3./a Készpénzfelvétel  pénztari  Banki| 381. 3809. 600 600
3./b bizonylat szerint 389. 384. 600 600
4/a. Arubeszerzés készpénzért 261. 381. 167 167
4/b. AFA 466. 381. 33 33
5. Bérfizetés 471. 381. 320 320
6. Vevoktol befolyt 6sszeg 384. 311. 1.800 1.800
7. Atutalas szallitoknak 454. 384. 1.200 1.200
8. Atutalas TB.Igazgatosagnak 473. 384. 200 200
9./a Atutalas az APEH-nek SZJA 462. 384. 100 110
9./b tarsasagi adoeldleg 461. 10
10./a | Rovid lejarath hiteltorlesztés 389. 384. 100 100
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10./b 452. 389. 100 100
11. Koltségek feladas alapjan
a/ Munkabér 541. 471. 400 400
b/ Ny és Eb jarulék 561. 473. 124 124
c/ Anyagfelhasznalas 511. 211. 1.800 1.800
d/ Ertékcsokkenés 571. 139. 2.000 2.000
e/ Munkaadoi jarulék 563. 463. 12 12
Atvezetések a 8. szla-ra (elég év végen)
f/ Munkabér 821 59 400 400
g/ Ny- és Eb jarulék 823 59 124 124
h/ Anyag 811 59 1.800 1.800
i/ Ertékcsokkenés 831 59 2.000 2.000
j/ Munkaadoi jarulék 823 59 12 12
12. Koltségek szamlak alapjan
a/ Aram + 4fa 20% 513. 454, 100 120
466. 20
b/ Telefon + afa 20% 529. 454, 60 72
466. 12
c/ Reklamkoltség + afa 20% 524. 454. 40 48
466. 8
Atvezetés a 8. szla-ra (cleg év vegén )
d/ Aramdij 811. 59. 100 100
e/ Telefon, reklam 812. 59. 100 100
13. EB. és Eny. jarulék levondsa a bérbol 471. 473. 44 44
14. Munkavéllaloi jarulék levonasa 471. 463. 6 6
15. SZJA-eldleg levonasa 471. 462. 100 100
16. Késztermék készletrevétele 251. 581. 3.000 3.000
17 Termékeladas
a/ Készletcsokkenés 581. 251. 3.900 3.900
b/ Arbevétel 311. 911. 6.000 6.000
c/ AFA 311. 467. 1.200 1.200
18 Aru értékesités
a/ Készletcsokkenés 814. 261. 1.924 1.924
b/ Arbevétel 311. 912. 2.400 2.400
c/ AFA 311. 467. 480 480
19. Pénziigyi miveletek
a/ Kapott kamatok 384. 974. 50 50
b/ Fizetett kamatok 872. 384. 100 100
20. Tarsasagi adoeldleg befizetés 461. 384 200 200
21. Céltartalékok
2la/ |Képzése 865. 421. 370 370
21b/ | Megsziintetés 421. 965. 580 580
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vegyes naplo)

FOKONYVI KIVONAT készitése

kovetkezik!

Osszkoltség ,,A” tipusu Eredményki-

mutatas elkészitése kovetkezik

RENDEZES

El. 58. szlcs. egyenlegei 493. 581 900 900
E2. 8. szdmlaosztaly atvezetése 493. 6930
811 1.900
812 100
814 1.924
821 400
823 136
831 2.000
865 370
872 100
E3. 9. szamlaosztaly atvezetése 493. - 9030
911. 6000
912. 2400
965. 580
974. 50
E4. Tarsasagi ado elszamolasa
a/ - eloirds 891. 461. 216 216
b/ - dtvezetése 493. 891. 216 216
ES. Osztalék részesedés elszamolasa 493. 458. 480 480
E6. Meérlegszerinti eredmény atvezetése 493. 419. 504 504
7k Koltség szl-k rendezése 59 4.536
511 1.800
513 100
524 40
529 60
541 400
561 124
563 12
571 2.000
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Z. Meérlegszamldk zarasa
Z. a/ Eszkdz szamlak zardsa 492. ) 35.644 -
131. 14.000
211. 3.700
251. 3.100
261. 1.243
311. 10.700
381. 90
384. 2.830
139. 492. 10.000| 10.000
Z. b/ Forrés szamlak zarasa 411. 12.990
413. 4.200
419. 504
421. 370
452. 2.000
454. 2.740
458. 480
461. 16
462. 100
463. 18
467. 1.680
471. 250
473. 168
492. 25.983
492. 466. 273 273
FOKONYVI KIVONAT FO0sszeg Egyenleg
Szl. |SZAMLANEV T K T K
131. | Miszaki gépek,... jdrmiive 14 000 14 000
139 jarmiivek értékcsokkenése 10 000 10 000
211. | Anyagok 5500 1 800 3700
251. | Késztermékek 7 000 3900 3100
261. |Aruk 3167 1 924 1243
311.  [Vevdk 12 080 1800 10280
381. |Pénztar 610 520 90
384. |Elszamolasi betétsz. 5340 2510 2 830
389. | Atvezetési szamla 2700 2700
411. |Jegyzett toke 12 990 12 990
413. | Eredménytartalék 4200 4200
419. | Mérleg szerinti eredmény 1 200 1 200
421. | Céltartalékok 580 950 370
452.  |Rovid lejaratu hitelek 100 2100 2 000
454. | Szallitok 1200 3 940 2 740
461 Tarsasagi ad6 elszamolasa 210 10 200
462. |Személyi jov. adod elsz.-ok 100 200 100
463. |Ktg.-vetési befiz. kot. 18 18
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466. |ElSzetesen felsz. AFA. 273 273
467. |Fizetendd AFA. 1 680 1 680
471. |Jovedelemelszamolasi. szla. 470 720 250
473. | Tarsadalombiztositasi. kot. 200 368 168
491. | Nyitomérleg szamla 29000| 29000 0
511. | Anyagi jellegii raforditasok 1 800 1 800
513 Egyéb anyag ktg 100 100
524 Hirdetés, reklam,. .. 40 40
529 Egyéb igénybevett szolg. 60 60
541. |Bérkoltség 400 400
561. [Ny és Eb jarulék 124 124
563 Munkaadoi jarulék 12 12
571. | Ertékcsokkenési leiras 2 000 2 000
581. [Sajatterm. KészI. allom. valt. 3900 3 000 900
59 Koltségnem atvezetési szl. 4536 4536
811 Anyagkoltség 1 900 1 900
812 Igénybe vett szolg. értéke 100 100
814 ELABE 1924 1924
821. |Bérkoltség 400 400
823. | Bérjarulékok 136 136
83 Ertékcsokkenési leirs 2 000 2 000
865. | Céltartalék képzése 370 370
872. | Fizetendo kamatok 100 100
911. |Ertékesités arbevétele 6 000 6 000
912 | Ertékesités ELABE 2 400 2 400
965. | Céltartalék felhasznalas 580 580
974. | Kapott kamatok 50 50
1-9. MindGsszesen 99096 99096| 48082 48082
1-4. Osszesen /eltérés: 1200/ 83730 82530 35716| 34516
5-9. Osszesen /eltérés: 1200/ 15366 16566 12366 13566
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EREDMENYKIMUTATAS ("A" valtozat: 6sszkoltséges eljaras)

tétel.sz. | A tétel megnevezése szl.szam| E Ft.
01 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 91,92, 8.400
02 Export értékesités arbevétele 93, 94 0
L. Ertékesités netto arbevétele (01+02) 8.400
03 Sajat term. készletek adllomanyvaltozésa 581! -900
04 Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke 582 0
I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke(03+04) -| -900
I11. Egyéb bevételek 96 580
05 Anyagkoltség 811[ 1.900
06 Igénybe vett szolg. értéke 812 100
07 Egyéb szolg. értéke 813 0
08 Eladott aruk beszerzési értéke, ELABE 814 | 1.924
09 Eladott kozvetitett szolg. értéke 815 0
IV. Anyagjellegii raford. (05+06+07+08+09) 81| 3.924
10 Bérkoltség 821 400
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 822 0
12 Bérjarulék 823 136
V. Személyi jellegii kifizetések (10+11+12) 82 536
VL Ertékesokkenési leiras 83| 2.000
VIL Egyéb réforditasok 86 370
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 1.250
13 Kapott jar6 osztalék és részesedés 971 0
14 Részesedések értékesitésének arf.nyer. 972 0
15 Befektetett pii-i. eszk. kamatai, arf.nyer. 973 0
16 Egyéb kapott jaro kamatok és kamatjellegii 974 50
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 975-979 0
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 97 50
18 Befektetett pii-i eszk. arf.vesztesége 871 0
19 Fizetend6 kamatok és kamat jell.raford. 872-873 100
20 Részesedések értékpapirok bankbetétek értékvesztése 874 0
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai. 875-879 0
IX. Pénziigyi miveletek raford. (18-21ig) 87 100
B Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-1X) -l -50
C Szokasos vallalkozési eredmény (+A+B) -| 1.200
X. Rendkiviili bevételek 98 0
XI. Rendkiviili raforditasok 88 0
D Rendkiviili eredmény (X-XI) - 0
E. Adozés elbtti eredmény (+C+D) -1 1.200
XII. Adofizetési kotelezettség - 216
F. Adozott eredmény (+E-XII) 984
22 Eredménytartalék igénybevétele - -
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 480
G. Meérleg szerinti eredmény (+F+18-19)- - 504
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ZAROMERLEG:

Eszko6zok Zaromérleg, 200x. dec. 31. Forrasok
A. Befektetett eszkzok 4.000 | D. Sajat toke 17.694
I. Immaterialis javak 0 |L. Jegyzett toke 12.990
I1. Targyi eszk6zok 4.000 [II. Jegyzett de még be nem 0
fizetett
I11. Befektetett pii. eszk. 0 [ IIT. Téketartalék 0
IV. Eredménytartalék 4.200
V. Lekotott tartalék 0
B. Forgoeszkozok 21.243 | 1V. Ertékelési tartalék 0
I. Készletek 8.043 | V. Mérleg szer. eredm. 504
- anyagok 3.700
- késztermékek 3.100
- aruk 1.243
II. Kovetelések 10.280 | E. Céltartalékok 370
I11. Ertékpapirok 0 | F. Kotelezettségek 7.179
IV. Pénzeszk6z6k 2.920
Peénztar 90
Betétszamla 2830
C. Aktiv id6beli elhat. 0 [ III. Rovid lej.kot. ** 7.179
Eszk6z0k 6sszesen 25.243 | Forrasok 0sszesen 25.243
454,= /kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol/ = 2740
452,= /rovid lejarata hitelek/ = 2000
458,= rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt . ... vallalkozéssal szemben 480
461-479: /egyéb rovid lejarath kotelezettségek/: = 1d. lentebb 1959
mindosszesen 7.179
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461-479: /egyéb rovid lejarat kotelezettségek/:

461,= 16
462,= 100
463,= 18
471,= 250
473,= 168
*468= 1407
Ossz: 1959

466. eldzetesen felszamitott afa: T.e. = 273

467. Fizetend? afa: Ke. =1680

*osszevont /afa pii elszamoldsa/: K.e. =1.407

360



T.131 Termel6 gépek, jarmiivek K. T. 384 Elszamolasi betétszl. K.

Ny.e. 14000 Z. 14000 Ny.e. 1490 3. 600
2 2000 7. 1200
14000 14000 6 1800 8. 200
19.a 50 9. 110
T.139 Gép, jarmu ért.csokk. K. 10 100
Z. 10000 Ny.e. 8000 19b. 100
11.d. 2000 20 200
10000 10000 Z. 2830
5340 5340
T.211. Anyagok K.
Ny.e. 4500 1l.c. 1800 T. 389 Atvezetési szamla K.
la 1000 Z. 3700 2. 2000 2. 2000
5500 5500 3 600 3 600
10a 100 10b 100
T.261. Aruk K. 2700 2700
Ny.e. 3000 18.a. 1924
4a 167 Z. 1243 T. 411. Jegyzett toke K.
3167 3167 Ze. 12990 Ny.e. 12990
12990 12990
T.251  Késztermékek K.
Ny.e. 4000 17a. 3900 T.413 Eredménytartalék K
16 3000 Z 3100 Z. 4200 Ny.e. 3000
7000 7000 EER. 1200
4200 4200
T. 311. Vevék K.
Ny.e. 2000 6. 1800 T. 419 Mérleg szerinti eredm.K.
17.b. 6000 Z. 10280 EER. 1200 Ny. 1200
17.c. 1200 Z 504 E6 504
18b. 2400 1704 1704
18c. 480
12080 12080
T. 381. Pénztér K. T.421. Céltartalékok K.
Ny.e. 10 4.a 167 21.b. 580 Ny.e. 580
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600

610

4.b 33

5. 320

Z. 90
610

T. 454. Szallitok K.

7. 1200 Nye. 2500
Z. 2740 1la. 1000
1b. 200
12a 120
12b 72
12¢ 48
3940 3940
T. 461. Nyereségado elsz.szl. K.
9b. 10| Ny.e. 10
20 200 [ E4a 216
V4 16
226 226
T.462 SZJA. elszam. K.
9a. 100 | Ny.e. 100
Z 100 |15 100
200 200
T. 463. Ktg.vetési befiz.kot. K.
Z. 18| 11e 12
14 6
18 18

T. 466 Elbzetesen felsz.AFA K.

Ze. 370 2la.
950

370
950

T.452. Rovid lej. hitelek K.

10.b 100 Ny.e. 100

Z. 2000 2. 2000

2100 2100

T.471. Jovedelem elszam.szl.K.

5 320 Ny.e. 320

13 44 1l.a. 400
14 6
15 100
Z 250

720 720

T. 473. Tars.bizt.kotelezettség K.

200 | Ny.e. 200

Z. 168 | 11b. 124

13. 44

368 368

T.458-459. Rov. lej. kot .kapes. v K.

Z. 480 | E.5. 480

480 480

T.491. Nyitomérleg szl. K

Ny/139/ 8.000 [Ny./131/ 14.000

Ny./4/. 21.000 [Ny /2-3/ 15.000

29.000 29.000
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1b. 200 |z 273
4b 33
12a 20
12b 12
12¢ 8

273 273

T.467 Fizetendé AFAK.

V4 1680 | 17c 1200

18c 480

1680 1680

T.511. Vasarolt anyag ktg. K.

11.c. 1800 | El 1800

1800 1800

T.513. Egyéb anyag ktg. K.

12a 100 [E1 100

100 100

T.524 Hirdetés, reklam K.

12¢ 40| Z 40

40 40

T. 529. Egyéb szolg. K.

12b. 60| Z. 60

60 60

T. 492. Zaromérleg szl K.

Z.Eszk. 35.646 Z./139/! 10.000
7/466/! 337 |ZForr. 25.983
35.983 35.983

T. 493. Adozott eredm elsz. K.

/581/ 900 |/91/ 6000
/811/ 1900 (/92/ 2400
/812/ 100 | /965/ 580
/814/ 1924 (/974/ 50
/821/ 400
/823/ 136
/83/ 200
/865/ 370
1872/ 100
/891/ 216
/458/ 480
/419/ 504
9030 9030
T.59. Ktg.nem atvez.szl. K.
/511/ 1800 | /821/ 400
/513/ 100 |/823/ 124
1524/ 40(/811/ 1800
/529/ 60 (/83/ 2000
/541/ 400|/823/ 12
/561/ 124|/811/ 100
/563/ 12 (/812/ 100
/571/ 2000
4536 4536
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T. 541. Bérktg. K.

11.a. 400

Z. 400

400

400

T. 561.Ny- és EB, jarulék K.

11b. 124

Z 124

124

124

T. 563. Munkaadoi jarulék K.

11.e. 12

El 12

12

12

T. 571. Tervsz.écs.leiras K.

11d 2000

V4 2000

2000

2000

T.831. Ertékcsokk. leiras K.

111 2000

E2. 2000

2000

2000

T.865. Céltartalék képzés K.
21.a. 370 E2. 370
370 370

T. 872. Fizetendd kamatok K.

19.b. 100

E2 100

100

100

T.811. Anyagkoltség K.

11.h. 1800 | E2. 1900
12.d. 100

400 1900

T.812. Igénybevett szolg.érték K.

12.e 100 | E2. 100

100 100

T. 814. ELABE K.

18.a. 1924 | E2. 1924

1924 1924

T. 821. Bérkoltség K.

11.£f. 400 | E2. 400

400 400

T. 823. Bérjarulékok K.

11.g. 124 | E2. 136
11. 12

136 136

T. 911. Ertékesités arbevétele K.

E3 6000 | 17b. 6000

60000 6000

T.912. Ertékesités ELABE K.

E3 2400 | 18b. 2400

2400 2400

364



T. 891. Tarsasagi ad6 K. T.965. Céltartalék felhaszn K.
E4a. 216 E6 216 E3 580|21b 580
216 216 580 580

T.974. Kapott kamatok K.
E3 50(19.a. 50
50 50

Magyarazatok a konyvelési tételekhez:
1. A nyitas és a rendez6 tétel kontirozasahoz:

A targyi eszk6zok €s immaterialis javak brutto értékén (BE) - némi leegyszertsitéssel élve -
azt az Osszeget értjiilk, amennyibe az adott eszkdz beszerzése vagy eldallitasa keriilt a
véllalkozas szamara. Netto értéken (NE) az adott idSpontig elszamolt értékcsokkenéssel
(ECS) c’sékkentett és az esetleges visszairassal (VI) novelt bruttd értéket értjiik: NE=BE-
ECS+VI

A mérlegben a targyi eszk6zok és immateridlis javak nettd értéke szerepelnek. A nettd
értéket azonban hidba keressiik a fokonyvi szamldkon: kiilon szdmlan (pl. 131-132. T.
oldal) szerepel a bruttd érték és kiilon szamlakon az adott id6pontig elszamolt (halmozott)
terv szerinti értékcsokkenés (pl. 139. K-oldal), ill. terven feliili értékcsokkenés (pl. 138. K
oldal). E szamlak Osszevont egyenlege a netto érték.

A szamlak nyitasakor ezt figyelembe kell venniink: nem a netto értéket vezetjiik fel egy
eszkOzszdmla T-oldalara, hanem a bruttd értéket egy targyieszkoz-szamla T-oldalara ¢és a
hozza kapcsolodod, egyenlegét csokkentd (kontraaktiv) értékcsokkenés-szamla K. oldalara
az értékcsokkenést.

Rendez6 tétel a: "Mérleg szerinti eredmény atvezetése az eredménytartalékba" - mit értiink
ez alatt? Tudjuk mar, mi az a mérleg szerinti eredmény: a targyévi adoézott eredménybdl a
vallalkozasban hagyott rész. A definiciobol azonban egyenesen kovetkezik, hogy a
nyitomérlegben szerepld el6zé évi mérleg szerinti eredményt az idei évben mar nem
tarthatjuk nyilvan mérleg szerinti eredményként. Abba a forrascsoportba kell kertilnie,
amely az el6z6 években elért mérleg szerinti eredményeket egyesiti: az eredménytartalékba.
A szamlak nyitdsa utan tehat - év eleji rendezo tételként atvezetjiik a mérleg szerinti
eredményt az eredménytartalékba.

2. Az évkozi konyvelési tételekhez

Ha vasarolunk valamit (pl. anyagot), novekedést konyveliink a vasarolt eszkdz szamldjan
(pl. T 21-22. Anyagok) és ezzel egyidOben nd a tartozasunk a szallitokkal szemben (K 454.
Szallitok). Az eladénak azonban az anyag ellenértékével egyiitt a kapcsolédo altalanos
forgalmi adot (AFA) is ki kell fizetniink. A szallitokkal szembeni tartozasunkat tehat noveli
az ellenérték mellett az AFA is (K 454.), az anyagok értékét azonban nem néveli, hanem a
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beszerzéseinkre jutd AFA szaméra fenntartott Elézetesen felszamitott AFA szamlara keriil
(T 466.).

Ha eladunk valamit (pl. terméket), akkor n6é a vevokkel szembeni kovetelés (T 31.
Vevok) és ezzel egyidoben nd az arbevétel (K 91-92. Belfoldi értékesités arbevétele). Az
eladott termék ellenértékéhez azonban AFA is kapcsolodik, amelyet a vevd fog kifizetni
nekiink. Ezzel az AFA-osszeggel tehat nd a kovetelésiink a vevokkel szemben (T 31.), az
arbevételink azonban nem nd; az AFA Osszege az értékesitésre jutdé AFA szaméra
fenntartott szamla K oldalara keriil (K 467. Fizetend AFA).
A készpénzfelvételt két tételben konyveljiik! Nem elegend6 a készpénz novekedését (T
381. Pénztar) és a bankszamlapénz csokkenését (K 384. Elszamolédsi betétszamla)
rogziteniink egy tételben. Figyelembe kell venniink: azt, hogy ugyan egy miveletrél van
sz0, de ezt az egy miiveletet két bizonylat alapjan szabad csak konyvelni:

- akészpénz novekedését pénztarbizonylat alapjan,

- a szamlapénz csokkenését pedig bankbizonylat (a szamlavezetd banktol érkezd

értesités) alapjan.

A két bizonylat kiilonb6z6 iddpontokban keriil a vallalkozéashoz:
* a pénztarbizonylat belsd bizonylat, a pénz megérkezésekor allitjak ki a vallalkozasnal;
* a bank értesitése azonban kiilsé bizonylat, amelyet a szdmlavezetd bank allit ki, miutan
sajat konyvelésében rogzitette az eseményt (a vallalkozas készpénzfelvételét).

A két bizonylat keletkezése tehat idében eltér egymastol, és ezt az idébeli csuszast hidaljuk
at a 389. Atvezetési szamla hasznalataval.

Hasonl6 problémaval talaljuk szemben magunkat akkor is, ha egy esemény konyvelésekor
a banknal vezetett két szdmlank (pl. betétszdmla és hitelszamla) all egymassal szemben. A
két szamlarol a bank két kiilon értesitést kiild, amelyek nagy valosziniiséggel nem egy
napon érkeznek meg. A két szamlarol kiildott két bizonylat beérkezése kozti eltérést is a
389. Atvezetési szamla kozbeiktatasaval hidalhatjuk at.

A sajat termelésii készletek novekedéseit és csokkenéseit az 581. Sajat termelésii
készletek allomanyvaltozasa szamlaval szemben konyveljiik. Pl. termékértékesités esetén
csOkken a késztermékek mennyisége (K 25. Késztermékek), az ellenszamla pedig az 581.
szamla. A késztermékek novekedését ugyanezen szamléak ellenkez6 oldalaira jegyezziik fel:
T 25 - K 581.
Ennek alapjan - els6 megkozelitésben - mar értelmezhetjiik az 581. szdmla egyenlegét:
* T-egyenleg esetén a sajat termelésti készletek csokkenése nagyobb volt, mint a
novekedése;
* K-egyenleg esetén a sajat termelésli készletek novekedése nagyobb volt, mint a
csokkenése

Mit jelent az, hogy az elszamolt koltségnemeket atvezetjilkk a 8. szamlaosztalyba? A
tevékenység érdekében tortént felhasznalasok értékét targyi jellegiik szerint elszamoljuk a
megfeleld koltségnem-csoportban. Pl. ha anyagot hasznalunk fel, akkor novekedés lesz az
511. Vasarolt anyagok koltségei szamlan €s csokkenés a 21-22. Anyagok szamléan (T 511 -
K 21-22). Ha azonban 0sszkoltséges eredménykimutatast készitiink, amelynek
Osszeallitdsahoz a koltségnemeket is felhasznaljuk, egy-egy iddszak végén az elszamolt
koltségnemeket at kell vezetniink a 8. szadmlaosztalyba, ahol a tobbi eredménycsokkentd
Osszeget is gyljtjik abbol a c€lbdl, hogy az eredmény a 8. €s 9. szdmlaosztalyok, valamint
az 58. szamlacsoport (Aktivalt sajat teljesitmények értéke) egyenlegei alapjan
megallapithat6 legyen.
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Aruértékesitéskor miért keriil az anyagjellegii raforditaisok kozé az eladott aru
beszerzési értéke (ELABE)? Aruértékesités konyvelésekor - a fizetendé AFA-a kiviil — két
Osszeggel van dolgunk: egyik az, amennyiért eladtuk, a masik az, amennyiért megvettiikk az
arut. Ha a két Osszeget szembeallitjuk, kideriil, hogy nyertiink vagy veszitettiink az
iigyleten, noveli vagy csokkenti az eredményiinket, azaz a bevételek és raforditasok
kiilonbségét. Ami azt az 0sszeget illeti, amennyiért eladtuk, ez az arbevételek kozé kertilve
noveli az eredményt. Az az 6sszeg azonban, amennyiért megvettiik, még nem jelent meg a
raforditasok kozott; ezért kell az aru értékesitésekor az anyagjellegli raforditasok kozott
elszdmolni az arukészlet csokkentésével egy idében:
T 814. Eladott aruk beszerzési értéke (ELABE) - K 26-28. Aruk.

Az eladott késztermékek értékét miért nem szamoljuk el - az aruértékesitéshez
hasonléan - raforditasként? A termék eldallitasa érdekében tortént felhasznalasokat
(anyagkoltség, bérkoltség, bérjarulékok, értékcsokkenési leirds stb.) mar elszamoltuk a
koltségnemek kozott, majd atvezettiik a 81-83. szamlacsoportokba. A terméket készletre
vettiik az eldallitasi koltségének megfeleld Osszegen értékelve. A termékértékesitéssel
parhuzamosan konyvelniink kell a késztermék-készlet csokkenését is. Végsd soron az 581.
szamla T oldalara konyvelt - az eldallitdsi koltségnek megfeleld - készletcsokkenés
Osszegével allitjuk szembe az értékesités arbevételét.

A céltartalékok képzése az adozas eldtti eredmény terhére torténik. Az eredmény
csokkentését ugy éljiik el, hogy a céltartalékok novelésével egyiddben azonos Osszeggel
noveljik az egyéb raforditdsokat: T 865 - K 42. Ily mdédon csokkentve az eredményt
mintegy "kiemeljik" bel6le a bizonytalanna valt részt.

A céltartalékok képzésével egyidOben az eldzd évi céltartalékokat meg kell sziintetni ugy,
hogy a céltartalékok csokkeritésével parhuzamosan azonos Osszegli egyéb bevételt
szdmolunk el: T 42 - K 965.

Az el6z6 évi céltartalékkal tehat az idei év eredményét noveljiik; felmertilhet a kérdés, hogy
mi indokolja ezt, s erre most a lehetd legegyszeriibben igyeksziink is valaszt talalni.

Az eldz6 évi céltartalék képzésekor az el6z6 év eredményét csokkentettiik, kiemelve beldle
a bizonytalanna valt részt.

A tavalyi év soran kideriilt, hogy azok a kotelezettségek, koltségek, amelyek fedezetére
céltartalékot képeztiink, valoban felmeriiltek-e:

- ha wvaldban felmeriiltek, akkor ezek Osszegét elszamoltuk koltségként vagy
raforditasként a megfeleld eszkdz-, ill. kotelezettség-szamlakkal szemben: T. 5,8 - K.
1-4; ezekkel az Osszegekkel tehat mar csokkentettiik az eredményt gy, hogy ez a
céltartalékokat nem érintette;

- ha mégsem mertiltek fel ezek a kotelezettségek, ill. koltségek, akkor ezeket koltségként,
raforditasként nyilvanval6an nem szamoltuk el, és megint nem valtozik a céltartalékok
0sszege sem.

A ténylegesen felmeriilt kotelezettségekkel, koltségekkel tehat mar csokkentettik az
eredményt, mikdzben a tavalyi céltartalék valtozatlan maradt. Az idei céltartalék képzése
utan tehat mar indokolatlanul maradna meg a tavalyi céltartalék, mint eredménycsdkkentd
tétel; ezért kell olymodon megsziintetni, hogy - egyéves késéssel ugyan - novelje az
eredményt.
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Az eredményszamlak Osszevezetése annyit jelent, hogy minden eredményszadmla egyenlegét
atvezetjiik a 493. Adozott eredmény elszamolasa szamlara; minden olyan tétel, amely csokkenti
az eredményt, a 493. szdmla T-oldalara keriil, és minden olyan tétel, amely ndveli az
eredményt, a K-oldaldra. Az eredmény megallapitasira felhasznalt eredményszdmlak
Osszetétele fligg az eredménykimutatas tipusatdl (Osszkoltséges, ill. forgalmi koltséges).
Osszkoltséges eredménykimutatast feltételezve az 58., 81-83., 86-88. szamlacsoportok, vala-
mint a 9. szdmlaosztaly szamldinak egyenlegeibdl indulunk ki az eredmény megallapitasakor,
tehat ezek egyenlegei keriilnek at az ,,Adézott eredmény elszamoldsa" szdmlara. Miutan
minden eredményszamla egyenlegét atvezettiik a 493. szamlara, az itt kialakulé egyenleg az
ado6zas eldtti eredmény lesz.

Tudjuk mar, hogy az addzas eldtti eredményt (K-egyenleg, tehat nyereség esetén) harom
részre osztjuk fel: adofizetési kotelezettségre, osztalékra (részesedésre) és mérleg szerinti
eredményre. Mindharom eredmény-elemnek megvan a maga "helye" (szaml4ja), ahova 4t
kell vezetniink. Az atvezetés utan a 493. Addzott eredmény elszamolasa szamla egyenlege
nulla lesz.

Mit jelent a koltségnem-szamlak zarasa? Az eredményszamlék Osszevezetésekor az 58.
szamlacsoport egyenlege megsziint (0 az egyenleg), az 5. szamlaosztily tobbi
szdmlacsoportjaiban (ezek az éves termelés koltségeit tartalmazzék) azonban még
egyenlegeket talalunk. Ev végén le kell zarnunk ezeket a szamlékat is az 59. szamlacsoport
szdmlaival szemben. Az 59. szamlacsoport szamldinak K oldaldval szemben vezettiik at az
elszamolt koltségeket a 8. szamlaosztalyba, tehat az 59. szamlacsoport K f60sszege ponto-
san azokat a koltségeket mutatja, amelyeket az 51-57. koltségnem-szdmlak T oldaldn
elszamoltunk. Zaraskor az 51-57. szamldk T egyenlegeit ugyanezen szamldk K oldalara
konyveljiik az 59. szamlacsoport szamldinak T oldalaval szemben. A végeredmény az lesz,
hogy sem az 51-57., sem az 59. szamlacsoportok szamlain nem marad egyenleg.

Eddig tart a javasolt tanulasi egység. Mieldtt tovabb haladna, ellendrizze, hogyan sikertilt
elsajatitani az ismeretanyagot!
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